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1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 Σκοπός αυτής της εργασίας είναι να γίνει χρηματοοικονομική ανάλυση 

των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης για την πενταετία από το 2012 μέχρι το 

2016 και σύγκριση των δύο εταιρειών μεταξύ τους για αυτήν την πενταετία. 

 Στο κεφάλαιο 2 θα δούμε τι είναι η χρηματοοικονομική ανάλυση, τις 

κατηγορίες των αναλυτών και τους σκοπούς τους, τα είδη χρηματοοικονομικής 

ανάλυσης, τα είδη αριθμοδεικτών και τους αριθμοδείκτες που θα 

χρησιμοποιηθούν στην εργασία. Στο κεφάλαιο 3 θα γίνει χρηματοοικονομική 

ανάλυση για την εταιρεία Καβινό με σύγκριση των οικονομικών μεγεθών των 

ισολογισμών της και τη χρήση αριθμοδεικτών. Στο κεφάλαιο 4 θα γίνει 

χρηματοοικονομική ανάλυση για την εταιρεία Μπουτάρης με σύγκριση των 

οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών της και τη χρήση αριθμοδεικτών. Στο 

κεφάλαιο 5 θα γίνει σύγκριση των οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών των 

δύο εταιρειών και των αριθμοδεικτών τους. Στο κεφάλαιο 6 θα δούμε τα γενικά 

συμπεράσματα για της δύο εταιρείες. 
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2. ΘΕΩΡΙΑ 

2.1. Τι είναι η χρηματοοικονομική ανάλυση 

 Η χρηματοοικονομική ανάλυση είναι μια διαδικασία που γίνεται από τον 

αναλυτή για να ερμηνεύσει και αξιολογήσει τα στοιχεία που δίνουν οι λογιστικές 

καταστάσεις. 

 Η χρηματοοικονομική ανάλυση κάθε φορά εξαρτάται από τον αναλυτή 

που την κάνει. Ο κάθε αναλυτής την κάνει για διαφορετικό σκοπό. Επίσης 

κάποιοι αναλυτές έχουν πρόσβαση σε χρηματοοικονομικές πληροφορίες από 

μέσα από την εταιρεία ενώ κάποιοι άλλοι μόνο σε χρηματοοικονομικές 

πληροφορίες που δημοσιεύει η εταιρεία όπως οι ισολογισμοί της, οι 

καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσης της και οι καταστάσεις ταμειακών ροών 

της. 

 

2.2. Οι κατηγορίες των αναλυτών και οι σκοποί τους 

 Οι κατηγορίες των αναλυτών είναι κυρίως 7 και είναι οι εξής: 

1) Οι επενδυτές ή μέτοχοι 

2) Οι δανειστές της εταιρείας 

3) Η διοίκηση της εταιρείας 

4) Οι οικονομικοί αναλυτές, οι χρηματιστές και τα στελέχη τραπεζικών 

επενδύσεων και χρηματιστηρίου 

5) Οι αναλυτές για κάποια περίπτωση συγχώνευσης δυο εταιρειών ή 

εξαγοράς κάποιας από κάποια άλλη 

6) Οι ελεγκτές των λογιστικών καταστάσεων 

7) Άλλες ομάδες ενδιαφερομένων 

 

2.2.1. Οι επενδυτές ή μέτοχοι 

 Οι επενδυτές είναι μέτοχοι της εταιρείας που προσφέρουν 

επιχειρηματικά κεφάλαια στην εταιρεία. Τα κεφάλαια αυτά διατρέχουν 

διάφορους κινδύνους. 
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 Οι επενδυτές δίνοντας τα κεφάλαια αυτά στην εταιρεία περιμένουν είτε 

να πάρουν ένα μέρος από τα μερίσματα που διανέμει από τα κέρδη που μπορεί 

να έχει η εταιρεία, ενώ πρώτα θα πρέπει να πληρωθούν οι δανειστές, είτε να 

πάρουν ένα ποσοστό από τα αποθεματικά που διανέμει η εταιρεία είτε να 

ανέβει η τιμή των μετοχών της ώστε να έχει κέρδη. 

 Για αυτό το λόγο οι επενδυτές προκειμένου να εκτιμήσουν την αξία που 

θα έχουν οι μετοχές της εταιρείας κοιτούν την γενική δραστηριότητα της, τα 

κέρδη που μπορεί να έχει, την οικονομική κατάσταση στην οποία βρίσκεται 

καθώς και την διάρθρωση των κεφαλαίων της. Επίσης οι επενδυτές κοιτούν και 

την κατάσταση της εταιρείας σε σύγκριση με όλο το κλάδο καθώς και τα κέρδη 

και το πόσο θα εξελιχθεί στο μέλλον. Για αυτό το λόγο λαμβάνουν υπόψιν και 

την όλη οικονομική κατάσταση που υπάρχει, το ποσοστό του κλάδου στην 

οικονομία, το πόσο ανταγωνιστικά είναι τα προϊόντα που παράγει η εταιρεία 

καθώς και την λειτουργεία της διοίκησής της. 

 

2.2.2. Οι δανειστές της εταιρείας 

 Οι δανειστές της εταιρείας κάνουν χρηματοοικονομική ανάλυση για να 

ξέρουν αν η εταιρεία έχει κέρδη ή ζημιές έτσι ώστε να γνωρίζουν αν υπάρχει 

κίνδυνος να μην πάρουν πίσω τα χρήματά τους. 

 Οι δανειστές της εταιρείας μπορεί να έχουν δανείσει και η εταιρεία να 

είναι υποχρεωμένοι να πληρώσει τόκους και να τους δώσει τα χρήματα πίσω ή 

να έχουν δώσει πίστωση για κάποια υπηρεσία ή εμπορεύματα που της 

παρείχαν. 

 

2.2.3. Η διοίκηση της εταιρείας 

 Η διοίκηση της εταιρείας κάνει χρηματοοικονομική ανάλυση έτσι ώστε να 

γνωρίζει την οικονομική κατάσταση στην οποία βρίσκεται η εταιρεία, τα κέρδη 

που μπορεί να έχει και την εξέλιξη που θα έχει στο μέλλον. 

 Επειδή όσοι είναι στη διοίκηση της εταιρείας έχουν πρόσβαση σε 

περισσότερες λεπτομέρειες και σε στοιχεία τα οποία δεν δημοσιεύονται από την 
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εταιρεία όπως τα βιβλία της, μπορούν να εμβαθύνουν περισσότερο την 

χρηματοοικονομική ανάλυση από ότι οι άλλοι αναλυτές και να χρησιμοποιούν 

πιο συχνά αριθμοδείκτες. 

 Αυτό έχει ως αποτέλεσμα η διοίκηση να προλαβαίνει και να διορθώνει 

λάθη που μπορεί να συμβούν. Επίσης η διοίκηση έτσι μπορεί να βγάλει πολύ 

σημαντικά συμπεράσματα για την εταιρεία ώστε να μπορεί να πάρει σωστές 

αποφάσεις. 

 

2.2.4. Οι οικονομικοί αναλυτές, οι χρηματιστές και τα στελέχη τραπεζικών 

επενδύσεων και χρηματιστηρίου 

 Οι οικονομικοί αναλυτές, οι χρηματιστές και τα στελέχη τραπεζικών 

επενδύσεων και χρηματιστηρίου κάνουν χρηματοοικονομική ανάλυση για να 

δουν την οικονομική θέση και τις προοπτικές της εταιρείας. 

 

2.2.5. Οι αναλυτές για κάποια περίπτωση συγχώνευσης δύο εταιρειών ή 

εξαγοράς κάποιας από μία άλλη 

 Οι αναλυτές για κάποια περίπτωση συγχώνευσης δύο εταιρειών ή 

εξαγοράς κάποιας από μια άλλη κοιτούν όλα όσα κοιτούν και οι επενδυτές 

καθώς και τα άυλα περιουσιακά στοιχεία μιας εταιρείας όπως είναι το πόσο 

καλή φήμη έχει, τους πελάτες της και τις υποχρεώσεις της επειδή 

συνυπολογίζονται και αυτά στην αξία της εταιρείας. 

 

2.2.6. Οι ελεγκτές των λογιστικών καταστάσεων 

 Οι ελεγκτές των λογιστικών καταστάσεων ελέγχουν τα οικονομικά 

στοιχεία μιας εταιρείας και το πόσο ακριβή είναι. Αυτό το κάνουν για να βρεθούν 

λάθη που μπορεί να έχουν γίνει από λάθος ή και σκόπιμα έτσι ώστε να 

διορθωθούν για να βελτιωθεί η εικόνα της εταιρείας. 
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 Οι ελεγκτές κυρίως για να κάνουν χρηματοοικονομική ανάλυση 

χρησιμοποιούν κάποιους αριθμοδείκτες και κοιτούν το πως μεταβάλλονται τα 

οικονομικά στοιχεία της εταιρείας. 

 

2.2.7. Άλλες ομάδες ενδιαφερομένων 

 Υπάρχουν και άλλες ομάδες αναλυτών που ενδιαφέρονται για μια 

εταιρεία και κάνουν χρηματοοικονομική ανάλυση. Μερικές από αυτές μπορεί να 

είναι οι εφοριακοί ελεγκτές που ελέγχουν για φοροδιαφυγή, εργαζόμενοι ώστε 

να γνωρίζουν την οικονομική κατάσταση και την οικονομική πορεία της 

εταιρείας για να διεκδικούν καλύτερες συνθήκες εργασίες και καλύτερους 

μισθούς και πελάτες που την κάνουν για να δουν τα κέρδη της ώστε να 

πετύχουν καλύτερες τιμές. 

 

2.3. Είδη χρηματοοικονομικών αναλύσεων 

2.3.1. Είδη χρηματοοικονομικών αναλύσεων ως προς τη θέση που βρίσκεται ο 

αναλυτής 

 Τα είδη των χρηματοοικονομικών αναλύσεων ως προς τη θέση που 

βρίσκεται ο αναλυτής είναι δύο και είναι τα εξής: 

1) Εσωτερική ανάλυση 

2) Εξωτερική ανάλυση 

 

2.3.1.1. Εσωτερική ανάλυση 

 Η εσωτερική ανάλυση γίνεται από ανθρώπους που σχετίζονται με την 

εταιρεία ώστε να έχουν πρόσβαση σε στοιχεία που δεν δημοσιεύονται από την 

εταιρεία. Με την εσωτερική ανάλυση μπορεί αυτός που τη κάνει να εξετάσει 

ποιες μέθοδοι και διαδικασίες έχει χρησιμοποιήσει η διοίκηση της εταιρείας με 

αποτέλεσμα να πραγματοποιηθεί πιο βαθιά ανάλυση. 
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 Κυρίως η εσωτερική ανάλυση γίνεται από άτομα της εταιρείας που 

θέλουν να βρουν την αποδοτικότητα της εταιρείας και την οικονομική της θέση. 

Ακόμη γίνεται για να καταλάβει η διοίκηση τη πρόοδο που έχει γίνει. 

 

2.3.1.2. Εξωτερική ανάλυση 

 Η εξωτερική ανάλυση γίνεται από ανθρώπους που δεν συσχετίζονται με 

την εταιρεία κι έτσι η ανάλυσή τους βασίζεται μόνο σε στοιχεία που δημοσιεύει 

η εταιρεία. 

 Κυρίως η εξωτερική ανάλυση γίνεται από άτομα που θέλουν να βρουν 

την αποδοτικότητα της εταιρείας και την οικονομική της θέση. 

 

2.3.2. Είδη χρηματοοικονομικών αναλύσεων ως προς τα στάδια διενέργειας της 

ανάλυσης 

 Τα είδη χρηματοοικονομικών αναλύσεων ως προς τα στάδια διενέργειας 

της ανάλυσης είναι δύο και είναι τα εξής: 

1) Τυπική ανάλυση 

2) Ουσιαστική ανάλυση 

 

2.3.2.1. Τυπική ανάλυση 

 Η τυπική ανάλυση γίνεται πρώτη και παίρνει στοιχεία από τους 

ισολογισμούς, τις καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσεις και τις καταστάσεις 

ταμειακών ροών της εταιρείας και κάνοντάς τα ποσοστά βγάζει κάποια 

συμπεράσματα. 

 

2.3.2.2. Ουσιαστική ανάλυση 

 Η ουσιαστική ανάλυση παίρνει πληροφορίες από την τυπική ανάλυση 

και υπολογίζει αριθμοδείκτες δίνοντας έτσι μια καλύτερη άποψη για την 

εταιρεία. 
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2.4. Τα είδη των αριθμοδεικτών 

2.4.1. Αριθμοδείκτες ρευστότητας 

 Οι αριθμοδείκτες ρευστότητας υπολογίζουν την ρευστότητα μιας 

εταιρείας. Η εταιρεία θα πρέπει να έχει καλή ρευστότητα για να μπορεί να 

ανταπεξέλθει στις υποχρεώσεις της και να λειτουργεί σωστά. 

 Οι αριθμοδείκτες ρευστότητας είναι οι παρακάτω: 

1) Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

2) Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας 

3) Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας 

4) Αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού διαστήματος 

 

2.4.2.Αριθμοδείκτες δραστηριότητας 

 Οι αριθμοδείκτες δραστηριότητας χρησιμοποιούνται για να υπολογίσουν 

το πόσο ικανοποιητικά χρησιμοποιεί η εταιρεία τα περιουσιακά της στοιχεία. 

 Οι αριθμοδείκτες δραστηριότητας είναι οι παρακάτω: 

1) Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων 

2) Αριθμοδείκτης ταχύτητας βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων 

3) Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας αποθεμάτων 

4) Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας καθαρού κεφαλαίου κινήσεως 

5) Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας του ενεργητικού 

6) Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων 

7) Αριθμοδείκτης κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων 

 

2.4.3.Αριθμοδείκτες αποδοτικότητας 

 Οι αριθμοδείκτες αποδοτικότητας χρησιμοποιούνται για να υπολογίσουν 

το πόσο επιτυχής είναι μια εταιρεία σε συγκεκριμένη χρονική περίοδο. 

 Οι αριθμοδείκτες αποδοτικότητας είναι οι παρακάτω: 

1) Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 
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2) Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

3) Αριθμοδείκτης αποδοτικότητας απασχολουμένων κεφαλαίων 

4) Αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού 

5) Συνδυασμένος αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού 

6) Αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων 

7) Αριθμοδείκτης οικονομικής μοχλεύσεως 

8) Αριθμοδείκτες δαπανών λειτουργίας 

 

2.4.4.Αριθμοδείκτες διαρθρώσεως κεφαλαίων και βιωσιμότητας 

 Οι αριθμοδείκτες διαρθρώσεως κεφαλαίων και βιωσιμότητας 

χρησιμοποιούνται για να υπολογίσουν την οικονομική θέση της εταιρείας 

μακροπρόθεσμα με βάση τα ίδια και τα ξένα κεφάλαιά της. 

 Οι αριθμοδείκτες διαρθρώσεως κεφαλαίων και βιωσιμότητας είναι οι 

παρακάτω: 

1) Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια 

2) Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς δανειακά κεφάλαια 

3) Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια 

4) Αριθμοδείκτης κυκλοφορούντος ενεργητικού προς συνολικές 

υποχρεώσεις 

5) Αριθμοδείκτης παγίων προς μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

6) Αριθμοδείκτης καλύψεως τόκων 

 

2.4.5.Επενδυτικοί αριθμοδείκτες 

 Οι επενδυτικοί αριθμοδείκτες χρησιμοποιούνται για να υπολογίσουν εάν 

θα πρέπει κάποιος να αγοράσει, να πουλήσει ή να κρατήσει μετοχές μιας 

εταιρείας. 

 Οι επενδυτικοί αριθμοδείκτες είναι οι παρακάτω: 

1) Τα κατά μετοχή κέρδη 

2) Το κατά μετοχή μέρισμα 

3) Η μερισματική απόδοση 
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4) Το ποσοστό διανεμόμενων κερδών 

5) Η εσωτερική αξία μετοχής 

6) Ο λόγος τιμής προς κέρδη κατά μετοχή 

7) Η ταμειακή ροή κατά μετοχή 

8) Ο αριθμοδείκτης αποδόσεως μετοχής σε ταμειακή ροή 

9) Ο αριθμοδείκτης ποσοστού αυτοχρηματοδοτήσεως 

10)  Ο αριθμοδείκτης διαρκείας εξοφλήσεως επενδύσεων 

11)  Η απόσβεση κατά μετοχή 

 

2.5. Οι αριθμοδείκτες που θα χρησιμοποιηθούν στην εργασία 

 Οι αριθμοδείκτες που θα χρησιμοποιηθούν στην εργασία είναι οι 

παρακάτω: 

1) Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

2) Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας 

3) Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας 

4) Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων 

5) Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 

6) Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

7) Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια 

8) Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια 

 

2.5.1. Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

 Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας υπολογίζει τη ρευστότητα που έχει 

μια εταιρεία καθώς και το ποσοστό ασφαλείας που έχει η διοίκηση της εταιρείας 

σε μια κακή ροή των κεφαλαίων κίνησής της. 

 Όσο πιο μεγάλο αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας έχει η εταιρεία τόσο 

καλύτερη ρευστότητα έχει οπότε και τόσο περισσότερη ασφάλεια έχει η 

διοίκηση της για να ανταπεξέλθει σε μια κακή ροή των κεφαλαίων κίνησής της.

 Όμως τα αποτελέσματα του αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας δεν μας 

δείχνουν από μόνα τους μια συγκεκριμένη εικόνα της εταιρείας για αυτό το λόγο 
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πρέπει να λάβουμε υπόψιν και άλλους αριθμοδείκτες. Όμως τις περισσότερες 

φορές το 2 μπορεί να θεωρηθεί καλό αποτέλεσμα. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας είναι ο παρακάτω: 

Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας = 
έ ή έ

ό  ώ
 

 

 

2.5.2. Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας 

 Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας υπολογίζει τη ρευστότητα που έχει 

μια εταιρεία μόνο από στοιχεία του ενεργητικού της που είναι άμεσα 

ρευστοποιήσιμα. 

 Εάν ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας είναι μεγαλύτερος ή ίσος με 1 

τότε η εταιρεία έχει καλή ρευστότητα. Εάν όμως είναι μικρότερος από 1 τότε η 

εταιρεία θα πρέπει να βρει κεφάλαια. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη ειδικής ρευστότητας είναι ο παρακάτω: 

Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας = 
έ ή

ό  ώ
 

 

 

2.5.3. Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας 

 Ο αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας υπολογίζει τη ρευστότητα που 

έχει μια εταιρεία μόνο από τα μετρητά που έχει στο ταμείο της. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη ταμειακής ρευστότητας είναι ο παρακάτω: 

Αριθμοδείκτης ταμειακής 

ρευστότητας 

= 
έ  ό

ό  ώ
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2.5.4. Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων 

 Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων υπολογίζει πόσες 

φορές σε ένα οικονομικό έτος μια εταιρεία εισπράττει τις απαιτήσεις της. Όσο 

μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης τόσο λιγότερο χρόνο δεσμεύονται τα 

κεφάλαια της εταιρείας. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη εισπράξεως απαιτήσεων είναι ο παρακάτω: 

Αριθμοδείκτης ταχύτητας 

εισπράξεως απαιτήσεων 

= 
έ  ή

έ  ό  ή
 

 

2.5.5. Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 

 Ο αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους υπολογίζει το 

ποσοστό αποτελεσματικότητας μιας εταιρείας ως την λειτουργικότητά της και 

την πολιτική που ακολουθά στην τιμολόγηση. 

 Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού 

κέρδους τόσο πιο εύκολα μπορεί να αντιμετωπίσει η εταιρεία την αύξηση του 

κόστους προϊόντων που πουλά. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους είναι ο 

παρακάτω: 

Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή 

μικτού κέρδους 

= 100% ∗
ά έ  ύ

έ  ή  ή
 

 

2.5.6. Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

 Ο αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους υπολογίζει το 

ποσοστό του καθαρού κέρδους που έχει μια εταιρεία ως προς τις πωλήσεις των 

προϊόντων της. 

 Όσο πιο μεγάλος είναι ο αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού 

κέρδους τόσο πιο επικερδής είναι η εταιρεία. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

είναι ο παρακάτω: 
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Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου 

ή μικτού κέρδους 

= 100 ∗
ά έ  ύ

έ  ή
 

 

2.5.7. Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια 

 Ο αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια υπολογίζει το ποσοστό 

των ιδίων κεφαλαίων μιας εταιρείας ως προς τα συνολικά κεφάλαιά της. 

 Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια 

μιας εταιρείας τόσο μεγαλύτερη ασφάλεια παρέχει στους δανειστές της και τόσο 

λιγότερες υποχρεώσεις και τόκους έχει να πληρώσει. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαια είναι ο 

παρακάτω: 

Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά 

κεφάλαια 

= 100 ∗
ί  ά

ά ά
 

 

2.5.8. Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια 

 Ο αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια υπολογίζει πόσες φορές 

τα ίδια κεφάλαια καλύπτουν τα δανειακά. Επίσης δείχνει εάν υπάρχει 

υπερδανεισμός στην εταιρεία. 

 Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια 

τόσο μεγαλύτερη ασφάλεια δίνεται στους πιστωτές της εταιρείας. 

 Ο τύπος του αριθμοδείκτη ιδίων προς δανειακά κεφάλαια είναι ο 

παρακάτω: 

Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά 

κεφάλαια 

= 
ί  ά

έ  ά
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3. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΒΙΝΟ 

3.1. Λίγα λόγια για την εταιρεία Καβινό 

 Η εταιρεία Καβινό ιδρύθηκε το 1958 στο Αίγιο. Το 1999 η εταιρεία 

εγκαταστάθηκε στο Κτήμα Μέγα Σπήλαιο στον ιστορικό αμπελώνα του 

μοναστηριού Μέγα Σπήλαιο. Το 2005 προώθησε μια νέα εξαιρετικά 

ανταγωνιστική σειρά κρασιών με την επωνυμία DEUS, προσαρμοσμένη για 

αγορές λιανικής σε διάφορες χώρες. Από το 2006 μέχρι το 2010 ενίσχυσε και 

επέκτεινε τις εξαγωγές της σε Ευρώπη, Ρωσία, Η.Π.Α., Καναδά και σε άλλες 26 

χώρες με αποτέλεσμα να είναι πρώτη σε αύξηση πωλήσεων και εξαγωγών 

μεταξύ των ελληνικών οινοποιείων. Το 2009 αναδείχθηκε το καλύτερο ελληνικό 

οινοποιείο από το Wine and Spirits Magazine στο Ηνωμένο Βασίλειο. Το 2010 

προώθησε τη νέα υπερσύγχρονη γραμμή εμφιάλωσης κρασιών που έχει 

παραγωγική ικανότητα έως 7000 φιάλες ανά ώρα. 

 

3.2. Σύγκριση των οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών της εταιρείας 

Καβινό 

3.2.1. Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας Καβινό 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Καβινό προκύπτει το 

παρακάτω διάγραμμα 3.2.1.: 
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 Διάγραμμα 3.2.1. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.2.1. ο κύκλος εργασιών της εταιρείας 

Καβινό το 2012 είναι 16.554.000 ευρώ και με μια μικρή άνοδο το 2013 φτάνει 

στα 16.933.000 ευρώ. Το 2014 συνεχίζει να ανεβαίνει στα 17.123.000 ευρώ και 

το 2015 φτάνει τα 17.336.000 ευρώ. Το 2016 και μια μεγάλη άνοδο φτάνει τα 

19.036.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον κύκλο εργασιών της. 

 

3.2.2. Οι υποχρεώσεις της εταιρείας Καβινό 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Καβινό προκύπτει το 

παρακάτω διάγραμμα 3.2.2.: 
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 Διάγραμμα 3.2.2. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.2.2. οι υποχρεώσεις της εταιρείας 

Καβινό το 2012 είναι 17.067.000 ευρώ. Το 2013 υπάρχει μια μεγάλη μείωση 

στα 15.644.000 ευρώ και το 2014 υπάρχει μια πιο μικρή μείωση στα 15.229.000 

ευρώ. Όμως το 2015 υπάρχει μια μεγάλη αύξηση στα 16.272.000 ευρώ και το 

2016 με μια πιο μικρή αύξηση φτάνει στο 16.731.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

μειώσει τις υποχρεώσεις της. 

 

3.2.3. Οι απαιτήσεις της εταιρείας Καβινό 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Καβινό προκύπτει το 

παρακάτω διάγραμμα 3.2.3.: 
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 Διάγραμμα 3.2.3. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.2.3. οι απαιτήσεις της εταιρείας 

Καβινό το 2012 είναι 5.617.000 ευρώ. Το 2013 με μια μικρή αύξηση φτάνουν 

στις 5.683.000 ευρώ και το 2014 με μια λίγο μεγαλύτερη αύξηση φτάνει στα 

6.264.000 ευρώ. Το 2015 συνεχίζει η αύξηση φτάνοντας στα 6.824.000 ευρώ 

και το 2016 με μια μεγαλύτερη αύξηση φτάνει στα 7.931.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει της απαιτήσεις της. 

 

3.2.4. Το ενεργητικό της εταιρείας Καβινό 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Καβινό προκύπτει το 

διάγραμμα 3.2.4.: 
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 Διάγραμμα 3.2.4. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.2.4. το ενεργητικό της εταιρείας 

Καβινό για το 2012 είναι 24.887.000 ευρώ. Το 2013 μειώνεται στα 23.186.000 

ευρώ και με μια μικρότερη μείωση το 2014 φτάνει στα 22.917.000 ευρώ. Το 

2015 αυξάνεται στα 24.174.000 ευρώ και συνεχίζοντας το 2016 φτάνει τα 

25.492.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει το ενεργητικό της. 

 

3.2.5. Το EBIT της εταιρείας Καβινό 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Καβινό προκύπτει το 

παρακάτω διάγραμμα 3.2.5.: 
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 Διάγραμμα 3.2.5. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.2.5. το ebit της εταιρείας Καβινό το 

2012 είναι 194.000 ευρώ. Το 2013 αυξάνεται στις 514.000 ευρώ και το 2014 με 

μικρότερη αύξηση φτάνει τις 578.000 ευρώ. Το 2015 με μια αρκετά μεγαλύτερη 

αύξηση έφτασε στα 1.311.000 ευρώ και το 2016 με μικρότερη αύξηση έφτασε 

στα 1.607.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει το ebit της. 

 

3.2.6. Το EBITDA της εταιρείας Καβινό 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρεία Καβινό προκύπτει το 

παρακάτω διάγραμμα 3.2.6.: 
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 Διάγραμμα 3.2.6. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.2.6. το ebitda της εταιρείας Καβινό το 

2012 είναι 506.000 ευρώ. Το 2013 αυξάνεται φτάνοντας τις 845.000 ευρώ και 

το 2014 με μια μικρή αύξηση ακόμα έφτασε στις 911.000 ευρώ. Το 2015 με μια 

αρκετά μεγαλύτερη αύξηση έφτασε στο 1.652.000 ευρώ και συνεχίζοντας να 

αυξάνεται το 2016 έφτασε στο 1.942.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει το ebitda της. 

 

3.3. Χρήση αριθμοδεικτών για την εταιρεία Καβινό 

3.3.1. Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου σύμφωνα με τους ισολογισμούς 

της εταιρείας Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.1. 

Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας =
έ ή έ

ό  ώ
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 Πίνακας 3.3.1. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 323 + 5.617 + 6.966

10.367
 

1,24 

2013 323 + 5.683 + 6.749

8.935
 

1,43 

2014 644 + 6.264 + 5.762

8.579
 

1,48 

2015 383 + 6.824 + 5.989

9.366
 

1,41 

2016 469 + 7.931 + 6.302

10.219
 

1,44 

 

 Σύμφωνα με τον πίνακα 3.3.1. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 

3.3.1. 

 

 Διάγραμμα 3.3.1. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.3.1. ο αριθμοδείκτης γενικής 

ρευστότητας της εταιρείας Καβινό το 2012 είναι 1,24. Το 2013 έχει μια άνοδο 

στο 1,43 και το 2014 άλλη μια μικρή άνοδο στο 1,48. Το 2015 όπως βλέπουμε 
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έχει μια μικρή κάθοδο στο 1,41 αλλά το 2016 με μια μικρή άνοδο φτάνει στο 

1,44. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

αύξησε τον αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας της. Αν και ακόμα παραμένει 

κάτω από το 2 η εταιρεία Καβινό έχει καλύτερη ρευστότητα καθώς και 

μεγαλύτερο περιθώριο ασφαλείας σε περίπτωση κακής ροής των κεφαλαίων 

κίνησης της στο τέλος της πενταετίας. 

 

3.3.2. Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.2.. 

Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας =
έ ή

ό  ώ
 

 

 Πίνακας 3.3.2. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΕΙΔΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 323 + 5.617

10.367
 

0,57 

2013 323 + 5.683

8.935
 

0,67 

2014 644 + 6.264

8.579
 

0,81 

2015 383 + 6.824

9.366
 

0,77 

2016 469 + 7.931

10.219
 

0,82 

 

 Από τον πίνακα 3.3.2. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 3.3.2.: 
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 Διάγραμμα 3.3.2. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.3.2. ο αριθμοδείκτης ειδικής 

ρευστότητας της εταιρείας Καβινό το 2012 είναι στο 0,57. Το 2013 έχει μια 

άνοδο στο 0,67 και το 2014 έχει άλλη μια άνοδο στο 0,81. Το 2015 όπως 

φαίνεται έχει μια μικρή κάθοδο στο 0,77 όμως το 2016 έχει μια μικρή άνοδο στο 

0,82. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ειδικής ρευστότητας της. Αν και ακόμα παραμένει 

μικρότερος του 1 η εταιρεία Καβινό έχει καλύτερη ρευστότητα από τα στοιχεία 

του ενεργητικού της που είναι άμεσα ρευστοποιήσιμα στο τέλος της πενταετίας. 

 

3.3.3. Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.3.. 

Αριθμοδείκτης ταμειακής 

ρευστότητας 

=
έ  ό

ό  ώ
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 Πίνακας 3.3.3. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 323

10.367
 

0,031 

2013 323

8.935
 

0,036 

2014 644

8.579
 

0,075 

2015 383

9.366
 

0,04 

2016 469

10.219
 

0,046 

 

 Από τον πίνακα 3.3.3. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 3.3.3.: 

 

 Διάγραμμα 3.3.3. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.3.3. ο αριθμοδείκτης ταμειακής 

ρευστότητας της εταιρείας Καβινό το 2012 είναι στο 0,031. Το 2013 έχει μια 

μικρή άνοδο στο 0,036 και το 2014 έχει μια μεγάλη άνοδο στο 0,075. Το 2015 
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έχει μια μεγάλη κάθοδο στο 0,04 αλλά το 2016 εμφανίζει μια μικρή άνοδο στο 

0,046. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ταμειακής ρευστότητας της. Άρα στο τέλος της 

πενταετίας έχει καλύτερη ρευστότητα από τα χρήματα που έχει στο ταμείο της. 

 

3.3.4. Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.4.. 

Αριθμοδείκτης ταχύτητας 

εισπράξεως απαιτήσεων 

=
έ  ή

έ  ό  ή
 

 

 Πίνακας 3.3.4. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΕΙΣΠΡΑΞΕΩΣ 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 16.554

5.680
 

2,91 

2013 16.933

6.325
 

2,68 

2014 17.123

6.170
 

2,78 

2015 17.336

6.544
 

2,65 

2016 19.036

7.377,5
 

2,58 

 

 Από τον πίνακα 3.3.4. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 3.3.4.: 

 

 

 



30 
 

 Διάγραμμα 3.3.4. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.3.4. ο αριθμοδείκτης ταχύτητας 

εισπράξεως απαιτήσεων της εταιρείας Καβινό το 2012 είναι στο 2,91. Το 2013 

έχει μια μεγάλη κάθοδο στο 2,68 και το 2014 με μια μικρή άνοδο φτάνει στο 

2,78. Το 2015 έχει μια μικρή κάθοδο στο 2,65 και το 2016 συνεχίζει η κάθοδος 

στο 2,58. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

μειώσει τον αριθμοδείκτη ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων της. Άρα οι 

απαιτήσεις της εισπράττονται λιγότερες φορές σε ένα οικονομικό έτος στο τέλος 

της πενταετίας και τα κεφάλαιά της δεσμεύονται περισσότερο χρόνο. 

 

3.3.5. Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.5.. 

Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή 

μικτού κέρδους 

=100 ∗
ά έ  ύ

έ  ή  ή
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 Πίνακας 3.3.5. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΜΙΚΤΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ Ή 

ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΠΟΣΟΣΤΟ 

2012 
100 ∗

1.422

16.554
 

8,59% 

2013 
100 ∗

2.044

16.933
 

12,07% 

2014 
100 ∗

2.211

17.123
 

12,91% 

2015 
100 ∗

2.976

17.336
 

17,17% 

2016 
100 ∗

3.097

19.036
 

16,27% 

 

 Από τον πίνακα 3.3.5. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 3.3.5.: 

 

 Διάγραμμα 3.3.5. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.3.5. ο αριθμοδείκτης μικτού 

περιθωρίου ή μικτού κέρδους της εταιρείας Καβινό το 2012 είναι στο 8,59%. Το 

2013 έχει μια άνοδο στο 12,07% και το 2014 έχει μια πολύ μικρή άνοδο στο 

8,59%
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12,91%. Το 2015 έχει μια άνοδο στο 17,17% και το 2016 έχει μια μικρή κάθοδο 

στο 16,27%. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους της. Άρα στο 

τέλος της πενταετίας η εταιρεία Καβινό μπορεί να αντιμετωπίσει καλύτερα την 

αύξηση του κόστους των προϊόντων της. 

 

3.3.6. Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με τα στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.6.. 

Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου 

ή καθαρού κέρδους 

=100 ∗
ά έ  ύ

έ  ή
 

 

 Πίνακας 3.3.6. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΚΑΘΑΡΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ Ή 

ΚΑΘΑΡΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ  

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΠΟΣΟΣΤΟ 

2012 
100 ∗

−301

16.554
 

-1,82% 

2013 
100 ∗

−278

16.933
 

-1,64% 

2014 
100 ∗

146

17.123
 

0,85% 

2015 
100 ∗

206

17.336
 

1,19% 

2016 
100 ∗

858

19.036
 

4,51% 

 

 Από τον πίνακα 3.3.6. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 3.3.6.: 
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 Διάγραμμα 3.3.6. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.6. ο αριθμοδείκτης καθαρού 

περιθωρίου ή καθαρού κέρδους για την εταιρεία Καβινό το 2012 είναι -1,82%. 

Το 2013 έχει μια πολύ μικρή άνοδο στο -1,64% και το 2014 έχει μια μεγάλη 

άνοδο στο 0,85%. Το 2015 έχει μια πολύ μικρή άνοδο στο 1,19% και το 2016 

με μια πολύ μεγάλη άνοδο φτάνει το 4,51%. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους της. Άρα η 

εταιρεία Καβινό στο τέλος της πενταετίας είναι πιο επικερδής. 

 

3.3.7. Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.7.. 

Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά 

κεφάλαια 

=100 ∗
ί  ά

ά ά
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 Πίνακας 3.3.7. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΙΔΙΩΝ ΠΡΟΣ ΣΥΝΟΛΙΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΠΟΣΟΣΤΟ 

2012 
100 ∗

7.821

24.887
 

31,43% 

2013 
100 ∗

7.542

23.186
 

32,53% 

2014 
100 ∗

7.688

22.917
 

33,55% 

2015 
100 ∗

7.903

24.175
 

32,69% 

2016 
100 ∗

8.761

25.492
 

34,37% 

 

 Από τον πίνακα 3.3.7. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 3.3.7.: 

 

 Διάγραμμα 3.3.7. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.3.7. ο αριθμοδείκτης ιδίων προς 

συνολικά κεφάλαια για την εταιρεία Καβινό το 2012 είναι στο 31,43%. Το 2013 

έχει μια άνοδο φτάνοντας στο 32,53% και το 2014 συνεχίζοντας την άνοδο 
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φτάνει στο 33,55%. Το 2015 έχει μια κάθοδο που τον ρίχνει στο 32,69% αλλά 

το 2016 με μια άνοδο φτάνει το 34,37%. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαια της. Άρα η εταιρεία 

Καβινό στο τέλος της πενταετίας παρέχει μεγαλύτερη ασφάλεια στους 

επενδυτές της και επίσης έχει λιγότερες υποχρεώσεις και τόκους να πληρώσει. 

 

3.3.8. Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία της εταιρείας 

Καβινό προκύπτει ο πίνακας 3.3.8.. 

Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά 

κεφάλαια 

=
ί  ά

έ  ά
 

 

 Πίνακας 3.3.8. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΙΔΙΩΝ ΠΡΟΣ ΔΑΝΕΙΑΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 7.821

17.067
 

0,46 

2013 7.542

15.644
 

0,48 

2014 7.688

15.229
 

0,5 

2015 7.903

16.272
 

0,49 

2016 8.761

16.731
 

0,52 

 

 Από τον πίνακα 3.3.8. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 3.3.8.: 
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 Διάγραμμα 3.3.8. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 3.3.8. ο αριθμοδείκτης ιδίων προς 

δανειακά κεφάλαια της εταιρείας Καβινό το 2012 είναι στο 0,46. Το 2013 έχει 

μια άνοδο στο 0,48 και το 2014 συνεχίζοντας η άνοδος φτάνοντας στο 0,5. Το 

2015 έχει μια μικρή κάθοδο πέφτοντας στο 0,49 ενώ το 2016 με μια ακόμη 

άνοδο φτάνει στο 0,52. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ιδίων προς δανειακά κεφάλαια της. Άρα η εταιρεία 

Καβινό στο τέλος της πενταετίας δίνει μεγαλύτερη ασφάλεια στους πιστωτές 

της. 

 

3.4. Συμπεράσματα για την εταιρεία Καβινό 

 Από τη σύγκριση των οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών της 

εταιρείας Καβινό προκύπτει ότι την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

βελτιωθεί η οικονομική της θέση αφού έχει αυξήσει τον κύκλο εργασιών της, τις 

απαιτήσεις της, το ενεργητικό της, το ebit της και το ebitda της και έχει μειώσει 

τις υποχρεώσεις της. Επίσης από τους αριθμοδείκτες ρευστότητας της 

προκύπτει ότι την πενταετία αυτή έχει βελτιώσει την ρευστότητά της αν και 

πρέπει να την βελτιώσει περισσότερο και από τον αριθμοδείκτη ταχύτητας 
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εισπράξεως απαιτήσεων προκύπτει ότι την πενταετία αυτή έχει μειώσει τις 

φορές που εισπράττονται οι απαιτήσεις της σε ένα οικονομικό έτος. Ακόμη την 

πενταετία αυτή από τον αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου της προκύπτει ότι 

μπορεί να αντιμετωπίσει καλύτερα την αύξηση του κόστους των προϊόντων της, 

από τον αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου της προκύπτει ότι είναι πιο 

επικερδής και από τον αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαια και από τον 

αριθμοδείκτη ιδίων προς δανειακά κεφάλαια προκύπτει ότι παρέχει μεγαλύτερη 

ασφάλεια στους επενδυτές της. 
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4. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΠΟΥΤΑΡΗΣ 

4.1. Λίγα λόγια για την εταιρεία Μπουτάρης 

 Η εταιρεία Μπουτάρης ιδρύθηκε το 1879. Το 1906 φτιάχτηκε στη 

Νάουσα το πρώτο οινοποιείο της και κάβα λιανικής που σήμερα είναι μουσείο 

κρασιού. Τη δεκαετία του 1930 η εταιρεία άρχισε να εξάγει στην Αυστρία, στην 

Ουγγαρία και στην Αίγυπτο και τη μεταπολεμική περίοδο επεκτάθηκε στην 

Αθήνα και σε Ευρωπαϊκές χώρες. Το 1978 φτιάχτηκε στη Νάουσα το 

υπερσύγχρονο οινοποιείο-εμφιαλωτήριο που είναι μέχρι και σήμερα η κύρια 

παραγωγική μονάδα. Το 1980 η εταιρεία επεκτάθηκε στην Αττική, το 1984 στην 

Γουμένισσα και το 1989 στην Σαντορίνη. Το 1990 επένδυσε στον οινοτουρισμό 

δημιουργώντας επισκέψιμους χώρους και εκπαιδευτικά προγράμματα στα 

οινοποιεία της στη Νάουσα. Το 1991 εξαγόρασε την οινοποιία Καμπά στην 

Μαντινεία και το 2004 εξαγόρασε έναν αμπελώνα στην Κρήτη και έφτιαξε ένα 

οινοποιείο στο Σκαλάνι. Το 2006 εξαγόρασε το Domaine de Mayrac, ένα 

οινοποιείο από έναν αμπελώνα με έκταση 700 στρεμμάτων ο οποίος είναι 

βιολογικής καλλιέργειας στην Νότια Γαλλία. 

 

4.2. Σύγκριση των οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών της εταιρείας 

Μπουτάρης 

4.2.1. Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας Μπουτάρης 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει 

το παρακάτω διάγραμμα 4.2.1.: 

 

 

 

 

 

 

 Διάγραμμα 4.2.1. 
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 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.2.1. ο κύκλος εργασιών της εταιρείας 

Μπουτάρης το 2012 είναι 13.089.000 ευρώ. Το 2013 πέφτει στα 11.807.000 

ευρώ και το 2014 με μια μικρή αύξηση φτάνει στα 12.468.000 ευρώ. Το 2015 

με μια μικρή μείωση φτάνει τα 12.026.000 ευρώ και το 2016 με μια μεγαλύτερη 

μείωση φτάνει τα 10.540.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει μειώσει τον κύκλο εργασιών της. 

 

4.2.2. Οι υποχρεώσεις της εταιρείας Μπουτάρης 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει 

το παρακάτω διάγραμμα 4.2.2.: 
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 Διάγραμμα 4.2.2. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.2.2. οι υποχρεώσεις της εταιρείας 

Μπουτάρης το 2012 είναι 42.224.000 ευρώ. Το 2013 μειώνονται φτάνοντας τα 

40.954.000 ευρώ και το 2014 με μια μεγάλη αύξηση φτάνει τα 43.294.000 ευρώ. 

Το 2015 με μια μικρότερη αύξηση φτάνει τα 43.668.000 ευρώ και το 2016 

συνεχίζοντας η αύξηση φτάνει στα 44.210.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει αυξήσει τις υποχρεώσεις της. 

 

4.2.3. Οι απαιτήσεις της εταιρείας Μπουτάρης 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει 

το παρακάτω διάγραμμα 4.2.3.: 
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 Διάγραμμα 4.2.3. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.2.3. οι απαιτήσεις της εταιρείας 

Μπουτάρη το 2012 είναι στα 7.450.000 ευρώ. Το 2013 με μια αρκετά μεγάλη 

μείωση φτάνει στα 4.430.000 ευρώ και το 2014 με μια μικρή αύξηση φτάνει στα 

4.738.000 ευρώ. Το 2015 συνεχίζοντας η μικρή αύξηση φτάνει τα 5.009.000 

ευρώ και το 2016 με μια μείωση πέφτει στα 4.162.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει μειώσει τις απαιτήσεις της. 

 

4.2.4. Το ενεργητικό της εταιρείας Μπουτάρης 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει 

το παρακάτω διάγραμμα 4.2.4.: 
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 Διάγραμμα 4.2.4. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.2.4. το ενεργητικό της εταιρείας 

Μπουτάρης το 2012 είναι 49.127.000 ευρώ. Το 2013 με μια αρκετά μεγάλη 

μείωση έπεσε στα 44.908.000 ευρώ και το 2014 με μια αύξηση έφτασε στα 

46.575.000 ευρώ. Το 2015 με μια μικρή μείωση πήγε στα 46.402.000 ευρώ και 

το 2016 με μια μεγαλύτερη μείωση έφτασε στα 44.510.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει μειώσει το ενεργητικό της. 

 

4.2.5. Το ebit της εταιρείας Μπουτάρης 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει 

το παρακάτω διάγραμμα 4.2.5.: 
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 Διάγραμμα 4.2.5. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.2.5. το ebit της εταιρείας Μπουτάρης 

το 2012 είναι -2.565.000 ευρώ. Το 2013 με μια μικρή αύξηση έφτασε στα -

2.033.000 ευρώ και το 2014 με μια αρκετά μεγαλύτερη αύξηση έφτασε στα -

594.000 ευρώ. Το 2015 με μια μικρή αύξηση έφτασε στα 50.000 ευρώ και το 

2016 με μια αρκετά μεγάλη μείωση έπεσε στα -1.542.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει αυξήσει το ebit της. 

 

4.2.6. Το ebitda της εταιρείας Μπουτάρης 

 Από τα στοιχεία των ισολογισμών της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει 

το παρακάτω διάγραμμα 4.2.6.: 
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 Διάγραμμα 4.2.6. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.2.6. το ebitda της εταιρείας 

Μπουτάρης το 2012 είναι -1.943.000 ευρώ. Το 2013 με μια μικρή αύξηση φτάνει 

στα -1.516.000 ευρώ και το 2014 με μια αρκετά μεγαλύτερη αύξηση φτάνει στα 

-153.000 ευρώ. Το 2015 με μια μικρότερη αύξηση έφτασε στα 465.000 ευρώ 

και το 2016 με μια αρκετά μεγάλη μείωση έπεσε στα -1.131.000 ευρώ. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει αυξήσει το ebitda της. 

 

4.3. Χρήση αριθμοδεικτών για την εταιρεία Μπουτάρης 

4.3.1. Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.1.. 

Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας =
έ ή έ

ό  ώ
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Πίνακας 4.3.1. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 228 + 7.450 + 17.569

28.303
 

0,89 

2013 136 + 4.430 + 16.883

40.114
 

0,53 

2014 128 + 4.738 + 16.675

42.486
 

0,51 

2015 60 + 5.009 + 16.188

37.213
 

0,57 

2016 250 + 4.162 + 15.622

43.630
 

0,46 

 

 Από τον πίνακα 4.3.1. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.1.: 

 

 Διάγραμμα 4.3.1. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.1. ο αριθμοδείκτης γενικής 

ρευστότητας για την εταιρεία Μπουτάρης το 2012 είναι στο 0,89. Το 2013 με 

μια μεγάλη κάθοδο πέφτει στο 0,53 και το 2014 ξαναπέφτει με μια πολύ μικρή 
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κάθοδο στο 0,51. Το 2015 βλέπουμε μια πολύ μικρή άνοδο στο 0,57 ενώ το 

2016 υπάρχει μια μικρή κάθοδος στο 0,46. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει μειώσει τον αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητάς της. Άρα η εταιρεία 

Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας έχει χειρότερη ρευστότητα και μικρότερο 

περιθώριο ασφαλείας σε περίπτωση που δεν υπάρχει καλή ροή των κεφαλαίων 

κίνησής της. 

 

4.3.2. Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.2.. 

Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας =
έ ή

ό  ώ
 

 

Πίνακας 4.3.2. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΕΙΔΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 228 + 7.450

28.303
 

0,27 

2013 136 + 4.430

40.114
 

0,1138 

2014 128 + 4.738

42.486
 

0,114 

2015 60 + 5.009

37.213
 

0,14 

2016 250 + 4.162

43.630
 

0,1 

 

 Από τον πίνακα 4.3.2. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.2.: 
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 Διάγραμμα 4.3.2. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.2. ο αριθμοδείκτης ειδικής 

ρευστότητας για την εταιρεία Μπουτάρης το 2012 είναι στο 0,27. Το 2013 

βλέπουμε μια αρκετά μεγάλη πτώση στο 0,1138 και το 2014 με μια ελάχιστη 

μεταβολή βρίσκεται στο 0,114. Το 2015 έχει μια μικρή άνοδο στο 0,14 και το 

2016 με μια κάθοδο βρίσκεται στο 0,1. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει μειώσει τον αριθμοδείκτη ειδικής ρευστότητάς της. Άρα η εταιρεία 

Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας έχει χειρότερη ρευστότητα από τα 

στοιχεία του ενεργητικού της που είναι άμεσα ρευστοποιήσιμα. 

 

4.3.3. Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.3.. 

Αριθμοδείκτης ταμειακής 

ρευστότητας 

=
έ  ό

ό  ώ
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Πίνακας 4.3.3. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 228

28.303
 

0,008 

2013 136

40.114
 

0,0034 

2014 128

42.486
 

0,003 

2015 60

37.213
 

0,0016 

2016 250

43.630
 

0,0057 

 

 Από τον πίνακα 4.3.3. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.3.: 

 

 Διάγραμμα 4.3.3. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.3. ο αριθμοδείκτης ταμειακής 

ρευστότητας για την εταιρεία Μπουτάρης το 2012 είναι 0,008. Το 2013 έχει μια 

μεγάλη κάθοδο πέφτοντας στο 0,0034 και το 2014 ακόμη μια αρκετά μικρή 
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κάθοδο φτάνοντας στο 0,003. Το 2015 με άλλη μια κάθοδο φτάνει στο 0,0016 

και το 2016 έχοντας μια μεγάλη άνοδο έφτασε στο 0,0057. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει μειώσει τον αριθμοδείκτη ταμειακής ρευστότητάς της. Άρα η εταιρεία 

Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας έχει χειρότερη ρευστότητα από τα 

χρήματα που έχει στο ταμείο της. 

 

4.3.4. Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.4.. 

Αριθμοδείκτης ταχύτητας 

εισπράξεως απαιτήσεων 

=
έ  ή

έ  ό  ή
 

 

Πίνακας 4.3.4. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΕΙΣΠΡΑΞΕΩΣ 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 13.089

6.359
 

2,06 

2013 11.807

5.940
 

1,99 

2014 12.468

4.584
 

2,72 

2015 12.026

4.873,5
 

2,47 

2016 10.540

4.585,5
 

2,3 

 

 Από τον πίνακα 4.3.4. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.4.: 
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 Διάγραμμα 4.3.4. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.4. ο αριθμοδείκτης ταχύτητας 

εισπράξεως απαιτήσεων της εταιρείας Μπουτάρης το 2012 είναι στο 2,06. Το 

2013 έχει μια ελάχιστη πτώση στο 1,99 και το 2014 με μια άνοδο φτάνει στο 

2,72. Το 2015 έχει μια μικρή κάθοδο φτάνοντας το 2,47 και το 2016 συνεχίζεται 

η κάθοδος στο 2,3. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει αυξήσει τον αριθμοδείκτη ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεών της. Άρα η 

εταιρεία Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας εισπράττει περισσότερες φορές 

σε ένα οικονομικό έτος τις απαιτήσεις της και δεσμεύονται λιγότερο χρόνο τα 

κεφάλαιά της. 

 

4.3.5. Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.5.. 

Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή 

μικτού κέρδους 

=100 ∗
ά έ  ύ

έ  ή  ή
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Πίνακας 4.3.5. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΜΙΚΤΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ Ή 

ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΠΟΣΟΣΤΟ 

2012 
100 ∗

2.684

13.089
 

20,51% 

2013 
100 ∗

3.322

11.807
 

28,14% 

2014 
100 ∗

4.532

12.468
 

36,35% 

2015 
100 ∗

4.580

12.026
 

38,08% 

2016 
100 ∗

3.668

10.540
 

34,80% 

 

 Από τον πίνακα 4.3.5. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.5.: 

 

 Διάγραμμα 4.3.5. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.5. ο αριθμοδείκτης μικτού 

περιθωρίου ή μικτού κέρδους για την εταιρεία Μπουτάρης το 2012 βρίσκεται 

στο 20,51%. Το 2013 έχοντας μια άνοδο φτάνει στο 28,14% και το 2014 
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συνεχίζοντας την άνοδο φτάνει στο 36,35%. Το 2015 με μικρή άνοδο βρίσκεται 

στους 38,08% και το 2016 έχοντας κάθοδο φτάνει τους 34,80%. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει αυξήσει τον αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους της. Άρα η 

εταιρεία Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας μπορεί να αντιμετωπίσει πιο 

εύκολα την αύξηση του κόστους των προϊόντων της. 

 

4.3.6. Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.6.. 

Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου 

ή καθαρού κέρδους 

=100 ∗
ά έ  ύ

έ  ή
 

 

Πίνακας 4.3.6. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΚΑΘΑΡΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ Ή 

ΚΑΘΑΡΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΠΟΣΟΣΤΟ 

2012 
100 ∗

−3.813

13.089
 

-29,13% 

2013 
100 ∗

−2.903

11.807
 

-24,59% 

2014 
100 ∗

−673

12.468
 

-5,40% 

2015 
100 ∗

−547

12.026
 

-4,55% 

2016 
100 ∗

−2.426

10.540
 

-23,02% 

 

 Από τον πίνακα 4.3.6. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.6.: 
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 Διάγραμμα 4.3.6. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.6. ο αριθμοδείκτης καθαρού 

περιθωρίου ή καθαρού κέρδους της εταιρείας Μπουτάρης το 2012 βρίσκεται 

στο -29,13%. Το 2013 έχοντας μια άνοδο φτάνει στο -24,59 και το 2014 έχοντας 

μια αρκετά μεγάλη άνοδο φτάνει στο -5,40%. Το 2015 με μια ελάχιστη μεταβολή 

βρίσκεται στο -4,55% και το 2016 με μια αρκετά μεγάλη κάθοδο πέφτει στο.-

23,02%. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει αυξήσει τον αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους. Άρα η 

εταιρεία Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας είναι λιγότερο ζημιογόνα. 

 

4.3.7. Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.7.. 

Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά 

κεφάλαια 

=100 ∗
ί  ά

ά ά
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Πίνακας 4.3.7. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΙΔΙΩΝ ΠΡΟΣ ΣΥΝΟΛΙΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΠΟΣΟΣΤΟ 

2012 
100 ∗

6.903

49.127
 

14,05% 

2013 
100 ∗

3.954

44.908
 

8,80% 

2014 
100 ∗

3.281

46.575
 

7,04% 

2015 
100 ∗

2.734

46.402
 

5,89% 

2016 
100 ∗

300

44.510
 

0,67% 

 

 Από τον πίνακα 4.3.7. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.7.: 

 

 Διάγραμμα 4.3.7. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.7. ο αριθμοδείκτης ιδίων προς 

συνολικά κεφάλαια της εταιρείας Μπουτάρης το 2012 είναι στο 14,05%. Το 

2013 έχοντας μια αρκετά μεγάλη κάθοδο πέφτει στο 8,80% και το 2014 με μια 

14,05%
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μικρή κάθοδο βρίσκεται στο 7,04%. Το 2015 συνεχίζοντας η μικρή κάθοδος 

βρίσκεται στο 5,89% και το 2016 με μια αρκετά μεγάλη κάθοδο πέφτει στο 

0,67%. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει μειώσει τον αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαιά της. Άρα η 

εταιρεία Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας παρέχει μικρότερη ασφάλεια 

στους δανειστές της και έχει περισσότερες υποχρεώσεις και τόκους να 

πληρώσει. 

 

4.3.8. Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια 

 Με αντικατάσταση του παρακάτω τύπου με στοιχεία των ισολογισμών 

της εταιρείας Μπουτάρης προκύπτει ο πίνακας 4.3.8.. 

Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά 

κεφάλαια 

=
ί  ά

έ  ά
 

 

Πίνακας 4.3.8. 

 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΙΔΙΩΝ ΠΡΟΣ ΔΑΝΕΙΑΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

ΕΤΟΣ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ ΦΟΡΕΣ 

2012 6.903

42.224
 

0,16 

2013 3.954

40.954
 

0,1 

2014 3.281

43.294
 

0,08 

2015 2.734

43.668
 

0,06 

2016 300

44.210
 

0,01 

 

 Από τον πίνακα 4.3.8. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 4.3.8.: 
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 Διάγραμμα 4.3.8. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 4.3.8. ο αριθμοδείκτης ιδίων προς 

δανειακά κεφάλαια της εταιρείας Μπουτάρης το 2012 είναι 0,16. Το 2013 

έχοντας μια μεγάλη κάθοδο πέφτει στο 0,1 και το 2014 με μια μικρότερη κάθοδο 

φτάνει στο 0,08. Το 2015 συνεχίζοντας η μικρή κάθοδος φτάνει 0,06 και το 2016 

με μια μεγαλύτερη κάθοδο πέφτει στο 0,01. 

 Οπότε η εταιρεία Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι και το 

2016 έχει μειώσει τον αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαιά της. Άρα η 

εταιρεία Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας δίνει μικρότερη ασφάλεια στους 

πιστωτές της. 

 

4.4. Συμπεράσματα για την εταιρεία Μπουτάρης 

 Από την σύγκριση των οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών της 

εταιρείας Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 προκύπτει ότι 

η οικονομική θέση της εταιρείας έχει χειροτερέψει αφού έχει μειωθεί ο κύκλος 

εργασιών της, οι απαιτήσεις της και το ενεργητικό της και έχει αυξήσει τις 

υποχρεώσεις της και ενώ έχουν αυξηθεί το ebit της και το ebitda της συνεχίζουν 

να είναι αρνητικά. Επίσης από τους αριθμοδείκτες ρευστότητας της για αυτή την 

πενταετία προκύπτει ότι η ρευστότητά της έχει χειροτερέψει και από τον 
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αριθμοδείκτη ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεών της ότι οι φορές που 

εισπράττονται οι απαιτήσεις της σε ένα οικονομικό έτος έχουν αυξηθεί. Ακόμη 

την πενταετία αυτή από τον αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου της προκύπτει ότι 

μπορεί να αντιμετωπίσει ευκολότερα την αύξηση του κόστους προϊόντων της, 

από τον αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου της προκύπτει ότι είναι λιγότερο 

ζημιογόνα και από τον αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαια και τον 

αριθμοδείκτη ιδίων προς δανεικά κεφάλαια προκύπτει ότι παρέχει μικρότερη 

ασφάλεια στους δανειστές της. 
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5. ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΚΑΝΙΝΟ ΚΑΙ ΜΠΟΥΤΑΡΗΣ 

5.1. Σύγκριση οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών των εταιρειών 

Καβινό και Μπουτάρης 

5.1.1. Ο κύκλος εργασιών των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης 

 Από τα διαγράμματα 3.2.1. και 4.2.1. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.1.1.: 

 

 Διάγραμμα 5.1.1. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.1.1. το 2012 ο κύκλος εργασιών της 

εταιρείας Καβινό είναι 16.554.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης είναι 

13.089.000 ευρώ. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στα 16.933.000 ευρώ 

ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στα 11.807.000 ευρώ και το 2014 

ανεβαίνει και των δύο εταιρειών της εταιρείας Καβινό στα 17.123.000 ευρώ και 

της εταιρείας Μπουτάρης στα 12.468.000 ευρώ. Το 2015 της εταιρείας Καβινό 

ανεβαίνει στα 17.336.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στα 

12.026.000 ευρώ και το 2016 ενώ της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στα 

19.036.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στα 10.540.000 ευρώ. 
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 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον κύκλο εργασιών ενώ η εταιρεία Μπουτάρης τον έχει μειώσει. 

Επίσης σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει μεγαλύτερο κύκλο εργασιών 

από την εταιρεία Μπουτάρης. 

 

5.1.2. Οι υποχρεώσεις των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης 

 Από τα διαγράμματα 3.2.2. και 4.2.2. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.1.2.: 

 

 Διάγραμμα 5.1.2. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.1.2. το 2012 οι υποχρεώσεις της 

εταιρείας Καβινό είναι 17.067.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης είναι 

42.224.000 ευρώ. Το 2013 της εταιρείας Καβινό πέφτουν στα 15.644.000 ευρώ 

και της εταιρείας Μπουτάρης στα 40.954.000 ευρώ και το 2014 της εταιρείας 

Καβινό πέφτουν στα 15.229.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης 

ανεβαίνουν στα 43.294.000 ευρώ. Το 2015 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνουν 

στα 16.272.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης στα 43.668.000 ευρώ και 

το 2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνουν στα 16.731.000 ευρώ και της εταιρείας 

Μπουτάρης στα 44.210.000 ευρώ. 
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 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

μειώσει τις υποχρεώσεις ενώ η εταιρεία Μπουτάρης τις έχει αυξήσει. Επίσης σε 

όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει λιγότερες υποχρεώσεις από την 

εταιρεία Μπουτάρης. 

 

5.1.3. Οι απαιτήσεις των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης 

 Από τα διαγράμματα 3.2.3. και 4.2.3. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.1.3.: 

 

 Διάγραμμα 5.1.3. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.1.3. το 2012 οι απαιτήσεις της 

εταιρείας Καβινό είναι 5.617.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης είναι 

7.450.000 ευρώ. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνουν στα 5.683.000 ευρώ 

ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτουν στα 4.430.000 ευρώ και το 2014 της 

εταιρείας Καβινό ανεβαίνουν στα 6.264.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης 

στα 4.738.000 ευρώ. Το 2015 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνουν στα 6.824.000 

ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης στα 5.009.000 ευρώ και το 2016 της 

εταιρείας Καβινό ανεβαίνουν στα 7.931.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης 

πέφτουν στα 4.162.000 ευρώ. 
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 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τις απαιτήσεις της ενώ η εταιρεία Μπουτάρης τις έχει μειώσει. Επίσης 

το 2012 η εταιρεία Καβινό έχει λιγότερες απαιτήσεις από την εταιρεία 

Μπουτάρης ενώ από το 2013 μέχρι το 2016 περισσότερες. 

 

5.1.4. Το ενεργητικό των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης 

 Από τα διαγράμματα 3.2.4. και 4.2.4. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.1.4.: 

 

 Διάγραμμα 5.1.4. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.1.4. το 2012 το ενεργητικό της 

εταιρείας Καβινό είναι 24.887.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης είναι 

49.127.000 ευρώ. Το 2013 της εταιρείας Καβινό πέφτει στα 23.186.000 ευρώ 

και της εταιρείας Μπουτάρης στα 44.908.000 ευρώ και το 2014 της εταιρείας 

Καβινό πέφτει στα 22.917.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης ανεβαίνει 

στα 46.575.000 ευρώ. Το 2015 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στα 24.174.000 

ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στα 46.402.000 ευρώ και το 2016 

της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στα 25.492.000 ευρώ ενώ της εταιρείας 

Μπουτάρης πέφτει στα 44.510.000 ευρώ. 
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 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει το ενεργητικό ενώ η εταιρεία Μπουτάρης το έχει μειώσει. Επίσης σε 

όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει μικρότερο ενεργητικό από την εταιρεία 

Μπουτάρης. 

 

5.1.5. Το ebit των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης 

 Από τα διαγράμματα 3.2.5. και 4.2.5. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.1.5.: 

 

 Διάγραμμα 5.1.5. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.1.5. το 2012 το ebit της εταιρείας 

Καβινό είναι 164.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης είναι -2.565.000 ευρώ. 

Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στις 514.000 ευρώ και της εταιρείας 

Μπουτάρης στα -2.033.000 ευρώ και το 2014 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει 

στις 578.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης στις -594.000 ευρώ. Το 2015 

της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στα 1.311.000 ευρώ και της εταιρείας 

Μπουτάρης στις 50.000 ευρώ και το 2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνουν στα 

1.607.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτουν στα -1.542.000 ευρώ. 
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 Οπότε και οι δύο εταιρείες την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχουν αυξήσει το ebit. Όμως σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει 

μεγαλύτερο ebit από την εταιρεία Μπουτάρης. 

 

5.1.6. Το ebitda των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης 

 Από τα διαγράμματα 3.2.6. και 4.2.6. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.1.6.: 

 

 Διάγραμμα 5.1.6. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.1.6. το 2012 το ebitda της εταιρείας 

Καβινό είναι 506.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης είναι -1.943.000 ευρώ. 

Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στις 845.000 ευρώ και της εταιρείας 

Μπουτάρης στα -1.516.000 ευρώ και το 2014 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει 

στις 911.000 ευρώ και της εταιρείας Μπουτάρης στις -153.000 ευρώ. Το 2015 

της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στα 1.652.000 ευρώ και της εταιρείας 

Μπουτάρης στις 465.000 ευρώ και το 2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στα 

1.942.000 ευρώ ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στα -1.131.000 ευρώ. 
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 Οπότε και οι δύο εταιρείες την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχουν αυξήσει το ebitda. Όμως σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει 

μεγαλύτερο ebitda από την εταιρεία Μπουτάρης. 

 

5.2. Σύγκριση αριθμοδεικτών των εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης 

5.2.1. Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

 Από τα διαγράμματα 3.3.1. και 4.3.1. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.2.1.: 

 

 Διάγραμμα 5.2.1. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.1. το 2012 ο αριθμοδείκτης γενικής 

ρευστότητας της εταιρείας Καβινό είναι 1,24 και της εταιρείας Μπουτάρης είναι 

0,89. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 1,43 ενώ της εταιρείας 

Μπουτάρης πέφτει στο 0,53 και το 2014 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 

1,48 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στο 0,51. Το 2015 της εταιρείας 

Καβινό πέφτει στο 1,41 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης ανεβαίνει στο 0,57 και το 

2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 1,44 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης 

πέφτει στο 0,46. 

1,24
1,43 1,48 1,41 1,44

0,89

0,53 0,51 0,57 0,46

0

0,5

1

1,5

2

2012 2013 2014 2015 2016

Φ
Ο

ΡΕ
Σ

ΕΤΗ

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ 
ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

καβινό μπουτάρης



65 
 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας ενώ η εταιρεία Μπουτάρης τον 

έχει μειώσει. Επίσης σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει μεγαλύτερο 

αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας από την εταιρεία Μπουτάρης οπότε έχει 

καλύτερη ρευστότητα και μεγαλύτερο περιθώριο ασφαλείας σε περίπτωση που 

δεν υπάρχει καλή ροή των κεφαλαίων κίνησής της. 

 

5.2.2. Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας 

 Από τα διαγράμματα 3.3.2. και 4.3.2. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.2.2.: 

 

 Διάγραμμα 5.2.2. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.2. το 2012 ο αριθμοδείκτης ειδικής 

ρευστότητας της εταιρείας Καβινό είναι 0,57 και της εταιρείας Μπουτάρης είναι 

0,27. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 0,67 ενώ της εταιρείας 

Μπουτάρης πέφτει στο 0,1138 και το 2014 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 

0,81 και της εταιρείας Μπουτάρης στο 0,114. Το 2015 της εταιρείας Καβινό 

πέφτει στο 0,77 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης ανεβαίνει στο 0,14 και το 2016 
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της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 0,82 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει 

στο 0,1. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ειδικής ρευστότητας ενώ η εταιρεία Μπουτάρης τον 

έχει μειώσει. Επίσης σε όλη την πενταετία η εταιρία Καβινό έχει μεγαλύτερο 

αριθμοδείκτη ειδικής ρευστότητας από την εταιρεία Μπουτάρης οπότε έχει 

καλύτερη ρευστότητα από τα στοιχεία του ενεργητικού της που είναι άμεσα 

ρευστοποιήσιμα. 

 

5.2.3. Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας 

 Από τα διαγράμματα 3.3.3 και 4.3.3. προκύπτει το παρακάτω διάγραμμα 

5.2.3.: 

 

 Διάγραμμα 5.2.3. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.3. το 2012 ο αριθμοδείκτης 

ταμειακής ρευστότητας της εταιρείας Καβινό είναι 0,031 και της εταιρείας 

Μπουτάρης είναι 0,008. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 0,036 ενώ 

της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στο 0,0034 και το 2014 της εταιρείας Καβινό 
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ανεβαίνει στο 0,075 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στο 0,003. Το 2015 

της εταιρείας Καβινό πέφτει στο 0,04 και της εταιρείας Μπουτάρης στο 0,0016 

και το 2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 0,046 και της εταιρείας 

Μπουτάρης στο 0,0057. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ταμειακής ρευστότητας ενώ η εταιρεία Μπουτάρης 

τον έχει μειώσει. Επίσης σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει 

μεγαλύτερο αριθμοδείκτη ταμειακής ρευστότητας από την εταιρεία Μπουτάρης 

οπότε η εταιρεία Καβινό έχει καλύτερη ρευστότητα από τα χρήματα που έχει 

στο ταμείο. 

 

5.2.4. Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων 

 Από τα διαγράμματα 3.3.4. και 4.3.4. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.2.4.: 

 

 Διάγραμμα 5.2.4. 
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 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.4. το 2012 ο αριθμοδείκτης 

ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων της εταιρείας Καβινό είναι 2,91 και της 

εταιρείας Μπουτάρης είναι 2,06. Το 2013 της εταιρείας Καβινό πέφτει στο 2,68 

και της εταιρείας Μπουτάρης στο 1,99 και το 2014 της εταιρείας Καβινό 

ανεβαίνει στο 2,78 και της εταιρείας Μπουτάρης στο 2,72. Το 2015 της εταιρείας 

Καβινό κατεβαίνει στο 2.65 και της εταιρείας Μπουτάρης στο 2,47 και το 2016 

της εταιρείας Καβινό πέφτει στο 2,58 και της εταιρείας Μπουτάρης στο 2,3. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

μειώσει τον αριθμοδείκτη ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων ενώ η εταιρεία 

Μπουτάρης τον έχει αυξήσει. Όμως σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει 

μεγαλύτερο αριθμοδείκτη από την εταιρεία Μπουτάρης οπότε εισπράττει 

περισσότερες φορές σε ένα οικονομικό έτος τις απαιτήσεις της και δεσμεύονται 

λιγότερο χρόνο τα κεφάλαιά της. 

 

5.2.5. Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 

 Από τα διαγράμματα 3.3.5. και 4.3.5. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.2.5.: 

 

 Διάγραμμα 5.2.5. 
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 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.5. το 2016 ο αριθμοδείκτης μικτού 

περιθωρίου ή μικτού κέρδους της εταιρείας Καβινό είναι 8,59% και της εταιρείας 

Μπουτάρης είναι 20,51%. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 12,07% 

και της εταιρείας Μπουτάρης στο 28,14% και το 2014 της εταιρείας Καβινό 

ανεβαίνει στο 12,91% και της εταιρείας Μπουτάρης στο 36,35%. Το 2015 της 

εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 17,17% και της εταιρείας Μπουτάρης στο 

38,08% και το 2016 της εταιρείας Καβινό πέφτει στο 16,27% και της εταιρείας 

Μπουτάρης στο 34,80%. 

 Οπότε και οι δύο εταιρείες την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

έχουν αυξήσει τον αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους. Όμως σε 

όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό έχει μικρότερο αριθμοδείκτη μικτού 

περιθωρίου ή μικτού κέρδους από την εταιρεία Μπουτάρης οπότε η εταιρεία 

Καβινό μπορεί να αντιμετωπίσει χειρότερα την αύξηση του κόστους των 

προϊόντων της. 

 

5.2.6. Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

 Από τα διαγράμματα 3.3.6. και 4.3.6. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.2.6.: 
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 Διάγραμμα 5.2.6. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.6. το 2012 ο αριθμοδείκτης καθαρού 

περιθωρίου ή καθαρού κέρδους της εταιρείας Καβινό είναι -1,82% και της 

εταιρείας Μπουτάρης είναι -29,13%. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει 

στο -1,64% και της εταιρείας Μπουτάρης στο -24,59% και το 2014 της εταιρείας 

Καβινό ανεβαίνει στο 0,85% και της εταιρείας Μπουτάρης στο -5,40%. Το 2015 

της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 1,19% και της εταιρείας Μπουτάρης στο -

4,55% και το 2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 4,51% ενώ της εταιρείας 

Μπουτάρης πέφτει στο -23,02%. 

 Οπότε και οι δύο εταιρείες έχουν αυξήσει τον αριθμοδείκτη καθαρού 

περιθωρίου ή καθαρού κέρδους. Όμως σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό 

έχει μεγαλύτερο αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους από 

την εταιρεία Μπουτάρης οπότε είναι πιο επικερδής. 
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5.2.7. Αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια 

 Από τα διαγράμματα 3.3.7. και 4.3.7. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.2.7.: 

 

 Διάγραμμα 5.2.7. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.7. το 2012 ο αριθμοδείκτης ιδίων 

προς συνολικά κεφάλαια της εταιρείας Καβινό είναι 31,43% και της εταιρείας 

Μπουτάρης είναι 14,05%. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 32,53% 

ενώ της εταιρεία Μπουτάρης πέφτει στο 8,80% και το 2014 της εταιρείας Καβινό 

ανεβαίνει στο 33,55% ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στο 7,04%. Το 2015 

της εταιρείας Καβινό πέφτει στο 32,69% και της εταιρείας Μπουτάρης στο 

5,89% και το 2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 34,37% ενώ της εταιρείας 

Μπουτάρης πέφτει στο 0,67%. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαια ενώ η εταιρεία 

Μπουτάρης τον έχει μειώσει. Επίσης σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό 

έχει μεγαλύτερο αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαια οπότε η εταιρεία 

Καβινό παρέχει μεγαλύτερη ασφάλεια στους δανειστές της και έχει λιγότερες 

υποχρεώσεις και τόκους να πληρώσει. 
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5.2.8. Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια 

 Από τα διαγράμματα 3.3.8. και 4.3.8. προκύπτει το παρακάτω 

διάγραμμα 5.2.8.: 

 

 Διάγραμμα 5.2.8. 

  

 

 Όπως βλέπουμε στο διάγραμμα 5.2.8. το 2012 ο αριθμοδείκτης ιδίων 

προς δανειακά κεφάλαια της εταιρείας Καβινό είναι 0,46 και της εταιρείας 

Μπουτάρης είναι 0,16. Το 2013 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 0,48 ενώ 

της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στο 0,1 και το 2014 της εταιρείας Καβινό 

ανεβαίνει στο 0,5 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης πέφτει στο 0,08. Το 2015 της 

εταιρείας Καβινό πέφτει στο 0,49 και της εταιρείας Μπουτάρης στο 0,06 και το 

2016 της εταιρείας Καβινό ανεβαίνει στο 0,52 ενώ της εταιρείας Μπουτάρης 

πέφτει 0,01. 

 Οπότε η εταιρεία Καβινό την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 έχει 

αυξήσει τον αριθμοδείκτη ιδίων προς δανειακά κεφάλαια ενώ η εταιρεία 

Μπουτάρης τον έχει μειώσει. Επίσης σε όλη την πενταετία η εταιρεία Καβινό 

έχει μεγαλύτερο αριθμοδείκτη ιδίων προς δανειακά κεφάλαια από την εταιρεία 

Μπουτάρης οπότε δίνει μεγαλύτερη ασφάλεια στους πιστωτές της. 
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5.3. Συμπεράσματα από την σύγκριση των εταιρειών Καβινό και 

Μπουτάρης 

 Από την σύγκριση των οικονομικών μεγεθών των ισολογισμών των 

εταιρειών Καβινό και Μπουτάρης την πενταετία από το 2012 μέχρι το 2016 

προκύπτει ότι η εταιρεία Καβινό είναι σε καλύτερη οικονομική θέση από την 

εταιρεία Μπουτάρης αφού η εταιρεία Καβινό έχει μεγαλύτερο κύκλο εργασιών, 

περισσότερες απαιτήσεις, μεγαλύτερο ebit και ebitda και λιγότερες 

υποχρεώσεις όμως η εταιρεία Μπουτάρης έχει μεγαλύτερο ενεργητικό. Από 

τους αριθμοδείκτες ρευστότητας για αυτή την πενταετία προκύπτει ότι η εταιρεία 

Καβινό έχει καλύτερη ρευστότητα και από τον αριθμοδείκτη ταχύτητας 

εισπράξεως απαιτήσεων προκύπτει ότι η εταιρεία Καβινό εισπράττει τις 

απαιτήσεις της περισσότερες φορές σε ένα οικονομικό έτος. Ακόμη την 

πενταετία αυτή από τον αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου προκύπτει ότι η 

εταιρεία Καβινό μπορεί να αντιμετωπίσει δυσκολότερα την αύξηση του κόστους 

των προϊόντων της, από τον αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου προκύπτει ότι 

η εταιρεία Καβινό είναι πιο επικερδής και από τον αριθμοδείκτη ιδίων προς 

συνολικά κεφάλαια και τον αριθμοδείκτη ιδίων προς δανειακά προκύπτει ότι η 

εταιρεία Καβινό παρέχει μεγαλύτερη ασφάλεια στους δανειστές της. 
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6. ΓΕΝΙΚΑ ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

 Η εταιρεία Καβινό στο τέλος της πενταετίας από το 2012 μέχρι το 2016 

έχει καλύτερη οικονομική θέση, έχει βελτιώσει την ρευστότητά της και έχει 

μειώσει τις φορές που εισπράττονται οι απαιτήσεις της σε ένα οικονομικό έτος. 

Επίσης μπορεί να αντιμετωπίσει καλύτερα την αύξηση του κόστους των 

προϊόντων της, είναι πιο επικερδής και παρέχει μεγαλύτερη ασφάλεια στους 

δανειστές της. 

 Η εταιρεία Μπουτάρης στο τέλος της πενταετίας από το 2012 μέχρι το 

2016 έχει χειρότερη οικονομική θέση αλλά έχει μειώσει τις ζημίες της, έχει 

χειροτερέψει την ρευστότητά της και έχει αυξήσει της φορές που εισπράττονται 

οι απαιτήσεις της σε ένα οικονομικό έτος. Επίσης μπορεί να αντιμετωπίσει 

ευκολότερα την αύξηση του κόστους των προϊόντων της, είναι λιγότερο 

ζημιογόνα και παρέχει μικρότερη ασφάλεια στους δανειστές της. 

 Από την σύγκριση μεταξύ των δύο εταιρειών την πενταετία από το 2012 

μέχρι το 2016 προκύπτει ότι η εταιρεία Καβινό έχει καλύτερη οικονομική θέση, 

καλύτερη ρευστότητα και εισπράττει τις απαιτήσεις της περισσότερες φορές σε 

ένα οικονομικό έτος. Επίσης η εταιρεία Μπουτάρης μπορεί να αντιμετωπίσει 

καλύτερα την αύξηση του κόστους των προϊόντων της ενώ η εταιρεία Καβινό 

είναι πιο επικερδής και παρέχει μεγαλύτερη ασφάλεια στους δανειστές της. 
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