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Ειςαγωγή 
 

Αληηθείκελν κειέηεο ηεο παξνύζαο εξγαζίαο είλαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο 

εηαηξίαο ΜΔΣΚΑ ΑΔ, ε νπνία απνηειεί ζπγαηξηθή ηεο Μπηηιελαίνο ΑΔ θαη 

δξαζηεξηνπνηείηαη κε επηηπρία ηηο ηειεπηαίεο πέληε δεθαεηίεο ζην πεδίν ηεο 

θαηαζθεπήο εμεηδηθεπκέλσλ ελεξγεηαθώλ έξγσλ ζε κεγάιε θιίκαθα, έρνληαο ζπλ ηηο 

άιινηο παξνπζίαο θαη ζε ηνκείο όπσο ε Δλέξγεηα, νη Τπνδνκέο θαη ε Άκπλα. 

Δηδηθόηεξα, ε παξνύζα εξγαζία ζα ζηνρεύεη ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο 

εηαηξίαο γηα ηελ πεξίνδν 2011 – 2015 κέζσ άληιεζεο ζηνηρείσλ από ηηο 

δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο εηαηξίαο θαη κέζσ ηεο ρξήζεο ηνπ 

εξγαιείνπ ησλ αξηζκνδεηθηώλ, έηζη ώζηε λα θαηαζηεί εθηθηή ε αλάιπζε όισλ ησλ 

πηπρώλ δξαζηεξηνπνίεζεο ηεο εηαηξίαο, όπσο είλαη γηα παξάδεηγκα ε ξεπζηόηεηα, ε 

απνδνηηθόηεηα, ε δξαζηεξηόηεηα θαη ε θεθαιαηαθή ηεο δηάξζξσζε. 

Ο ιόγνο πνπ επηιέρζεθε ην εξγαιείν απηό είλαη από ηε κία πιεπξά ε επθνιία ζηε 

ρξήζε ηνπ, θαζώο επίζεο θαη από ηελ άιιε πιεπξά ην γεγνλόο, όηη παξέρεη ηε 

δπλαηόηεηα αμηνιόγεζεο κηαο πιεηάδαο πηπρώλ ιεηηνπξγίαο κηαο επηρείξεζεο, 

γεγνλόο ην νπνίν ζα καο δώζεη ηε δπλαηόηεηα λα θαηαιήμνπκε ζε ρξήζηκα θαη 

αζθαιή ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ πνξεία ηεο εηαηξίαο ηα ηειεπηαία ρξόληα, βαζηθό 

ραξαθηεξηζηηθό ησλ νπνίσλ ήηαλ ε νηθνλνκηθή θξίζε, ε νπνία έρεη πιήμεη ζπλνιηθά 

ηε ρώξα θαη ηελ ειιεληθή νηθνλνκία. 
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Κεφάλαιο 1: Οικονομικέσ καταςτάςεισ 

1.1 Ειςαγωγή 
 

ην θεθάιαην απηό ζα γίλεη αλαθνξά ζηηο βαζηθέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κέζα 

από ηηο νπνίεο ζα γίλεη άληιεζε ησλ δεδνκέλσλ, πάλσ ζηα νπνία ζα δνκεζεί ε 

αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ κέζσ ησλ αξηζκνδεηθηώλ, ζηελ νπνία 

ζα βαζηζηεί ην κεγαιύηεξν κέξνο ηεο παξνύζαο εξγαζίαο. 

Ο βαζηθόο ζηόρνο ηνπ θεθαιαίνπ απηνύ είλαη λα θαηαδεηρζνύλ ηα βαζηθά ζηνηρεία 

ησλ εμεηαδόκελσλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, έηζη ώζηε λα θαηαλνεζεί ε 

ζεκαληηθόηεηα πνπ έρεη λα είλαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πιήξεηο θαη αθξηβείο. 

1.2 Ιςολογιςμόσ 
 

Ο ηζνινγηζκόο απνηειεί κηα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, ε νπνία θαηαξηίδεηαη ζε κηα 

ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία, γεληθά θαηά ην ηέινο ηεο ινγηζηηθήο ρξήζεο, πξνθεηκέλνπ 

λα εμαθξηβσζεί ε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκηθήο νληόηεηαο. Απνηειείηαη 

από ηε κία πιεπξά από πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη από ππνρξεώζεηο από ηελ άιιε 

πιεπξά. (Daves, 2010) 

Δηδηθόηεξα, ν ηζνινγηζκόο απνηειεί έλα ζηηγκηόηππν ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο 

κηαο επηρείξεζεο ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ζηηγκή. Οπζηαζηηθά, ν Ηζνινγηζκόο είλαη έλαο 

θαηάινγνο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνύ, ηνπ παζεηηθνύ θαη ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

κηαο επηρείξεζεο ζε κηα ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία 

Όηαλ αλαθεξόκαζηε δελ ζηελ έλλνηα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο 

επηρείξεζεο, απηή δελ είλαη ηίπνηα άιιν από ηνλ θαηάινγν ησλ πεξηνπζηαθώλ 

ζηνηρείσλ πνπ αλήθεη ζε απηή, θαζώο επίζεο ηηο απαηηήζεηο ηεο έλαληη δηαθόξσλ 

κεξώλ, θαζώο θαη ηηο ππνρξεώζεηο ηεο πξνο ηξίηα κέξε, ελώ ν ηζνινγηζκόο απνηειεί 

ηε δήισζε πνπ απεηθνλίδεη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή απηή ζέζε. (Daves, 2010) 
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1.3 Κατάςταςη αποτελεςμάτων χρήςησ 
 

Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο είλαη ε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ ζπλνςίδεη 

ηα έζνδα, έμνδα θαη δαπάλεο θαηά ηε δηάξθεηα ελόο ζπγθεθξηκέλνπ ρξνληθνύ 

δηαζηήκαηνο, ζπλήζσο έλα δεκνζηνλνκηθό ηξίκελν ή έηνο. (Νηάξρνο, 2004) 

Σα ζηνηρεία ηεο θαηάζηαζεο ινγαξηαζκνύ απνηειεζκάησλ πεξηιακβάλνπλ ηελ 

αλαγλώξηζε εηζνδήκαηνο από ηελ εηαηξεία θαη ηα έμνδα πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

απόθηεζε απηνύ ηνπ εηζνδήκαηνο. Δηδηθόηεξα, ηα έζνδα κείνλ ηα έμνδα έρνπλ σο 

απνηέιεζκα ην θέξδνο ή ηε δεκία. (Georgia State University, 2009) 

Ζ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ είλαη κηα δήισζε κέηξεζεο ξνήο πνπ ζεκαίλεη όηη 

θάζε αμία ζε κηα θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ αληηπξνζσπεύεη ην ζσξεπηηθό πνζό 

απηνύ ηνπ ζηνηρείνπ κέζα ζηε δεδνκέλε ινγηζηηθή πεξίνδν. 

Έηζη, ηα έζνδα από ηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ηνπ πξώηνπ ηξηκήλνπ ηζνύληαη κε 

ην ζσξεπκέλν πνζό όισλ ησλ πσιήζεσλ θαηά ηνπο πξώηνπο ηξεηο κήλεο ηεο 

εηαηξηθήο ρξήζεο θιπ. (Georgia State University, 2009) 

1.4 Κατάςταςη ταμειακών ροών 
 

Οη ηακεηαθέο ξνέο πεξηιακβάλνπλ ηηο εηζξνέο θαη εθξνέο, δειαδή ε κεηαθνξά 

κεηξεηώλ θαη ηακεηαθώλ ηζνδπλάκσλ. (Tulsian, 2007) 

Σν πξόηππν απαηηεί ηελ ηακεηαθή ξνή λα θαηαηάζζεηαη θαη λα εκθαλίδεηαη ζηελ 

θαηάζηαζε ηακεηαθώλ ξνώλ ζε ηξεηο ππνθαηεγνξίεο, νη νπνίεο είλαη νη αθόινπζεο: 

(Tulsian, 2007) 

 Σακεηαθέο ξνέο από ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 Σακεηαθέο ξνέο από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 Σακεηαθή ξνή από ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηόηεηεο. 

Αλαθνξηθά κε ηνπο ζηόρνπο ηεο θαηάζηαζεο ηακεηαθώλ ξνώλ, απηνί ζπλνςίδνληαη 

ζηα αθόινπζα: (Tulsian, 2007) 
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 Να εμαθξηβώζεη ηηο πεγέο από δξαζηεξηόηεηεο (δειαδή δξαζηεξηόηεηεο 

εθκεηάιιεπζεο / επέλδπζεο / ρξεκαηνδόηεζεο) από ηηο νπνίεο 

δεκηνπξγήζεθαλ κεηξεηά θαη ηζνδύλακα κεηξεηώλ από κηα επηρείξεζε. 

 Να εμαθξηβώζεη ηηο ρξήζεηο θαηά δξαζηεξηόηεηεο (δειαδή Γξαζηεξηόηεηεο 

εθκεηάιιεπζεο / επέλδπζεο / ρξεκαηνδόηεζεο) γηα ηηο νπνίεο ηα ρξεκαηηθά 

πνζά θαη ηζνδύλακα ρξεκάησλ ρξεζηκνπνηήζεθαλ από κηα επηρείξεζε. 

 Να εμαθξηβσζεί ε θαζαξή κεηαβνιή ησλ ηακεηαθώλ δηαζεζίκσλ ή 

ηζνδπλάκσλ κεηξεηώλ πνπ ππνδειώλεη ηε δηαθνξά κεηαμύ πεγώλ θαη 

ρξήζεσλ από ή κε ηηο ηξεηο δξαζηεξηόηεηεο κεηαμύ ησλ εκεξνκεληώλ ησλ δύν 

Ηζνινγηζκώλ. 

Δπηπιένλ, νη ηακεηαθέο ξνέο βνεζνύλ ηνπο επελδπηέο θαη ηνπο πηζησηέο ζην λα 

εμεηάζνπλ ηε δπλαηόηεηα ηεο θάζε εηαηξείαο λα παξάγνπλ ζεηηθέο ηακεηαθέο ξνέο ζην 

κέιινλ, θαζώο θαη ηελ ηθαλόηεηά ηνπο λα αληαπνθξηζνύλ ζηηο ππνρξεώζεηο ηνπο, ελώ  

επίζεο κπνξνύλ λα εμεηάζνπλ θαη ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαη επελδπηηθέο ηνπο 

δξαζηεξηόηεηεο, νη νπνίεο κπνξνύλ λα ζέζνπλ ελ ακθίβνιν ηε κειινληηθή επηβίσζή 

ηνπο, αλ δελ πξνζερζνύλ θαηάιιεια. (Νηάξρνο, 2004) 

1.5 τόχοι οικονομικών καταςτάςεων 
 

Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη δηαηεζεηκέλεο λα εμαθξηβώλνπλ ηα θέξδε ή ηηο 

δεκίεο πνπ πξνθύπηνπλ από επηρεηξεκαηηθό ελδηαθέξνλ θαηά ηε δηάξθεηα 

ζπγθεθξηκέλεο πεξηόδνπ θαη επίζεο λα γλσξίδνπλ ηελ νηθνλνκηθή ηνπο θαηάζηαζε 

ζην ηέινο ηεο ζπγθεθξηκέλεο πεξηόδνπ. (Daves, 2010) 

 

Δηδηθόηεξα, όζνλ αθνξά ηνπο ζηόρνπο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, απηνί 

ζπλνςίδνληαη ζηνπο αθόινπζεο: (Daves, 2010) 

 Δμαθξίβσζε ησλ απνηειεζκάησλ ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

 Δμέηαζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο επηρείξεζεο 

 Να απνηεινύλ πεγή πιεξνθόξεζεο γηα θάζε ελδηαθεξόκελν 

 Να ζπκβάινπλ ζηε ιήςε απνθάζεσλ ζε επηρεηξεκαηηθό επίπεδν 

 Να απνηειέζνπλ έλα δείθηε γηα ηε κέηξεζε ηεο θεξεγγπόηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο, κέζσ ηεο νξζήο απεηθόληζεο ηνπ βξαρππξόζεζκνπ θαη 

καθξνπξόζεζκνπ δαλεηζκνύ ηεο. 
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1.6 Αδυναμίεσ οικονομικών καταςτάςεων 
 

Αλαθνξηθά δε κε ηηο θπξηόηεξεο αδπλακίεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ, απηέο 

ζπλνςίδνληαη ζηηο αθόινπζεο: 

 Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πεξηιακβάλνπλ κηα ζεηξά εθηηκήζεσλ, νη νπνίεο 

ζηε ζπλέρεηα αμηνπνηνύληαη κε ζηόρν λα θαηαζηεί δπλαηή ε πξόβιεςε γηα 

ηπρόλ επηζθαιείο απαηηήζεηο, θαζώο επίζεο θαη γηα ηελ απνηίκεζε κε 

πεξηνδηθό ηξόπν, όπσο επίζεο θαη γηα ηα θόζηε ηπρόλ δεκηώλ ή εγγπήζεσλ. 

Άκεζε ζπλέπεηα ησλ παξαπάλσ είλαη ζηελ πεξίπησζε πνπ παξαπάλσ 

εθηηκήζεηο δελ είλαη αθξηβείο, ηόηε θαη ηα αληίζηνηρα κεγέζε ζηηο θαηαζηάζεηο 

απηέο ζα είλαη αλαθξηβή. 

 Δπηπιένλ, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ κηα ζεηξά από ζηνηρεία πνπ 

αθνξνύλ ηηο επηδόζεηο ηεο επηρείξεζεο ηηο πξνεγνύκελεο πεξηόδνπο. Άκεζε 

ζπλέπεηα απηνύ είλαη όηη νη πξνεγνύκελεο απνδόζεηο λα κελ είλαη ζε ζέζε λα 

ιεηηνπξγήζνπλ ζαλ εγγύεζε γηα ηηο κειινληηθέο απνδόζεηο, ιόγσ ηνπ όηη νη 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο βαζίδνληαη πάλσ ζηελ αξρή ηνπ ηζηνξηθνύ θόζηνπο. 

 Σα ζηνηρεία πνπ πεξηέρνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δελ είλαη 

δηνξζσκέλα κε βάζε ηπρόλ κεηαβνιέο ησλ ηηκώλ ή ηνπ πιεζσξηζκνύ πνπ 

επηθξαηνύλ ζηελ νηθνλνκία. 

 Σέινο, άιιε κηα αδπλακία ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ απνηειεί ην 

γεγνλόο όηη νη επηρεηξήζεηο είλαη πηζαλόλ λα έρνπλ δηαθνξεηηθό θνξνινγηθό 

έηνο, κε απνηέιεζκα λα είλαη δύζθνιε ε κεηαμύ ηνπο ζύγθξηζε, ιόγσ ησλ 

δηαθνξεηηθώλ εκεξνκεληώλ ιήμεο ηνπ. (Weygandt et. al, 2002) 
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Κεφάλαιο 2: Αριθμοδείκτεσ 

2.1 Έννοια αριθμοδεικτών 
 

Οη αξηζκνδείθηεο δελ είλαη ηίπνηα άιιν από ην πειίθν κεηαμύ επηιεγκέλσλ 

αξηζκεηηθώλ ηηκώλ νη νπνίεο πξνέξρνληαη από ηα ζηνηρεία πνπ ππάξρνπλ ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κηαο επηρείξεζεο. (Κάληδνο, 2002) 

Ο βαζηθόο ζθνπόο θαηάξηηζεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ δελ είλαη άιιν από ηελ 

πξνζπάζεηα πξνζδηνξηζκνύ ηεο πξαγκαηηθήο ζέζεο ή απνδνηηθόηεηαο ελόο ηκήκαηνο 

ή θαη νιόθιεξεο ηεο επηρείξεζεο, κε απώηεξν ζηόρν λα αλαιπζεί ε πξαγκαηηθή 

θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο, θαζώο επίζεο θαη ηνπ θιάδνπ κέζα ζην νπνίν 

δξαζηεξηνπνηείηαη ε επηρείξεζε απηή. (Γθίθαο, 2002) 

Πην ζπγθεθξηκέλα, έλαο αξηζκνδείθηεο παξηζηάλεηαη ζπλήζσο είηε κε ηε κνξθή 

πειίθνπ θάπνησλ κεγεζώλ είηε κε ηε κνξθή πνζνζηνύ. Δηδηθόηεξα, ζηηο πεξηπηώζεηο 

εθείλεο, πνπ  πξνηηκεζεί ε κνξθή ηνπ πνζνζηνύ, ηόηε ζπλήζσο ιακβάλνπκε σο 

δηαηξεηέν ηνλ αξηζκό πνπ δείρλεη ηελ επλντθή αμία γηα ηελ επηρείξεζε νύησο ώζηε 

νπνηαδήπνηε βειηίσζε ηεο θαηάζηαζεο λα κεηαθξάδεηαη ζε αύμεζε ηνπ πνζνζηνύ. 

(Γθίθαο, 2002)  

2.2 Πλεονεκτήματα αριθμοδεικτών 

Όζνλ αθνξά ηα θπξηόηεξα πιενλεθηήκαηα ησλ αξηζκνδεηθηώλ, απηά ζπλνςίδνληαη 

ζηα αθόινπζα: 

 Οη αξηζκνδείθηεο ζπκβάιινπλ ζηελ απινπνίεζε ησλ νηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ 

 Οη αξηζκνδείθηεο βνεζνύλ ζηε ζύγθξηζε εηαηξηώλ δηαθνξεηηθνύ κεγέζνπο 

κεηαμύ ηνπο. 

 Οη αξηζκνδείθηεο βνεζνύλ ζηελ αλάιπζε ησλ ηάζεσλ, ε νπνία πεξηιακβάλεη 

ηε ζύγθξηζε κηαο κόλν εηαηξείαο ζε κηα πεξίνδν. 

 Οη αξηζκνδείθηεο επηζεκαίλνπλ άκεζα θαη γξήγνξα ηηο ζεκαληηθέο 

πιεξνθνξίεο κέζσ ελόο απινύ πειίθνπ, παξέρνληαο ηε δπλαηόηεηα ζε έλαλ 

ρξήζηε λα κπνξεί λα θξίλεη κηα εηαηξεία απιά θνηηάδνληαο ιίγνπο αξηζκνύο 

αληί λα δηαβάζεη νιόθιεξεο ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο εηαηξίαο. 
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 Οη αξηζκνδείθηεο ζπκβάινπλ ζηελ πξαγκαηνπνίεζε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ 

πξνβιέςεσλ, δηεπθνιύλνληαο θαηά απηό ηνλ ηξόπν ην ζρεδηαζκό ησλ 

επηρεηξήζεσλ. 

 Οη αξηζκνδείθηεο ζπκβάιινπλ ζηε ιήςε απνθάζεσλ, κέζσ ηνπ εληνπηζκνύ 

ησλ δπλαηώλ θαη αδύλαησλ ζεκείσλ κηαο επηρείξεζεο. 

 Οη αξηζκνδείθηεο είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκνη γηα ην ζπληνληζκό, θαζώο  θακία 

εηαηξεία δελ έρεη κόλν δπλαηά ζεκεία. Δηδηθόηεξα, ηα νηθνλνκηθά 

απνηειέζκαηα ηεο εηαηξείαο δείρλνπλ θάπνηα δπλαηά ζεκεία θαη θάπνηα 

αδύλαηα ζεκεία, ζπλεπώο κέζσ ηεο αλάιπζεο αξηζκνδεηθηώλ είλαη δπλαηή ε 

επίηεπμε ζπληνληζκνύ κεηαμύ ησλ δπλαηώλ θαη αδύλαησλ ζεκείσλ ηεο 

εηαηξίαο. 

 Οη αξηζκνδείθηεο βνεζνύλ ζηε θαιιηέξγεηα εκπηζηνζύλεο ηεο επηρείξεζεο κε 

ηνπο πξνκεζεπηέο, θαζώο όινη νη πηζησηέο ελδηαθέξνληαη λα κάζνπλ εάλ ε 

εηαηξεία ζα εμνθιήζεη ην ρξένο ηεο ή όρη πξνο απηνύο. Γηα ην ζθνπό απηό, 

ππνινγίδνπλ ηελ γεληθή θαη εηδηθή ξεπζηόηεηα ηεο εηαηξίαο θαη ηε κέζε 

πεξίνδν πιεξσκήο ηνπο ρξένπο πξνο απηνύο, ιακβάλνληαο ζηε βάζε απηή 

απνθάζεηο ζρεηηθά κε ηε παξερόκελε πίζησζε πξνο ηελ εηαηξία. 
1
  

2.3 Αδυναμίεσ αριθμοδεικτών 
 

Γελ ρσξά ακθηζβήηεζεο, όηη νη αξηζκνδείθηεο απνηεινύλ έλα ηδηαίηεξα ρξήζηκν 

εξγαιείν γηα ηελ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ κηαο εηαηξίαο. Παξόια 

απηά είλαη ζεκαληηθό λα αλαθεξζεί, όηη εθηόο ησλ πιενλεθηεκάησλ πνπ αλαθέξακε 

παξαπάλσ, νη αξηζκνδείθηεο εκθαλίδνπλ θαη κηα ζεηξά από αδπλακίεο, νη νπνίεο 

πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππόςε από ηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ θαη 

νη νπνίεο παξνπζηάδνληαη ζπλνπηηθά παξαθάησ: 

 Πνιιέο κεγάιεο εηαηξείεο έρνπλ ηκήκαηα πνπ ιεηηνπξγνύλ ζε δηαθνξεηηθέο 

αγνξέο, κε απνηέιεζκα λα είλαη δύζθνιν λα αλαπηπρζεί έλα ζρεηηθό ζύζηεκα 

ζπληειεζηώλ γηα ηέηνηεο εηαηξείεο. Ωο εθ ηνύηνπ, είλαη ζεκαληηθό λα 

ρξεζηκνπνηνύληαη αξηζκνδείθηεο γηα εηαηξείεο πςειήο εμεηδίθεπζεο. 

 

                                                           
1
 http://www.svtuition.org/2011/12/advantages-of-ratio-analysis.html 

http://www.svtuition.org/2011/12/advantages-of-ratio-analysis.html
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 Δπηπιένλ, ην γεγνλόο όηη κηα εηαηξεία επηηπγράλεη "θαιέο" απνδόζεηο δελ 

αξθεί. Οη ηηκέο ησλ αξηζκνδεηθηώλ ζα πξέπεη πάληα λα ζπγθξίλνληαη κε ηηο 

ηηκέο πνπ έρνπλ αλαθεξζεί από ηνπο εγέηεο ηεο αγνξάο, γηα λα δνύκε αθξηβώο 

πνύ βξίζθεηαη ε εηαηξεία. 

 Ο πιεζσξηζκόο κπνξεί λα πξνθαιέζεη ζεκαληηθέο ζηξεβιώζεηο ζηελ 

αλάιπζε. σο εθ ηνύηνπ, θαηά ηελ εθηέιεζε πνιπεηώλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ 

αλαιύζεσλ, είλαη ζεκαληηθό ηα απνηειέζκαηα λα εξκελεύνληαη ιακβάλνληαο 

ππόςε ηνλ πιεζσξηζκό. 

 Δίλαη γεγνλόο, όηη πνιιέο εηαηξείεο θαηαθεύγνπλ ζε ππνθαηάζηαηεο πξαθηηθέο 

πνπ ηνπο επηηξέπνπλ λα επεξεάδνπλ ηερλεηά ηελ θαηάζηαζή ηνπο, 

θαζηζηώληαο ηνπο δείθηεο θαιύηεξνπο από όηη είλαη πξαγκαηηθά. 

 νη δηάθνξεο ινγηζηηθέο κέζνδνη θαη ηερληθέο (όπσο απηέο πνπ 

ρξεζηκνπνηνύληαη ζηε δηαρείξηζε απνζεκάησλ θαη ζηνλ ππνινγηζκό ησλ 

απνζβέζεσλ ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ) κπνξεί λα πεξηπιέμνπλ ηηο 

ζπγθξίζεηο κεηαμύ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ δεηθηώλ ησλ εηαηξεηώλ. 

 Έλα άιιν πξόβιεκα πξνθύπηεη από ην γεγνλόο όηη πνιιέο εηαηξείεο 

πξνηηκνύλ λα ρξεζηκνπνηνύλ κηζζσκέλν εμνπιηζκό, γεγνλόο πνπ έρεη δύν 

ζπλέπεηεο: πξώηνλ, ζπρλά ηα πεξηνπζηαθά απηά ζηνηρεία δελ εκθαλίδνληαη 

ζηνλ ηζνινγηζκό θαη ην πνζό ησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ κπνξεί λα είλαη 

ρακειό ζε ζύγθξηζε κε ηνλ θύθιν εξγαζηώλ ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθώλ 

ζηνηρείσλ θαη δεύηεξνλ, νη ππνρξεώζεηο κίζζσζεο δελ κπνξνύλ λα 

θαηαρσξνύληαη ζηνλ ηζνινγηζκό σο ρξένο πνπ «βειηηώλεη» ηελ θεθαιαηαθή 

δηάξζξσζε ηεο εηαηξείαο. (Gadoiu, 2014) 

2.4 Βαςικέσ κατηγορίεσ αριθμοδεικτών 
 

Οη αξηζκνδείθηεο κπνξνύλ λα ρσξηζηνύλ θαηά θύξην ιόγν ζε ηξεηο κεγάιεο 

θαηεγνξίεο, νη νπνίεο είλαη: 

 Ζ πξώηε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη ηνπο αξηζκνδείθηεο νη νπνίνη ρξεζηκνπνηνύληαη 

γηα ηελ αμηνιόγεζε ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεσο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, όπσο απηή 

εκθαλίδεηαη ζε ζηαηηθή κνξθή. Σα ζηνηρεία πνπ είλαη αλαγθαία γηα ηελ θαηάξηηζε 

ησλ αξηζκνδεηθηώλ απηώλ αληινύληαη βαζηθά από ηνπο ινγαξηαζκνύο ηνπ 

ηζνινγηζκνύ. 
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 Ζ δεύηεξε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη ηνπο αξηζκνδείθηεο νη νπνίνη εμππεξεηνύλ ηηο 

αλάγθεο αλαιύζεσο ηεο δπλακηθήο εηθόλαο ηεο επηρεηξεκαηηθήο πξνζπάζεηαο θαη 

ηνπ απνηειέζκαηνο πνπ πξνθύπηεη από ηε ιεηηνπξγία ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

Σα ζηνηρεία πνπ είλαη αλαγθαία γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ απηώλ 

αληινύληαη βαζηθά από ηνπο ινγαξηαζκνύο νξγαληθώλ, θαη' είδνο, εμόδσλ θαη 

εζόδσλ, γεληθήο εθκεηαιιεύζεσο θαη απνηειεζκάησλ. 

 Ζ ηξίηε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη δείθηεο νη νπνίνη εμππεξεηνύλ ηελ αλάγθε 

ζπζρεηίζεσο ησλ ζηαηηθώλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνύ πξνο ηα δπλακηθά ζηνηρεία 

ηεο εθκεηαιιεύζεσο, κε ζθνπό ηνλ πξνζδηνξηζκό ηεο νξζνινγηθήο ή κε 

ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ κέζσλ ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο. 

Με βάζε ηα παξαπάλσ πξνθύπηεη ε αθόινπζε ηαμηλόκεζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ: 

 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο Γηαξζξώζεσο Κεθαιαίσλ θαη Βησζηκόηεηαο (Γθίθαο, 2002) 

Δηδηθόηεξα, νη αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο, πνπ ζα κειεηεζνύλ ζηελ παξνύζα 

εξγαζία είλαη νη αθόινπζνη: 

 Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο  

 Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο  

 Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο  

Από ηελ άιιε πιεπξά, νη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο, πνπ ζα κειεηεζνύλ ζηελ 

παξνύζα εξγαζία είλαη νη αθόινπζνη: 

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ  

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα αλαλέσζεο απνζεκάησλ  

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα εμόθιεζεο βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ 

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ελεξγεηηθνύ  

 Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 37 

Αληίζηνηρα, νη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο, πνπ ζα κειεηεζνύλ ζηελ παξνύζα 

εξγαζία είλαη νη αθόινπζνη: 



14 
 

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ  

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ  

  Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο  

 Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο  

Σέινο, νη αξηζκνδείθηεο Γηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη βησζηκόηεηαο, πνπ ζα αλαιπζνύλ 

ζηελ παξνύζα εξγαζία είλαη νη θάησζη: 

 Γαλεηαθόο αξηζκνδείθηεο 

 Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα 
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Κεφάλαιο 3: Εξεταζόμενοι αριθμοδείκτεσ 

3.1 Αριθμοδείκτεσ ρευςτότητασ 

  
Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο ππνινγίδνπλ ηελ ηθαλόηεηα ηεο εηαηξείαο λα πιεξώλεη 

ηηο νθεηιέο θαη ην πεξηζώξην αζθαιείαο κέζσ ηνπ ππνινγηζκνύ ησλ κεηξήζεσλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ ηξέρνληνο ιόγνπ αλαινγίαο, ηαρείαο ζρέζεο θαη 

ιεηηνπξγηθώλ ηακεηαθώλ ξνώλ. (Hossan & Habib, 2010) 

Οη βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο αλαιύνληαη ζε ζρέζε κε ηα ξεπζηά πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία γηα ηελ αμηνιόγεζε ηεο θάιπςεο ησλ βξαρππξόζεζκσλ ρξεώλ ζε πεξίπησζε 

έθηαθηεο αλάγθεο. (Mirae Asset Knowledge Academy, 2010) 

Δηδηθόηεξα, νη αλαιπηέο πηώρεπζεο θαη νη εληνινδόρνη ελππόζεθσλ δαλείσλ 

ρξεζηκνπνηνύλ δείθηεο ξεπζηόηεηαο γηα ηελ αμηνιόγεζε δεηεκάησλ ζπλερηδόκελεο 

δξαζηεξηόηεηαο, θαζώο νη δείθηεο κέηξεζεο ξεπζηόηεηαο ππνδεηθλύνπλ ηελ 

ηνπνζέηεζε ησλ ηακεηαθώλ ξνώλ. (Mirae Asset Knowledge Academy, 2010) 

Οη ζεκαληηθόηεξνη αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο, νη νπνίνη ζα ρξεζηκνπνηεζνύλ θαη 

ζηελ παξνύζα εξγαζία είλαη νη αθόινπζνη: 

 Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο 

3.1.1 Αριθμοδείκτησ γενικήσ ρευςτότητασ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο ρξεζηκνπνηείηαη θαηά θύξην ιόγν γηα παξέρεη 

ζηνπο αλαιπηέο κηα ηδέα γηα ηελ ηθαλόηεηα ηεο εηαηξείαο λα απνπιεξώζεη ηηο 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο κε ηα βξαρππξόζεζκα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία 

(κεηξεηά, απνζέκαηα, απαηηήζεηο), θαζώο όζν πςειόηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε, 

ηόζν πην ηθαλή είλαη ε εηαηξεία λα πιεξώζεη ηηο ππνρξεώζεηο ηεο. (Hossan & Habib, 

2010) 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇휀𝜎 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜄𝜎
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Δηδηθόηεξα, έλαο δείθηεο κηθξόηεξνο ηνπ 1 δείρλεη όηη ε εηαηξεία εηαηξία δελ είλαη ζε 

θαιή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, παξόια απηά δελ ζεκαίλεη απαξαίηεηα όηη ζα 

ρξενθνπήζεη. Δίλαη γεγνλόο, όηη νη εηαηξείεο πνπ αληηκεησπίδνπλ πξνβιήκαηα 

πιεξσκήο ησλ απαηηήζεώλ ηνπο ή έρνπλ κεγάιν πεξηνπζηαθό θύθιν απνγξαθήο 

κπνξνύλ λα αληηκεησπίζνπλ πξνβιήκαηα ξεπζηόηεηαο. (Mirae Asset Knowledge 

Academy, 2010) 

Σα ζηνηρεία ηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο (θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο) κπνξνύλ λα ρξεζηκνπνηεζνύλ γηα ηελ άληιεζε 

θεθαιαίνπ θίλεζεο (δηαθνξά κεηαμύ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ θαη 

βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ), ελώ νη απνδεθηέο ηηκέο ηνπ δείθηε απηνύ δηαθέξνπλ 

από βηνκεραλία ζε βηνκεραλία θαη είλαη γεληθά κεηαμύ 1,5 θαη 3 γηα ηηο πγηείο 

επηρεηξήζεηο. (Mirae Asset Knowledge Academy, 2010) 

3.1.2 Αριθμοδείκτησ ειδικήσ ρευςτότητασ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο είλαη έλαο πεξηζζόηεξν απζηεξόο θαη δείθηεο 

ξεπζηόηεηαο ζε ζρέζε κε ην δείθηε γεληθήο ξεπζηόηεηαο, πνπ παξνπζηάζακε 

παξαπάλσ.  

Ο ιόγνο πνπ ν αξηζκνδείθηεο απηόο είλαη πην πεξηνξηζκέλνο από ηνλ αξηζκνδείθηε 

εηδηθήο ξεπζηόηεηαο έρεη λα θάλεη κε ην γεγνλόο, όηη εμαηξεί ηα απνζέκαηα από ηα 

θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Δηδηθόηεξα, εάλ κηα επηρείξεζε έρεη κεγάια 

πνζά ζε εηζπξαθηένπο ινγαξηαζκνύο πνπ νθείινληαη γηα πιεξσκή κεηά από κηα 

καθξά πεξίνδν θαη επηρεηξεκαηηθά έμνδα θαη ινγαξηαζκνύο πνπ νθείινληαη γηα 

άκεζε πιεξσκή, ηόηε ν αξηζκνδείθηεο απηόο ζα είλαη πςειόο κόλν ζηηο πεξηπηώζεηο 

εθείλεο, όπνπ ε επηρείξεζε έρεη πξαγκαηηθά αξθεηά κεηξεηά. (Mirae Asset 

Knowledge Academy, 2010) 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇휀𝜎 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜄𝜎
 

ε γεληθέο γξακκέο, ν αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο ζα πξέπεη λα είλαη 1 ή 

κεγαιύηεξνο, σζηόζν απηό είλαη θάηη πνπ πνηθίιιεη επξέσο αλάινγα κε ηε 

βηνκεραλία. (Hossan & Habib, 2010) 
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ε γεληθέο γξακκέο, όζν κεγαιύηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε, ηόζν κεγαιύηεξε είλαη 

ε ξεπζηόηεηα ηεο εηαηξείαο (δειαδή ε εηαηξία εκθαλίδεη θαιύηεξε ηθαλόηεηα 

θάιπςεο ησλ ηξερνπζώλ ππνρξεώζεσλ κέζσ ρξήζεο ησλ ξεπζηώλ πεξηνπζηαθώλ 

ζηνηρείσλ ηεο). (Hossan & Habib, 2010) 

3.1.3 Αριθμοδείκτησ ταμειακήσ ρευςτότητασ 

 

Ο δείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο είλαη ν πην ζπληεξεηηθόο από ηνπο ηξεηο δείθηεο 

ξεπζηόηεηαο πνπ αλαθέξζεθαλ ζηελ παξνύζα ελόηεηα. Όπσο ππνλνεί ην όλνκα, ν 

δείθηεο απηόο είλαη απιά ν ιόγνο ησλ ηακεηαθώλ δηαζεζίκσλ θαη ησλ ηζνδύλακσλ ζε 

ζρέζε κε ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεώζεηο.  

Απηόο ν δείθηεο εμεηάδεη κόλν ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ πνπ κπνξνύλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνύλ πην εύθνια γηα λα εμνθιήζνπλ ην βξαρππξόζεζκν ρξένο θαη 

παξαβιέπνπλ ηηο απαηηήζεηο θαη ηηο βξαρππξόζεζκεο επελδύζεηο. Σν επηρείξεκα γηα 

ηε ρξήζε ηνπ δείθηε απηνύ είλαη, όηη νη απαηηήζεηο θαη νη βξαρππξόζεζκεο επελδύζεηο 

ζπρλά δελ κπνξνύλ λα ξεπζηνπνηεζνύλ εγθαίξσο. 
2
 

Οη απαηηήζεηο κπνξνύλ λα πσιεζνύλ ή λα θεξδεζνύλ, αιιά ε επηρείξεζε δελ ζα 

κπνξέζεη λα πάξεη ηελ πιήξε αμία ησλ απαηηήζεσλ πνπ πνύιεζε. Δηδηθόηεξα, ν 

δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛸𝜌𝜂𝜇𝛼𝜏𝜄𝜅ά 𝛿𝜄𝛼𝜃έ𝜍𝜄𝜇𝛼

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇휀𝜎 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜄𝜎
 

Όζνλ αθνξά δε ηηο ηηκέο πνπ κπνξεί λα πάξεη έλαο ηέηνηνο δείθηεο είλαη γεγνλόο, όηη 

έλαο πνιύ ρακειόο αξηζκνδείθηεο ρξεκαηηθώλ δηαζεζίκσλ δελ είλαη βέβαην όηη 

ζπλδέεηαη κε ηελ ύπαξμε πξνβιεκάησλ ξεπζηόηεηαο, θαζώο είλαη πηζαλόλ λα 

ζρεηίδεηαη κε θάπνην επελδπηηθό πξόγξακκα εμαηξεηηθά επσθειέο γηα ηελ επηρείξεζε 

ή κε ηελ ύπαξμε κηαο πξνεγθξηζείζαο δπλαηόηεηαο δαλεηζκνύ αλά πάζα ζηηγκή. 

(Νηάξρνο, 2004) 

 

                                                           
2 https://www.aaii.com/computerizedinvesting/article/liquidity-ratio-analysis.pdf 

https://www.aaii.com/computerizedinvesting/article/liquidity-ratio-analysis.pdf
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3.2 Αριθμοδείκτεσ δραςτηριότητασ 
 

Από ηελ άιιε πιεπξά, νη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηεο ρξεζηκνπνηνύληαη γηα ηε 

κέηξεζε ησλ πσιήζεηο ησλ εηαηξεηώλ αλά άιιν ινγαξηαζκό πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ, 

ελώ νη πην ζπλεζηζκέλνη ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνύ πνπ ρξεζηκνπνηνύληαη είλαη νη 

εηζπξαθηένη ινγαξηαζκνί, ηα απνζέκαηα θαη ηα ζπλνιηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ. 

(Monea, 2009) 

Οη δείθηεο δξαζηεξηόηεηαο κεηξνύλ ηελ απνδνηηθόηεηα ηεο εηαηξείαο ζηε ρξήζε ησλ 

πόξσλ ηεο. Γεδνκέλνπ όηη νη πεξηζζόηεξεο εηαηξείεο επελδύνπλ ζε κεγάιν βαζκό ζε 

εηζπξαθηένπο ινγαξηαζκνύο ή απνζέκαηα, νη ινγαξηαζκνί απηνί ρξεζηκνπνηνύληαη 

ζηνλ παξνλνκαζηή ησλ πην δεκνθηιώλ δεηθηώλ δξαζηεξηόηεηαο. (Monea, 2009) 

Δηδηθόηεξα, νη πην δεκνθηιείο αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο, νη νπνίνη ζα 

ρξεζηκνπνηεζνύλ θαη ζηελ παξνύζα εξγαζία είλαη νη θάησζη: 

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα αλαλέσζεο απνζεκάησλ 

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα εμόθιεζεο βξαρππξόζεζκσλ απνζεκάησλ 

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ελεξγεηηθνύ 

 Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ 

3.2.1 Κυκλοφοριακή ταχύτητα είςπραξησ απαιτήςεων 

 

Ο δείθηεο απηόο ελεκεξώλεη πόζεο θνξέο νη εηζπξαθηένη ινγαξηαζκνί κηαο εηαηξείαο 

παξάγνληαη θαη ζπιιέγνληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο. ηελ πξάμε, ελώ 

ππνινγίδεηαη ν ιόγνο θύθινπ εξγαζηώλ εηζπξαθηέσλ ινγαξηαζκώλ, πξέπεη λα 

εμεηαζηνύλ νξηζκέλα ζέκαηα. (Gorczyńska, 2011) 

Πξώηνλ, ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζα πξέπεη λα γίλεη εμαξρήο ζαθέο ηη αθνξνύλ 

δειαδή αλ αθνξνύλ ηα απνζέκαηα ζηηο αξρέο ηνπ έηνπο, ζην ηέινο ηνπ έηνπο ή ην 

κέζν όξν ηνπ αξρηθνύ θαη ηνπ ηειηθνύ ππνινίπνπ ζε έλα έηνο. Γεύηεξνλ, ν δείθηεο 

πξέπεη λα ιακβάλεη ππόςε ηηο πσιήζεηο  ησλ πηζηώζεσλ, σζηόζν είλαη ζπλήζσο 

δύζθνιν λα ιεθζνύλ ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηηο πσιήζεηο πηζηώζεσλ θαη ζπλεπώο 

κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί ε αμία ησλ ζπλνιηθώλ πσιήζεσλ. (Gorczyńska, 2011) 
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Δηδηθόηεξα, ν ηξόπνο ππνινγηζκνύ ηνπ παξαπάλσ δείθηε είλαη ν αθόινπζνο: 

𝛱𝜔𝜆ή𝜍휀𝜄𝜎

𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍휀𝜄𝜎
 

Πην ζπγθεθξηκέλα, όζν πςειόηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε ηόζν πην απνδνηηθά κηα 

επηρείξεζε δηαρεηξίδεηαη ηηο απαηηήζεηο ηεο. Με άιια ιόγηα, ε θπθινθνξηαθή 

ηαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ επηηξέπεη ζηελ εηαηξεία λα εμεηάζεη ηνλ παξαγσγηθό 

ηξόπν κε ηνλ νπνίν ρξεζηκνπνηνύληαη νη απαηηήζεηο. 

 

Ωζηόζν, ε αλάιπζε ηνπ δείθηε απηνύ από ηελ άπνςε ηεο δηαρείξηζεο ηεο πηζησηηθήο 

πνιηηηθήο είλαη δηηηήο θύζεο. Πξώηα από όια, ν δείθηεο ελεκεξώλεη γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθόηεηα ηεο δηαρείξηζεο ηεο πηζησηηθήο πνιηηηθήο. Πξνο απηή ηελ 

θαηεύζπλζε, θαζώο ν δείθηεο ππνινγίδεη πόζεο θνξέο νη εηζπξαθηένη ινγαξηαζκνί 

κηαο εηαηξείαο παξάγνληαη θαη ζπιιέγνληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο, όζν 

κεγαιύηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε, ηόζν πην απνηειεζκαηηθή είλαη ε δηαρείξηζε ησλ 

απαηηήζεσλ. (Gorczyńska, 2011) 

Δάλ ην ύςνο ησλ απαηηήζεσλ πνπ πξνθύπηνπλ από ηελ πηζησηηθή πνιηηηθή είλαη 

πςειό θαη ν δείθηεο είλαη επίζεο πςειόο, ηόηε κπνξεί λα ζεσξεζεί όηη ε εηαηξεία 

θαηαθέξλεη λα εηζπξάμεη απνηειεζκαηηθά ηηο απαηηήζεηο. Ο ρακειόο ή κεηνύκελνο 

δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ κπνξεί λα ππνδειώλεη όηη 

ε εηαηξεία είηε γίλεηαη πην ραιαξή ζηηο πξνζπάζεηέο ηεο λα εηζπξάμεη απαηηήζεηο είηε 

δελ απνζύξεη (δηαγξάθνληάο ηεο) απαηηήζεηο πνπ είλαη απίζαλν λα εηζπξαρζνύλ 

ηειηθά. (Gorczyńska, 2011) 

3.2.2 Κυκλοφοριακή ταχύτητα ανανέωςησ αποθεμάτων 

 

Ο δείθηεο απηόο απνηειεί έλαλ θξίζηκν δείθηε κέηξεζεο ηεο απόδνζεο γηα ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο ηεο δηαρείξηζεο ησλ απνζεκάησλ. Καζώο ν 

δείθηεο απηόο ρξεζηκνπνηείηαη ηόζν εθηεηακέλα σο δηαγλσζηηθό εξγαιείν, είλαη 

επηηαθηηθή αλάγθε λα ππνινγίδεηαη ν θύθινο εξγαζηώλ ηνπ απνζέκαηνο 

ρξεζηκνπνηώληαο θαηάιιειεο θαη έγθπξεο ηερληθέο. (Rao & Rao, 2009) 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 
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𝛫ό𝜍𝜏𝜊𝜎 𝜋𝜔𝜆𝜂𝜃έ𝜈𝜏𝜔𝜈

𝛢𝜋𝜊𝜃έ𝜇𝛼𝜏𝛼
 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο δείρλεη ηελ ηαρύηεηα κε ηελ νπνία ηα απνζέκαηα 

κεηαηξέπνληαη ζε εηζπξαθηένπο ινγαξηαζκνύο ζηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο δηακέζνπ 

ησλ πσιήζεσλ. (Δπζύκνγινπ & Λαδαξίδεο, 2000) 

πλεπώο, θαζώο ε απόδνζε κηαο επηρείξεζεο ζηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία είλαη 

ζπλάξηεζε ηνπ πόζν γξήγνξα πσιεί ην απόζεκα κε θέξδνο, σο εθ ηνύηνπ, ν πςειόο 

δείθηεο ζεκαίλεη όηη ε εηαηξία πνπιάεη ζρεηηθά γξήγνξα θαη εύθνια ηα απνζέκαηά 

ηεο κε θέξδνο. (Rao & Rao, 2009) 

Αληίζεηα, ζε πεξίπησζε πνπ αγνξάδνληαη πςειόηεξα απνζέκαηα θαηά ηε δηάξθεηα 

ηνπ έηνπο, ε εηαηξεία ζα πξέπεη λα πνπιήζεη πςειόηεξα πνζά απνζεκάησλ γηα λα 

βειηηώζεη ηνλ θύθιν εξγαζηώλ ηεο, όκσο εάλ ε εηαηξεία δελ κπνξεί λα πνπιήζεη απηά 

ηα κεγαιύηεξα πνζά απνζέκαηνο, ηόηε ζα επηβαξπλζεί κε ην θόζηνο απνζήθεπζεο θαη 

άιια έμνδα εθκεηάιιεπζεο, ζηνηρεία ηα νπνία ζα επεξεάζνπλ ζπλνιηθά ηε 

ξεπζηόηεηά ηεο. (Rao & Rao, 2009) 

3.2.3 Κυκλοφοριακή ταχύτητα εξόφληςησ βραχυπρόθεςμων υποχρεώςεων 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα δηαπηζησζεί ν  αξηζκόο ησλ θνξώλ κέζα ζε κηα ρξήζε, όπνπ 

ην θόζηνο πσιεζέλησλ θαιύπηεη ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο επηρείξεζεο, 

ελώ ε παξαθνινύζεζε ηνπ αξηζκνδείθηε απηνύ γηα κηα ζεηξά πεξηόδσλ είλαη 

ηδηαίηεξα ζεκαληηθή, θαζώο καο θαηαδεηθλύεη  ηελ πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο 

αλαθνξηθά κε ην πώο ρξεκαηνδνηεί ηηο αγνξέο ηεο. (Νηάξρνο, 2004) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

 

𝛫ό𝜍𝜏𝜊𝜎 𝛱𝜔𝜆𝜂𝜃έ𝜈𝜏𝜔𝜈

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃휀𝜍𝜇휀𝜎 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜄𝜎
 

 

Δάλ ν δείθηεο απηόο κεησζεί από ηε κηα πεξίνδν ζηελ άιιε, ηόηε απηό δείρλεη όηη ε 

εηαηξεία πιεξώλεη ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο πην αξγά θαη κπνξεί λα απνηειεί δείθηε ηεο 

επηδείλσζεο ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο.  (Bragg, 2017) 
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Ζ κεηαβνιή απηή κπνξεί επίζεο λα ππνδεηθλύεη ηξνπνπνηεκέλνπο όξνπο πιεξσκήο 

κε ηνπο πξνκεζεπηέο, αλ θαη ζπάληα έρεη πνιύ κηθξό αληίθηππν ζηελ ηηκή ηνπ δείθηε. 

Γηα παξάδεηγκα, ζηηο πεξηπηώζεηο εθείλεο πνπ κηα εηαηξεία πιεξώλεη πνιύ γξήγνξα 

ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο, ηόηε απηό κπνξεί λα ζεκαίλεη όηη νη πξνκεζεπηέο απαηηνύλ 

όξνπο ηαρείαο πιεξσκήο ή όηη ε εηαηξεία εθκεηαιιεύεηαη ηηο εθπηώζεηο πξώηεο 

πιεξσκήο. (Bragg, 2017) 

3.2.4 Κυκλοφοριακή ταχύτητα ενεργητικού 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ελεξγεηηθνύ απνηειεί ην ιόγν ηεο 

αμίαο ησλ πσιήζεσλ κηαο εηαηξείαο ή ησλ εζόδσλ πνπ δεκηνπξγνύληαη ζε ζρέζε κε 

ηελ αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνύ ηεο. Ο δείθηεο Κύθινπ Δξγαζηώλ κπνξεί 

ζπρλά λα ρξεζηκνπνηεζεί σο δείθηεο ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο κε βάζε ηελ νπνία 

κηα επηρείξεζε αλαπηύζζεη ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία γηα ηε δεκηνπξγία εζόδσλ. 

(Hossan & Habib, 2010) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

 Πωλήσεις

Σύνολο Ενεργητικού
 

 

ε γεληθέο γξακκέο, όζν πςειόηεξνο είλαη ν δείθηεο, ηόζν θαιύηεξε είλαη ε απόδνζε 

ηεο εηαηξείαο, δεδνκέλνπ όηη νη πςειόηεξνη δείθηεο ππνδειώλνπλ όηη ε εηαηξεία 

παξάγεη πεξηζζόηεξα έζνδα αλά επξώ ελεξγεηηθνύ. Ωζηόζν, απηόο ν δείθηεο κπνξεί 

λα πνηθίιεη επξέσο από ηε κηα βηνκεραλία ζηελ άιιε. (Μαπξάθεο & πιηγάξδνο, 

2005) 

3.2.5 Κυκλοφοριακή ταχύτητα ιδίων κεφαλαίων 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ κεηξά πόζα έζνδα 

(πσιήζεηο) παξάγνληαη γηα έλα επξώ από ην ζύλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. (Hossan & 

Habib, 2010) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο:  

 

 Πωλήσεις

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων
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Οη πςειέο ηηκέο ηνπ δείθηε απηνύ δείρλνπλ ηελ απνδνηηθή ρξήζε ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ, ελώ ε αμία απηνύ ηνπ δείθηε κεηξά πόζα αγαζά θαη ππεξεζίεο 

πσιήζεθαλ αλά επξώ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. (Hossan & Habib, 2010) 

 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί, όηη κηα απμαλόκελε ηάζε ηνπ δείθηε ηεο θπθινθνξηαθήο 

ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξείαο δείρλεη ηελ ζπλεπή βειηηζηνπνίεζε ηεο 

δηαρείξηζεο ησλ κεηνρώλ ηεο εηαηξείαο. (Hossan & Habib, 2010) 

3.3 Αριθμοδείκτεσ αποδοτικότητασ 
 

Οη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο δείρλνπλ ηελ ηθαλόηεηα κηαο εηαηξείαο λα 

απνθνκίδεη ηθαλνπνηεηηθά θέξδε θαη ηθαλνπνηεηηθέο απνδόζεηο από ηηο επελδύζεηο 

ηεο. Οη αξηζκνδείθηεο απηνί απνηεινύλ έλα δείθηε ηεο θαιήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

πγείαο θαη ηνπ πόζν απνηειεζκαηηθή είλαη ε εηαηξεία ζηε δηαρείξηζε ησλ 

πεξηνπζηαθώλ ηεο ζηνηρείσλ. (Lesakova, 2007) 

 

Δηδηθόηεξα, ε απνδνηηθόηεηα αλήθεη ζηηο ζρέζεηο κεηαμύ ησλ επηηεπρζέλησλ απν-

ηειεζκάησλ θαη ησλ ρξεζηκνπνηεζέλησλ κέζσλ θαη, ζαλ αξηζκνδείθηεο, ζην κελ 

επηηεπρζέλ απνηέιεζκα αληηθαηνπηξίδεηαη ην θέξδνο ζηα δε ρξεζηκνπνηεζέληα κέζα 

αληηθαηνπηξίδνληαη ηα επελδπζέληα ή απαζρνινύκελα θεθάιαηα. (Μπαηζηλίιαο & 

Παηαηνύθαο, 2012) 

 

Δλ πξνθεηκέλσ, νη θπξηόηεξνη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο, νη νπνίνη ζα 

κειεηεζνύλ θαη ζηελ παξνύζα εξγαζία είλαη νη θάησζη: 

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ 

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο 

 Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο 

 

3.3.1 Αριθμοδείκτησ αποδοτικότητασ ενεργητικού 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ (ROA) ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε 

κέηξεζε ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο ηεο εηαηξείαο γηα ηε δεκηνπξγία θεξδώλ 

εθκεηαιιεπόκελε ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία. (Heikal et. al, 2014) 
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Ο δείθηεο απηόο κπνξεί λα απνηειέζεη κηα έλδεημε θαιήο ή θαθήο δηαρείξηζεο θαηά 

ηελ εθαξκνγή ηνπ ειέγρνπ θόζηνπο ή ηεο δηαρείξηζεο ηεο πεξηνπζίαο ηεο εηαηξίαο. Ο 

δείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ (ROA) ρξεζηκνπνηείηαη ζπρλά σο εξγαιείν 

κέηξεζεο ηνπ πνζνζηνύ απόδνζεο ησλ ζπλνιηθώλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ κεηά από 

ηα έμνδα ηόθσλ θαη θόξσλ, ελώ νη πςειέο ηηκέο απόδνζεο (ROA) ζεσξνύληαη 

ηθαλνπνηεηηθέο γηα ηελ εηαηξεία. (Heikal et. al, 2014) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

Καθαρά κέρδη

Συνολικό Ενεργητικό
 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ κηαο εηαηξίαο (ROA) 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε κέηξεζε ηνπ βαζκνύ ζηνλ νπνίν ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηε δεκηνπξγία θεξδώλ. 

 

Ωε εθ ηνύηνπ,  όζν κεγαιύηεξε είλαη ε απόδνζε ησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ (ROA) 

ηόζν θαιύηεξε είλαη ε απόδνζε ηεο εηαηξείαο, ιόγσ ηνπ πςειόηεξνπ πνζνζηνύ 

απόδνζεο ηεο επέλδπζεο. (Heikal et. al, 2014) 

3.3.2 Αριθμοδείκτησ αποδοτικότητασ ιδίων κεφαλαίων 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) δείρλεη ην βαζκό ζηνλ 

νπνίν νη εηαηξείεο δηαρεηξίδνληαη απνηειεζκαηηθά ηα ίδηα θεθάιαηά ηνπο (θαζαξή 

ζέζε), ελώ κεηξά ηελ απνδνηηθόηεηα ηεο επέλδπζεο πνπ έρεη γίλεη πξαγκαηνπνηεζεί 

κέζσ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηε επηρείξεζεο. (Heikal et. al, 2014) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

Καθαρά κέρδη

Συνολικό Ιδίων Κεφαλαίων
 

 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί, όηη όζν πςειόηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο 

ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE), ηόζν κεγαιύηεξε είλαη ε αύμεζε ησλ θεξδώλ, θαζώο ν 

δείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) ππνδειώλεη ηελ θεξδνθνξία ησλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ, ελώ ζπρλά ππνδειώλεη ηελ θεξδνθνξία ησλ επηρεηξήζεσλ.  (Heikal 

et. al, 2014) 
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πλεπώο, όζν πςειόηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε ROE, ηόζν πςειόηεξν είλαη ην 

θέξδνο, πνπ δεκηνπξγείηαη ιόγσ ηνπ πξόζζεηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο γηα ηε 

ρξεκαηνδόηεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο εηαηξείαο πνπ ζα κπνξνύζε ηειηθά λα 

απνθέξεη θέξδε  ζε απηή. (Heikal et. al, 2014) 

3.3.3 Αριθμοδείκτησ μικτού περιθωρίου κέρδουσ 

Ο δείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο είλαη επίζεο γλσζηόο σο κηθηό πεξηζώξην 

θέξδνπο θαη ν ιόγνο απηόο εθθξάδεη ηε ζρέζε ηνπ κηθηνύ θέξδνπο κε ηηο θαζαξέο 

πσιήζεηο (ζε κεηξεηά θαη πίζησζε) σο πνζνζηό. Ο ιόγνο απηόο ππνινγίδεηαη γηα λα 

βξεζεί ε θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο, ελώ έλαο πςειόο δείθηεο κηθηνύ θέξδνπο 

απνηειεί ζύκβνιν θαιήο δηαρείξηζεο. (Tulsian, 2014) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

Μικτά κέρδη

Πωλήσεις
 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί, όηη ν βαζηθόο ζηόρνο ηνπ ππνινγηζκνύ απηνύ ηνπ ιόγνπ είλαη ν 

πξνζδηνξηζκόο ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο κε ηελ νπνία δηεμάγνληαη νη δξαζηεξηόηεηεο 

παξαγσγήο ή αγνξάο, θαζώο θαη νη πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο. (Tulsian, 2014) 

3.3.4 Αριθμοδείκτησ καθαρού περιθωρίου κέρδουσ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ κέηξεζε ηεο 

απόδνζεο ησλ ζπλνιηθώλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο θαη επηηξέπεη ηελ 

αμηνιόγεζε ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο. Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο 

δείρλεη ζηνπο αλαιπηέο θαηά πόζνλ ε εμεηαδόκελε εηαηξία έρεη ηε δπλαηόηεηα λα 

επηβηώζεη, πξνζειθύνληαο παξάιιεια θαη επηπιένλ θεθάιαηα γηα επέλδπζε. 

(Νηάξρνο, 2004) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

 

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊  𝛦𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί, όηη έλαο πςειόηεξνο  δείθηεο πεξηζσξίνπ θαζαξνύ θέξδνπο 

ζεκαίλεη όηη κηα επηρείξεζε είλαη πην απνηειεζκαηηθή ζηε κεηαηξνπή ησλ πσιήζεσλ 

ζε πξαγκαηηθό θέξδνο. (Νηάξρνο, 2004) 
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3.4 Αριθμοδείκτεσ διαρθρώςεωσ κεφαλαίων και βιωςιμότητασ 
 

Οη αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη βησζηκόηεηαο ρξεζηκνπνηνύληαη γηα 

ηελ εμέηαζε ηεο καθξνπξόζεζκεο βησζηκόηεηαο κηαο εηαηξίαο, θαζώο  κέζσ ηεο 

ρξήζεο απηώλ ησλ δεηθηώλ  είλαη δπλαηή ε εμέηαζε  ηεο νξζόηεηαο ή κε ηνπ ηξόπνπ 

δηάξζξσζεο ησλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξίαο. (Νηάξρνο, 2004) 

 

Δηδηθόηεξα, νη αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη βησζηκόηεηαο, πνπ ζα 

ρξεζηκνπνηεζνύλ ζηελ παξνύζα εξγαζία είλαη:  

 Γαλεηαθόο αξηζκνδείθηεο 

 Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα 

3.4.1 Δανειακόσ αριθμοδείκτησ  

 

Ο δαλεηαθόο αξηζκνδείθηεο παξνπζηάδεη ην πνζνζηό ησλ ζπλνιηθώλ θεθαιαίσλ ην 

νπνίν ρξεκαηνδνηείηαη από εμσηεξηθνύο δαλεηζηέο. πλήζσο, γηα ηνλ ππνινγηζκό ηνπ 

ζπλόινπ ησλ εμσηεξηθώλ θεθαιαίσλ ηα νπνία απαζρνιεί κηα επηρείξεζε, 

ρξεζηκνπνηείηαη ην ζύλνιν ηνπ βξαρππξόζεζκνπ θαη καθξνπξόζεζκνπ παζεηηθνύ. 

(Νηθνιάνπ, 1999) 

 

Ζ ύπαξμε δαλεηαθώλ θεθαιαίσλ ζε κηα επηρείξεζε, είηε απηά είλαη βξαρπρξόληα, είηε 

είλαη καθξνρξόληαο θύζεο, δίλεη ηε δπλαηόηεηα ζηελ επηρείξεζε λα ρξεκαηνδνηήζεη 

ηόζν ηηο ηξέρνπζεο ηεο δξαζηεξηόηεηεο όζν θαη ηηο καθξνρξόληεο ηεο επελδύζεηο ζε 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ. (Νηθνιάνπ, 1999) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο ππνινγίδεηαη σο εμήο: 

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜍휀𝜔𝜈

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝜅휀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈
 

 

Με άιια ιόγηα, ν δείθηεο απηόο δείρλεη πόζα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξέπεη λα 

πνπιήζεη ε εηαηξεία πξνθεηκέλνπ λα εμνθιήζεη όιεο ηηο ππνρξεώζεηο ηεο, 

απνθαιύπηνληαο νπζηαζηηθά ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή κόριεπζε κηαο εηαηξείαο. 

(Νηθνιάνπ, 1999) 
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Ωο εθ ηνύηνπ, νη εηαηξίεο κε πςεινύο δαλεηαθνύο αξηζκνδείθηεο, ζηελ 

πξαγκαηηθόηεηα απνηεινύλ εηαηξείεο κε πςειόηεξα επίπεδα ππνρξεώζεσλ ζε ζρέζε 

κε ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, γεγνλόο ην νπνίν έρεη ζαλ ζπλέπεηα νη εηαηξίεο απηέο λα 

ζεσξνύληαη ηδηαίηεξα κνριεπκέλεο θαη πην επηθίλδπλεο γηα ηνπο δαλεηζηέο. 

(Νηθνιάνπ, 1999) 

 

3.4.2 Αριθμοδείκτησ ιδίων προσ ξένα κεφάλαια 

 

O αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα δείρλεη θαηά πόζνλ ππάξρεη ε όρη 

ππεξδαλεηζκόο ζε κία εηαηξίαο, αληαλαθιώληαο ηε ζρέζε κεηαμύ ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πξνο ηα μέλα δαλεηαθά θεθάιαηα. (Νηάξρνο, 2004)  

 

Δπηπιένλ, ν αξηζκνδείθηεο απηόο καο παξέρεη κηα ζεκαληηθή έλδεημε ησλ επηπέδσλ 

αζθάιεηαο πνπ πξνζθέξεη ε εηαηξία ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. Δηδηθόηεξα, έλαο δείθηεο 

ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα πςειόηεξνο κνλάδαο δείρλεη όηη νη κέηνρνη ηεο εηαηξίαο 

ζπκκεηέρνπλ ζε απηή κε κεγαιύηεξν πνζό θεθαιαίσλ, ζε ζύγθξηζε κε ηα θεθάιαηα 

κε ηα νπνία ζπλεηζθέξνπλ νη πηζησηέο ηεο, γεγνλόο  πνπ απμάλεη ηα επίπεδα 

αζθάιεηαο ηεο εηαηξίαο. (Νηάξρνο, 2004) 

 

Δηδηθόηεξα, ν δείθηεο απηόο έρεη σο εμήο: 

 

Ίδια Κεφάλαια

Ξένα Κεφάλαια
 

 

Από ηελ άιιε πιεπξά, έλαο δείθηεο ρακειόηεξνο ηνπ 1, δείρλεη πσο ππάξρεη αξθεηά 

πεξηνξηζκέλε εμαζθάιηζε ησλ πηζησηώλ ηεο επηρεηξήζεσο, θαζώο ηα μέλα θεθάιαηα 

πνπ έρεη είλαη κεγαιύηεξα από ηα ίδηα θεθάιαηά ηεο. (Νηάξρνο, 2004) 
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Κεφάλαιο 4: ΜΕΣΚΑ ΑΕ 

4.1 Προφίλ ΜΕΣΚΑ 
 

Ζ METKA απνηειεί ηνλ ηνκέα επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο ηεο 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ Α.Δ. γηα ηελ θαηαζθεπή εμεηδηθεπκέλσλ ελεξγεηαθώλ έξγσλ 

επξείαο θιίκαθαο, πνπ θαιύπηνπλ ην πιήξεο θάζκα ηεο  Μειέηεο - Πξνκήζεηαο - 

Καηαζθεπήο (EPC), αιιά θαη ηελ βηνκεραληθή παξαγσγή πςειήο ηερλνγλσζίαο, κε 

παξνπζία ζηνπο ηνκείο Δλέξγεηαο, Τπνδνκώλ θαη Άκπλαο. 

Δηδηθόηεξα, ζηνλ ελεξγεηαθό ηνκέα (EPC), ε ΜΔΣΚΑ εζηηάδεη θαηά θύξην ιόγν ζηηο 

αγνξέο εθηόο Διιάδνο, δξαζηεξηνπνηνύκελε κε ηδηαίηεξε επηηπρία ζηελ αλάιεςε 

ηδηαίηεξα κεγάισλ έξγσλ, πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ παξαγσγή ειεθηξηθήο ελέξγεηαο ζε 

Δπξώπε, Μέζε Αλαηνιή θαη Αθξηθή, κε έληνλε εμεηδίθεπζε ζηελ θαηαζθεπή 

κνλάδσλ παξαγσγήο ειεθηξηθήο ελέξγεηαο πςειήο απόδνζεο. 

Από ηελ άιιε πιεπξά, ζηνλ ηνκέα ηεο βηνκεραληθήο παξαγσγήο, ε ΜΔΣΚΑ 

εμππεξεηεί κηα πιεηάδα πειαηώλ ζε παγθόζκηα βάζε, ελώ παξάιιεια έρεη 

πξνρσξήζεη ζηελ εμαγσγή ησλ πξντόλησλ ηεο ζε όιν ηνλ θόζκν, ελώ δηαζέηεη θαη 

εκπεηξία πελήληα εηώλ ζηε ζύλζεηε βηνκεραληθή παξαγσγή πξνζηηζέκελεο αμίαο.  

Παξάιιεια, ζηηο βηνκεραληθέο ηεο εγθαηαζηάζεηο ηεο ΜΔΣΚΑ, πξαγκαηνπνηείηαη ε 

θαηαζθεπή εμαξηεκάησλ θαη εμνπιηζκνύ, ηα νπνία ρξεζηκνπνηνύληαη γηα ηελ 

παξαγσγή ελέξγεηαο, ζηε βαξηά βηνκεραλία, θαζώο επίζεο θαη ζε έξγα ππνδνκώλ θαη 

άκπλαο. 

Δπηπξνζζέησο, ε ΜΔΣΚΑ αλαπηύζζεη ζπλερώο ηελ ηερλνγλσζία, ην αλζξώπηλν 

δπλακηθό θαη ηελ παξαγσγηθή ηεο δπλαηόηεηα από ηελ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο, 

πξηλ 50 ρξόληα, έσο θαη ζήκεξα, γεγνλόο ην νπνίν θαηαηάζζεη ηελ εηαηξία κεηαμύ ησλ 

θνξπθαίσλ θαηαζθεπαζηώλ ελεξγεηαθώλ έξγσλ θαη είλαη δηεζλώο αλαγλσξηζκέλε γηα 

ηελ αμηνπηζηία, ηελ επειημία θαη ηελ ηθαλόηεηα εθηέιεζεο έξγσλ εληόο 

ρξνλνδηαγξάκκαηνο. 
3
 

 

                                                           
3
 http://www.metka.com/el/omilos-metka/profil 

http://www.metka.com/el/omilos-metka/profil
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4.2 Όραμα και αξίεσ 
Όζνλ αθνξά ην όξακα ηεο ΜΔΣΚΑ απηό είλαη απόιπηα βαζηζκέλν ζηελ εηαηξηθή 

θνπιηνύξα, πνπ έρεη αλαπηύμεη ε εηαηξία θαη ε νπνία δηαζθαιίδεη ηε ζπλνρή θαη ηε 

ζύκπλνηα κεηαμύ ησλ εξγαδνκέλσλ γηα ηελ επίηεπμε ηνπ νξάκαηνο ηεο εηαηξίαο. 

Δηδηθόηεξα, ε εηαηξηθή θνπιηνύξα ηεο ΜΔΣΚΑ έρεη ην ζηίγκα ησλ αλζξώπσλ ηεο, 

ελώ βξίζθεη απήρεζε ζην ζύλνιν ησλ εξγαδνκέλσλ είηε απηνί απαζρνινύληαη ζηε 

παξαγσγή είηε ζηε δηνίθεζε ηεο εηαηξίαο, ελώ ν βαζηθόο άμνλαο ηνπ νξάκαηνο είλαη 

ε  ζπλερήο επέλδπζε ζην αλζξώπηλν θεθάιαην ην νπνίν απνηειεί ηελ θηλεηήξηα 

δύλακε ηεο εηαηξείαο. 
4
 

Αληίζηνηρα, όζνλ αθνξά ηηο επηρεηξεκαηηθέο αμίεο ηεο ΜΔΣΚΑ, απηέο ζπλνςίδνληαη 

ζηηο αθόινπζεο: 

 ρεηηθά κε ηελ επηρεηξεκαηηθή αξηζηεία, ε επηδίσμε ηεο ζπλερνύο βειηίσζεο 

ηεο απόδνζεο γηα ηελ επίηεπμε ελόο άξηζηνπ επηρεηξεκαηηθνύ απνηειέζκαηνο. 

 ρεηηθά κε ην αλζξώπηλν θεθάιαην, ε επηρεηξεκαηηθή επηηπρία ηεο εηαηξίαο 

ζηεξίδεηαη ζηνπο αλζξώπνπο ηεο. 

 ρεηηθά κε ηελ θνηλσλία θαη ην πεξηβάιινλ, ε εηαηξία έρεη αλαγάγεη ηελ 

εηαηξηθή θνηλσληθή επζύλε ηεο ζε θαζεκεξηλή πξαθηηθή. 
5
 

4.3 Δυνατά ςημεία ΜΕΣΚΑ 
 

Αλαθνξηθά κε ηα δπλαηά ζεκεία ηεο ΜΔΣΚΑ όζνλ αθνξά ηελ πινπνίεζε ζύλζεησλ 

έξγσλ πςειώλ απαηηήζεσλ, απηά ζπλνςίδνληαη ζηα αθόινπζα: 
6
 

 Γηαζέηεη καθξνρξόληα εκπεηξία ζηελ εθηέιεζε έξγσλ 

 Σν αλζξώπηλν δπλακηθό απνηειεί ηελ θηλεηήξην δύλακε ηεο εηαηξίαο. 

 Ζ εηαηξία θεκίδεηαη γηα ηελ παξάδνζε ησλ έξγσλ ηεο έγθαηξα θαη εληόο ηνπ 

πξνβιεπόκελνπ ρξνλνδηαγξάκκαηνο 

 Γηαζέηεη ηθαλόηεηα θαη επειημία, έηζη ώζηε λα είλαη ζε ζέζε αλά πάζα ζηηγκή 

λα αληηκεησπίζεη έθηαθηα γεγνλόηα.  

                                                           
4
 http://www.metka.com/el/omilos-metka/orama-kai-epixeirhmatikes-aksies 

5
 http://www.metka.com/el/omilos-metka/orama-kai-epixeirhmatikes-aksies 

6 http://www.metka.com/el/drasthriothtes/oloklhrwmena-erga-turn-key#competitive-advantages  
 

http://www.metka.com/el/omilos-metka/orama-kai-epixeirhmatikes-aksies
http://www.metka.com/el/omilos-metka/orama-kai-epixeirhmatikes-aksies
http://www.metka.com/el/drasthriothtes/oloklhrwmena-erga-turn-key#competitive-advantages
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4.4 Αξιοςημείωτα έργα ΜΕΣΚΑ ΑΕ 
 

Μεηαμύ ηεο πιεζώξαο έξγσλ πνπ έρεη πινπνηήζεη ηα ηειεπηαία ρξόληα ε ΜΔΣΚΑ 

ΑΔ, ηα πιένλ αμηνζεκείσηα έξγα είλαη ηα αθόινπζα: 

 24 θηλεηέο κνλάδεο παξαγσγήο ειεθηξηθήο ελέξγεηαο (Fast Track), Αιγεξία 

 Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ 143 MW, Εάξθα (Add On), Ηνξδαλία 

 Μνλάδα Αλνηρηνύ Κύθινπ 146 MW, Εάξθα (Fast Track), Ηνξδαλία 

 Πιήξεηο Τπεξεζίεο Λεηηνπξγίαο & πληήξεζεο γηα ηελ IPP ηνπ Αγ. 

Νηθνιάνπ, Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ 430 ΜW, Διιάδα. 

 Πιήξεηο Τπεξεζίεο Λεηηνπξγίαο & πληήξεζεο γηα ηελ IPP ηνπ Αγ. 

Νηθνιάνπ, Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ 430 ΜW, Διιάδα. 

 Μνλάδα ζπλδπαζκέλνπ θύθινπ ηζρύνο 870MW, ακςνύληα, Σνπξθία 

 Μνλάδα ζπλδπαζκέλνπ θύθινπ ηζρύνο 775 MW, Νηεληδιί, Σνπξθία 

 Korinthos Power S.A., Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ 437 MW, Διιάδα 

 Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ, ηζρύνο 701 MW, Deir Ali-Γακαζθόο, πξία 

 Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ, ηζρύνο 701 MW, Deir Ali-Γακαζθόο, πξία 

 Μνλάδα ζπλδπαζκέλνπ θύθινπ ηζρύνο 860ΜW, Πινέζηη, Ρνπκαλία 

 Korangi Power Station, Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ, 220 MW, Παθηζηάλ 

 Αινπκίλην ηεο Διιάδνο, ηαζκόο πκπαξαγσγήο 320MW, Διιάδα 

 ΑΖ Λαύξην V, Μνλάδα πλδπαζκέλνπ Κύθινπ, 378 MW, Διιάδα 
7
  

 

 

 

 

 

 

                                                           
7
 http://www.metka.com/el/drasthriothtes/oloklhrwmena-erga-turn-key#reference-projects 

http://www.metka.com/el/drasthriothtes/oloklhrwmena-erga-turn-key#reference-projects
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Κεφάλαιο 5: Αποτελέςματα ανάλυςησ αριθμοδεικτών  

5.1 Αριθμοδείκτεσ Ρευςτότητασ 

5.1.1 Αριθμοδείκτησ γενικήσ ρευςτότητασ 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

γεληθήο 

ξεπζηόηεηαο 1,97 2,37 2,41 2,05 1,93 2,15 

Πίλαθαο 1: Αξηζκνδείθηεο γεληθήο Ρεπζηόηεηαο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 1: Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο 

Από ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη ζαθέο, όηη ε ΜΔΣΚΑ εκθαλίδεη ηδηαίηεξα 

ηθαλνπνηεηηθή ξεπζηόηεηα ζε όιε ηελ εμεηαδόκελε πεξίνδν παξά ηελ νηθνλνκηθή 

θξίζε, θαζώο εκθαλίδεη ηηκέο πςειόηεξεο ηεο κνλάδαο ζε όια ηα έηε. 

Δηδηθόηεξα, νη πςειέο απηέο ηηκέο ηνπ δείθηε γεληθήο ξεπζηόηεηαο δείρλνπλ όηη ε 

ΜΔΣΚΑ είλαη ζε ζέζε λα εμνθιεί ζρεηηθά κε επρέξεηα ηηο βξαρππξόζεζκεο 

ππνρξεώζεηο κέζσ ηεο άληιεζεο θεθαιαίσλ από ην θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό ηεο. 

Σν ηδηαίηεξα πάλησο ζεηηθό γηα ηε ζπγθεθξηκέλε εηαηξία είλαη ηελ πεξίνδν 

θνξύθσζεο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκηθήο θξίζεο, δειαδή κεηαμύ ησλ εηώλ 2012 θαη 

2013, ε εηαηξία αληί λα επεξεαζηεί από ηελ νηθνλνκηθή θξίζε θαη λα επηδεηλσζεί ε 

ξεπζηόηεηά ηεο, αληηζέησο εκθάληζε ηελ πςειόηεξε ξεπζηόηεηα ησλ ηειεπηαίσλ 

εηώλ. 
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 5.1.2 Αριθμοδείκτησ ειδικήσ ρευςτότητασ 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

εηδηθήο 

ξεπζηόηεηαο 1,84 2,22 2,28 1,88 1,71 1,99 

Πίλαθαο 2: Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο Ρεπζηόηεηαο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 2: Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Όπσο αλαθέξζεθε θαη ζε πξνεγνύκελν θεθάιαην, ε δηαθνξά ηνπ αξηζκνδείθηε 

εηδηθήο ξεπζηόηεηαο κε ηνλ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηόηεηαο, είλαη ε εμαίξεζε από 

ηνλ ππνινγηζκό ηνπ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ, ησλ απνζεκάησλ, εμαηηίαο ηνπ όηη 

ηα απνζέκαηα είλαη εθείλα ηα ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ, ηα νπνία 

ξεπζηνπνηνύληαη δπζθνιόηεξα. 

Δλ πξνθεηκέλσ, όπσο θαίλεηαη θαη από ηνλ παξαπάλσ πίλαθα παξά ην γεγνλόο, όηη 

αθαηξέζεθαλ ηα απνζέκαηα από ην θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό ηεο εηαηξίαο, εληνύηνηο 

ε ΜΔΣΚΑ εκθαλίδεη ηδηαίηεξα πςεινύο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηόηεηαο, ζηνηρείν 

ην νπνίν κε ηε ζεηξά ηνπ ππνδειώλεη, όηη ε ΜΔΣΚΑ είλαη ζε ζέζε λα εμνθιήζεη κε 

κεγάιε επθνιία ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο κέζσ ησλ ξεπζηώλ ζηνηρείσλ 

ηνπ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ, θάηη ην νπνίν είλαη αθόκα πην ζεηηθό αλ ιεθζεί 

ππόςε όηη απηό ζπληειείηαη ελ κέζσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, πνπ έρεη πιήμεη ηελ 

Διιάδα. 
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5.1.3 Αριθμοδείκτησ ταμειακήσ ρευςτότητασ 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

ηακεηαθήο 

ξεπζηόηεηαο 0,41 0,31 0,24 0,64 0,39 0,40 

Πίλαθαο 3: Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο Ρεπζηόηεηαο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 3: Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Όπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, ν αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο εμεηάδεη 

κόλν ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ πνπ κπνξνύλ λα ρξεζηκνπνηεζνύλ πην εύθνια γηα λα 

εμνθιήζνπλ ην βξαρππξόζεζκν ρξένο θαη παξαβιέπνπλ ηηο απαηηήζεηο θαη ηηο 

βξαρππξόζεζκεο επελδύζεηο. 

Δηδηθόηεξα, όπσο είλαη θαλεξό από ην παξαπάλσ γξάθεκα, ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθαλίδεη 

ζρεηηθά ρακεινύο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο, θάηη ην νπνίν δελ είλαη 

απαξαίηεηα αξλεηηθό, αιιά ζίγνπξα απνηειεί κηα έλδεημε αδπλακίαο ηεο εηαηξίαο λα 

εμνθιήζεη κε επρέξεηα ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο κέζσ ησλ ζηνηρείσλ ησλ 

δηαζεζίκσλ ηεο. 

Δπίζεο, είλαη ζεκαληηθό λα παξαηεξεζεί, όηη νη ρακειόηεξεο ηηκέο ηνπ δείθηε απηνύ 

παξαηεξνύληαη ην 2013, ρξνληά θαηά ηελ νπνία ε ειιεληθή νηθνλνκία βξίζθνληαλ 

ζην απνθνξύθσκα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, ζπλεπώο ε κείσζε απηή ησλ δηαζεζίκσλ, 

σο έλα βαζκό κπνξεί λα θξηζεί σο αλακελόκελε. 
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5.2 Αριθμοδείκτεσ δραςτηριότητασ 

5.2.1 Κςκλουοπιακή τασύτητα είσππαξηρ απαιτήσεων 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο 

είζπξαμεο απαηηήζεσλ 1,92 0,83 1,04 1,86 1,16 1,36 

Πίλαθαο 4: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 4: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Από ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη ζαθέο, όηη ε ΜΔΣΚΑ εκθαλίδεη ζρεηηθά ρακειή 

θπθινθνξηαθή ηαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ, ελώ νη ηηκέο ηνπ δείθηε απηνύ  ήηαλ 

ρακειόηεξεο ηα έηε 2012 θαη 2013, θάηη ην νπνίν κπνξεί λα ζεσξεζεί σο 

αλακελόκελν, θαζώο ηηο πεξηόδνπο απηέο ε νηθνλνκηθή θξίζε ήηαλ ζηελ θνξύθσζή 

ηεο.. 

Άκεζε ζπλέπεηα ηεο θνξύθσζεο απηήο, ήηαλ ε αδπλακία ηνπ δεκνζίνπ θαη ησλ 

ηδησηώλ λα εμνθιήζνπλ άκεζα ηηο ππνρξεώζεηο ηνπο πξνο ηελ ΜΔΣΚΑ, γεγνλόο ην 

νπνίν νδήγεζε ζηε κείσζε ηνπ δείθηε απηνύ. 
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ε γεληθέο γξακκέο όκσο, ν ρακειόο δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο είζπξαμεο 

απαηηήζεσλ γηα ηε ΜΔΣΚΑ απνηειεί έλα αξλεηηθό ζεκάδη γηα ηελ εηαηξία, θαζώο 

απνηειεί έλδεημε εκθάληζεο δπζθνιηώλ ζηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ ηεο από 

πειάηεο, γεγνλόο ην νπνίν κπνξεί ελ ζπλερεία αλ ε θαηάζηαζε απηή δελ βειηησζεί λα 

επεξεάζεη αξλεηηθά θαη ηε γεληθόηεξε ξεπζηόηεηα ηεο εηαηξίαο. 

5.2.2 Κυκλοφοριακή ταχύτητα ανανέωςησ αποθεμάτων 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο 

αλαλέσζεο απνζεκάησλ 14,48 6,89 10,67 8,99 4,15 9,04 

Πίλαθαο 5: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο αλαλέσζεο απνζεκάησλ 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 5: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο αλαλέσζεο απνζεκάησλ 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Παξαηεξώληαο ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη εκθαλέο, όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθαλίδεη 

έλαλ πςειό αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο αλαλέσζεο απνζεκάησλ, 

γεγνλόο ηδηαίηεξα ζεηηθό γηα ηελ εηαηξία θαζώο απνηειεί έλδεημε κε ύπαξμεο 

δπζθνιηώλ θαηά ηελ πώιεζε ησλ απνζεκάησλ ηεο, γεγνλόο ην νπνίν κεηώλεη 

ζεκαληηθά ηα θόζηε απνζήθεπζεο πνπ ζα ππήξραλ ζηελ πεξίπησζε πνπ ε εηαηξία 

αληηκεηώπηδε πξνβιήκαηα κε ηελ πώιεζή ηνπο. 
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Παξόια απηά είλαη ζεκαληηθό λα δνζεί επηπιένλ πξνζνρή ζην γεγνλόο, όηη ε 

ΜΔΣΚΑ ην 2015 εκθάληζε ηε ρακειόηεξε θπθινθνξηαθή ηαρύηεηα αλαλέσζεο 

απνζεκάησλ (παξνπζηάδνληαο ζεκαληηθή πηώζε ζε ζρέζε κε ην 2015), θάηη ην νπνίν 

ζε πεξίπησζε πνπ επαλαιεθζεί ηα επόκελα ρξόληα ζα απνηειέζεη έλδεημε 

μεθηλήκαηνο εκθάληζεο πξνβιεκάησλ κε ηελ πώιεζε ησλ απνζεκάησλ ηεο. 

Δπίζεο, από ην παξαπάλσ γξάθεκα κπνξεί λα παξαηεξεζεί, όηη ε κόλε ρξνληά (εθηόο 

ηνπ 2015) θαηά ηελ νπνία ε ΜΔΣΚΑ εκθάληζε δπζθνιίεο θαηά ηελ αλαλέσζε ησλ 

απνζεκάησλ ηεο ήηαλ ην 2012, ρξνληά νξόζεκν ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, θαζώο ε 

ρξνληά απηή ζεσξείηαη ε ρξνληά θνξύθσζήο ηεο (καδί κε ην 2013), ζπλεπώο ε 

εκθάληζε παξνδηθώλ δπζθνιηώλ θαηά ηελ αλαλέσζε ησλ απνζεκάησλ κπνξεί λα 

θξηζεί σο δηθαηνινγεκέλε γηα ηελ εηαηξία. 

5.2.3 Κυκλοφοριακή ταχύτητα εξόφληςησ βραχυπρόθεςμων υποχρεώςεων 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

θπθινθνξηαθήο 

ηαρύηεηαο εμόθιεζεο 

βξαρππξόζεζκσλ 

ππνρξεώζεσλ 1,99 1,03 1,41 1,48 0,93 1,37 

Πίλαθαο 6: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο εμόθιεζεο βξαρππξόζεζκσλ 

ππνρξεώζεσλ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 6: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο εμόθιεζεο βξαρππξόζεζκσλ 

ππνρξεώζεσλ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 
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Όπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, ν αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο 

εμόθιεζεο βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα δηαπηζησζεί ν  

αξηζκόο ησλ θνξώλ κέζα ζε κηα ρξήζε, όπνπ ην θόζηνο πσιεζέλησλ θαιύπηεη ηηο 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο επηρείξεζεο. (Νηάξρνο, 2004) 

Δηδηθόηεξα, όπσο κπνξεί λα παξαηεξήζεη θαλείο από ην παξαπάλσ γξάθεκα, ε 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθαλίδεη έλαλ ζρεηηθά ρακειό αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο 

εμόθιεζεο βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ, θάηη ην νπνίν δείρλεη ηελ ύπαξμε 

δπζθνιηώλ από ηελ πιεπξά ηεο εηαηξίαο όζνλ αθνξά ηελ εμόθιεζε ησλ 

ππνρξεώζεώλ ηε πξνο πηζησηέο θαη ηξαπεδηθά ηδξύκαηα. 

Δπηπιένλ, ην γεγνλόο όηη νη παξαπάλσ δπζθνιίεο θαίλεηαη λα επηηείλνληαη ην 2015, 

απνηεινύλ κηα αθόκα έλδεημε πξνβιεκάησλ γηα ηελ ΜΔΣΚΑ, θαζώο ζε πεξίπησζε 

πνπ ζπλερηζηεί ε θαηάζηαζε είλαη πηζαλόλ λα δεκηνπξγεζνύλ πξνβιήκαηα 

αμηνπηζηίαο ηεο εηαηξίαο αλαθνξηθά κε ηελ ηθαλόηεηά ηεο λα απνπιεξώλεη έγθαηξα 

ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο, ζηνηρείν ηδηαίηεξα αξλεηηθό γηα ηελ κειινληηθή ηεο πνξεία 

ζηελ αγνξά. 

5.2.4 Κυκλοφοριακή ταχύτητα ενεργητικού 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

θπθινθνξηαθήο 

ηαρύηεηαο ελεξγεηηθνύ 1,17 0,51 0,63 0,75 0,53 0,72 

Πίλαθαο 7: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ελεξγεηηθνύ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 7: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ελεξγεηηθνύ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

1,17

0,51

0,63

0,75

0,53

0,72

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ



37 
 

Από ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη εκθαλέο, όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθαλίδεη έλαλ ζρεηηθά 

ρακειό αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ελεξγεηηθνύ ζε όιε ηελ ππό κειέηε 

πεξίνδν ηεο έξεπλάο καο, θάηη ην νπνίν δείρλεη όηη ε εηαηξία έρεη ζεκαληηθά 

πεξηζώξηα ζηε δηάζεζή ηεο, ώζηε λα ρξεζηκνπνηεί πεξηζζόηεξν απνηειεζκαηηθά ηα 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ ηεο, θαζώο κέρξη ζήκεξα δελ θαίλεηαη λα ππάξρεη ηδηαίηεξα 

εληαηηθή ρξήζε ηνπο. 

5.2.5 Αριθμοδείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχύτητασ ιδίων κεφαλαίων 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

θπθινθνξηαθήο 

ηαρύηεηαο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ 2,81 1,14 1,27 1,46 1,12 1,56 

Πίλαθαο 8: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 
Γξάθεκα 8: Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Από  ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη εκθαλέο, όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθαλίδεη ζρεηηθά 

ρακειέο ηηκέο θπθινθνξηαθή ηαρύηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ, θάηη ην νπνίν δείρλεη όηη ε 

εηαηξία έρεη ζεκαληηθά πεξηζώξηα ζηε δηάζεζή ηεο, ώζηε λα ρξεζηκνπνηεί 

πεξηζζόηεξν απνηειεζκαηηθά ηα ζηνηρεία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο κε απώηεξν 

ζηόρν ηελ αύμεζε ησλ εζόδσλ από πσιήζεηο, θαζώο κέρξη ζήκεξα δελ θαίλεηαη λα 

ππάξρεη ηδηαίηεξα εληαηηθή ρξήζε ηνπο. 
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5.3 Αριθμοδείκτεσ Αποδοτικότητασ 

5.3.1 Αριθμοδείκτησ αποδοτικότητασ ενεργητικού 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθόηεηαο 

ελεξγεηηθνύ 15,82% 5,59% 6,91% 10,05% 2,21% 8,12% 

Πίλαθαο 9: Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 9: Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Όπσο αλαθέξζεθε παξαπάλσ, ν δείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ κηαο εηαηξίαο 

(ROA) ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε κέηξεζε ηνπ βαζκνύ ζηνλ νπνίν ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηε δεκηνπξγία θεξδώλ. 

 

Παξαηεξώληαο ην παξαπάλσ γξάθεκα, έλα πξώην ζηνηρείν πνπ κπνξνύκε λα 

παξαηεξήζνπκε είλαη ε ύπαξμε ζεηηθήο ηηκήο ζην δείθηε απηό ζε όιε ηελ 

εμεηαδόκελε πεξίνδν, γεγνλόο ην νπνίν δείρλεη όηη ε ΜΔΣΚΑ παξά ηελ νηθνλνκηθή 

θξίζε ζπλέρηδε λα παξάγεη θέξδε. 

Δηδηθόηεξα, ε ΜΔΣΚΑ εκθαλίδεη έλαλ ζεηηθό δε αξηζκνδείθηε απνδνηηθόηεηαο 

ελεξγεηηθνύ ζε όιε ηελ εμεηαδόκελε πεξίνδν, γεγνλόο ην νπνίν ζεκαίλεη όηη ε 

εηαηξία είλαη ζε ζέζε λα ρξεζηκνπνηεί απνηειεζκαηηθά ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ 

γηα ηελ δεκηνπξγία θεξδώλ. 
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Βέβαηα, αμίδεη λα ζεκεησζεί, όηη ε ΜΔΣΚΑ εκθαλίδεη ην ρακειόηεξν αξηζκνδείθηε 

απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ ην 2015, γεγνλόο ην νπνίν ζπλδέεηαη κε κείσζε ηεο 

θεξδνθνξίαο ηεο εηαηξίαο, ζπλεπώο πξέπεη λα δνζεί ε δένπζα πξνζνρή, έηζη ώζηε λα 

κελ ρεηξνηεξεύζεη ζην κέιινλ ε ππάξρνπζα θαηάζηαζε. 

5.3.2 Αριθμοδείκτησ αποδοτικότητασ ιδίων κεφαλαίων 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ 38,05% 12,52% 13,94% 19,60% 4,70% 17,76% 

Πίλαθαο 10: Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 
Γξάθεκα 10: Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Παξαηεξώληαο θαλείο ηελ πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

παξαηεξεί, όηη ππάξρεη παξόκνηα ζπκπεξηθνξά ζην δείθηε κε απηή πνπ 

παξαηεξήζεθε παξαπάλσ γηα ηνλ αξηζκνδείθηε απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ. 

Δηδηθόηεξα, από ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη ζαθέο, όηη ν αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ εκθαλίδεη ζεηηθέο ηηκέο ζε όιε ηελ εμεηαδόκελε 

πεξίνδν κε κόλε εμαίξεζε ην 2015, όπνπ ν δείθηεο απηόο παξνπζηάδεη ηε κηθξόηεξε 

ηηκή ηνπ. 
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ηελ πξάμε, απηό ζεκαίλεη όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ είλαη ζε ζέζε λα ρξεζηκνπνηεί 

ηδηαίηεξα απνηειεζκαηηθά ηα ίδηα θεθάιαηά ηεο γηα ηελ παξαγσγή θεξδώλ, θάηη ην 

νπνίν είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθό ην γεγνλόο όηη ζπκβαίλεη ελ κέζσ ηεο δηεζλνύο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο, ε νπνία έρεη πιήμεη ηελ Διιάδα από ην 2010 θαη έπεηηα. 

Παξόια απηά, όπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, είλαη ζεκαληηθό λα δνζεί ηδηαίηεξε 

πξνζνρή από ηελ εηαηξία ζην γεγνλόο, όηη εκθάληζε ηε ρακειόηεξε ηηκή ζην δείθηε 

απηό ην 2015, ζπλεπώο ζα πξέπεη λα ιεθζεί κέξηκλα, ώζηε ε ηηκή ηνπ δείθηε απηνύ 

λα απμεζεί εθ λένπ ηα επόκελα ρξόληα. 

5.3.3 Αριθμοδείκτησ μικτού περιθωρίου κέρδουσ 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθόηεηαο κηθηνύ 

πεξηζσξίνπ θέξδνπο 21,09% 23,52% 19,71% 18,75% 18,28% 20,27% 

Πίλαθαο 11: Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 11: Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Όπσο αλαθέξζεθε παξαπάλσ, ν αξηζκνδείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο είλαη ν 

ιόγνο απηόο εθθξάδεη ηε ζρέζε ηνπ κηθηνύ θέξδνπο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο (ζε 

κεηξεηά θαη πίζησζε) σο πνζνζηό. 

Από ην παξαπάλσ γξάθεκα, είλαη εκθαλέο όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθάληζε ζρεηηθά 

ρακειό πεξηζώξην κηθηνύ θέξδνπο, γεγνλόο ην νπνίν δείρλεη όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ, 

γεγνλόο ην νπνίν ππνδειώλεη όηη ε ΜΔΣΚΑ εκθαλίδεη ηηο πςειόηεξεο δπζθνιίεο 

αληαπόθξηζήο ηνπο ζε πηζαλέο απμήζεηο ηνπ θόζηνπο πσιεζέλησλ ηνπ. 
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5.3.4 Αριθμοδείκτησ καθαρού περιθωρίου κέρδουσ 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθόηεηαο θαζαξνύ 

πεξηζσξίνπ θέξδνπο 
13,55% 10,97% 10,99% 13,46% 4,20% 10,63% 

Πίλαθαο 12: Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 12: Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Παξαηεξώληαο ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη θαλεξό, όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθαλίδεη 

έλα ηθαλνπνηεηηθό θαζαξό πεξηζώξην θέξδνπο, γεγνλόο ην νπνίν παξέρεη 

πιεξνθνξίεο, όηη ε εηαηξία έρεη ηε δπλαηόηεηα λα επηβηώζεη, πξνζειθύνληαο 

παξάιιεια θαη επηπιένλ θεθάιαηα γηα επέλδπζε.  

 

Δηδηθόηεξα, ην ζεηηθό γηα ηελ εηαηξία είλαη όηη ελ κέζσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 

απμήζεθε ην ζεηηθό πεξηζώξην θέξδνπο, γεγνλόο ην νπνίν ζεκαίλεη όηη κηα επηρείξεζε 

είλαη πην απνηειεζκαηηθή ζηε κεηαηξνπή ησλ πσιήζεσλ ζε πξαγκαηηθό θέξδνο.  

 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί, όηη είλαη ζεκαληηθό λα δνζεί ηδηαίηεξε πξνζνρή από ηελ εηαηξία 

ζην γεγνλόο, όηη εκθάληζε ηε ρακειόηεξε ηηκή ζην δείθηε απηό ην 2015, ζπλεπώο ζα 

πξέπεη λα ιεθζεί κέξηκλα, ώζηε ε ηηκή ηνπ δείθηε απηνύ λα απμεζεί εθ λένπ ηα 

επόκελα ρξόληα. 
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5.4 Αριθμοδείκτεσ Διάρθρωςησ κεφαλαίων και βιωςιμότητασ  

5.4.1 Δανειακόσ αριθμοδείκτησ 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Γαλεηαθόο αξηζκνδείθηεο 
0,58 0,55 0,50 0,49 0,53 0,53 

Πίλαθαο 13: Γαλεηαθόο αξηζκνδείθηεο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Γξάθεκα 13: Γαλεηαθόο αξηζκνδείθηεο ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Από ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη θαλεξό, όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ εκθαλίδεη ειαθξώο 

πςειόηεξν ηνπ 50% δαλεηαθό αξηζκνδείθηε ην 2015, γεγνλόο ην νπνίν δείρλεη όηη ε 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ βαζίδεη ηε ιεηηνπξγία ηεο πεξηζζόηεξν ζηα μέλα θεθάιαηά ηεο παξά ζηα 

ίδηα θεθάιαηα. 

Αμηνζεκείσην είλαη επίζεο ην γεγνλόο, όηη ελ κέζσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, ε 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ θαηέβαιιε ζεκαληηθέο πξνζπάζεηεο γηα ηε κείσζε ηεο αλαινγίαο ησλ 

ππνρξεώζεσλ ζην ζύλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξίαο, θάηη ην νπνίν αληαπνθξίλεηαη 

από ηε κείσζε ηνπ δείθηε ην 2013 θαη ην 2014. 
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5.4.2 Αριθμοδείκτησ ιδίων  προσ ξένα κεφάλαια 

 

 2011 2012 2013 2014 2015 ΜΟ 

Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ 

πξνο μέλα θεθάιαηα 
0,71 0,81 0,98 1,05 0,89 0,89 

Πίλαθαο 14: Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

 

Πίλαθαο 14: Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα ΜΔΣΚΑ ΑΔ 

Όπσο αλαθέξζεθε παξαπάλσ, ν αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα δείρλεη 

θαηά πόζνλ ππάξρεη ε όρη ππεξδαλεηζκόο ζε κία εηαηξίαο, αληαλαθιώληαο ηε ζρέζε 

κεηαμύ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ηα μέλα δαλεηαθά θεθάιαηα. 

Από ην παξαπάλσ γξάθεκα είλαη θαλεξό, όηη ε ΜΔΣΚΑ εκθαλίδεη ζε όιε ηελ 

εμεηαδόκελε πεξίνδν (πιελ ηνπ 2014) αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα 

κηθξόηεξν ηεο κνλάδαο, γεγνλόο ην νπνίν ππνδειώλεη όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ δείρλεη πσο 

ππάξρεη αξθεηά πεξηνξηζκέλε εμαζθάιηζε ησλ πηζησηώλ ηεο επηρεηξήζεσο, θαζώο ηα 

μέλα θεθάιαηα πνπ έρεη είλαη κεγαιύηεξα από ηα ίδηα θεθάιαηά ηεο.  
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υμπεράςματα 
 

Αληηθείκελν κειέηεο ηεο παξνύζαο εξγαζίαο ήηαλ ε αλάιπζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηεο εηαηξίαο ΜΔΣΚΑ ΑΔ, κηαο εηαηξίαο ε νπνία 

απνηειεί κέξνο ηνπ νκίινπ Μπηηιελαίνπ θαη δξαζηεξηνπνηείηαη κε επηηπρία ηηο 

ηειεπηαίεο δεθαεηίεο ζηνλ ηνκέα θαηαζθεπήο εμεηδηθεπκέλσλ ελεξγεηαθώλ έξγσλ 

επξείαο θιίκαθαο, έξγσλ πςειήο ηερλνγλσζίαο ζηνπο ηνκείο Δλέξγεηαο, Τπνδνκώλ 

θαη Άκπλαο. 

Δηδηθόηεξα, ε αλάιπζε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε κέζσ ησλ αξηζκνδεηθηώλ καο 

νδήγεζε ζε κηα ζεηξά ρξήζηκσλ ζπκπεξαζκάησλ αλαθνξηθά κε ηελ πνξεία ηεο 

εηαηξίαο ηα ηειεπηαία ρξόληα ελ κέζσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, θαζώο επίζεο θαη ησλ 

κειινληηθώλ πξννπηηθώλ ηεο. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, αλαθνξηθά κε ηε ξεπζηόηεηα ηεο εηαηξίαο, ην βαζηθό ζπκπέξαζκα 

ζην νπνίν θαηέιεμε ε έξεπλά καο αθνξνύζε ζηελ ύπαξμε ηθαλνπνηεηηθήο 

ξεπζηόηεηαο γηα ηελ εηαηξία ζε όιε ηελ εμεηαδόκελε πεξίνδν, ζηνηρείν ηδηαίηεξα 

ζεηηθό γηα απηή, θαζώο ελ κέζσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ είρε ηε 

δπλαηόηεηα λα εμνθιεί ζρεηηθά εύθνια ηηο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ηεο, 

αληιώληαο ζηνηρεία από ην θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό ηεο. 

Δλ ζπλερεία, όζνλ αθνξά ην θνκκάηη ηεο δξαζηεξηόηεηαο, ζε απηό ην πεδίν 

παξαηεξήζακε ηηο θπξηόηεξεο αδπλακίεο ηεο εηαηξίαο, νη νπνίεο ζα πξέπεη λα 

δηνξζσζνύλ ην ηαρύηεξν δπλαηόλ, έηζη ώζηε λα πιεγεί ε ξεπζηόηεηά ηεο ηα επόκελα 

ρξόληα. 

Υαξαθηεξηζηηθά κπνξνύκε λα αλαθέξνπκε όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ αληηκεησπίδεη 

δπζθνιίεο ζηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ ηεο από ηνπο πειάηεο, γεγνλόο ην νπνίν 

έρεη ζαλ ζπλέπεηα λα εκθαλίδεη δπζθνιίεο ζηελ απνπιεξσκή ησλ ππνρξεώζεώλ ηεο 

πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο, κηα θαηάζηαζε ε νπνία θνξπθώζεθε ην 2015, γεγνλόο ην 

νπνίν θαζηζηά αλαγθαία ηελ άκεζε ιήςε κέηξσλ από ηελ πιεπξά ηεο εηαηξίαο, έηζη 

ώζηε λα κελ επεξεαζηεί κειινληηθά ε αμηνπηζηία θαη ε θεξεγγπόηεηά ηεο αλαθνξηθά 

κε ηελ ηθαλόηεηα έγθαηξεο εμόθιεζεο ησλ πηζησηώλ ηεο. 
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Δπηπιένλ, είλαη ζεκαληηθό λα ηνληζζεί όηη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ έρεη ηε δπλαηόηεηα 

βειηηώζεη ζεκαληηθά ηνλ ηξόπν κε ηνλ νπνίν ρξεζηκνπνηεί ηα ίδηα θεθάιαηά ηεο θαη 

ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ, γεγνλόο ην νπνίν ζα βειηηώζεη ζεκαληηθά ηα έζνδα από 

πσιήζεηο. 

Όζνλ αθνξά δε ην θνκκάηη ηεο απνδνηηθόηεηαο, ην ηδηαίηεξα ζεηηθό ζηνηρείν γηα ηελ 

ΜΔΣΚΑ ΑΔ είλαη ε εκθάληζε ζεηηθώλ αξηζκνδεηθηώλ απνδνηηθόηεηαο ζε όιε ηελ 

εμεηαδόκελε πεξίνδν, παξά δειαδή ηελ επίπησζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, αλ θαη νη 

ηηκέο ησλ δεηθηώλ απηώλ έιαβαλ ηελ ειάρηζηε ηηκή ηνπο ην 2015, νπόηε πξέπεη λα 

δνζεί πεξαηηέξσ πξνζνρή από ηελ εηαηξία, ώζηε λα βειηησζεί ηα επόκελα ρξόληα ε 

θεξδνθνξία ηεο. 

Σέινο, όζνλ αθνξά ηελ θεθαιαηαθή ηεο δηάξζξσζε, ε εηαηξία δείρλεη ην 2015 λα 

βαζίδεηαη ειαθξώο πεξηζζόηεξν ζηηο ππνρξεώζεηο ηεο ζε ζρέζε κε ηα ίδηα θεθάιαηά 

ηεο, θάηη ην νπνίν όκσο δελ αλακέλεηαη λα επεξεάζεη αξλεηηθά ηε βησζηκόηεηά ηεο 

ηα επόκελα ρξόληα. 
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