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Ειςαγωγι 

 

Με τθν κατάρτιςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων ι αλλιϊσ των λογιςτικϊν 

καταςτάςεων ο ρόλοσ τθσ λογιςτικισ τελειϊνει. 

΢τθ ςυνζχεια ςθμαντικό ρόλο παίηει θ διερεφνθςθ και θ ερμθνεία των λογιςτικϊν 

καταςτάςεων. 

 

Οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ αποτελοφν ςθμαντικι πθγι πλθροφοριϊν 

και παρζχουν όλα εκείνα τα ςτοιχεία μιασ οικονομικισ μονάδασ που χρειάηεται ο κάκε 

ενδιαφερόμενοσ. Επίςθσ, θ μελζτθ και ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων 

μιασ εταιρίασ μπορεί να γίνει με πολλοφσ τρόπουσ. Αυτόσ που μασ ενδιαφζρει αλλά και κα 

αναλφςουμε ςτθν ςυνζχεια είναι οι αρικμοδείκτεσ. Η ανάλυςθ με αρικμοδείκτεσ κεωρείται 

ζνα από τα πιο γνωςτά μζςα ανάλυςθσ, αξιολόγθςθσ και ερμθνείασ των 

χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων. 

 

΢το πρϊτο κεφάλαιο κάνουμε μια ειςαγωγι ςτθν ανάλυςθ χρθματοοικονομικϊν 

καταςτάςεων. Ειςάγουμε κάποιεσ ζννοιεσ, τουσ ςκοποφσ τθσ ανάλυςθσ, ςε ποιουσ 

απευκφνεται, τα είδθ των αναλφςεων και τισ μεκόδουσ. Και τζλοσ κάνουμε μια μικρι 

ειςαγωγι για τουσ αρικμοδείκτεσ όπου και κα τουσ αναλφςουμε ςτο παρακάτω κεφάλαιο . 

 

΢το δεφτερο κεφάλαιο, επίςθσ κεωρθτικό ,γίνεται μια ςφντομθ περιγραφι του οριςμοφ Ε.Ε. 

Και αυτό γιατί θ εταιρία που αςχολοφμαςτε ανικει ςε αυτι τθν κατθγορία. Όπου κάνουμε 

μια μικρι ειςαγωγι ςτα χαρακτθριςτικά τθσ, το πωσ ιδρφεται, τα δικαιϊματα και  τισ 

υποχρεϊςεισ του ετερόρρυκμου εταίρου, τισ εταιρικζσ ειςφορζσ κακϊσ και για τθν λφςθ και 

εκκακάριςθ τθσ. 

 

΢το τρίτο κεφάλαιο, όπου είναι και το τελευταίο του κεωρθτικοφ μζρουσ, αναφερόμαςτε 

ςτθν εταιρία Ακαναςίου Ε.Ε. Αναφζρουμε τθν ιςτορία τθσ, τισ προοπτικζσ τθσ και τα 

προϊόντα τθσ. 

 

΢το τζταρτο και τελευταίο κεφάλαιο, όπου είναι το πρακτικό αλλά και πιο ςθμαντικό 

αναφερόμαςτε ςτουσ αρικμοδείκτεσ. ΢ε αυτό το κεφάλαιο γίνεται θ ανάλυςθ αλλά και 

εφαρμογι των αρικμοδεικτϊν τθσ εταιρίασ Ακαναςίου με βάςθ τουσ ιςολογιςμοφσ τθσ τα 

τελευταία τρία χρόνια και ςυγκεκριμζνα τισ χρονολογίεσ 2014,2015 και 2016 



Ανάλυςθ χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων εταιρίασ Ακαναςίου Ε.Ε.. 

8 
 

  

 

 

 

 

1o Κεφάλαιο  

Ειςαγωγι ςτθν ανάλυςθ χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων 
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1. Γενικά 

 

Ο ρόλοσ τθσ λογιςτικισ, από τεχνικισ απόψεωσ, τελειϊνει με τθν κατάρτιςθ των 

χρθματοοικονομικϊν ι λογιςτικϊν καταςτάςεων. Από ςθμείο όμωσ αυτό και μετά 

αρχίηει ζνασ άλλοσ, πιο ςπουδαίοσ ρόλοσ, ο οποίοσ αναφζρεται ςτθ διερεφνθςθ, 

ερμθνεία και αξιολόγθςθ των ςτοιχείων των λογιςτικϊν καταςτάςεων. 

Οι λογιςτικζσ ι χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ παρζχουν πλθροφορίεσ που  

μποροφν να βοθκιςουν τουσ ενδιαφερόμενουσ για τισ επιχειρθματικζσ μονάδεσ να 

λάβουν ςωςτζσ αποφάςεισ. Αποτελοφν, ωσ εκ τοφτου, ςθμαντικι πθγι 

πλθροφοριϊν. Η πραγματικι, όμωσ, εικόνα μιασ επιχείρθςθσ δίνεται ςε ςυνδυαςμό 

και με άλλεσ ςυμπλθρωματικζσ πλθροφορίεσ που περιλαμβάνονται ςτουσ ετιςιουσ 

απολογιςμοφσ που καταρτίηουν οι επιχειριςεισ, κακϊσ και ςε άλλα εξ λογιςτικά 

δεδομζνα. Για το λόγο αυτόν οι ςθμειϊςεισ που ςυνοδεφουν τισ λογιςτικζσ 

καταςτάςεισ αποτελοφν αναπόςπαςτο μζροσ αυτϊν και πρζπει να μελετϊνται 

προςεκτικά κατά τθν ανάλυςθ και αξιολόγθςθ των δεδομζνων μιασ επιχειρθματικισ 

μονάδασ. 

  

1.1  ΢κοπόσ και ανάγκθ ανάλυςθσ χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων  

΢κοποί τθσ ανάλυςθσ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων:  

 Μζτρθςθ τθσ προθγοφμενθσ επίδοςθσ τθσ επιχείρθςθσ 

 Μζτρθςθ τθσ παροφςασ κατάςταςθσ τθσ επιχείρθςθσ 

 Πρόβλεψθ των μελλοντικϊν δυνατοτιτων τθσ επιχείρθςθσ, για τθ διατιρθςθ 

τθσ κατάλλθλθσ ιςορροπίασ μεταξφ των πλευρϊν τθσ επιχείρθςθσ:  

 

1. Ρευςτότθτα (Liquidity). Μια επιχείρθςθ ζχει ρευςτότθτα, όταν είναι ςε κζςθ να 

ικανοποιεί τισ υποχρεϊςεισ τθσ κακϊσ αυτζσ γίνονται λθξιπρόκεςμεσ. 

2. ΢τακερότθτα (Stability). Η ςτακερότθτα μετριζται από τθν ικανότθτα τθσ επιχείρθςθσ 

να πραγματοποιεί τισ πλθρωμζσ για τουσ τόκουσ και χρεολφςια πάνω ςτο φψοσ των 

δανείων και τισ πλθρωμζσ που αντιςτοιχοφν ςτθν κανονικι διανομι μερίςματοσ ςτουσ 

μετόχουσ. 

3. Αποδοτικότθτα (Profitability). Αποδοτικότθτα είναι θ ςχζςθ που υπάρχει μεταξφ του 

κζρδουσ που πραγματοποιεί θ επιχείρθςθ και του κεφάλαιοφ που χρθςιμοποιεί. 

4. Δυνατότθτα ανάπτυξθσ. 
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1.1.1  Χριςτεσ και αναλυτζσ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων 

 

Αυτοί που ενδιαφζρονται και χρθςιμοποιοφν τθν τεχνικι τθσ ανάλυςθσ των 

λογιςτικϊν καταςτάςεων με ςκοπό τθ λιψθ αποφάςεων μποροφν να καταταγοφν ςε 

διάφορεσ βαςικζσ κατθγορίεσ, όπωσ: 

 

1. Επενδυτζσ – μζτοχοι 

2. Δανειςτζσ τθσ επιχείρθςθσ 

3. Διοικοφντεσ τθν επιχείρθςθ 

4. Οικονομικοί αναλυτζσ, χρθματιςτζσ, ςτελζχθ τραπεηϊν επενδφςεων και 

χρθματιςτθρίου 

5. Αναλυτζσ ςε περιπτϊςεισ εξαγορϊν και ςυγχωνεφςεων 

6. Ελεγκτζσ λογιςτικϊν καταςτάςεων 

7. Λοιπζσ ομάδεσ ενδιαφερομζνων 

 

1.1.2  Κατθγορίεσ χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων  

 

1. ΢υγκριτικζσ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ 

 

΢υγκριτικζσ ονομάηονται οι  χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ που 

ςυντάςςονται με μορφι που απεικονίηει τα χρθματοοικονομικά δεδομζνα 

για δφο ι περιςςότερεσ λογιςτικζσ χριςεισ και θ πλθροφόρθςθ που 

λαμβάνεται  δεν περιορίηεται ςε ζνα μόνο οικονομικό ζτοσ. Ο ςυγκεκριμζνοσ 

τρόποσ ανάλυςθσ είναι γνωςτόσ  και με τον όρο οριηόντια ανάλυςθ. 

Η ςφγκριςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων γίνεται παρακζτοντασ 

τουσ ιςολογιςμοφσ και τισ καταςτάςεισ αποτελεςμάτων χριςθσ και 

αξιολογϊντασ τισ μεταβολζσ από ζτοσ ςε ζτοσ και ςυνολικά για μια περίοδο 

ετϊν. Οι μεταβολζσ αυτζσ μπορεί να απεικονιςτοφν ωσ:   

 Απόλυτθ μεταβολι 

 ΢χετικι μεταβολι 

 Λόγοσ (δείκτθσ) 

                        Η αξιολόγθςθ των μεταβολϊν επιτρζπει τθν ανάλυςθ των τάςεων που 

διαμορφϊνονται ςε μια επιχείρθςθ. 

2. Χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ τάςεισ 

 

Όταν υπάρχουν ςυγκριτικά ςτοιχεία για περιςςότερεσ από δυο οικονομικζσ 

χριςεισ, θ μελζτθ των μεταβολϊν είναι γενικά επικυμθτό  να γίνεται μζςα 

ςτα πλαίςια τθσ παρουςίαςθσ όλων των ςυγκρίςεων ςε ςχζςθ με ζνα κοινό 

ζτοσ, το ζτοσ βάςθσ. 
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Ωσ ζτοσ βάςθσ κα πρζπει να επιλζγεται ζνα που αντιπροςωπεφει κατά 

μεγάλο βακμό αυτό που χαρακτθρίηεται ωσ τυπικι και ομαλι 

δραςτθριότθτα. Σα ποςά των άλλων ετϊν τθσ χρονικισ περιόδου, που 

καλφπτει θ ανάλυςθ, εκφράηονται ωσ ποςοςτά των ποςϊν του ζτουσ βάςθσ. 

 

3. Καταςτάςεισ κοινοφ μεγζκουσ 

 

Οι χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ που εμφανίηονται τα μεμονωμζνα 

ςτοιχεία τθσ ςυγκεκριμζνθσ κατάςταςθσ ωσ ποςοςτό κάποιου ςυνολικοφ 

μεγζκουσ τθσ κατάςταςθσ, ονομάηονται καταςτάςεισ κοινοφ μεγζκουσ. 

΢υνικωσ ονομάηονται και καταςτάςεισ του  100% ι <<ςυςτατικοφ ποςοφ>> 

και οι ςχζςεισ μποροφν να διατυπωκοφν είτε ωσ ποςοςτά είτε ωσ δείκτεσ. 

Οι καταςτάςεισ κοινοφ μεγζκουσ αποτελοφν εργαλείο για τον αναλυτι και 

για τθ μελζτθ των αποτελεςμάτων των εργαςιϊν τθσ επιχείρθςθσ και 

ειδικότερα για τθν πραγματοποίθςθ ςφγκριςθσ μεταξφ επιχειριςεων που 

ανικουν ςτον ίδιο κλάδο. 

Οι καταςτάςεισ κοινοφ μεγζκουσ μποροφν να πάρουν μια από τισ δυο 

ακόλουκεσ μορφζσ: 

 Σα απόλυτα μεγζκθ κάκε χρθματοοικονομικισ κατάςταςθσ μιασ 

περιόδου ςυνοδεφονται από τα ποςοςτά που δείχνουν τθ ςχζςθ 

του μεμονωμζνου ςτοιχείου ςτο αντίςτοιχο του ςυνολικοφ (Κάκετθ 

ανάλυςθ). 

 Οι καταςτάςεισ χωρίηονται ςε δυο μζρθ. Σο αριςτερό εμφανίηει 

μόνο τα απόλυτα μεγζκθ ενϊ το δεξιό εμφανίηει μόνο τα ποςοςτά, 

είτε οι καταςτάςεισ εμφανίηουν μόνο ποςοςτά τθσ ςυγκεκριμζνθσ 

επιχείρθςθσ ι ποςοςτά διάφορων επιχειριςεων. 

 

1.2  Μζκοδοι ανάλυςθσ λογιςτικϊν καταςτάςεων  

Για τθν ανάλυςθ των οικονομικϊν καταςτάςεων υπάρχει μια ςειρά από μεκόδουσ από τισ 

οποίεσ ο αναλυτισ μπορεί να επιλζξει. Οι βαςικότεροι μζκοδοι ανάλυςθσ είναι οι εξισ:  

 Διαςτρωματικι ι Κάκετθ μζκοδοσ αναλφςεωσ 

 Οριηόντια  

 

1.2.1 Κάκετθ ανάλυςθ  

 

Πρόκειται για μια μζκοδοσ ανάλυςθσ, κατά τθν οποία ζνα μζγεκοσ μιασ 

ςυγκεκριμζνθσ οικονομικισ κατάςταςθσ, χρθςιμοποιείται ωσ βάςθ υπολογιςμοφ 
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(π.χ. για το ενεργθτικό ι το πακθτικό το άκροιςμα του, για τα αποτελζςματα χριςθσ 

οι πωλιςεισ) που παριςτάνεται με το 100%, ενϊ τα άλλα μεγζκθ τθσ αντίςτοιχθσ 

κατάςταςθσ υπολογίηονται ωσ ποςοςτά (%) αυτοφ του μεγζκουσ. Οι 

χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ που παρουςιάηουν τα ςτοιχεία τουσ ςε ποςοςτά 

λζγονται:  

 Καταςτάςεισ  <<κοινοφ μεγζκουσ>>, γιατί τα ποςοςτά υπολογίηονται πάνω ςε κοινι 

βάςθ. 

 Καταςτάςεισ του <<100%>> 

 Καταςτάςεισ <<ςυςτατικοφ ποςοςτοφ>> 

Η κάκετθ ανάλυςθ μπορεί να περιγράφει ωσ μζςο που αποκαλφπτει τθν εςωτερικι 

δομι των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων. 

 

Η ςπουδαιότθτα τθσ κάκετθσ ανάλυςθσ οφείλεται ςτουσ εξισ λόγουσ : 

 Αποκαλφπτει τθ βαρφτθτα κάκε ςτοιχείου ςε ςχζςθ με το ποςό τθσ βάςθσ 

υπολογιςμοφ του. Με τον τρόπο αυτό ο αναλυτισ αντιλαμβάνεται τθ ςχετικι 

ςπουδαιότθτα κάκε χρθματοοικονομικοφ ςτοιχείου. 

 Διευκολφνει τισ διαχρονικζσ ςυγκρίςεισ. Είναι πιο εφκολο να ςυγκρίνεισ από ζτοσ ςε 

ζτοσ ποςοςτά, παρά απόλυτουσ αρικμοφσ, ειδικότερα εάν πρόκειται για πολφ 

μεγάλουσ. 

 Κακιςτά δυνατι τθ ςφγκριςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων μεταξφ 

επιχειριςεων διαφορετικοφ μεγζκουσ. ΢υνεπϊσ, δθμιουργείται μια κοινι βάςθ 

ςφγκριςθσ ανάμεςα ςε ανομοιογενείσ επιχειριςεισ. 

 

1.2.2 Οριηόντια ανάλυςθ 

 

Πρόκειται για μια μζκοδο ανάλυςθσ, κατά τθν οποία υπολογίηονται και αξιολογείται 

θ μεταβολι ενόσ ςυγκεκριμζνου λογιςτικοφ μεγζκουσ (π.χ., πωλιςεισ, ενεργθτικό, 

κζρδθ χριςθσ) ςε βάκοσ χρόνου. Η μεταβολι αυτι μελετάται ςε διαχρονικζσ ι 

ςυγκριτικζσ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ (Comparative statements), όπωσ από 

ζτοσ ςε ζτοσ . Ζτςι μποροφν να προκφψουν ςυμπεράςματα ςχετικά με τθν τάςθ και 

το ρυκμό μεταβολισ του εξεταηόμενου μεγζκουσ, κακϊσ αντιπαρατίκενται θ 

διαχρονικι εξζλιξθ του ςε διαχρονικζσ χριςεισ. 

Κατά τθν εφαρμογι τθσ οριηόντιασ ανάλυςθσ, προςδιορίηονται θ απόλυτθ (ςε Ευρϊ) 

και θ ςχετικι (ποςοςτιαία) μεταβολι ενόσ ςτοιχείου. Απόλυτθ μεταβολι είναι θ 

διαφορά ανάμεςα ςτο ποςό του υπό ςφγκριςθ ζτουσ  και του ζτουσ βάςθσ. ΢χετικι 

μεταβολι (%) είναι το πθλίκο τθσ απόλυτθσ δια του ποςοφ του ζτουσ βάςθσ, 

πολλαπλαςιαηόμενο επί 100%. 

΢ε περίπτωςθ που θ οριηόντια ανάλυςθ καλφπτει περίοδο μεγαλφτερθ από δφο ζτθ, 

τότε είναι δυνατόν να διεξαχκεί είτε με ςτακερό είτε με κινθτό ζτοσ βάςθσ. 

Όταν γίνεται με ςτακερό ζτοσ βάςθσ, τότε οι απόλυτεσ μεταβολζσ προςδιορίηονται 

ωσ διαφορζσ ανάμεςα ςτο ποςό του υπό ςφγκριςθ ζτουσ βάςθσ (που το ζχει 
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προκακορίςει ο αναλυτισ). Οι ςχετικζσ μεταβολζσ υπολογίηονται, διαιρϊντασ τισ 

απόλυτεσ μεταβολζσ με το ποςό του ςτακεροφ ζτουσ βάςθσ, και  

πολλαπλαςιάηοντασ το πθλίκο  επί 100%. Σο ςτακερό ζτοσ βάςθσ μπορεί να είναι το 

πρϊτο ζτοσ τθσ εξεταηόμενθσ περιόδου, ι μπορεί επίςθσ να βρίςκεται κάπου ςτο 

μζςο αυτισ, όταν ο αναλυτισ κζλει να αναδείξει μια ςθμαντικι αλλαγι μζςα ςτθν 

εξεταηόμενθ περίοδο. 

Όταν θ ανάλυςθ διεξάγεται με κινθτό ζτοσ βάςθσ, τότε οι απόλυτεσ μεταβολζσ 

προςδιορίηονται ωσ διαφορζσ ανάμεςα ςτο ποςό του υπό ςφγκριςθ ζτουσ και του 

αμζςωσ προθγοφμενου ζτουσ. Οι ςχετικζσ μεταβολζσ υπολογίηονται, διαιρϊντασ τισ 

απόλυτεσ μεταβολζσ με το ποςό του ζτουσ βάςθσ που κάκε φορά είναι το αμζςωσ 

προθγοφμενο ζτοσ, πολλαπλαςιάηοντασ το πθλίκο επί 100%. 

 

Για να είναι δυνατι θ διαχρονικι ςφγκριςθ, πρζπει οι ςυγκριτικζσ καταςτάςεισ να 

πλθροφν τισ εξισ προχποκζςεισ :  

 Η ταξινόμθςθ των ςτοιχείων να είναι ομοιόμορφθ ςε όλεσ τισ περιόδουσ, ςτισ οποίεσ 

αναφζρονται. 

 Σα ςτοιχεία να είναι ενταγμζνα ςτισ ίδιεσ επί μζρουσ ομάδεσ, από περίοδο ςε 

περίοδο. 

 Να τθροφνται οι λογιςτικζσ αρχζσ, ςε όλθ τθν υπό κρίςθ περίοδο. 

 Να ςθμειϊνονται οι τυχόν μεταβολζσ ςτισ ςυνκικεσ ι ςτθ φφςθ των ςτοιχείων, ϊςτε 

να λαμβάνονται υπόψθ από τον αναλυτι. 

Η ςπουδαιότθτα τθσ οριηόντιασ ανάλυςθσ οφείλεται ςτουσ  πιο κάτω κυρίωσ λόγουσ:  

 Επιτρζπει τθ διαχρονικι ςφγκριςθ των χρθματοοικονομικϊν δεδομζνων και 

ςυνεπϊσ, αποκαλφπτει τθν τάςθ τουσ, τθν κατεφκυνςθ, και τθν ταχφτθτα μεταβολισ 

τουσ. 

 Επιτρζπει ςτον αναλυτι να αξιολογιςει τθν εξζλιξθ τθσ οικονομικισ κατάςταςθσ τθσ 

επιχείρθςθσ και να κάνει προβλζψεισ  για το μζλλον. 

΢υμπλθρϊνει τθν κάκετθ ανάλυςθ.      

 

1.2.3 Ανάλυςθ αρικμοδεικτϊν  

 

Αρικμοδείκτθσ κεωρείται θ απλι μακθματικι ζκφραςθ τθσ ςχζςθσ  ανάμεςα ςε δφο 

λογιςτικά μεγζκθ, που λαμβάνονται από τθν ίδια κατάςταςθ (π.χ. τον ιςολογιςμό) ι 

από διαφορετικζσ οικονομικζσ καταςτάςεισ (π.χ. τον ιςολογιςμό και τα 

αποτελζςματα χριςθσ). Ο αρικμοδείκτθσ, λοιπόν, δεν είναι παρά ζνα κλάςμα και 

μπορεί να εκφραςτεί, είτε ωσ πθλίκο, είτε ωσ λόγοσ ι τζλοσ ωσ ποςοςτό επί τισ 

εκατό.   

 

Οι αρικμοδείκτεσ μπορεί να ταξινομθκοφν ωσ εξισ:  

 Ανάλογα με τθν πθγι προζλευςθσ τουσ, δθλαδι από ποια λογιςτικι κατάςταςθ 

προζρχονται:     Αρικμοδείκτεσ ιςολογιςμοφ 
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                             Αρικμοδείκτεσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ  

                             Αρικμοδείκτεσ κατάςταςθσ διάκεςθσ αποτελεςμάτων  

                             Αρικμοδείκτεσ μικτοί  (χρθςιμοποιοφνται δεδομζνα από δφο 

διαφορετικζσ καταςτάςεισ) 

 

 Ανάλογα με τθ δραςτθριότθτα τθσ επιχείρθςθσ ςτθν οποία αναφζρονται. 

 

 

1.2.4 Αρικμοδείκτεσ 

 

 Οι αρικμοδείκτεσ μποροφν να ενταχκοφν ςτισ εξισ κατθγορίεσ:  

 

Αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ (Liquidity Ratios): 

Μετροφν τθν ικανότθτα τθσ επιχείρθςθσ να ανταποκρικεί ςτισ λθξιπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ τθσ. 

Αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ (Activity Ratios): 

Μετροφν τον βακμό αποτελεςματικότθτασ μιασ επιχείρθςθσ ςτθ χρθςιμοποίθςθ των 

κυκλοφοριακϊν περιουςιακϊν τθ ςτοιχείων, και ςτθ διαχείριςθ των βραχυχρόνιων 

υποχρεϊςεων. 

Αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ (Profitability Ratios): 

Μετροφν τθν αποδοτικότθτα μιασ επιχείρθςθσ, τθ δυναμικότθτα των κερδϊν τθσ και 

τθν ικανότθτα τθσ διοίκθςθσ ςτθ διαχείριςθ των παραγωγικϊν πόρων τθσ.    

Αρικμοδείκτεσ διάρκρωςθσ κεφαλαίων και βιωςιμότθτασ (Financial Structure and 

Viability Ratios): 

Μετροφν τθν ικανότθτα μιασ επιχείρθςθσ να ανταποκρίνεται ςτισ υποχρεϊςεισ τθσ 

προσ τουσ μακροχρόνιουσ δανειςτζσ τθσ, κακϊσ και το βακμό προςταςίασ που αυτοί 

απολαμβάνουν. 

Αρικμοδείκτεσ επενδφςεων ι επενδυτικοί αρικμοδείκτεσ (Investment Ratios): 

Μετροφν τισ επιδόςεισ των ειςθγμζνων επιχειριςεων ςτο χρθματιςτιριο. 

΢υςχετίηουν τον αρικμό των μετοχϊν μια επιχείρθςθσ με τα κζρδθ, τθ 

χρθματιςτθριακι τιμι τθσ μετοχισ, το μζριςμα κ.λπ.  
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2ο Κεφάλαιο 

Γενικά χαρακτθριςτικά Ε.Ε. 
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2.1  Ειςαγωγι  

΢ε αυτό το κεφάλαιο τθσ εργαςίασ κα αναλυκεί θ Ετερόρρυκμθ εταιρία (Ε.Ε.). 

Θα αναφερκοφμε ςτα χαρακτθριςτικά τθσ και ςτθν διαδικαςία ίδρυςισ τθσ. Επίςθσ, κα 

παρουςιαςτοφν τα δικαιϊματα και  οι υποχρεϊςεισ ετερόρρυκμου εταίρου και ο τρόποσ 

που γίνεται θ διανομι των κερδϊν. Σζλοσ, κα αναφζρουμε το ςτάδιο τθσ λφςθσ και τθσ 

εκκακάριςθσ μιασ Ε.Ε.  

 

2.2  Διάκρθςθ Εταιρίων   

Οι εμπορικζσ εταιρίεσ διακρίνονται ςε τρείσ βαςικζσ κατθγορίεσ:  

 Προςωπικζσ εταιρίεσ: είναι εκείνεσ ςτισ οποίεσ θ επιδίωξθ του εμπορικοφ ςκοποφ 

ςτθρίηεται ςτθν προςωπικι ςυμβουλι των εταίρων, λόγω αυτοφ απαγορεφεται θ 

μεταβίβαςθ του εταιρικοφ μεριδίου. Οι μεταβολζσ ςτα πρόςωπα των εταίρων 

(κάνατο, πτϊχευςθ, απαγόρευςθ) επιφζρουν λφςθ τθσ εταιρείασ, εκτόσ αν ζχει 

ςυμφωνθκεί το αντίκετο. ΢τισ αποφάςεισ που παίρνονται επιβάλλεται ομοφωνία και 

όχι πλειοψθφία. Για τθ ςφςταςθ προςωπικισ εταιρείασ δεν απαιτείται από το νόμο 

ελάχιςτο ποςό καταβολισ  

Προςωπικζσ εταιρείεσ: 

Ομόρρυκμθ Εταιρία (Ο.Ε.) 

Ετερόρρυκμθ Εταιρία (Ε.Ε)  

Αφανισ ι ΢υμμετοχικι Εταιρία  

 

 Κεφαλαιουχικζσ εταιρίεσ: είναι οι εταιρίεσ ςτισ οποίεσ κυρίαρχο ςτοιχείο είναι το 

κεφάλαιο που ζχει ςυγκζντρωςθ τόςο από τισ ειςφορζσ των εταίρων όςο και από τα 

μθ διανεμθμζνα κζρδθ (αποκεματικά). Αντίκετα με τισ προςωπικζσ, οι εταίροι δεν 

μετζχουν ςτθ διοίκθςθ (εκτόσ αν ζχουν εκλεγεί από τθ γενικι ςυνζλευςθ), οφτε 

ζχουν προςωπικι ευκφνθ για τισ υποχρεϊςεισ τθσ εταιρείασ. Η μεταβίβαςθ τθσ 

εταιρικισ ιδιότθτασ είναι ελεφκερθ και οι μεταβολζσ ςτα πρόςωπα των εταίρων 

επιφζρουν τθ λφςθ τθσ εταιρείασ. Οι αποφάςεισ παίρνονται με πλειοψθφία θ οποία 

εξαρτάται από τθ ςυμμετοχι του κάκε μετόχου ςτο κεφάλαιο τθσ εταιρείασ.  

Κεφαλαιουχικζσ εταιρείεσ: 

Ανϊνυμθ Εταιρία (Α.Ε.) 

 

 Μικτζσ εταιρίεσ: είναι οι εταιρίεσ οι οποίεσ αποτελοφν ενδιάμεςεσ μορφζσ μεταξφ 

προςωπικϊν και κεφαλαιουχικϊν για να καλφψουν κάποιεσ μορφζσ επιχειρθςιακισ 

ςυγκρότθςθσ ςτισ οποίεσ το προςωπικό ςτοιχείο είναι ςκόπιμο να ςυνυπάρχει με το 

κεφαλαιουχικό. 

Μικτζσ εταιρείεσ:  
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Εταιρία Περιοριςμζνθσ Ευκφνθσ (Ε.Π.Ε.) 

Ετερόρρυκμθ Εταιρία με μετοχζσ   

 

2.3 Ετερόρρυκμθ εταιρεία 

Ωσ ετερόρρυκμθ εταιρεία (ΕΕ) ορίηεται θ προςωπικι εμπορικι εταιρεία με νομικι 

προςωπικότθτα, ςτθν οποία ςυμμετζχουν εταίροι από τουσ οποίουσ άλλοι (ζνασ ι 

περιςςότεροι) ευκφνονται όπωσ οι εταίροι τθσ ομόρρυκμθσ εταιρείασ, δθλαδι απεριόριςτα 

και εισ ολοκλιρου για τισ εταιρικζσ υποχρεϊςεισ (ομόρρυκμοι εταίροι) και άλλοι (ζνασ ι 

περιςςότεροι) δεν ζχουν ευκφνθ ι ευκφνονται περιοριςμζνα (ετερόρρυκμοι εταίροι).   

 

2.4 Χαρακτθριςτικά ετερόρρυκμθσ εταιρείασ 

Σα βαςικά χαρακτθριςτικά τθσ ετερόρρυκμθσ εταιρείασ είναι: 

 Η διαίρεςθ των εταίρων τθσ Ετερόρρυκμθσ Εταιρείασ ςε δφο κατθγορίεσ, τουσ 

ομόρρυκμουσ και τουσ ετερόρρυκμουσ. 

 Η ευκφνθ των ομόρρυκμων εταίρων απζναντι ςτουσ πιςτωτζσ τθσ εταιρείασ είναι 

αλλθλζγγυα και απεριόριςτθ. Δθλαδι κάκε ομόρρυκμοσ εταίροσ ευκφνεται με τθν 

ατομικι του περιουςία για τθν εκπλιρωςθ των υποχρεϊςεων τθσ εταιρείασ. 

 Η ευκφνθ των ετερόρρυκμων εταίρων είναι περιοριςμζνθ και δεν μπορεί να υπερβεί 

το ποςό τθσ ειςφοράσ του ςτθν εταιρεία.  

 Η ετερόρρυκμθ εταιρεία δεν χρειάηεται ςυμβολαιογραφικό ζγγραφο για τθν 

κατάρτιςι τθσ, αντικζτωσ αρκεί ζνα ιδιωτικό ςυμφωνθτικό 

 

2.5   Ίδρυςθ ετερόρρυκμθσ εταιρείασ 

Η διαδικαςία ίδρυςθσ-ςφςταςθσ ομόρρυκμθσ ι ετερόρρυκμθσ εταιρείασ  περιλαμβάνει τθ 

ςφναψθ εταιρικι ςφμβαςθσ και τθν τιρθςθ διατυπϊςεων δθμοςιότθτασ. 

Η ςφναψθ τθσ ςφμβαςθσ ( το καταςτατικό), ςτθν οποία πρζπει να ςυμμετζχουν, ωσ εταίροι, 

τουλάχιςτον δφο πρόςωπα, φυςικά ι νομικά, με δικαιοπρακτικι ικανότθτα, μπορεί να γίνει 

είτε με ιδιωτικό ι δθμόςιο (υποχρεωτικό ςτθν περίπτωςθ που ζνασ εταίροσ ειςφζρει ςτθν 

εταιρεία ζνα ακίνθτο) ζγγραφο. 

Οι ςυμβαλλόμενοι εταίροι αναλαμβάνουν αμοιβαία τθν υποχρζωςθ να επιδιϊκουν κοινό 

ςκοπό με τθν καταβολι κοινϊν ειςφορϊν. 

Ο εταιρικόσ ςκοπόσ, είναι υποχρεωτικά κερδοςκοπικόσ και ειδικότερα εμπορικόσ. Πρζπει, 

δθλαδι θ εν λόγω εταιρεία να ζχει ωσ ςκοπό τθ διενζργεια εμπορικϊν πράξεων. Οι εταίροι 

μποροφν να ειςφζρουν ςτθν εταιρεία για τθν επίτευξθ του ωσ άνω κοίνου ςκοποφ, 
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χριματα, πράγματα, εργαςία, άυλα αγακά (δίπλωμα ευρεςιτεχνίασ).                                                                                                                    

Απαραίτθτθ προχπόκεςθ για τθν ζγκυρθ ςφςταςθ μιασ προςωπικϊν εμπορικϊν εταιρειϊν 

είναι θ ανάλθψθ τθσ υποχρζωςθσ καταβολισ τθσ ειςφοράσ και όχι θ προθγοφμενθ 

καταβολι τθσ. 

Η ειςφορζσ των εταίρων είναι, μαηί με ό,τι αποκτικθκε από τθ διαχείριςθ, τα κφρια 

ςτοιχεία που ςυγκροτοφν τθν εμπορικι περιουςία, θ οποία ςυνιςτά ςυνζπεια τθσ νομικισ 

προςωπικότθτασ που ζχει θ ομόρρυκμθ και θ ετερόρρυκμθ εταιρεία. 

Η περιουςία τθσ εταιρείασ είναι αυτοτελισ και ανεξάρτθτθ από τθν προςωπικι περιουςία 

του κάκε εταίρου. 

 

Η ςφμβαςθ ςφςταςθσ τθσ προςωπικϊν εμπορικϊν εταιρειϊν πρζπει υποχρεωτικά να 

περιλαμβάνει τουλάχιςτον:     

 το όνομα και τθν κατοικία των εταίρων 

 το είδοσ των ειςφορϊν των εταιρειϊν 

 τθν επωνυμία τθσ εταιρείασ 

 το ςκοπό τθσ εταιρείασ  

 τθν ιδιότθτα τθσ ωσ ομόρρυκμθ ι ετερόρρυκμθ εταιρεία 

 Από τα παραπάνω ςτοιχεία ειδικι αναφορά πρζπει να γίνει ςτθν εταιρικι επωνυμία, 

δθλαδι ςτο όνομα που χρθςιμοποιεί θ ετερόρρυκμθ εταιρεία ςτισ ςυναλλαγζσ τθσ και κάτω 

από το οποίο υπογράφει ο διαχειριςτισ ωσ όργανο τθσ εταιρείασ. 

΢τθν ετερόρρυκμθ εταιρεία, θ επωνυμία περιλαμβάνει υποχρεωτικά το όνομα ενόσ ι 

περιςςοτζρων εταίρων που ευκφνονται απεριόριςτα για τισ εταιρικζσ υποχρεϊςεισ 

(ομόρρυκμοι εταίροι). Σο όνομα των ετερόρρυκμων εταίρων δεν επιτρζπεται να 

αναφζρεται ςτθν επωνυμία για να μθν προκλθκεί ςφγχυςθ ςτουσ τρίτουσ, που ςυνάπτουν 

ςυναλλαγζσ με τθν εταιρεία, ςχετικά με τθν ζκταςθ τθσ ευκφνθσ των ετερόρρυκμων 

εταίρων τα ονόματα των οποίων περιλαμβάνονται ςτθν επωνυμία. Η αναφορά ςτθν 

εταιρικι επωνυμία και του ονόματοσ ενόσ ετερόρρυκμου εταίρου ςυνεπάγεται τθν 

απεριόριςτθ και εισ ολόκλθρου ευκφνθ του για τισ υποχρεϊςεισ τθσ εταιρείασ ζναντι των 

καλόπιςτων τρίτων. 

΢ε περίπτωςθ που αποβιϊςει ι αποχωριςει εταίροσ, του οποίου το όνομα αναφερόταν 

ςτθν επωνυμία τθσ εταιρείασ, είναι δυνατό, ςφμφωνα με τθ αρχι τθσ διάρκειασ τθσ 

επωνυμίασ , να ςυνεχίςει θ εταιρεία να εμφανίηεται ςτισ ςυναλλαγζσ με τθ ςυγκεκριμζνθ 

επωνυμία, εφόςον ςυναινοφν ρθτά οι κλθρονόμοι. 

Πάντωσ και ςτουσ δφο τφπουσ προςωπικϊν εμπορικϊν εταιρειϊν (ομόρρυκμθ και 

ετερόρρυκμθ εταιρεία) αποκλείεται θ χρθςιμοποίθςθ λζξεων που δθλϊνουν το είδοσ τθσ 

επιχείρθςθσ που αςκείται από αυτζσ. 
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Είναι δυνατό ςτθ ςφμβαςθ να κακορίηονται επίςθσ τα πρόςωπα που κα είναι οι 

διαχειριςτζσ τθσ εταιρείασ, θ διάρκεια τθσ εταιρείασ κακϊσ και θ αξία των ειςφορϊν που κα 

καταβάλλουν οι εταίροι. 

Σο δεφτερο ςτοιχείο τθσ διαδικαςίασ ςφςταςθσ των προςωπικϊν εμπορικϊν εταιρειϊν είναι 

θ τιρθςθ ςυγκεκριμζνων  διατυπϊςεων με τισ οποίεσ διαςφαλίηεται θ δθμοςιότθτα τθσ 

ίδρυςθσ.  

 Να καταχωρθκεί αντίγραφο του καταςτατικοφ ςτο ειδικό βιβλίο που τθρείται ςτο 

Πρωτοδικείο ςτθν περιφζρεια του οποίου ζχει τθν ζδρα τθσ θ εταιρεία. Για να 

ςυντελεςτεί θ καταχϊρθςθ, πρζπει προθγουμζνωσ να ζχει ελεγχκεί από το αρμόδιο 

επιμελθτιριο θ νομιμότθτα τθσ επωνυμίασ και του διακριτικοφ τίτλου τθσ εταιρείασ 

που ιδρφεται. 

 Να τοιχοκολλθκεί αντίγραφο του καταςτατικοφ ςτο ακροατιριο του παραπάνω 

Πρωτοδικείου για το χρονικό διάςτθμα τριϊν μθνϊν. 

΢ε περίπτωςθ που δεν τθρικθκαν οι διατυπϊςεισ δθμοςιότθτασ και επιπροςκζτωσ δεν 

λειτοφργθςε θ εταιρεία, υποςτθρίηεται ότι πρόκειται για αςτικι εταιρεία χωρίσ νομικι 

προςωπικότθτα. 

 

2.6         Δικαιϊματα και υποχρεϊςεισ ετερόρρυκμου εταίρου 

΢ε αντίκεςθ με τον ομόρρυκμο εταίρο τθσ εμπορικισ ετερόρρυκμθσ εταιρείασ (που είναι 

ζμποροσ), ο ετερόρρυκμοσ εταίροσ αυτισ δεν κακίςταται ζμποροσ από μόνθ τθν πράξθ τθσ 

ςυμμετοχισ του ς' αυτιν, ζςτω κι αν γίνει δεκτι θ άποψθ ότι θ ςυμμετοχι κακαυτι είναι 

πράξθ εμπορικι. 

Η διαχείριςθ τθσ ετερόρρυκμθσ εταιρείασ ανικει ςτουσ ομόρρυκμουσ εταίρουσ αυτισ, που 

τθν αςκοφν όπωσ και ςτθν ομόρρυκμθ εταιρεία. Ο ετερόρρυκμοσ εταίροσ δεν μπορεί να 

κάμει καμιά πράξθ διαχειρίςεωσ ι να εργαςκεί ςτισ υποκζςεισ τθσ εταιρείασ οφτε κατ' 

επιτροπιν (άρκρο 27 Ε.Ν.). Η αλθκινι ζννοια τθσ διατάξεωσ αυτισ είναι ότι ο ετερόρρυκμοσ 

εταίροσ δεν μπορεί να εργαςκεί ςε υποκζςεισ τθσ εταιρείασ κατά τρόπο που κα ιταν 

δυνατό να προκλθκεί ςτουσ ςυναλλαςςόμενουσ θ εντφπωςθ πωσ ενεργεί ςαν διαχειριςτισ. 

Μπορεί, όμωσ, να αναλάβει υπθρεςία υπαλλιλου ςτθν εταιρεία (με ςχζςθ μιςκϊςεωσ 

εργαςίασ ιδιωτικοφ δικαίου). Επίςθσ, δεν δικαιοφται να εκπροςωπεί τθν εταιρεία ζναντι 

τρίτων. 

Δεν παραβιάηεται, όμωσ, θ κεςπιηόμενθ από το άρκρο 2 7 του Εμπορικοφ Νόμου 

απαγόρευςθ αναμίξεωσ του ετερόρρυκμου εταίρου ςτισ πράξεισ τθσ εταιρείασ, όταν αυτόσ 

μετζχει (μαηί με όλα τα άλλα μζλθ τθσ) ςτθ λιψθ αποφάςεων εςωτερικισ φφςεωσ, όπωσ 

π.χ. αναδιοργανϊςεωσ τθσ εταιρείασ. Επίςθσ, ο ετερόρρυκμοσ εταίροσ διατθρεί αλϊβθτο το 

δικαίωμα του να ελζγχει τον τρόπο διαχειρίςεωσ τθσ εταιρείασ και να ηθτεί ςχετικζσ 
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πλθροφορίεσ από τουσ διαχειριςτζσ τθσ. Από τα παραπάνω γίνεται αντιλθπτό ότι οι 

περιοριςμοί ςτθν ανάμιξθ του ετερόρρυκμου εταίρου ςτα πράγματα τθσ εταιρείασ 

αφοροφν μόνο τισ προσ τα ζξω ςχζςεισ αυτοφ (με τουσ τρίτουσ που ςυναλλάςςονται με τθν 

εταιρεία, τισ αρχζσ κ.ο.κ.), ενϊ δεν ιςχφουν για τισ προσ τα ζςω ςχζςεισ αυτοφ (με τουσ 

ςυνεταίρουσ του). 

Τποχρζωςθ να ειςφζρει τθν ειςφορά του ςτθν εταιρεία και ευκφνθ μζχρι του φψουσ αυτισ 

για τα χρζθ τθσ εταιρείασ ζχει ο ετερόρρυκμοσ εταίροσ. Επίςθσ υποχρεοφται να ςυντελεί 

ςτθν προϊκθςθ των εταιρικϊν ςκοπϊν και δεν δικαιοφται να ενεργεί για δικό του ι για 

λογαριαςμό τρίτων πράξεισ αντίκετεσ με τα ςυμφζροντα τθσ εταιρείασ (άρκρο 747 Α.Κ.). 

Για τθ μεταβίβαςθ τθσ εταιρικισ μερίδασ του ετερόρρυκμου εταίρου ιςχφουν όςα και επί 

ομόρρυκμου εταίρου. Δθλαδι, απαιτείται ςυναίνεςθ όλων των εταίρων ι (εφόςον υπάρχει 

ςχετικι ρι¬τρα ςτο καταςτατικό) απόφαςθ τθσ πλειοψθφίασ αυτϊν. 

Απεριόριςτθ ευκφνθ ομόρρυκμων εταίρων Ε.Ε. Οι ομόρρυκμοι εταίροι τόςο τθσ 

ομόρρυκμθσ, όςο και τθσ ετερόρρυκμθσ εταιρείασ ζχουν απεριόριςτθ ευκφνθ για τα χρζθ 

τθσ εταιρείασ. Από το ςυνδυαςμό δε των διατάξεων των άρκρων 1 και 22 του Εμπορικοφ 

Νόμου και του άρκρου 1047 § 1 του Κ. Πολ. Δ. προκφπτει ότι οι ευκυνόμενοι ωσ 

ομόρρυκμοι εταίροι ομόρρυκμθσ ι ετερόρρυκμθσ εμπορικισ εταιρείασ, είναι από μόνθ τθν 

ιδιότθτα τουσ "αυτι ζμποροι και υπόκεινται ςε προςωπικι κράτθςθ για τα εμπορικά χρζθ 

τθσ εταιρείασ, ευκυνόμενοι «εισ ολόκλθρόν» με αυτιν. Αυτά εφαρμόηονται και για χρζθ τθσ 

εταιρείασ προσ το Δθμόςιο. 

 

2.7       Εταιρικζσ ειςφορζσ 

Κατά τθν ζκφραςθ του άρκρου 23 του Εμπορικοφ Νόμου, ο ετερόρρυκμοσ εταίροσ είναι 

απλόσ χρθματοδότθσ. Ωςτόςο, ζγινε δεκτό ότι μπορεί θ ειςφορά του να ςυνίςταται όχι 

μόνο ςε χριματα, αλλά και ςε είδοσ (κινθτά ι ακίνθτα πράγματα, κατά κυριότθτα ι μόνο 

κατά χριςθ). ΢χετικά με το αν θ προςωπικι εργαςία του ετερορρφκμου εταίρου μπορεί να 

αποτελζςει αντικείμενο ειςφοράσ του ςτθν εταιρεία, καλό είναι να αποφεφγεται γιατί οι 

διατάξεισ των άρκρων 27 και 28 του Εμπορικοφ Νόμου μποροφν να δθμιουργιςουν 

πρόβλθμα. Επειδι κατά το άρκρο 27 ο ετερόρρυκμοσ εταίροσ δεν μπορεί να κάμει καμιά 

πράξθ διαχειρίςεωσ ι να εργαςκεί ςτισ υποκζςεισ τθσ εταιρείασ οφτε κατ' επιτροπιν(1'. Και 

κατά το άρκρο 28, εάν παραβεί τθν παραπάνω απαγόρευςθ, ευκφνεται αλλθλεγγφωσ με 

τουσ ομόρρυκμουσ εταίρουσ για όλα τα χρζθ και όλεσ τισ υποχρεϊςεισ τθσ εταιρείασ. 

Σο γεγονόσ ότι το άρκρο 23 Ε.Ν. χαρακτθρίηει τον ετερόρρυκμο εταίρο απλό χρθματοδότθ 

δεν πρζπει να δθμιουργιςει αμφιβολία ωσ προσ τθν εταιρικι του ιδιότθτα. Ο ετερόρρυκμοσ 

εταίροσ δεν είναι δανειςτισ τθσ εταιρείασ, αφοφ με τθν ειςφορά του αποκτά δικαιϊματα 
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ςτα κζρδθ τθσ εταιρείασ και υφίςταται τισ ηθμιογόνεσ ςυνζπειεσ αυτισ (ζςτω και μόνο μζχρι 

του ποςοφ τθσ ειςφοράσ του). 

 

2.8       Λφςθ και εκκακάριςθ ετερόρρυκμθσ εταιρείασ 

Η εταιρεία μετά τθ λφςθ τθσ εξακολουκεί να υπάρχει ωσ νομικό πρόςωπο μζχρι να 

ολοκλθρωκεί θ εκκακάριςθ και για τισ ανάγκεσ αποκλειςτικά τθσ εκκακάριςθσ (Α.Κ. 782 εδ. 

2), με τθν οποία επιδιϊκεται να ρευςτοποιθκεί θ εταιρικι περιουςία ϊςτε να καταςτεί 

δυνατι θ διανομι του ενεργθτικοφ ςτουσ εταίρουσ. Κατά τθ διάρκεια τθσ εκκακάριςθσ, 

ρυκμίηονται οι εκκρεμείσ ςχζςεισ μεταξφ των εταίρων και των τρίτων, ςυντελείται ο 

διακανονιςμόσ των <<εταιρικϊν δοςολθψιϊν>>. Ο διακανονιςμόσ αυτόσ αποτελεί το 

μοναδικό ςκοπό τον οποίο επιδιϊκει θ εταιρεία που ζχει τεκεί υπό κακεςτϊσ εκκακάριςθσ. 

Η εταιρεία παφει να υφίςταται, περατϊνεται, με τθν ολοκλιρωςθ τθσ διαδικαςίασ 

εκκακάριςθσ.  

 

Η εταιρεία λφεται:  

1. Αυτομάτωσ, ςε περίπτωςθ που παρζλκει ο οριςμζνοσ χρόνοσ για τον οποίο 

ςυςτάκθκε, εκτόσ αν παρατακεί, με απόφαςθ των εταίρων, θ εταιρεία για οριςμζνο 

ι αόριςτο χρόνο ι δεν τεκεί μετά τθν πάροδο του ωσ άνω χρόνου, υπό κακεςτϊσ 

εκκακάριςθσ. 

2. Αυτοδίκαια ςε περίπτωςθ κατά τθν οποία πραγματοποιικθκε (επιτεφχκθκε) ο 

ςυγκεκριμζνοσ ςκοπόσ για τον οποίο ςυςτάκθκε θ εταιρεία (εταιρικόσ ςκοπόσ) ι 

είναι αδφνατο να πραγματοποιθκεί. 

3. ΢ε περίπτωςθ που κθρυχκεί, με δικαςτικι απόφαςθ, ςε πτϊχευςθ ζνασ εταίροσ, 

εκτόσ αν οι εταίροι είχαν ςυμφωνιςει τθ ςυνζχιςθ τθσ εταιρείασ μεταξφ των 

υπόλοιπων. 

4. ΢ε περίπτωςθ κατά τθν οποία εταίροσ καταγγείλει τθν εταιρεία και με τθν 

προχπόκεςθ ότι υπάρχει ςοβαρόσ λόγοσ. 

5. ΢ε περίπτωςθ κατά τθν οποία όλοι οι εταίροι αποφαςίςουν ομόφωνα τθν πρόωρθ 

λφςθ τθσ εταιρείασ. Για τθν εν λόγω απόφαςθ λφςθσ τθσ ομόρρυκμθσ και 

ετερόρρυκμθσ εταιρείασ πριν από το χρόνο λιξθσ τθσ πρζπει να τθρθκοφν οι 

διατυπϊςεισ δθμοςιότθτασ. 

6. ΢ε περίπτωςθ που όλεσ οι εταιρικζσ ςυμμετοχζσ ςυγκεντρωκοφν ςτα χζρια ενόσ 

εταίρου μζςω τθσ μεταβίβαςθσ ςε αυτόν των μερίδων των υπόλοιπων εταίρων. 

Η εξουςία διενζργειασ τθσ εκκακάριςθσ ανικει από κοινοφ ςε όλουσ τουσ εταίρουσ εκτόσ αν 

το καταςτατικό προβλζπει διαφορετικι ρφκμιςθ. Δεν αποκλείεται ο διοριςμόσ των 

εκκακαριςτϊν με ομόφωνθ απόφαςθ των εταίρων. Αν δεν είναι δυνατι θ λιψθ τζτοιασ 
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απόφαςθσ, οι εκκακαριςτζσ διορίηονται από το μονομελζσ πρωτοδικείο τθσ ζδρασ τθσ 

εταιρείασ, ςτο οποίο ζχει το δικαίωμα να προςφφγει κάκε εταίροσ ηθτϊντασ των διοριςμό. 

Κατά το ςτάδιο τθσ εκκακάριςθσ, θ εταιρεία εκπροςωπείται, ενϊπιον των δικαςτικϊν 

αρχϊν κακϊσ και εξωδίκωσ, από τουσ εκκακαριςτζσ, οι οποίοι είναι αρμόδιοι, ευκυνόμενοι 

για κάκε πταίςμα, να περατϊςουν τισ εκκρεμείσ ςυμβάςεισ και δίκεσ, να ειςπράξουν τισ 

απαιτιςεισ που ζχει θ εταιρεία εναντίον τόςο εταίρων τθσ όςο και τρίτων, κακϊσ και να 

διεκπεραιϊςουν τισ εργαςίεσ τθσ εκκακάριςθσ ςτισ οποίεσ ςυμπεριλαμβάνονται: 

1. Η απόδοςθ αυτοφςιων των ειςφορϊν που είχαν καταβλθκεί ςτθν εταιρεία κατά τθν 

χριςθ. 

2. Η εξόφλθςθ των χρεϊν τθσ εταιρείασ προσ τουσ δανειςτζσ τρίτουσ ι εταίρουσ. 

3. Η εξόφλθςθ των χρεϊν που είχαν δθμιουργθκεί από τθν εταιρικι ςχζςθ μεταξφ των 

εταίρων. 

4. Η απόδοςθ των ειςφορϊν. 

5. Η ρευςτοποίθςθ (με τθ διαδικαςία του εκουςίου δθμόςιου πλειςτθριαςμοφ) τθσ 

εταιρικισ περιουςίασ, δθλαδι θ μετατροπι τθσ ςε χριμα, ςε περίπτωςθ που είναι 

αναγκαία για να ικανοποιθκεί τόςο θ  απαίτθςθ τθσ εξόφλθςθσ των χρεϊν τθσ 

εταιρείασ όςο και τθσ απόδοςθσ των ειςφορϊν. 

6. Η διανομι του προϊόντοσ τθσ εκκακάριςθσ δθλαδι τθσ εταιρικισ περιουςίασ, που 

τυχόν επζμεινε μετά τθν εξόφλθςθ των χρεϊν και τθν απόδοςθ των ειςφορϊν ςτουσ 

εταίρουσ, κατά λόγο τθσ ςυμμετοχισ τουσ ςτα κζρδθ τθσ εταιρείασ. 
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3ο  Κεφάλαιο 

Εταιρεία Ακαναςίου και ανάλυςθ εταιρείασ Ακαναςίου 
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3.1 Προφίλ   

Με μεγάλθ παράδοςθ, τεχνογνωςία άλλα και περίςςιο μεράκι για το χϊρο του φαγθτοφ και 

των γλυκϊν γεφςεων κατάφεραν να παντρζψουν κλαςςικζσ ςυνταγζσ τθσ άρτο 

ηαχαροπλαςτικισ με τθν δικι τουσ αιςκθτικι, τθ δικι τουσ ματιά ϊςτε να προςφζρουν κάτι 

μοναδικό. 

Για εμάσ ζνα προϊόν δεν κεωρείται ολοκλθρωμζνθ και ικανοποιθτικι δθμιουργία για τουσ 

πελάτεσ μασ, εάν δεν αποτελείται από ολόφρεςκα υλικά, άριςτθσ ποιότθτασ. ΢τα 

καταςτιματα Ακαναςίου πιςτεφουμε πωσ τα ποιοτικά υλικά είναι αυτά που δθμιουργοφν 

εάν άρτιο αποτζλεςμα. 

Επιμζνουμε ςτισ καλφτερεσ Ελλθνικζσ πρϊτεσ φλεσ για τισ δθμιουργίεσ μασ. 

Χρθςιμοποιοφμε τθν καλφτερθ κουβερτοφρα και φρζςκο γάλα ςε όλεσ τισ ςυνταγζσ. Επίςθσ 

προτιμοφμε οτιδιποτε είναι τθσ εποχισ και αποφεφγουμε χθμικά και πρόςκετα. 

Ακόμα κορμό τθσ φιλοςοφίασ μασ αποτελεί θ διαφάνεια ςτθν διαδικαςία παραγωγισ. Όλα 

μασ τα καταςτιματα είναι ςχεδιαςμζνα με το μεγαλφτερο κομμάτι τθσ παραγωγισ εμφανζσ 

ϊςτε οι πελάτεσ μασ να μποροφν να διαπιςτϊςουν από κοντά τθν επιμονι μασ για ποιότθτα 

και φρεςκάδα, να πάρουν μζροσ ςτθ διαδικαςία παραγωγισ και ταυτόχρονα να 

απολαφςουν γλυκίςματα τθσ ςτιγμισ. Πζρα από τα μικρά εργαςτιρια που βρίςκονται ςε 

όλα τα καταςτιματα Ακαναςίου υπάρχει και το μεγάλο μασ εργαςτιριο ςτο 7ο χλμ.  

Καλαμάτασ Μεςςινθσ το οποίο είναι ςχεδιαςμζνο με τισ προδιαγραφζσ του ISO 22000 :  

2005 HAASP.  

Από το 2004 αποτελεί το κζντρο τθσ δθμιουργίασ και τροφοδοτεί πλιρωσ όλα μασ τα 

καταςτιματα. Η αγάπθ για το εφγευςτο, ο ενκουςιαςμόσ τθσ δθμιουργίασ και θ άριςτθ 

εξυπθρζτθςθ ςυναντιζται ςε κάκε κατάςτθμα από το 1992. Η ςυνζχεια δεν μπορεί παρά να 

είναι απολαυςτικι! 

 

3.2 Ιςτορικι αναδρομι  

Ο πρϊτοσ που καταπιάςτθκε με τθν τζχνθ των γλυκϊν ιταν ο ΢ταφροσ Ακαναςίου, ο οποίοσ 

αποτζλεςε και ακόμα αποτελεί πθγι ζμπνευςθσ για όλουσ εμάσ. 

Σο 1912, ο ΢ταφροσ ξεκίνθςε να εργάηεται ςε αρτοποιείο ςτα Ιωάννινα. Η ευκαιρία να 

εργαςτεί ςτο πλευρό ενόσ καταξιωμζνου τεχνίτθ, ιταν αυτό που τον παρακίνθςε να 

μετακομίςει μαηί με το μεράκι του ςτθν Πελοπόννθςο δφο χρόνια μετά. Εκεί ανακάλυψε το 

πάκοσ και το χάριςμα του ςτον τομζα αυτό και ςφντομα μυικθκε ςτα μυςτικά του 

επαγγζλματοσ. Εξειδικεφκθκε ςτο ςάμαλι, ζνα παραδοςιακό πολίτικο γλυκό, ενϊ αργότερα 

άνοιξε το δικό του ηαχαροπλαςτείο ςτθν πόλθ τθσ Καλαμάτασ, πουλϊντασ ςάμαλι, 

καραμζλεσ και άλλα γλυκίςματα. 
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Ο μεγάλοσ του γιόσ, Παντελισ, ξεκίνθςε από μικρι θλικία, βοθκϊντασ τον ςτθν εργαςία. 

Σο 1938 αποφάςιςε να ακολουκιςει τα βιματα του πατζρα του. ΢το μικρό του εργαςτιριο 

ζφτιαχνε παραδοςιακά γλυκά κατά τθν διάρκεια του χειμϊνα και παγωτό το καλοκαίρι. 

Εκείνοσ ιταν που ζκανε διάςθμο το ςάμαλι, γυρνϊντασ ςτουσ δρόμουσ τθσ Καλαμάτασ με 

το τρίκυκλο ποδιλατο του γεμάτο παραδοςιακά ςιροπιαςτά γλυκίςματα. Ο Παντελισ με 

τθν ςφηυγο του Μαρία πάντα ςτο πλάι του, υπθρζτθςε τθν τζχνθ του γλυκοφ με αγάπθ και 

ςυνζπεια για πάνω από πζντε δεκαετίεσ. Η περιπλάνθςθ αυτι διιρκεςε μζχρι το 2000. 

Παράλλθλα τα παιδία του, ο Γιϊργοσ και ο ΢ταφροσ, αποφάςιςαν και αυτοί να 

ακολουκιςουν τθν πορεία του πατζρα τουσ. 

 

Σο 1988, προχϊρθςαν ςτθ χονδρικι πϊλθςθσ παραςκευάηοντασ παραδοςιακζσ ςυνταγζσ 

που είχαν μάκει άπτον Κυρ. Παντελι, όπωσ τον αποκαλοφςαν ςτισ γειτονιζσ τθσ Καλαμάτασ. 

Υςτερα από τζςςερα χρόνια ο μεγάλοσ γιόσ Γιϊργοσ, αποφάςιςε με τθν ςφηυγο του Μαρία 

να περάςουν ςτον κλάδο του λιανικοφ εμπορίου. Οι ςυνεχείσ ανθςυχίεσ και τα ταξίδια του 

Γιϊργου και τθσ Μαρίασ ςτθν Ευρϊπθ και όχι μόνο, ζπαιξαν καταλυτικό ρόλο ςτθ 

διαφοροποίθςθ τουσ απο τθν τοπικι αγορά. 

 

Σο νζο ευρωπαϊκοφ χαρακτιρα αρτοηαχαροπλαςτείο τθσ αλυςίδασ Ακαναςίου ςτθν οδό 

Φαρϊν, άνοιξε τισ πόρτεσ του το 1992 με μεγάλθ επιτυχία ςε ςφντομο χρονικό διάςτθμα, 

δθμιουργϊντασ πρόςφορο ζδαφοσ για τα επόμενα καταςτιματα. Η πρϊτθ καφετζρια τθσ 

αλυςίδασ άνοιξε το 1997, ςτο κεντρικότερο ςθμείο τθσ πόλθσ, τθν πλατεία Βαςιλζωσ 

Γεωργίου. Ζνασ νζοσ χϊροσ με φιλικό, ηεςτό περιβάλλον ςχεδιάςτθκε για να ςτεγάςει 

ποικιλία καφζδων και πολλϊν άλλων ροφθμάτων ςυνοδεφοντασ άριςτα ιδθ αγαπθμζνα και 

καινοφρια γλυκίςματα. 

Σο 1998 θ επιχείρθςθ πζραςε τον Ατλαντικό ωκεανό, ανοίγοντασ το πρϊτο ηαχαροπλαςτείο 

τθσ ςτθ Βοςτϊνθ, κακϊσ και τθν καφετζρια τθσ το 2005, μεταφζροντασ με μεγάλθ επιτυχία 

αρϊματα και γεφςεισ από τθν Ευρϊπθ ςτισ Ηνωμζνεσ Πολιτείεσ. 

Σο 2001 μια νζα καφετζρια άνοιξε ςτο λιμάνι τθσ Καλαμάτασ. ΢ε αυτό το κατάςτθμα θ 

εταιρεία ειςιγαγε μια καινοτομία για τα δεδομζνα τθσ εποχισ. Σμιμα τθσ παραγωγισ 

παραμζνει μζχρι και ςιμερα εμφανζσ, επιτρζποντασ ςτουσ πελάτεσ να παρακολουκοφν από 

κοντά όλθ τθ διαδικαςία παραγωγισ των προϊόντων. 

Σο τζταρτο κατάςτθμα άνοιξε ςτθν είςοδο τθσ Καλαμάτασ το Μάιο του 2004. ΢τρατθγικόσ 

ςκοπόσ τθσ επιχείρθςθσ ιταν να εξυπθρετιςει τθν κίνθςθ των προαςτίων κακϊσ και των 

επιςκεπτϊν τθσ Καλαμάτασ. 
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Σο πζμπτο κατάςτθμα, θ Gelateria άνοιξε ςτο λιμάνι τον Απρίλιο του 2008, δίπλα ςτθν 

υπάρχουςα καφετζρια τθσ αλυςίδασ Ακαναςίου ακολουκϊντασ τθν ίδια λογικι, το παγωτό 

παράγεται και πάλι μπροςτά ςτον πελάτθ! 

Σι πιο πρόςφατο απόκτθμα τθσ είναι το κατάςτθμα ςτθν κεντρικι πλατεία τθσ Καλαμάτασ, 

δίπλα ςτο ποτάμι. Μζροσ του εργαςτθρίου είναι εμφανζσ, αποδεικνφοντασ ζτςι τθν πίςτθ 

ςτθν ποιότθτα των υλικϊν, τθν εξυπθρζτθςθ και το ςεβαςμό προσ τουσ πελάτεσ που 

ακολουκοφν τα τελευταία 20 χρόνια.   

 

3.3 Προοπτικζσ εταιρίασ  

΢τα ςχζδια τθσ εταιρίασ Ακαναςίου είναι να ανοίξει νζα καταςτιματα τόςο ςτθν Ελλάδα 

αλλά και ςτο εξωτερικό. Κακϊσ και εξζλιξθ των ιδθ προϊόντων αλλά  και δθμιουργία νζων 

προϊόντων. 

 

3.4 Προϊόντα εταιρίασ  

Η εταιρία κρατάει τθν παράδοςθ τόςον χρόνων , μαηί με τθν ποιότθτα αλλά και τθν 

τεχνογνωςία ζτςι ϊςτε να μασ προςφζρει διαφόρων ειδϊν προϊόντα αλλά και υπθρεςίεσ 

όπωσ: 

 Είδθ αρτοποιίασ: Ο Ακαναςίου παράγει μεγάλθ ποικιλία από ψωμί, φρυγανιζσ – 

παξιμάδια, κουλοφρια, ηφμεσ και πολλά άλλα προϊόντα αρτοποιίασ. 

 Είδθ ηαχαροπλαςτικισ: όπωσ πάςτεσ, ςοκολάτεσ, παγωτά, γλυκά κουταλιοφ, 

μαρμελάδεσ, παραδοςιακά γλυκά. 

 Ροφιματα 

 Catering 
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4o Κεφάλαιο 

Ανάλυςθ χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων τθσ Ακαναςίου Ε.Ε. για το χρονικό διάςτθμα 

2014 – 2016 
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4.1 Αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ  

Χρθςιμοποιοφνται για τον προςδιοριςμό τόςο τθσ βραχυχρόνιασ οικονομικισ κζςεωσ μιασ 

επιχείρθςθσ όςο και για τθν ικανότθτα τθσ να ανταποκρικεί ςτισ βραχυπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ τθσ  

 

4.1.1  Αρικμοδείκτθσ Γενικισ Ρευςτότθτασ 

 

Αρικ. Γεν. Ρευςτ. =
𝚫𝛊𝛂𝛉έ𝛔𝛊𝛍𝛂 + 𝚨𝛑𝛂𝛊𝛕ή𝛔𝛆𝛊𝛓 + 𝚨𝛑𝛐𝛉έ𝛍𝛂𝛕𝛂

𝚩𝛒𝛂𝛘𝛖𝛑𝛒ὀ𝛉𝛆𝛔𝛍𝛆𝛓 𝛖𝛑𝛐𝛘𝛒𝛆ώ𝛔𝛆𝛊𝛓
 

 

Ο δείκτθσ παρουςιάηει ζνα μζτρο για τθν ρευςτότθτα μιασ επιχείρθςισ αλλά και το 

περικϊριο αςφάλειασ, που διατθρεί θ διοίκθςθ για να είναι ςε κζςθ να αντιμετωπίςει 

οποιαδιποτε ανεπικφμθτθ εξζλιξθ ςτθ ροι των κεφαλαίων κίνθςθ. 

 

2014 =
616.242,88 + 336.573,12 + 57.582,98  

1.177.476,54
=

1.010.398,98

1.177.476,54
= 0,858105 

 

2015 =
807.221,74 + 292.641,09 + 47.293,00

1.000.973,64
=

1.147.155,83

1.000.973,64
= 1.146039 

 

2016 =
549.124,32 + 371.094,49 + 81.615,66

988.869,96
=

1.001.834,47

988.869,96
= 1.013110 

 

Πίνακασ 4.1.1: Αρικμοδείκτθσ Γενικισ Ρευςτότθτασ 

 

2014 2015 2016 

0.85 1.14 1.01 
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΢χεδιάγραμμα 4.1.1.: Αρικμοδείκτθσ Γενικισ Ρευςτότθτασ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι  για το πρϊτο οικονομικό ζτοσ (2014) ο 

αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ βρίςκεται  ςτο 0,85 (μικρότεροσ τθσ μονάδασ), αυτό 

ςθμαίνει ότι οι βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ είναι μεγαλφτερεσ από τα κυκλοφοριακά 

τθσ ςτοιχεία. Αυτό κεωρείται ωσ μια ζνδειξθ ότι θ επιχείρθςθ κα αντιμετωπίςει δυςκολίεσ 

ςτθν εξόφλθςθ των τρεχουςϊν υποχρεϊςεϊν τθσ. Σο επόμενο ζτοσ (2015) ο δείκτθσ 

παρουςιάηει μια αφξθςθ  και φτάνει ςτο 1,14 (μεγαλφτερο τθσ μονάδασ), αυτό ςθμαίνει ότι 

θ επιχείρθςθ ζχει περιςςότερα κυκλοφοριακά ςτοιχεία από ότι βραχυπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ , δθλαδι ότι διακζτει επαρκι ρευςτότθτα για να καλφψει τισ τρζχουςεσ 

υποχρεϊςεισ τθσ. Σα 2016 ο δείκτθσ παρουςιάηει ελάχιςτθ πτϊςθ ςε ςχζςθ με το 

προθγοφμενο ζτοσ (2015) και φτάνει ςτο 1,03 (μεγαλφτερο τθσ μονάδασ).    

 

4.1.2  Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ Ρευςτότθτασ  

 

Αρικ. Ειδ. Ρευςτ. =
𝚫𝛊𝛂𝛉έ𝛔𝛊𝛍𝛂 + 𝚨𝛑𝛂𝛊𝛕ή𝛔𝛆𝛊𝛓

𝚩𝛒𝛂𝛘𝛖𝛑𝛒ό𝛉𝛆𝛔𝛍𝛆𝛓 𝛖𝛑𝛐𝛘𝛒𝛆ώ𝛔𝛆𝛊𝛓
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ειδικισ ρευςτότθτασ περιλαμβάνει όλα εκείνα τα ςτοιχεία τα οποία 

μετατρζπονται εφκολα και γριγορα ςε ρευςτά και αγνοεί όλα εκείνα τα ςτοιχεία του 

κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ τα οποία δεν μετατρζπονται εφκολα ςε μετρθτά. 

 

2014 =
616.242,88 + 336.573,12

1.177.476,54
=

952.816,00

1.177.476,54
= 0.809201 

0

0,2

0,4

0,6

0,8
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1,4

2014 2015 2016

Αρικμοδείκτθσ Γενικισ Ρευςτότθτασ

Αρικμοδείκτθσ 
Γενικισ Ρευςτότθτασ
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2015 =
807.221,74 + 292.641,09

1.000.973,64
=

1.099.863,83

1.000.973,64
= 1.098793 

 

2016 =
549.124,32 + 371.094,49

988.869,96
=

920.218,81

988.869,96
= 0.930576 

 

 

Πίνακασ 4.1.2: Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ Ρευςτότθτασ 

 

2014 2015 2016 

0.80 1.09 0.93 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.1.2.: Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ Ρευςτότθτασ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι  για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ ειδικισ ρευςτότθτασ 

βρίςκεται ςτο 0,80 (μικρότερο τθσ μονάδασ), αυτό ςθμαίνει ότι τα εφκολα 

ρευςτοποιοφμενα ςτοιχεία είναι λιγότερα από τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ. Σο 

επόμενο ζτοσ (2015) ο δείκτθσ παρουςιάηει αφξθςθ και φτάνει ςτο 1,09 (μεγαλφτερο τθσ 

0

0,2

0,4
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Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ Ρευςτότθτασ

Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ 
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μονάδασ), αυτό ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ ζχει περιςςότερα εφκολα ρευςτοποιοφμενα 

ςτοιχεία από τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Σα 2016 ο δείκτθσ παρουςιάηει πτϊςθ 

ςε ςχζςθ με το 2015 και φτάνει ςτο 0,93 (μικρότερο τθσ μονάδασ), το οποίο ςθμαίνει ότι τα 

εφκολα ρευςτοποιοφμενα ςτοιχεία είναι λιγότερα από τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ ςε 

ςχζςθ με το 2015. 

 

4.1.3 Αρικμοδείκτθσ ταμειακισ ρευςτότθτασ  

 

Αρικ. Σαμειακθσ Ρευςτ.=
𝚫𝛊𝛂𝛉έ𝛔𝛊𝛍𝛐 𝛆𝛎𝛆𝛒𝛄𝛈𝛕𝛊𝛋ό 

𝚩𝛒𝛂𝛘𝛖𝛑𝛒ό𝛉𝛆𝛔𝛍𝛆𝛓 𝛖𝛑𝛐𝛘𝛒𝛆ώ𝛔𝛆𝛊𝛓
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ταμειακισ ρευςτότθτασ εκφράηει τθν ικανότθτα μιασ επιχείρθςθσ για τθν 

εξόφλθςθ βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων τθσ βάςει των μετρθτϊν που διακζτει. Δείχνει 

πόςεσ φορζσ τα διακζςιμα περιουςιακά ςτοιχεία μιασ επιχείρθςθσ καλφπτουν τισ 

βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ. 

 

2014 =
616.242,88

1.177.476,54
= 0.523358 

 

2015 =
807.221,74

1.000.973,64
= 0.806436 

 

2016 =
549.124,32

988.869,96
= 0.555304 

 

Πίνακασ 4.1.3: Αρικμοδείκτθσ Σαμειακισ Ρευςτότθτασ 

 

 

 

 

 

2014 2015 2016 

0.52 0.80 0.55 
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΢χεδιάγραμμα 4.1.3.: Αρικμοδείκτθσ Σαμειακισ Ρευςτότθτασ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι  ο αρικμοδείκτθσ ταμειακισ ρευςτότθτασ  για το 

2014 είναι 0,52. Αυτό ςθμαίνει ότι για κάκε 1 Ευρϊ βραχυπρόκεςμθσ υποχρζωςθσ, θ 

επιχείρθςθ διακζτει 0,52 Ευρϊ μετρθτϊν. Σο 2015 ο αρικμοδείκτθσ παρουςιάηει αφξθςθ ςε 

ςχζςθ με το 2014 και φτάνει ςτο 0,80. Αυτό ςθμαίνει ότι για κάκε 1 Ευρϊ βραχυπρόκεςμθσ 

υποχρζωςθσ, θ επιχείρθςθ διακζτει 0,80 Ευρϊ μετρθτϊν. Για το 2016 ο δείκτθσ είναι 0,55, 

μειωμζνοσ ςε ςχζςθ με το 2015 αλλά μεγαλφτεροσ και από το 2014. Αυτό ςθμαίνει ότι για 

κάκε 1 Ευρϊ βραχυπρόκεςμθσ υποχρζωςθσ, θ επιχείρθςθ διακζτει 0,55 Ευρϊ μετρθτϊν.             

Γενικά , όςο μεγαλφτερθ είναι θ τιμι αυτοφ του αρικμοδείκτθσ, τόςο ιςχυρότερθ είναι θ 

ταμειακι κζςθ τθσ επιχείρθςθσ και τόςο, ςυνεπϊσ, μικρότεροσ είναι ο κίνδυνοσ αδυναμίασ 

εξόφλθςθσ των τρεχουςϊν υποχρεϊςεϊν τθσ. Δεν υπάρχει κανόνασ για το ποια πρζπει να 

είναι θ τιμι του. 

 

4.1.4 Αρικμοδείκτθσ αμυντικοφ χρονικοφ διαςτιματοσ  

 

Αρικ. Αμυντικοφ Χρονικοφ Διαςτιματοσ=
𝚫𝛊𝛂𝛉έ𝛔𝛊𝛍𝛂 + 𝚨𝛑𝛂𝛊𝛕ή𝛔𝛆𝛊𝛓

𝚷𝛒𝛐𝛃𝛌𝛆𝛑ό𝛍𝛆𝛎𝛆𝛓 𝛈𝛍𝛆𝛒ή𝛔𝛊𝛆𝛓 𝛌𝛆𝛊𝛕𝛐𝛖𝛒𝛄𝛊𝛋έ𝛓 𝛅𝛂𝛑ά𝛎𝛆𝛓
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ αμυντικοφ χρονικοφ διαςτιματοσ βαςίηεται ςτα άμεςα περιουςιακά 

ςτοιχεία τθσ επιχείρθςθσ, τα οποία αποτελοφν άμεςθ πθγι ρευςτϊν, για τθν κάλυψθ των 

τρεχουςϊν θμερθςίων υποχρεϊςεων τθσ. Επίςθσ ο ςυγκεκριμζνοσ δείκτθσ μετρά το χρονικό 

διάςτθμα που μπορεί να λειτουργιςει μια επιχείρθςθ με τθν χριςθ των “αμυντικϊν” 
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περιουςιακων ςτοιχείων που διακζτει, χωρίσ να χρθςιμοποιεί τα ζςοδα που προζρχονται 

από τισ δραςτθριότθτεσ τθσ. 

 

΢το ςυγκεκριμζνο αρικμοδείκτθ δεν υπάρχει δυνατότθτα να υπάρξει κάποιο αποτζλεςμα 

διότι ςτουσ υπολογιςμοφσ τθσ εταιρίασ Ακαναςίου δεν αναφζρει κάπου τισ 

“Προβλεπόμενεσ θμεριςιεσ λειτουργικζσ δαπάνεσ” με αποτζλεςμα να μθν είναι δυνατι θ 

αντικατάςταςθ του τφπου για να βρεκεί κάποιο αποτζλεςμα. 

 

4.2 Αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ 

Οι αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ δείχνουν πόςο αποτελεςματικά μια επιχείρθςθ 

διαχειρίηεται τουσ πόρουσ τθσ, με ςκοπό τθ δθμιουργία πωλιςεων. 

 

 4.2.1 Αρικμοδείκτθσ κυκλοφορίασ αποκεμάτων  

 

Αρικμ. κυκλοφορίασ αποκεμάτων =
𝚱ό𝛔𝛕𝛐𝛓 𝛑𝛚𝛌𝛈𝛉έ𝛎𝛕𝛚𝛎

𝜜𝝅𝝄𝜽έ𝝁𝜶𝝉𝜶  
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ αποκεμάτων δείχνει πόςεσ φορζσ ανανεϊκθκαν 

τα αποκζματα τθσ επιχείρθςθσ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τθσ μζςα ςτθ χριςθ. 

 

2014 =
1.823.371,51

57.582,90
= 31.6651 

 

2015 =
1.836.120,51

47.293,00
= 38.8243 

 

2016 =
1.810.500,59

81.615,66
= 22.1832 
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Πίνακασ 4.2.1: Αρικμοδείκτθσ Κυκλοφορίασ Αποκεμάτων 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.2.1.: Αρικμοδείκτθσ Κυκλοφορίασ Αποκεμάτων 

 

 

 

              Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ κυκλοφορίασ 

αποκεμάτων είναι 31,66. Αυτό ςθμαίνει ότι κατά τθν διάρκεια του χρόνου θ επιχείρθςθ 

αγόραςε (ι καταςκεφαςε) και πϊλθςε τα αποκζματα τθσ 31 φορζσ. Σο 2015 ο δείκτθσ 

παρουςιάηει αφξθςθ και φτάνει ςτο 38,82, αυτό ςθμαίνει  ότι κατά τθν διάρκεια του χρόνου 

θ επιχείρθςθ αγόραςε (ι καταςκεφαςε) και πϊλθςε τα αποκζματα τθσ 39 φορζσ 

(περιςςότερεσ ςε ςχζςθ με το προθγοφμενο ζτοσ). Σο 2016 ο αρικμοδείκτθσ κυκλοφορίασ 

αποκεμάτων μειϊνεται ςε ςχζςθ με το 2015 αλλά και το 2014 και φτάνει ςτο 22,18. Αυτό 

ςθμαίνει ότι κατά τθν διάρκεια του χρόνου θ επιχείρθςθ αγόραςε (ι καταςκεφαςε) και 

πϊλθςε τα αποκζματα τθσ 22 φορζσ. 
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4.2.2. Αρικμοδείκτθσ κυκλοφορίασ απαιτιςεων  

 

Αρικμ. κυκλοφορίασ απαιτιςεων =
𝜥𝜶𝜽𝜶𝝆έ𝝈 𝝅𝝎𝝀ή𝝇𝜺𝜾𝝈

𝜜𝝅𝝄𝜽έ𝝁𝜶𝝉𝜶
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ κυκλοφορίασ απαιτιςεων δείχνει πόςεσ φορζσ, κατά μζςο όρο, 

ειςπράττονται κατά τθ διάρκεια τθσ λογιςτικισ χριςθσ οι απαιτιςεισ τθσ επιχείρθςθσ. 

 

2014 =
2.588.035,84

57.582,90
= 44.944 

 

2015 =
2.753.397,00

47.293,00
= 58.219 

 

2016 =
2.478.694,65

81.615,66
= 30.370 

 

 

Πίνακασ 4.2.2: Αρικμοδείκτθσ Κυκλοφορίασ Απαιτιςεων 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2014 2015 2016 

44.9 58.2 30.3 
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΢χεδιάγραμμα 4.2.2.: Αρικμοδείκτθσ Κυκλοφορίασ Απαιτιςεων 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ κυκλοφορίασ 

απαιτιςεων είναι 44,94, αυτό ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ δθμιοφργθςε και ειςζπραξε τισ 

απαιτιςεισ τθσ 45 φορζσ, κατά μζςο όρο, μζςα ςτθ λογιςτικι χριςθ, δθλαδι μετζτρεψε τισ 

απαιτιςεισ  τθσ ςε ρευςτά διακζςιμα. Σο 2015 ο δείκτθσ παρουςιάηει αφξθςθ και φτάνει 

ςτο 58,21, αυτό ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ δθμιοφργθςε και ειςζπραξε τισ απαιτιςεισ τθσ 58 

φορζσ, κατά μζςο όρο (αυξθμζνεσ ςε ςχζςθ με το προθγοφμενο ζτοσ) , μζςα ςτθ λογιςτικι 

χριςθ, δθλαδι μετζτρεψε τισ απαιτιςεισ  τθσ ςε ρευςτά διακζςιμα. Σο 2016 ο δείκτθσ 

μειϊνεται και φτάνει ςτο 30,37, αυτό ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ δθμιοφργθςε και ειςζπραξε 

τισ απαιτιςεισ τθσ 30 φορζσ, κατά μζςο όρο (μειωμζνεσ ςε ςχζςθ με το 2015), μζςα ςτθ 

λογιςτικι χριςθ, δθλαδι μετζτρεψε τισ απαιτιςεισ  τθσ ςε ρευςτά διακζςιμα. 

 

4.2.3 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ εξόφλθςθσ βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων 

 

Αρικμ. ταχφτθτασ εξόφλθςθσ βραχυπρ. υποχρ. =
𝚱ό𝛔𝛕𝛐𝛓 𝛑𝛚𝛌𝛈𝛉έ𝛎𝛕𝛚𝛎 

𝚩𝛒𝛂𝛘𝛖𝛑𝛒ὀ𝛉𝛆𝛔𝛍𝛆𝛓 𝛖𝛑𝛐𝛘𝛒𝛆ώ𝛔𝛆𝛊𝛓
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ δείχνει πόςεσ φορζσ μζςα ςτθ χριςθ ανανεϊκθκαν οι λθφκείςεσ από τθν 

επιχείρθςθ πιςτϊςεισ ι αλλιϊσ πόςεσ φορζσ το κόςτοσ πωλθκζντων καλφπτει τισ 

βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ επιχείρθςθσ. 
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2014 =
1.823.371,51

1.177.476,54
= 1.5485 

 

2015 =
1.836.120,40

1.000.973,64
= 1.8343 

 

2016 =
1.810.500,59

988.869,96
= 1.8308 

 

Πίνακασ 4.2.3: Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ εξόφλθςθσ βραχυπρόκεςμων 

υποχρεϊςεων 

 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.2.3.: Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ εξόφλθςθσ βραχυπρόκεςμων 

υποχρεϊςεων 
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Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ εξόφλθςθσ 

βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων για το 2014 βρίςκεται ςτο 1,54, αυτό ςθμαίνει πωσ 1,54 

φορζσ κατά μζςο όρο πλθρϊκθκαν οι προμθκευτζσ μζςα ςτθν χριςθ. Σο 2015 ο δείκτθσ 

είναι 1,83 (αυξθμζνο ςε ςχζςθ με το 2014), αυτό ςθμαίνει πωσ θ επιχείρθςθ 1,83 φορζσ, 

κατά μζςο όρο, δθμιοφργθςε και εξόφλθςε βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ προσ τουσ 

προμθκευτζσ τθσ μζςα ςτθν χριςθ. Σο 2016 ο αρικμοδείκτθσ είναι ςτο 1,83, δθλαδι, 1,83 

φορζσ κατά μζςα όρο πλθρϊκθκαν οι προμθκευτζσ μζςα ςτθν χριςθ. 

 

4.2.4 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κεφαλαίου κίνθςθσ  

 

Αρικμ. ταχφτθτασ κεφαλαίου κίνθςθσ =
𝚱𝛂𝛉𝛂𝛒έ𝛓 𝛑𝛚𝛌ή𝛔𝛆𝛊𝛓 

𝛋𝛂𝛉𝛂𝛒ό 𝛋𝛆𝛗ά𝛌𝛂𝛊𝛐 𝛋ί𝛎𝛈𝛔𝛈𝛓
 

 

Κακαρό κεφάλαιο κίνθςθσ = ςφνολο κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ – βραχυπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ  

Ο  παραπάνω αρικμοδείκτθσ μασ δείχνει ποιο είναι το φψοσ των πωλιςεων που 

επιτεφχκθκαν από κάκε μονάδα κακαροφ κεφαλαίου κίνθςθσ και αν θ επιχείρθςθ διατθρεί 

μεγάλα κεφάλαια κίνθςθσ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τθσ. 

 

2014 =
2.588.035,84

463.782,4
= 5.5802 

 

2015 =
2.753.397,00

660.146,17
= 4.1708 

 

2016 =
2.478.694,65

513.136,58
= 4.8304 

 

Πίνακασ 4.2.4: Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κεφαλαίου κίνθςθσ 
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5.58 4.17 4.83 
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΢χεδιάγραμμα 4.2.4.: Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κεφαλαίου κίνθςθσ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι ο δείκτθσ ταχφτθτασ κακαροφ κεφαλαίου κίνθςθσ 

για το 2014 είναι 5,58, αυτό ςθμαίνει πωσ θ επιχείρθςθ, κατά μζςο όρο, ανακφκλωςε το 

κακαρό κεφάλαιο κίνθςισ τθσ 5,58 φορζσ μζςα ςτθ χριςθ. Μπορεί πρακτικά, να ποφμε πωσ 

θ επιχείρθςθ μζςα ςτθ χριςθ τθσ πζτυχε πωλιςεισ 5,58 Ευρϊ από κάκε 1 Ευρϊ κακαροφ 

κεφαλαίου κίνθςθσ. Σο 2015 ο δείκτθσ βρίςκεται ςτο 4,17 (μειωμζνο ςε ςχζςθ με το 2014), 

αυτό ςθμαίνει πωσ θ επιχείρθςθ μζςα ςτθ χριςθ τθσ πζτυχε πωλιςεισ 4,17 Ευρϊ από κάκε 

1 Ευρϊ κακαροφ κεφαλαίου κίνθςθσ. Σο 2016 ο αρικμοδείκτθσ (αυξάνεται ςε ςχζςθ με το 

2015) βρίςκεται ςτο 4,83, αυτό ςθμαίνει πωσ θ επιχείρθςθ για το 2016 πζτυχε πωλιςεισ 

4,83 Ευρϊ από κάκε 1 Ευρϊ κακαροφ κεφαλαίου κίνθςθσ. 

 

 4.2.5 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ  

 

Αρικμ. ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ =
𝚱𝛂𝛉𝛂𝛒έ𝛓 𝛑𝛚𝛌ή𝛔𝛆𝛊𝛓 

𝚺ύ𝛎𝛐𝛌𝛐 𝛆𝛎𝛆𝛒𝛄𝛈𝛕𝛊𝛋𝛐ύ
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ του ενεργθτικοφ μιασ επιχείρθςθσ, εκφράηει το 

βακμό χρθςιμοποιιςεωσ αυτοφ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τθσ.  

Ζνασ υψθλόσ αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ 

χρθςιμοποιεί εντατικά τα περιουςιακά τθσ ςτοιχεία προκειμζνου να πραγματοποιιςει τισ 

πωλιςεισ τθσ. Αντίκετα, ζνασ χαμθλόσ αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ 
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αποτελεί ζνδειξθ ότι δεν χρθςιμοποιεί ςυχνά τα περιουςιακά τθσ ςτοιχεία, οπότε κα πρζπει 

να αυξιςει το βακμό χρθςιμοποιιςεωσ αυτϊν ι να προβεί ςε ρευςτοποίθςθ μζρουσ των 

περιουςιακϊν τθσ ςτοιχείων. 

 

 

2014 =
2.588.035,84

1.641.285,94
= 1.576 

 

2015 =
2.753.397,00

1.661.119,81
= 1.657 

 

2016 =
1.810.500,59

1.502.006,54
= 1.650 

 

Πίνακασ 4.2.5: Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ 

 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.2.5.: Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ 
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Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ κυκλοφορίασ 

ενεργθτικοφ είναι 1,57, αυτό ςθμαίνει ότι κάκε 1 Ευρϊ του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ 

δθμιουργεί 1,57 Ευρϊ πωλιςεισ. Σο 2015 ο δείκτθσ βρίςκεται  ςτο 1,65 (αυξθμζνοσ ςε 

ςχζςθ με το 2014), αυτό ςθμαίνει πωσ κάκε 1 Ευρϊ του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ δθμιουργεί 

1,65 Ευρϊ πωλιςεισ. Σο 2016 ο αρικμοδείκτθσ είναι  ςτο 1,65 το οποίο ςθμαίνει πωσ κάκε 1 

Ευρϊ του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ δθμιουργεί 1,65 Ευρϊ πωλιςεισ. Η επιχείρθςθ πρζπει να 

διαχειρίηεται τα ςυνολικά περιουςιακά τθσ ςτοιχεία αποτελεςματικά και να δθμιουργεί 

κατά το δυνατό υψθλότερεσ πωλιςεισ μζςω τθσ ορκισ χρθςιμοποίθςισ τουσ, γιατί κάκε 

Ευρϊ του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ ςυνεπάγεται κόςτοσ κεφαλαίου (ιδίου ι ξζνου). 

 

4.3 Αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ  

Η απόδοςθ μιασ επιχείρθςθσ επθρεάηεται από τισ αποφάςεισ και τισ διάφορεσ πολιτικζσ 

που ακολουκεί θ διοίκθςθ τθσ. Οι αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ παρουςιάηουν τθν 

αποτελεςματικότθτα με τθν οποία διοικείται μια επιχείρθςθ. 

 

4.3.1 Αρικμοδείκτθσ οικονομικισ μόχλευςθσ =
𝚨𝛒𝛊𝛉𝛍.𝛂𝛑𝛐𝛅.𝛊𝛅ί𝛚𝛎 𝛋𝛆𝛗.

𝚨𝛒𝛊𝛉𝛍.𝛂𝛑𝛐𝛅.𝛆𝛎𝛆𝛒𝛄𝛈𝛕𝛊𝛋𝛐ύ
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ οικονομικισ μόχλευςθσ δείχνει το ποςοςτό μεταβολισ των κακαρϊν 

λειτουργικϊν κερδϊν προσ διάκεςθ ςτουσ μετόχουσ από τθν κατά 1% μεταβολι των 

κακαρϊν κερδϊν προ φόρων και χρθματοοικονομικϊν εξόδων. 

΢ε περίπτωςθ που ο αρικμοδείκτθσ είναι μεγαλφτεροσ τθσ μονάδασ τότε θ επίδραςθ από τθ 

χριςθ των ξζνων κεφαλαίων ςτα κζρδθ τθσ επιχείρθςθσ είναι κετικι και επωφελισ για 

αυτι.  

Όταν ο αρικμοδείκτθσ ιςοφται με τθ μονάδα, τότε θ επίδραςθ των ξζνων κεφαλαίων ςτα 

κζρδθ τθσ είναι μθδενικι και δεν υπάρχει οικονομικι ωφζλεια για τθν επιχείρθςθ. 

Σζλοσ, όταν ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ είναι μικρότεροσ τθσ μονάδασ, τότε θ επίδραςθ των 

ξζνων κεφαλαίων ςτα κζρδθ τθσ επιχείρθςθσ είναι αρνθτικι και θ επιχείρθςθ δανείηεται με 

επαχκείσ όρουσ. 

 

2014 =
7,83

7,21
= 1,08 

 

2015=
34,58

19,63
= 1,76 
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2016 =
14,48

8,37
= 1,72 

 

Πίνακασ 4.3.1: Αρικμοδείκτθσ οικονομικισ μόχλευςθσ 

 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.3.1.: Αρικμοδείκτθσ οικονομικισ μόχλευςθσ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι ο αρικμοδείκτθσ οικονομικισ μόχλευςθσ για ζχει 

ευεργετικά αποτελζςματα για τθν επιχείρθςθ, κακϊσ ο αντίςτοιχοσ αρικμοδείκτθσ είναι 

μεγαλφτεροσ τθσ μονάδασ. Βζβαια, θ εξζλιξθ του τθν τριετία 2014-2016 παρουςιάηει 

διακυμάνςεισ, αφοφ μετά από μια αξιόλογθ αφξθςθ του το 2015 ςτο 1,76 (από 1,08 το 

2014) κατζρχεται ςτο 1,72. ΢ε κάκε περίπτωςθ, ο αρικμοδείκτθσ υποδθλϊνει ότι ο 

δανειςμόσ ςυμφζρει τθν επιχείρθςθ και ςτα τρία εξεταηόμενα ζτθ. 
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4.3.2 Αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου ι κακαροφ κζρδουσ 

 

Αρικμ. κακαροφ περικ. ι κακαροφ κζρδουσ =
𝚱𝛂𝛉𝛂𝛒ά 𝛋έ𝛒𝛅𝛈 𝛆𝛋𝛍𝛆𝛕𝛂𝛌𝛌𝛆ύ𝛔𝛆𝛚𝛓

𝛋𝛂𝛉𝛂𝛒έ𝛓 𝛑𝛚𝛌ή𝛔𝛆𝛊𝛓
 × 𝟏𝟎𝟎 

 

Ο αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου είναι πολφ χριςιμοσ, δεδομζνου ότι τόςο θ διοίκθςθ 

όςο και πολλοί αναλυτζσ βαςίηουν τισ προβλζψεισ τουσ για τα μελλοντικά κακαρά κζρδθ 

τθσ επιχείρθςθσ επί του προβλεπόμενου φψουσ πωλιςεων και του ποςοςτοφ κακαροφ 

κζρδουσ. 

Ο αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου μασ δείχνει το ποςοςτό του κακαροφ κζρδουσ που 

επιτυγχάνει μια επιχείρθςθ από τισ πωλιςεισ τθσ, δθλαδι δείχνει το κζρδοσ από τισ 

λειτουργικζσ τθσ δραςτθριότθτεσ. Όςο μεγαλφτεροσ είναι ο αρικμοδείκτθσ, τόςο πιο 

επικερδισ είναι θ επιχείρθςθ. 

 

2014 =
29.991,14

2.588.035,84
× 100 = 0,0115 ι 1,15%  

 

2015 =
203.851,26

2.753.397,00
× 100 = 0,0740 ι 7,40% 

 

2016 =
64.857,83

2.478.694,65
× 100 = 0,0261 ι 2,61% 

 

Πίνακασ 4.3.2: Αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου ι κακαροφ κζρδουσ 
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΢χεδιάγραμμα 4.3.2.: Αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου ι κακαροφ κζρδουσ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου 

είναι 1,15%, αυτό δείχνει ότι ςε κάκε 100 Ευρϊ πωλιςεων το κακαρό κζρδοσ είναι 1,15 

Ευρϊ. Σο 2015 ο δείκτθσ φτάνει ςτο 7,40% (αυξθμζνο ςε ςχζςθ με το 2014), αυτό ςθμαίνει 

ότι ςε κάκε 100 Ευρϊ πωλιςεων το κακαρό κζρδοσ είναι 7,40 Ευρϊ. Σο 2016 ο 

αρικμοδείκτθσ πζφτει ςε ςχζςθ με το 2015 ςτο 2,61%, το οποίο ςθμαίνει πωσ ςε κάκε 100 

Ευρϊ πωλιςεων το κακαρό κζρδοσ είναι 2,61 Ευρϊ. Αυξθτικι πορεία του αρικμοδείκτθ 

αντανακλά ζνα ςυνεχϊσ βελτιοφμενο ποςοςτό κακαροφ κζρδουσ, το οποίο, εφόςον 

ςυνοδεφεται από ςτακερζσ ι καλφτερα αυξανόμενεσ πωλιςεισ, οδθγεί ςε υψθλότερα 

κακαρά κζρδθ. ΢ε αντίκεςθ, μια πτωτικι πορεία του αρικμοδείκτθ, δείχνει ζνα μειοφμενο 

ποςοςτό κακαροφ κζρδουσ, το οποίο, εφόςον ςυνοδεφεται από ςτακερζσ ι μειοφμενεσ 

πωλιςεισ, οδθγεί  ςε χαμθλότερα κακαρά κζρδθ.  

 

4.3.3 Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων  

 

Αρικμ. αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων =
𝚱𝛂𝛉𝛂𝛒ά 𝛋έ𝛒𝛅𝛈 𝛆𝛋𝛍𝛆𝛕𝛂𝛌𝛆ύ𝛔𝛆𝛚𝛓

Ί𝛅𝛊𝛂 𝛋𝛆𝛗ά𝛌𝛂𝛊𝛂
 × 𝟏𝟎𝟎 

 

Ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων απεικονίηει τθν κερδοφόρα 

δυναμικότθτα  μιασ επιχείρθςθσ και παρζχει ζνδειξθ του κατά πόςο επιτεφχκθκε ο ςτόχοσ 

πραγματοποιιςεωσ ενόσ ικανοποιθτικοφ αποτελζςματοσ. 
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2014 =
29.991,14

383.00,00
× 100 = 0,0783 ι 7,83% 

 

2015 =
203.851,26

589.451,26
× 100 = 0,3458 ι 34,58% 

 

2016 =
64.857,83

447.857,83
× 100 = 0,1448 ι 14,48% 

 

 

Πίνακασ 4.3.3: Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων 

 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.3.3.: Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων 
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Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων 

κεφαλαίων είναι 7,38%, αυτό ςθμαίνει ότι για κάκε 100 Ευρϊ ίδιο κεφάλαιο, αντιςτοιχεί 

κακαρό κζρδοσ 7,38 Ευρϊ. Σο 2015 ο δείκτθσ είναι 34,58% (αυξθμζνο ςε ςχζςθ με το 2014), 

ςυνεπϊσ, για κάκε 100 Ευρϊ ίδιο κεφάλαιο, αντιςτοιχεί κακαρό κζρδοσ 34,58 Ευρϊ. Σο 

2016 ο αρικμοδείκτθσ πζφτει ςε ςχζςθ με το 2015 ςτο 14,48%, δθλαδι, για κάκε 100 Ευρϊ 

ίδιο κεφάλαιο, αντιςτοιχεί κακαρό κζρδοσ 14,48 Ευρϊ. 

 

4.3.3 Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ 

 

Αρικμ. αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ =
𝚱έ𝛒𝛅𝛈 𝛑𝛒𝛐 𝚽ό𝛒𝛚𝛎 𝚻ό𝛋𝛚𝛎

𝚺ύ𝛎𝛐𝛌𝛐 𝛆𝛎𝛆𝛒𝛄𝛈𝛕𝛊𝛋𝛐ύ
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ μετρά τθν απόδοςθ των ςυνολικϊν 

περιουςιακϊν ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ, κακϊσ και των επί μζρουσ τμθμάτων αυτισ και 

αποτελεί ζνα είδοσ αξιολόγθςθσ και ελζγχου τθσ διοικιςεωσ τθσ.    

 

2014 =
118.479,03

1.641.285,94
× 100 = 0,0721 ή  7,21%  

 

2015 =
326.096,88

1.661,119,81
× 100 = 0.1963 ι 19,63% 

 

2016 =
125.787,81

1.502.006,54
× 100 = 0,0837 ι 8,37% 

 

 

Πίνακασ 4.3.4: Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ 
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΢χεδιάγραμμα 4.3.4.: Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ για 

το 2014 είναι 7,21%. Σο 2015 ο δείκτθσ είναι ςτο 19,63% (μεγαλφτεροσ ςε ςχζςθ με το 

2014). Σο 2016 ο αρικμοδείκτθσ παρουςιάηει πτϊςθ και φτάνει ςτο 8,37%. 

 

4.4 Αρικμοδείκτεσ διάρκρωςθσ κεφαλαίου 

Η αρικμοδείκτεσ διάρκρωςθσ κεφαλαίου αποτελοφν μια ομάδα δεικτϊν, με τουσ οποίουσ 

μετράμε τθν ςχζςθ μεταξφ περιουςιακϊν ςτοιχείων και κεφαλαίων τθσ επιχείρθςθσ, κακϊσ 

και ο βακμόσ, με τον οποίο αυτι ζχει χρθματοδοτθκεί με δανειακά κεφάλαια για τθν 

ανάπτυξθ τθσ. Με τουσ εν λόγω δείκτεσ διερευνάται θ οικονομικι κατάςταςθ μιασ 

επιχείρθςθσ ςε μακροχρόνια βάςθ. 

Με τον όρο διάρκρωςθ των κεφαλαίων μιασ οικονομικισ μονάδασ εννοοφμε το φψοσ, τισ 

πθγζσ και τισ μορφζσ κεφαλαίων που χρθςιμοποιεί θ επιχείρθςθ για τθ χρθματοδότθςθ των 

περιουςιακϊν τθσ ςτοιχείων.  

 

4.4.1 Αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ςυνολικά κεφάλαια 

 

Αρικμ. ίδια προσ ςυνολικά κεφάλαια = 
Ί𝛅𝛊𝛂 𝛋𝛆𝛗ά𝛌𝛂𝛊𝛂

𝚺𝛖𝛎𝛐𝛌𝛊𝛋ά 𝛋𝛆𝛗ά𝛌𝛂𝛊𝛂
× 𝟏𝟎𝟎 
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Ο αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ςυνολικά κεφάλαια εκφράηει το ποςοςτό των ενεργθτικϊν 

ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ, που ζχει χρθματοδοτθκεί από τουσ φορείσ τθσ. 

 

2014 =
383.000,00

1.641.285,94
× 100 = 0,2333 ή 23,33% 

 

2015 =
589,451,26

1.661.119.81
× 100 = 0,3548 ή 35,48% 

 

2016 =
447.857,83

1.502.006,54
× 100 = 0,2981 ή 29,81% 

 

 

Πίνακασ 4.4.1: Αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ςυνολικά κεφάλαια 

 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.4.1.: Αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ςυνολικά κεφάλαια 
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Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι ο αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ςυνολικά κεφάλαια για 

το 2014 είναι 23,33%, αυτό ςθμαίνει πωσ ςε κάκε 1 Ευρϊ του ςυνολικοφ κεφαλαίου 

αντιςτοιχοφν 0,23 Ευρϊ ι αλλιϊσ, ότι ςε κάκε 1 Ευρϊ χρθματοδότθςθσ, τα 0,23 

προζρχονται από τουσ φορείσ τθσ επιχείρθςθσ. Σο 2015 ο δείκτθσ (αυξάνεται ςε ςχζςθ με το 

2014) είναι 35,48%, το οποίο ςθμαίνει πωσ ςε κάκε 1 Ευρϊ του ςυνολικοφ κεφαλαίου 

αντιςτοιχοφν 0,35 Ευρϊ. Σο 2016 ο αρικμοδείκτθσ είναι 29,81%, ςυνεπϊσ, ςε κάκε 1 Ευρϊ 

του ςυνολικοφ κεφαλαίου αντιςτοιχοφν 0,29 Ευρϊ.  

 

4.4.2 Αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ξζνα κεφάλαια 

 

Αρικμ. ίδια προσ ξζνα κεφάλαια = 
Ί𝛅𝛊𝛂 𝛋𝛆𝛗ά𝛌𝛂𝛊𝛂

𝚵έ𝛎𝛂 𝛋𝛆𝛗ά𝛌𝛂𝛊𝛂
× 𝟏𝟎𝟎 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ξζνα κεφάλαια χρθςιμοποιείται για διαπιςτωκεί αν υπάρχει ι 

όχι υπερδανειςμόσ ςε μια επιχείρθςθ. 

 

2014 =
383.000,00

1.258.285,94
× 100 = 0,3043 ή 30,43% 

 

2015 =
589.451,26

1.071.668,55
× 100 = 0,5500 ή 55,00% 
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2016 =
447.857,83

1.054.148,71
× 100 = 0,4248 ή 42,48% 

 

Πίνακασ 4.4.2: Αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ξζνα κεφάλαια 

 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.4.2.: Αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ξζνα κεφάλαια 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ ίδια προσ ξζνα είναι  

30,43%, αυτό ςθμαίνει ότι 1 μονάδα υποχρεϊςεων καλφπτεται από 0,30 τθσ μονάδασ ιδίων 

κεφαλαίων. Σο 2015 ο δείκτθσ είναι 55,00% (αυξθμζνοσ ςε ςχζςθ με το 2014), αυτό 

ςθμαίνει ότι 1 μονάδα υποχρεϊςεων καλφπτεται από 0,55 τθσ μονάδασ ιδίων κεφαλαίων. 

Σο 2016 ο αρικμοδείκτθσ είναι 42,48% (μειωμζνοσ ςε ςχζςθ με το 2015), ςυνεπϊσ, 1 

μονάδα υποχρεϊςεων καλφπτεται από 0,42 τθσ μονάδασ ιδίων κεφαλαίων. 
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4.4.3 Αρικμοδείκτθσ παγίων ςτοιχείων προσ μακροχρόνιεσ υποχρεϊςεισ 

 

Αρικμ. παγίων ςτοιχείων προσ μακροχ. υποχρ. = 
𝚱𝛂𝛉𝛂𝛒ό 𝛑ά𝛄𝛊𝛐

𝚳𝛂𝛋𝛒𝛐𝛘𝛒ό𝛎𝛊𝛆𝛓 𝛖𝛑𝛐𝛘𝛒𝛆ώ𝛔𝛆𝛊𝛓
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ αντανακλά, κατά κάποιο τρόπο, το βακμό αςφάλειασ που 

απολαμβάνουν οι μακροχρόνιοι πιςτωτζσ τθσ επιχείρθςθσ. Όςο αυξάνεται θ τιμι του δείκτθ 

ςθμαίνει ότι θ επζνδυςθ τθσ επιχείρθςθσ ςε πάγια περιουςιακά ςτοιχεία γίνεται με 

χρθματοδότθςθ των μετοχϊν τθσ, ενϊ αντικζτωσ όςο μικρότεροσ είναι ςθματοδοτεί τθν 

επζνδυςθ ςε πάγια με χριςθ δανειακϊν κεφαλαίων. 

 

2014 =
594.792,98

80.809,91
= 0,5051 

 

2015 =
506.670,98

70.694,91
= 0,5061 

 

2016 =
491.128,21

65.278,75
= 0,4965 

 

 

Πίνακασ 4.4.3: Αρικμοδείκτθσ παγίων ςτοιχείων προσ μακροχρόνιεσ υποχρεϊςεισ 
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΢χεδιάγραμμα 4.4.3.: Αρικμοδείκτθσ παγίων ςτοιχείων προσ μακροχρόνιεσ 

υποχρεϊςεισ 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι για το 2014 ο αρικμοδείκτθσ παγίων ςτοιχείων 

προσ μακροχρόνιεσ υποχρεϊςεισ είναι 0,50, αυτό ςθμαίνει ότι για κάκε 1 Ευρϊ 

μακροχρόνιασ υποχρζωςθσ, θ επιχείρθςθ διακζτει 0,50 Ευρϊ πάγιου ενεργθτικοφ. Σο 2015 

ο δείκτθσ είναι 0,50 και το 2016 ο δείκτθσ (παρουςιάηει μια μικρι πτϊςθ) είναι 0,49, 

ςυνεπϊσ για κάκε 1 Ευρϊ μακροχρόνιασ υποχρζωςθσ, θ επιχείρθςθ διακζτει 0,49 Ευρϊ 

πάγιου ενεργθτικοφ. 

 

4.4.4 Αρικμοδείκτθσ κάλυψθσ τόκων 

 

Αρικμ. κάλυψθσ τόκων = 
𝚱𝛂𝛉𝛂𝛒ά 𝛋έ𝛒𝛅𝛈 𝛆𝛋𝛍𝛆𝛕𝛂𝛌𝛌𝛆ύ𝛔𝛆𝛚𝛓 𝛑𝛒𝛐 𝛗ό𝛒𝛚𝛎 𝛋𝛂𝛊 𝛕ό𝛋𝛚𝛎

𝚺ύ𝛎𝛐𝛌𝛐 𝛕ό𝛋𝛚𝛎
 

 

Ο αρικμοδείκτθσ κάλυψθσ τόκων εκφράηει τθ ςχζςθ μεταξφ των κακαρϊν κερδϊν μιασ 

επιχείρθςθσ και των τόκων με τουσ οποίουσ αυτι επιβαρφνεται μζςα ςτθ χριςθ για τα ξζνα 

μακροπρόκεςμα κεφάλαια. Μποροφμε επίςθσ να ποφμε ότι αποτελεί ζνα μζτρο τθσ 

δανειακισ κατάςταςθσ τθσ επιχείρθςθσ ςε ςχζςθ με τθν κερδοφόρα δυναμικότθτά τθσ.  
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2014 =
118.479,03

42.627,23
= 2.779 

 

2015 =
326.096,88

30.762,04
= 10.600 

 

2016 =
125.787,81

25.016,28
= 5.0282 

 

Πίνακασ 4.4.4: Αρικμοδείκτθσ κάλυψθσ τόκων 

 

 

 

 

 

 

΢χεδιάγραμμα 4.4.4.: Αρικμοδείκτθσ κάλυψθσ τόκων 

 

 

 

Σο παραπάνω ςχεδιάγραμμα δείχνει ότι ο αρικμοδείκτθσ κάλυψθσ τόκων για το 2014 είναι 

2,77, αυτό ςθμαίνει πωσ κάκε 1 Ευρϊ τόκων καλφπτεται από 2,77 Ευρϊ κζρδθ. Σο 2015 ο 
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δείκτθσ φτάνει ςτο 10,60 (αυξθμζνοσ ςε ςχζςθ με το 2014), ςυνεπϊσ, κάκε 1 Ευρϊ τόκων 

καλφπτεται από 10,60 Ευρϊ κζρδθ. Σο 2016 ο δείκτθσ είναι 5,02 (μειωμζνοσ ςε ςχζςθ με το 

2015 αλλά μεγαλφτεροσ από το 2014), δθλαδι, κάκε 1 Ευρϊ τόκων καλφπτεται από 5,02 

Ευρϊ κζρδθ. 
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4.5 Πίνακασ αρικμοδεικτϊν Κλάδου – Ακαναςίου 

΢το παρακάτω πίνακα παρουςιάηονται διάφοροι αρικμοδείκτεσ του Κλάδου κακϊσ και τθσ 

εταιρείασ Ακαναςίου για το χρονικό διάςτθμα 2014 – 2016. 

 

 ΚΛΑΔΟ΢ ΑΘΑΝΑ΢ΙΟΤ 

 2014 2015 2016 2014 2015 2016 

Αρικμοδείκτθσ 
Ειδικισ 
ρευςτότθτασ 

0,79 0,82 0,80 0,80 
 

1,09 
 

0,93 
 

Αρικμοδείκτθσ 
Σαμειακισ 
Ρευςτότθτασ 

0,10 
 

0,12 
 

0,13 
 

0,52 
 

0,80 
 

0,55 
 

Αρικμοδείκτθσ 
κυκλοφορίασ 
αποκεμάτων 

4,46 
 

4,63 
 

4,38 
 

31,66 
 

38,82 
 

22,18 
 

Αρικμοδείκτθσ 
κυκλοφορίασ 
απαιτιςεων 

5,76 
 

5,98 
 

5,71 
 

44,94 
 

58,21 
 

30,37 
 

Αρικμοδείκτθσ 
αποδοτικότθτασ 
ενεργθτικοφ 

3,10% 3,82% 
 

3,96% 
 

7,21% 
 

19,63% 
 

8,37% 
 

Αρικμοδείκτθσ 
αποδοτικότθτασ 
ιδίων κεφαλαίων 

2,26% 
 

3,72% 
 

2,62% 
 

7,83% 
 

34,58% 
 

14,48% 
 

Αρικμοδείκτθσ 
ίδια προσ 
ςυνολικά 
κεφάλαια 

37,21% 
 

36,61% 
 

36,41% 
 

23,33% 35,48% 29,81% 

Αρικμοδείκτθσ 
ίδια προσ ξζνα 
κεφάλαια 

5,72 
 

5,00 
 

5,34 
 

0,30 0,55 0,42 
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΢υμπεράςματα 

΢τόχοσ τθσ παροφςασ πτυχιακισ εργαςίασ ιταν θ πραγματοποίθςθσ μιασ 

χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ τθσ εταιρείασ Ακαναςίου Ε.Ε.. Ζγινε αναφορά ςτο 

κεωρθτικό κομμάτι το οποίο είχε να κάνει με τθν ζννοια, τουσ χριςτεσ αλλά και τισ 

διάφορεσ μεκόδουσ ανάλυςθσ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων. ΢τισ ετερόρρυκμεσ 

εταιρείεσ και ςτθν εταιρεία Ακαναςίου Ε.Ε., κακϊσ και ςτθν πορεία τθσ, τα ζτθ 2014,2015 

και 2016. 

΢τθν ςυνζχεια, ζγινε ανάλυςθ τθσ εταιρείασ με βάςθ τουσ αρικμοδείκτεσ. 

΢φμφωνα με τισ αναλφςεισ που πραγματοποιικθκαν και τα δεδομζνα που παρουςιάηονται 

ςτο τελευταίο κεφάλαιο ςυμπεραίνουμε ότι θ εταιρεία Ακαναςίου Ε.Ε.  ζχει εξελιχκεί ςε 

μια καλι επιχείρθςθ. Επίςθσ ικανοποιεί πλιρωσ τισ ανάγκεσ των πελατϊν τθσ και 

προςφζρει ζνα ολοκλθρωμζνο πλζγμα χρθματοοικονομικϊν προϊόντων. 

Ζτςι, ζχοντασ επίκεντρο τον άνκρωπο, προχωράει ςτθν ανάπτυξθ των αγακϊν και 

υπθρεςιϊν τθσ.  
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