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ΠΔΡΙΛΗΦΗ 

Ζ παξνχζα πηπρηαθή εξγαζία πξαγκαηεχεηαη: 1) ηε ζεκαζία ηεο 

Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 2) ηε ζεκαζία ηεο Βαζηιείαο Η, ΗΗ θαη ΗΗΗ θαη 3) ηελ 

παξνπζίαζε κειέηεο ηεο πεξίπησζεο θάζε πιαηζίνπ. Αξρηθά, ζα γίλεη ε 

αλαθνξά ζηελ έλλνηα ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο. Έπεηηα, ζα γίλεη 

αλάιπζε ηνπ ζέκαηνο. Θα αλαθεξζνχκε ζηα πιενλεθηήκαηα, ζηα 

κεηνλεθηήκαηα θαη ηνπ θαη πψο ε εθαξκνγή ηνπο επεξέαζαλ ηελ νηθνλνκία. 

Θα παξνπζηάζνπκε ην ζθνπφ ηεο δεκηνπξγίαο ηνπ, ηα πιενλεθηήκαηα, ηνπο 

θξαγκνχο θαη ηε δνκή ηνπ. Σέινο, ε κειέηε ηεο πεξίπησζεο πνπ 

παξνπζηάδνπκε, καο δείρλεη ηελ εθαξκνγή ησλ ηξηψλ δηαθνξεηηθψλ 

πιαηζίσλ, φπνπ θαηαιήγνπκε ζε πξαγκαηηθά ζπκπεξάζκαηα γηα ην εάλ 

ζπλεηζέθεξε ζηελ νηθνλνκία ή φρη. 

 

΢ΚΟΠΟ΢ 

΢θνπφο ηεο εξγαζίαο είλαη λα θαηαλνήζνπκε ηη είλαη ε Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο, θαζψο θαη ηη είλαη ε Βαζηιεία Η, ΗΗ, θαη ΗΗΗ. Δπηπιένλ, ζέινπκε λα 

κάζνπκε πνηεο είλαη νη δηαθνξέο θαη πνηα ηα πιενλεθηήκαηα θαη 

κεηνλεθηήκαηά ηνπο. Με απηφ ηνλ ηξφπν θαηαιαβαίλνπκε γηα πνην ιφγν κεηά 

ηε Βαζηιεία Η ζεζπίζηεθαλ ηα πιαίζηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ θαη ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. 

 

ΤΠΟΒΑΘΡΟ 

Σν έλαπζκα γηα ηελ έξεπλα ηεο εξγαζίαο ήηαλ ην βηβιίν ηνπ Γθφξηζνο 

Υ. «Βαζηιεία ΗΗΗ»: ε αλαζεψξεζε ηνπ ηζρχνληνο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ ηεο 

Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ ηξαπεδηθή επνπηεία κε ζηφρν ηελ 

ελδπλάκσζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 
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ΘΔΧΡΗΣΙΚΟ ΠΛΑΙ΢ΙΟ 

Σν ζεσξεηηθφ πιαίζην ηεο εξγαζίαο ήηαλ λα ελεκεξσζψ απφ 

παλεπηζηεκηαθνχο θαζεγεηέο, θαζψο θαη κε ηξαπεδηθνχο ππαιιήινπο ζε 

ηκήκαηα ηεο ηξαπέδεο. Δπηπιένλ, δηάβαζα βηβιία θαη δηδαθηνξηθά πάλσ ζηα 

πιαίζηα ηεο Βαζηιείαο. Σέινο, ελεκεξψζεθα απφ πεγέο ηνπ δηαδηθηχνπ.  
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Κεθάλαιο 1ο 

1.ΔΙ΢ΑΓΧΓΗ 

 

Ζ εξγαζία βαζίδεηαη ζηελ αλάπηπμε θαη θαηαλφεζε ηνπ ζπζηήκαηνο 

Βαζηιεία Η, ΗΗ θαη ΗΗΗ. 

Ζ νλνκαζία πξνέξρεηαη απφ ηελ νκψλπκε πφιε ηεο Διβεηίαο, φπνπ 

έρεη ηελ έδξα ηεο ε Σξάπεδα Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ
1
 (Bank for 

International Settlements) φπνπ είλαη έλαο δηεζλήο νξγαληζκφο πνπ 

απνηειείηαη απφ θεληξηθέο ηξάπεδεο δηαθφξσλ ρσξψλ, ηδξχζεθε µε ηελ 

΢πκθσλία ηεο Υάγεο ην 1930 θαη επηδηψθεη ηε ζπλεξγαζία κεηαμχ ησλ 

θεληξηθψλ ηξαπεδψλ θαη ηελ παξνρή δηεπθνιχλζεσλ γηα δηεζλείο 

ρξεκαηνδνηηθέο πξάμεηο. Ζ Σξάπεδα Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ (BIS) δελ 

ειέγρεηαη απφ θακία θπβέξλεζε ελψ έρεη ηηο παξαθάησ αξκνδηφηεηεο:  

1. Παξέρεη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο ζηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο θαη ζε 

άιινπο δηεζλείο νξγαληζκνχο, ζπκβνπιεχνληάο ηνπο ζηε δηαρείξηζε 

ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζεζίκσλ θαη ησλ απνζεκάησλ ηνπο ζε 

ρξπζφ. 

2. Παξέρεη πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο ζπλήζσο κε ηε κνξθή ελππφζεθσλ 

δαλείσλ έλαληη ρξπζνχ θαη άιισλ εγγπήζεσλ φπσο θαηαζέζεσλ ζε 

ζπλάιιαγκα.  

                                                           
1
 Τράπεηα Διεκνϊν Διακανονιςμϊν  

Αποτελεί κζντρο ζρευνασ και κζςπιςθσ κανόνων για τθν εποπτεία του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ 
κακϊσ ζχει αναλάβει τθν υποςτιριξθ τθσ επιτροπισ Επιτροπι τθσ Βαςιλείασ για τθν Τραπεηικι 
Εποπτεία (Basel Committee on Banking Supervision). Η Επιτροπι αυτι: α) αποτελεί ζνα διεκνζσ βιμα 
ςυηιτθςθσ για ειδικά προβλιματα εποπτείασ, β) ςυντονίηει τισ εκνικζσ εποπτικζσ αρχζσ για τον ζλεγχο 
των πολυεκνικϊν τραπεηικϊν ομίλων, γ) κζτει εποπτικοφσ κανόνεσ κφρια για το δείκτθ φερεγγυότθτασ 
και επιδιϊκει τθ διεκνι ςφγκλιςθ ςτο κζμα τθσ επάρκειασ των ιδίων κεφαλαίων. 
Είναι κζντρο νομιςματικισ και οικονομικισ ζρευνασ κακϊσ ςυγκεντρϊνει και δθμοςιεφει ςτοιχεία για 
τισ εξελίξεισ ςτισ διεκνείσ χρθματοδοτικζσ αγορζσ, ενϊ τθρεί μία βάςθ οικονομικϊν δεδομζνων ςτθν 
οποία ζχουν πρόςβαςθ οι ςυμμετζχουςεσ κεντρικζσ τράπεηεσ. 
Παρζχει χρθματοοικονομικι ςτιριξθ ςε κράτθ που αντιμετωπίηουν οικονομικά προβλιματα ςε 
ςυνεργαςία με το ΔΝΤ και τισ άλλεσ κεντρικζσ τράπεηεσ. 
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3. Δπίζεο δηαζέηεη ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα πνπ ζπκβάιινπλ ζηελ 

απνηειεζκαηηθφηεξε δηαρείξηζε ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ θαη ησλ πνιπεζληθψλ ρξεκαηνδνηηθψλ ηδξπκάησλ, φπσο ηα 

βξαρππξφζεζκα ρξεφγξαθα ζηαζεξνχ εηζνδήκαηνο
2
 (FIXBIS, Fixed-

Rate Investment Instruments). 

 

Βαζίδεηαη ζηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Δπνπηεία ηνπ 

Σξαπεδηθνχ ΢πζηήκαηνο (Basel Committee on Banking Supervision). Ζ 

Δπηηξνπή ηδξχζεθε ην 1974 κε ζηφρν ηε δηακφξθσζε πξνηχπσλ επνπηείαο 

θαη θαηεπζπληεξίσλ νδεγηψλ γηα ηε ιεηηνπξγία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Σν 1988 ε Δπηηξνπή εηζήγαγε έλα ζχζηεκα θεθαιαηαθήο κέηξεζεο κε 

ηελ νλνκαζία Basel Capital Accord. Σν 1998 εθδφζεθε ην πιαίζην επνπηείαο 

ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο κε ηελ νλνκαζία Βαζηιεία Η. ΢ηφρνο 

ήηαλ ε αληηκεηψπηζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ
3
 κέζσ ηεο ζέζπηζεο 

ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. 

΢ηελ αξρή ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000 ην πιαίζην Βαζηιεία ΗΗ, ην νπνίν 

αληηθαηέζηεζε ηε Βαζηιεία Η, απνζθνπνχζε ζηελ πιεξέζηεξε απεηθφληζε 

ησλ αλαιακβαλνκέλσλ θηλδχλσλ απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ζηε 

ζχλδεζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ κε ηνπο θηλδχλνπο απηνχο.  

Σέινο, ζην πιαίζην Βαζηιεία ΗΗΗ ην 2010, παξνπζηάδνληαη ηα 

θαλνληζηηθά πξφηππα πνπ αθνξνχλ ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα θαη 

ξεπζηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ. 

                                                           
2
 Ομολογίεσ με λθκτότθτα (ι ωρίμανςθ) (term to maturity) από 1 ωσ 5 ζτθ κεωροφνται 

βραχυπρόκεςμεσ (short term bonds) 
3
 Πιςτωτικόσ κίνδυνοσ είναι ο κίνδυνοσ απϊλειασ μιασ χρθματικισ αμοιβισ ενόσ επενδυτι, που 

οφείλεται ςτθν αδυναμία ενόσ δανειςτι να αποπλθρϊςει ζνα δάνειο ι να εκπλθρϊςει μία ςυμβατικι 
υποχρζωςι του. 
Ο πιςτωτικόσ κίνδυνοσ είναι ςτενά ςυνδεδεμζνοσ με τθν αναμενόμενθ απόδοςθ μιασ επζνδυςθσ, με τα 
ομόλογα να αποτελοφν το πιο αξιοςθμείωτο παράδειγμα. Όςο υψθλότεροσ είναι ο αντιλθπτόσ 
πιςτωτικόσ κίνδυνοσ, τόςο υψθλότερα κα είναι τα απαιτοφμενα επιτόκια. 
Οι επενδυτζσ αντιςτακμίηουν τον πιςτωτικό κίνδυνο μζςω τθσ απαίτθςθσ καταβολισ τόκων από τθν 
μεριά του οφειλζτθ. 
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Κεθάλαιο 2ο 

2. Η ΔΠΙΣΡΟΠΗ ΣΗ΢ ΒΑ΢ΙΛΔΙΑ΢ 

 

H Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ήηαλ ε θηλεηήξηα δχλακε γηα ηνλ 

εθζπγρξνληζκφ, ηε δηακφξθσζε θαη ηε ζηαδηαθή ζχγθιηζε ησλ επνπηηθψλ 

ζπζηεκάησλ πνπ δηέπνπλ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ζε παγθφζκην θαη 

εζληθφ επίπεδν. H Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έζεζε ηηο βάζεηο γηα ηε 

δεκηνπξγία ηνπ ζχγρξνλνπ παγθφζκηνπ επνπηηθνχ «δηθαίνπ» θαη 

αληηκεηψπηζε πξψηε ηηο πξνθιήζεηο ηνπ ζχγρξνλνπ κεηαβαιιφκελνπ 

επηρεηξεκαηηθνχ πεξηβάιινληνο, εζηηάδνληαο ζηα θπξηφηεξα επνπηηθά 

πξνβιήκαηα, φπσο απηά αλαδείρζεθαλ κέζα απφ ζπγθεθξηκέλεο ηξαπεδηθέο 

θξίζεηο, ζέηνληαο ηηο βάζεηο γηα ηε ζπζηεκαηνπνίεζε ηεο επνπηείαο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα. Κχξηα απνζηνιή ηεο Δπηηξνπήο είλαη ε δηακφξθσζε 

θαλφλσλ, ζε δηεζλέο επίπεδν, κέζσ ησλ νπνίσλ λα θαηαζηεί δπλαηή ε 

δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, ε νπνία εδξεχεη ζηελ ειβεηηθή πφιε ηεο 

Βαζηιείαο, δελ είλαη δηεζλήο θπβεξλεηηθφο νξγαληζκφο, αιιά κία νξγάλσζε 
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ρσξίο λνκηθή πξνζσπηθφηεηα πνπ ιεηηνπξγεί ππφ ηε δηνηθεηηθή αηγίδα ηεο 

Σξάπεδαο Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ. ΢πζηάζεθε ζηηο 8 Οθησβξίνπ 1974 κε 

απφθαζε ησλ Γηνηθεηψλ ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ θξαηψλ κειψλ ηνπ G-

10 θαη ηνπ Γηνηθεηή ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο ηεο Διβεηίαο. Ζ νξγαλσηηθή θαη 

ιεηηνπξγηθή ηεο δνκή είλαη εκηεπίζεκε θαη ηα θείκελα πνπ παξάγεη αλήθνπλ 

ζην ρψξν ηνπ «ήπηνπ δηεζλνχο δηθαίνπ». Οη ιφγνη ζπκκφξθσζεο ησλ 

εζληθψλ θξαηψλ κε ηηο πξνηάζεηο ηεο επηηξνπήο είλαη ε άζθεζε πηέζεσλ θαη 

πνιηηηθψλ επηξξνψλ απφ ηα κέιε ηεο. 

Σα κέιε ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο είλαη: 

Σα είθνζη θξάηε κέιε ηνπ G-20 (νη ΖΠΑ εθπξνζσπνχληαη απφ ην 

«Board of Governors» ηνπ «Federal Reserve System» θαη απφ ηε «Federal 

Reserve Bank of New York»), ηα δχν θξάηε κέιε πνπ έρνπλ θαζεζηψο 

παξαηεξεηή ζηηο ΢πλφδνπο Κνξπθήο ηνπ G-20 (Ηζπαλία θαη Οιιαλδία), ηα 

ηξία κέιε ηνπ G-10 πνπ δελ είλαη κέιε ηνπ G-20 (Βέιγην, Διβεηία θαη 

΢νπεδία, θαη ην Λνπμεκβνχξγν, ην Hong Kong θαη ε ΢ηγθαπνχξε). 

 

2.1. ΢κοπός ηες Δπιηροπής ηες Βαζιλείας 

 

Ο θχξηνο ζθνπφο ζπλίζηαηαη ζηε ζπκβνιή θαη δηαζθάιηζε ηεο 

ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο επηδηψθεη παξάιιεια ηξεηο επηθνπξηθνχο 

ζθνπνχο: 

1. ηε δηαζθάιηζε ζπλζεθψλ αληαγσληζηηθήο ηζφηεηαο (ζε φηη αθνξά ην 

επνπηηθφ θαζεζηψο) κεηαμχ ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ πνπ εδξεχνπλ 

ζηα θξάηε κέιε πνπ εθπξνζσπνχληαη ζηελ επηηξνπή, 

2. ηε δηαζθάιηζε ζπλζεθψλ αληαγσληζηηθήο ηζφηεηαο (θαη πάιη ζε φηη 

αθνξά ην επνπηηθφ θαζεζηψο) κεηαμχ ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ αθελφο 
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θαη ησλ δηεζλψλ επηρεηξήζεσλ παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ 

αθεηέξνπ, θαη 

3. ηε δηαηχπσζε ζέζεσλ γηα δηάθνξα ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηε 

ιεηηνπξγία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, αιιά δελ άπηνληαη άκεζα ηεο 

δηαζθάιηζεο ηεο ζηαζεξφηεηάο ηνπ. 

Ο ζθνπφο ηεο Δπηηξνπήο είλαη λα ελζαξξχλεη ηε ζχγθιηζε πξνο 

θνηλέο πξνζεγγίζεηο θαη πξφηππα. Ο Dieter Kerwer αλαθέξεη φηη «ε 

Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Δπνπηεία ησλ Σξαπεδψλ δελ είλαη έλαο 

θιαζηθφο πνιπµεξήο νξγαληζµφο. ∆ελ έρεη θαµία ηδξπηηθή ζπλζήθε θαη δελ 

εθδίδεη δεζµεπηηθνχο θαλνληζµνχο. Καηά µείδνλα ιφγν, ε θχξηα ιεηηνπξγία 

ηεο είλαη λα δξα σο έλα αλεπίζεµν ειεχζεξν βήµα (forum) ψζηε λα βξίζθεη 

ιχζεηο πνιηηηθήο θαη λα γλσζηνπνηεί πξφηππα». 

 

2.2. Σα μέζα σλοποίεζες ηων ζκοπών 

 

Σν θχξην κέζν πινπνίεζεο ησλ ζθνπψλ πνπ επηδηψθεη ε επηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο είλαη ε έθδνζε εθζέζεσλ, ζηηο νπνίεο πεξηέρνληαη θαλφλεο 

«καιαθνχ δηθαίνπ»
4
. Απφ ην έξγν ηεο μερσξίδνπλ ηα ιεγφκελα 

«θνλθνξδάηα» (Basel Concordats) ηνπ 1975 θαη 1981 πνπ εηζήγαγαλ ηελ 

έλλνηα ηεο ελνπνηεκέλεο επνπηείαο θαη έζεζαλ ηηο ειάρηζηεο αξρέο 

ζπλεξγαζίαο θαη θαηαλνκήο αξκνδηνηήησλ, πεξηζζφηεξσλ αξκφδησλ αξρψλ 

γηα ηελ επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ κε δηαζπλνξηαθή δξάζε. Σα ΢χκθσλα ηεο 

Βαζηιείαο (Basel Accords), γλσζηά σο Βαζηιεία Η, Βαζηιεία ΗΗ θαη Βαζηιεία ΗIΗ 

αληίζηνηρα, απνηεινχλ ηελ πξψηε δηεζλψο νξγαλσκέλε πξνζπάζεηα 

δεκηνπξγίαο ελφο θνηλνχ ζπζηήκαηνο ππνινγηζκνχ ηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ 

πνπ πξνθαιεί ε ρξεκαηνπηζησηηθή δξαζηεξηφηεηα. Υσξίο φκσο, ε 

Δπηηξνπή, λα έρεη ηε δηθαηνδνζία λα επηβάιιεη πξνηάζεηο, παξφιν πνπ ηα 

                                                           
4
Ο αγγλικόσ όροσ είναι «SoftLaw» και θ ερμθνεία του είναι όμοια με τον όρο «ιπιο διεκνζσ δίκαιο».  
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πεξηζζφηεξα θξάηε-µέιε (θαη άιιεο ρψξεο) ηείλνπλ λα ελζσκαηψλνπλ ηηο 

πνιηηηθέο ηεο. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη εηζεγήζεηο επηβάιινληαη µέζσ εζληθψλ (ή 

επξσπατθψλ ζηελ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο) λφκσλ θαη θαλνληζκψλ, παξά 

σο απνηέιεζκα ζπζηάζεσλ ηεο Δπηηξνπήο. 

Σέινο, ζεκαληηθή είλαη ε ζπλεηζθνξά ηεο Δπηηξνπήο ζηε δηακφξθσζε 

ησλ ζχγρξνλσλ εζληθψλ ζπζηεκάησλ επνπηείαο, γλσζηέο σο «ζεκειηψδεηο 

αξρέο γηα ηελ απνηειεζκαηηθή επνπηεία ηεο ηξαπεδηθήο δξαζηεξηφηεηαο» 

(core principle for effective banking supervision). 

 

 

Κεθάλαιο 3ο 

3. Βαζιλεία  Ι 

 

3.1.Ιζηορική αναδρομή 

 

Ζ Βαζηιεία Η είλαη ν φξνο πνπ αλαθέξεηαη ζε έλα θχθιν 

δηαβνπιεχζεσλ απφ θεληξηθνχο ηξαπεδίηεο απφ φιν ηνλ θφζκν. Ζ αλάγθε 

επίηεπμεο κίαο δηεζλνχο ζπκθσλίαο ζην παγθφζκην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα γηα 

ηελ ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο θαη ηελ εμάιεηςε ησλ αληαγσληζηηθψλ 

αληζνηήησλ πνπ πξνέθππηαλ απφ ηελ εθαξκνγή δηαθνξεηηθψλ επνπηηθψλ 

θαζεζηψησλ, ήηαλ ην έλαπζκα γηα λα μεθηλήζνπλ καθξνρξφληεο 

δηαβνπιεχζεηο ψζηε ε επηηξνπή λα θαηαιήμεη ζηελ πηνζέηεζε ηνπ πξψηνπ 

θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ γλσζηνχ σο ε “΢πκθσλία ηεο Βαζηιείαο Η” (Basel 

Accord I,1988) θαη επηβιήζεθε δηα λφκνπ ζηελ Οκάδα ησλ Γέθα Υσξψλ ην 

1992, µε ηηο Ηαπσληθέο ηξάπεδεο λα επηηξέπνπλ µηα εθηεηακέλε κεηαβαηηθή 

πεξίνδν. Ζ Βαζηιεία Η έδσζε έκθαζε ζηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, θαζψο 

απφ ηελ επνπηηθή δηάζηαζε, θαζψο ην θεθάιαην απνηειεί ηελ ηειεπηαία 
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‹‹ακπληηθή γξακκή›› ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο γηα ηελ απνξξφθεζε ησλ 

ελδερφκελσλ δεκηψλ φηαλ ηα δηάθνξα απνζεκαηηθά πνπ έρνπλ εμαληιεζεί 

θαη ε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ δηαθξίλεηαη αλεπαξθήο, έηζη ψζηε λα 

πξνζηαηεχνληαη ηα ζπκθέξνληα ησλ θαηαζεηψλ ηνπ. Οη θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο πξνζδηνξηδφηαλ αξρηθά έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη 

αξγφηεξα έλαληη ησλ θηλδχλσλ αγνξάο. 

 

3.2. Οι ζηότοι ηες Βαζιλείας Ι 

 

Σν επνπηηθφ  πιαίζην  ππέζηε  πιήζνο πξνζαξκνγψλ πξνθεηκέλνπ 

λα αληαπνθξηζεί ζηηο κεηαβαιιφκελεο ζπλζήθεο ηνπ παγθφζκηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο κε απνθνξχθσκα ην 1996 κε ηελ έθδνζε 

ηεο έθζεζεο «ηξνπνπνίεζε ηνπ ζπκθψλνπ γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα κε 

ζηφρν ηελ ελζσκάησζε ησλ θηλδχλσλ αγνξάο» κε ηελ θαζηέξσζε  

νκνηφκνξθσλ κεζφδσλ, βάζεη ηφζν κηαο ηππνπνηεκέλεο πξνζέγγηζεο, φζν 

θαη κηαο πξνζέγγηζεο πνπ βαζίδεηαη ζηα εζσηεξηθά ζπζηήκαηα ησλ 

ηξαπεδψλ γηα ηε δηαβάζκηζε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο, ελφο ελαιιαθηηθνχ 

νξηζκνχ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα ηελ εθπιήξσζε ησλ ελ ιφγσ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ θαη κφλν. 

Γειαδή, νη αξρηθέο δηαηάμεηο ηνπ ελ ιφγσ ζπκθψλνπ (1988) 

αθνξνχζαλ: 

1. ηελ θαζηέξσζε κηαο νκνηφκνξθεο κεζφδνπ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ησλ ηξαπεδψλ γηα ηελ θάιπςε έλαληη ηεο 

έθζεζήο ηνπο ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ηνλ θίλδπλν ρψξαο, ηφζν 

απφ ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνπο, φζν θαη απφ 

ζηνηρεία εθηφο ηζνινγηζκνχ, ε νπνία βαζηδφηαλ ζε ζπγθεθξηκέλνπο 

πξνθαζνξηζκέλνπο ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο - ‹‹ηππνπνηεκέλε 

πξνζέγγηζε››, θαη 



Σ.Ε.Ι. ΠΕΛΟΠΟΝΝΗ΢ΟΤ 

ΣΜΗΜΑ ΛΟΓΙ΢ΣΙΚΗ΢ ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ΢ 

 

15 
 

2. ηνλ θαζνξηζκφ ησλ ζηνηρείσλ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κε ηα 

νπνία νη ηξάπεδεο δχλαληαη λα εθπιεξψζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο 

απαηηήζεηο έλαληη απηψλ ησλ θηλδχλσλ. 

 

Ζ Βαζηιεία Η  αξρηθά επηθεληξψζεθε ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. ΢ηνηρεία 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ ηαμηλνκήζεθαλ θαη νκαδνπνηήζεθαλ ζε πέληε 

θαηεγνξίεο µε βάζε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, έρνληαο βάξνο θηλδχλνπ κεδέλ 

(γηα παξάδεηγκα ην εγρψξην θπξίαξρν ρξένο), 10%, 20%, 50% θαη σο 100% 

(απηή ε θαηεγνξία έρεη σο παξάδεηγκα ην δεκφζην ρξένο). Οη ηξάπεδεο µε 

δηεζλή παξνπζία απαηηείηαη λα δηαζέηνπλ θεθάιαην ίζν µε ην 8% ησλ 

θηλδπλνβαξψλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο. Ο ζεκαληηθφηεξνο 

παξάγνληαο γηα ηε Γηαρείξηζε Κηλδχλσλ πνπ ηέζεθε απφ ηηο Δπνπηηθέο 

Αξρέο είλαη ε Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα, πνπ ζηνρεχεη λα ζέζεη ειάρηζην 

επίπεδν ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ πξέπεη λα έρεη θάζε πηζησηηθφ ίδξπκα ζε 

ζρέζε µε ηνλ αλαιακβαλφκελν πηζησηηθφ θίλδπλν.  

Γηα πξψηε θνξά ζπλδέεηαη ην χςνο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ µε ηνλ 

Πηζησηηθφ Κίλδπλν θαη θαζηεξψλεηαη ν ζπληειεζηήο θεξεγγπφηεηαο γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ηνπ Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ. Δπνκέλσο, ν ΢πληειεζηήο 

Φεξεγγπφηεηαο νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηνπ Πηζησηηθνχ 

Ηδξχκαηνο πξνο ηα ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηα εθηφο ηζνινγηζκνχ 

ζηνηρεία ζηαζκηζκέλα µε ηνλ θίλδπλφ ηνπο. Ζ ειάρηζηε ηηκή ηνπ ΢πληειεζηή 

θαζηεξψζεθε ζην 8% θαη είλαη ζρεδηαζκέλνο λα θαιχπηεη ηνλ θίλδπλν µε 

εθπιήξσζεο ηεο ππνρξέσζεο ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ ζε φιεο ηηο κνξθέο. 

Έηζη ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο επέβαιιε έλα ειάρηζην εληαίν δείθηε 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, 8%, θαη ελαξκφληζε γηα πξψηε θνξά ην δηεζλέο 

επνπηηθφ ζχζηεκα. Ο ππνινγηζκφο ηνπ πξνθχπηεη µε ηνλ ίδην ηξφπν, φπσο 

θαη ν ζπληειεζηήο θεξεγγπφηεηαο, µφλν πνπ ζε απηή ηελ αλαζεψξεζε 

πξνζηέζεθαλ ζην ΢ηαζκηζκέλν Δλεξγεηηθφ ζηνηρεία απφ ην ραξηνθπιάθην 

ζπλαιιαγψλ, ψζηε λα αληηπξνζσπεχεηαη θαη ν θίλδπλνο αγνξάο επηπιένλ 
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ηνπ Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ. Σα ζηνηρεία απηά ζηαζκίδνληαη αλάινγα µε ηνλ 

θίλδπλν πνπ πξνέξρεηαη απφ ηε κεηαβνιή ηηκψλ ζπλαιιάγκαηνο, κεηνρψλ, 

επηηνθίσλ θαη άιισλ παξακέηξσλ ηεο αγνξάο. Ζ δεθαεηία ηνπ 1980 

ραξαθηεξίζηεθε απφ κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ζηηο παξακέηξνπο ηεο αγνξάο 

θαη ηνπ ζπλαιιάγκαηνο θαη ηδηαίηεξα ζηα επηηφθηα, µε απνηέιεζκα αξλεηηθέο 

επηπηψζεηο ζηελ θεξδνθνξία ησλ Πηζησηηθψλ Ηδξπκάησλ. Με αθνξκή ηε λέα 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε νη Δπνπηηθέο Αξρέο επέθηεηλαλ ηνπο ήδε 

ππάξρνληεο θαλφλεο θαη ζέζπηζαλ λένπο, δίλνληαο πεξηζζφηεξν έκθαζε 

ζηελ εθαξκνγή ησλ Κεθαιαηαθψλ Απαηηήζεσλ θαη ζηνλ Κίλδπλν Αγνξάο µε 

ηελ επηβνιή ηνπ Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο. Δίλαη ζεκαληηθφ λα 

επηζεκαλζεί φηη ε επνπηεία ηνπ Κηλδχλνπ Αγνξάο είλαη πην πεξίπινθε απφ 

απηή ηνπ Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ επεηδή ππάξρεη πηζαλφηεηα ζθάικαηνο µε ηε 

δηπιή κέηξεζε θηλδχλνπ, αθνχ δελ πξφθεηηαη γηα αζξνηζηηθή. Δίλαη γλσζηφ 

φηη ν βαζηθφο ηξφπνο αληηµεηψπηζεο θηλδχλνπ ζε ραξηνθπιάθην είλαη ε 

δηαθνξνπνίεζή ηνπ. (Γηα παξάδεηγµα, ν θίλδπλνο αγνξάο ζε έλα 

ραξηνθπιάθην πνπ απνηειείηαη απφ 2 µεηνρέο δελ ηζνχηαη µε ην αιγεβξηθφ 

άζξνηζµα ησλ θηλδχλσλ αγνξάο 2 ραξηνθπιαθίσλ πνπ ην θαζέλα 

απνηειείηαη απφ µία απφ ηηο δχν µεηνρέο. Οη επνπηηθέο αξρέο πξέπεη 

επνµέλσο λα επηηξέςνπλ ην ζπµςεθηζµφ ζέζεσλ ζε αμηφγξαθα µε πςειή 

αξλεηηθή ζπζρέηηζε ψζηε λα αλαγλσξίδνπλ ηε βαζηθή ηερληθή αληηζηάζµηζεο 

θηλδχλνπ).  

Σν 1996, ην ΢χµθσλν ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο επέηξεπε ζηα 

Πηζησηηθά ηδξχµαηα λα ρξεζηµνπνηνχλ εζσηεξηθά µνληέια βαζηζµέλα ζηε 

µεζνδνινγία ηεο Μέγηζηεο ∆πλεηηθήο Εεµίαο (Value at Risk). Ζ µέζνδνο 

απηή µαο δίλεη απνηειέζµαηα πνπ αθνξνχλ ηνλ ππνινγηζµφ ηνπ θηλδχλνπ 

αγνξάο ελφο ραξηνθπιαθίνπ θαη ησλ ζπλεπαγφµελσλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ. Ζ ζπλζήθε απηή έγηλε λφµνο ζηηο πεξηζζφηεξεο Δπξσπατθέο 

ρψξεο ηνλ Ηνχλην ηνπ 1998, ελψ ζηελ Διιάδα ςεθίζζεθε αξγφηεξα. ΢ηε 

δεθαεηία ηνπ 1990 εµθαλίζηεθαλ πεξηπηψζεηο θαηαζηξνθηθψλ δεµηψλ ζε 

Πηζησηηθά Ηδξχµαηα εμαηηίαο θηλδχλσλ πνπ δελ πξνέξρνληαλ νχηε απφ 
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αζέηεζε εθπιήξσζεο ππνρξέσζεο απφ αληηζπµβαιιφµελν, νχηε απφ 

µεγάιε  µεηαβιεηφηεηα παξαγφλησλ αγνξάο, αιιά απφ αηέιεηεο ηνπ 

πιαηζίνπ ιεηηνπξγίαο. Με αθνξµή θάπνηεο ρξεµαηννηθνλνµηθέο 

δπζιεηηνπξγίεο θαη πησρεχζεηο ζε Πηζησηηθά Ηδξχµαηα γελλήζεθε ε αλάγθε 

δηαρείξηζεο ελφο πξσηνεκθαληδφκελνπ ηχπνπ θηλδχλνπ, ηνπ ιεγφµελνπ 

Λεηηνπξγηθνχ Κηλδχλνπ
5
. Σα απνηειέζµαηα απφ ηελ επηβνιή ησλ θαλφλσλ 

ηνπ ΢πµθψλνπ ήηαλ ζεµαληηθά θαη δελ άξγεζαλ λα θαλνχλ ζην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεµα µε ηελ αχμεζε ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, θαζψο επίζεο θαη 

µε ηε δεµηνπξγία επνπηηθψλ ζπλζεθψλ ηζφηηµνπ αληαγσληζµνχ. Παξ’ φια 

απηά φµσο, µε ηηο λέεο εμειίμεηο ήηαλ απαξαίηεηε ε αλαζεψξεζή ηνπ.  

΢εµαληηθέο ρξεµαηννηθνλνµηθέο εμειίμεηο πεξηφξηζαλ ηελ 

απνηειεζµαηηθφηεηά ηνπ, θαζψο νπζηαζηηθά βαζηδφηαλ ζε µηα φρη θαη ηφζν 

επέιηθηε µεζνδνινγία ζηαζµίζεσλ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ζ απνπζία 

ζεµαληηθψλ δηαθνξνπνηήζεσλ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, αλάινγα µε 

ην χςνο ηνπ θηλδχλνπ, νδήγεζε πνιιέο ηξάπεδεο ζηε ρξήζε ηνπ «επνπηηθνχ 

arbitrage». ΢ε απηή ηελ πεξίπησζε επηηπγράλεηαη ε αχμεζε ησλ πεξηζσξίσλ 

θέξδνπο ησλ επηρεηξεµαηηθψλ δαλείσλ ραµειήο δηαβάζµηζεο, ρσξίο ηελ 

ηαπηφρξνλε αχμεζε ησλ απαηηνχµελσλ θεθαιαίσλ. Έηζη, ε πνηφηεηα ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ µηαο ηξάπεδαο ππνβαζµίδεηαη, ρσξίο ηελ παξάιιειε 

αχμεζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη ησλ πξνβιέςεσλ. Σν 1999, ε 

Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έδσζε ζηε δεµνζηφηεηα ην αλαζεσξεµέλν έγγξαθν 

ηνπ 1988 πξνο ζρνιηαζµφ ζε ζέµαηα πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Σν λέν θείµελν 

νδήγεζε ζε ζπλερείο δηαβνπιεχζεηο µεηαμχ ησλ θεληξηθψλ θνξέσλ. Ζ βαζηθή 

µεζνδνινγία ηνπ πξψηνπ αλαζεσξεµέλνπ ΢πµθψλνπ ηεο Βαζηιείαο αθνξά 

άµεζα ηα επνπηηθά ηδία θεθάιαηα. Οη ζηαζµίζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

νξίδνληαη αλά θαηεγνξία νθεηιέηνπ, δειαδή µηθξφηεξνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

                                                           
5
 Λειτουργικόσ ι επιχειρθςιακόσ κίνδυνοσ είναι ο κίνδυνοσ που αντιμετωπίηει μία επιχείρθςθ κατά τθν 

διάρκεια τθσ παραγωγικισ διαδικαςίασ και οφείλεται ςτον ανκρϊπινο παράγοντα. Ο επιχειρθςιακόσ 
κίνδυνοσ δεν ζχει ςχζςθ με τον κεφαλαιακό, τον πιςτωτικό ι τον ςυςτθμικό κίνδυνο. Περιλαμβάνει τα 
προβλιματα που παρουςιάηονται ςτισ εςωτερικζσ διεργαςίεσ, ςτισ εργαςιακζσ ςχζςεισ, ςτα ςυςτιματα 
μιασ επιχείρθςθσ και γενικά αφορά κάκε δυςλειτουργία που οφείλεται ςτον άνκρωπο. 
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είλαη νη Κεληξηθέο Κπβεξλήζεηο θαη Κεληξηθέο Σξάπεδεο, θαη ζηε ζπλέρεηα 

αθνινπζνχλ ηα Πηζησηηθά Ηδξχµαηα θαη νη Δπηρεηξήζεηο. Δπίζεο, νη 

ζηαζµίζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ γηα έθζεζε έλαληη θεληξηθψλ θπβεξλήζεσλ 

θαη ηξαπεδψλ ζα βαζίδνληαη ζε δηαρσξηζµφ ησλ θξαηψλ αλάινγα µε ηα 

ζηνηρεία ηνπ Οξγαληζκνχ Οηθνλνκηθήο ΢πλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο (ΟΟ΢Α). 

Απηφ ζεµαίλεη φηη ηα θξάηε µέιε ηνπ ΟΟ΢Α ζα αλήθνπλ ζε Α’ Εψλε 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ελψ ηα ινηπά θξάηε ζα είλαη ζε Β’ Εψλε πςειφηεξνπ 

θηλδχλνπ. Δπίζεο, νη βξαρππξφζεζµεο δηαηξαπεδηθέο ηνπνζεηήζεηο νξίδνληαη 

ζε 12 µήλεο. Απφ ην 1988 απηφ ην πιαίζην έρεη ζηαδηαθά παξνπζηαζηεί ζηα 

13 µέιε ηεο G-10 -πξφζθαηα πεξηέιαβε 3 ρψξεο-. Πνιιέο άιιεο ρψξεο, 

αξηζµνχµελεο πάλσ απφ 100, έρνπλ πηνζεηήζεη ηνπιάρηζηνλ θαη’ φλνµα ηηο 

αξρέο πνπ ππαγνξεχνληαη απφ ηε Βαζηιεία Η. Ζ απνηειεζµαηηθφηεηα µε ηελ 

νπνία εθαξµφδνληαη, πνηθίιιεη αθφµε θαη µεηαμχ θξαηψλ ηεο G-10. 

΢πλνςίδνληαο, ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο, σο πξνο ηε δνκή ηνπ, 

ζηεξίδεηαη ζε ηέζζεξηο ππιψλεο (pillars). Ο πξψηνο, γλσζηφο σο 

«Constituents of Capital», πξνζδηνξίδεη πνηα είδε θεθαιαίνπ πξνζκεηξψληαη 

ζηα απνζεκαηηθά θαη ηη πνζνζηφ θάζε είδνπο πξέπεη νη ηξάπεδεο λα 

δηαηεξνχλ. Σν ΢χκθσλν αλαθέξεηαη ζε δπν είδε (tiers) απνζεκαηηθψλ: ζην 

tier 1 αλήθνπλ φια ηα ξεπζηά θαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ελψ ζηνλ 

tier 2 αλήθνπλ πβξηδηθνί ηίηινη, νκφινγα κεησκέλεο εμαζθάιηζεο θαη πηζαλά 

θέξδε απφ πψιεζε αθηλήησλ. Γηα ηελ ηήξεζε ησλ νδεγηψλ ηεο Βαζηιείαο 

απαηηείηαη ηα δπν είδε απνζεκαηηθψλ λα ηεξνχληαη ζε ίζε αμία (ζε δνιάξηα). 

Ο δεχηεξνο ππιψλαο, «Risk Weighting», αθνξά ζηε ζέζπηζε ελφο 

ζπζηήκαηνο αμηνιφγεζεο ηνπ θηλδχλνπ ζην ελεξγεηηθφ ησλ ηξαπεδψλ θαη 

πεξηιακβάλεη πέληε θαηεγνξίεο. Ζ πξψηε θαηεγνξία βαξχλεηαη κε 

ζπληειεζηή 0% θαη πεξηιακβάλεη ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ρσξίο θαζφινπ 

θίλδπλν, ζχκθσλα κε ηε Βαζηιεία Η, φπσο είλαη ηα κεηξεηά. Ζ δεχηεξε 

θαηεγνξία βαξχλεηαη κε ζπληειεζηή 20% θαη αθνξά ζηνηρεία κε κηθξφ 

θίλδπλν, φπσο είλαη ρξένο ηξάπεδαο ρψξαο-κέινπο ηνπ ΟΟ΢Α. ΢ηελ ηξίηε 

θαηεγνξία ν ζπληειεζηήο απμάλεηαη ζην 50% θαη πεξηιακβάλεη κφλν 
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ζηεγαζηηθά δάλεηα, ελψ ζηελ ηέηαξηε θαηεγνξία ν ζπληειεζηήο θηάλεη ην 

100% θαη πεξηιακβάλεη ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ εκπεξηέρνπλ εμαηξεηηθά 

κεγάιν θίλδπλν, φπσο είλαη απαηηήζεηο ζε ηξάπεδεο ρσξψλ κε κειψλ ηνπ 

ΟΟ΢Α. Ζ πέκπηε είλαη εηδηθή θαηεγνξία θαη πεξηιακβάλεη ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ πνπ κπνξεί λα βαξχλνληαη κε νπνηνδήπνηε ζπληειεζηή αιιά 

θαηά ηελ θξίζε ηεο ηξάπεδαο πξέπεη λα θαηεγνξηνπνηεζνχλ μερσξηζηά. ΢ηνλ 

ηξίην ππιψλα «A Target Standard Ratio», ελνπνηνχληαη νη δπν 

πξνεγνχκελνη. Ο ππιψλαο απηφο απαηηεί νη ηξάπεδεο πνπ αθνινπζνχλ ηε 

Βαζηιεία Η, λα δηαηεξνχλ ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ βαξχλνληαη κε ηνπο 

ζπληειεζηέο ηνπ ππιψλα 2, έσο θαη 8% ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ηνπο. Σν 

πνζνζηφ απηφ ζεσξείηαη επαξθέο γηα λα θαιχςεη ηηο ειάρηζηεο απαηηήζεηο ζε 

θεθάιαην θαη λα ζσξαθίζεη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απφ ελδερφκελν πηζησηηθφ 

θίλδπλν. ΢ηνλ ηέηαξην ππιψλα «Transitional and implementing 

arrangements», ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δεηά απφ ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο 

ησλ κειψλ ηεο λα δεκηνπξγήζνπλ έλα ηζρπξφ επνπηηθφ ζχζηεκα πνπ ζα 

δηαζθαιίδεη ηελ εθαξκνγή ησλ νδεγηψλ ηεο. Με ηε δεκνζηνπνίεζε ηνπ 

΢πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο, αξθεηέο ρψξεο κε κέιε ηεο Δπηηξνπήο Βαζηιείαο 

πηνζέηεζαλ ηηο νδεγίεο θα εθάξκνζαλ ηηο πξαθηηθέο. Αλ θαη νη νδεγίεο ηεο 

Βαζηιείαο Η μεθάζαξα απεπζχλνληαλ ζε αλαπηπγκέλεο ρψξεο, θαζψο ε 

εθαξκνγή ηνπο ζε αλαπηπζζφκελεο ζα είρε ακθίβνια απνηειέζκαηα, 

πνιιέο αλαδπφκελεο αγνξέο είδαλ ζηελ Βαζηιεία Η κηα επθαηξία λα 

απνδείμνπλ νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα θαη επξσζηία, θαη επνκέλσο λα 

δηεθδηθήζνπλ θζελφηεξν ρξήκα. Απηφ αθξηβψο απνηέιεζε θαη πεγή θξηηηθήο 

ζηελ Βαζηιεία Η, θαζψο δελ είρε πξνβιέςεη φηη αλαδπφκελεο αγνξέο ζα ηελ 

εθάξκνδαλ κε απνηέιεζκα λα επηβαξχλεη κε κεγαιχηεξν θίλδπλν ηηο 

ηξάπεδεο ησλ ρσξψλ απηψλ. Ζ ζπλερηδφκελε νηθνλνκηθή αζηάζεηα θαη νη 

ρξεκαηνπηζησηηθέο θξίζεηο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 νδήγεζαλ ηελ Δπηηξνπή 

ηεο Βαζηιείαο ζηελ αλαζεψξεζε θαη ζπκπιήξσζε ηνπ θεηκέλνπ ηεο 

Βαζηιείαο Η. Σν 1999, ε Δπηηξνπή εμέδσζε ην «Αλαζεσξεκέλν πιαίζην γηα 

ηελ δηεζλή ζχγθιηζε ζηε κέηξεζε θεθαιαίνπ θαη ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ 
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απαηηήζεσλ» (A Revised Framework on International Convergence of 

capital measurement and capital Standards), ε νπνία ζε ζπλέρεηα ηεο 

πξψηεο νλνκάζηεθε Βαζηιεία ΗΗ (Balin, 2008). 

 

3.3.Με επαρκές ηο ζύζηεμα ηες Βαζιλείας Ι 

 

Παξφιν πνπ ην ζχκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η έζεζε έλα πξψην πιαίζην 

ελαξκφληζεο θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη θνηλψλ θαλφλσλ επνπηείαο θαη ε 

απνδνρή πνπ έιαβε, ηδίσο, ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ζηηο αλαπηπγκέλεο 

βηνκεραληθά ρψξεο, θαζψο νη δηαηάμεηο πνπ ςεθίζηεθαλ ελζσκαηψζεθαλ 

ζην ζεζκηθφ ηνπο πιαίζην γηα ηελ ηξαπεδηθή επνπηεία, απνηέιεζε αληηθείκελν 

έληνλεο θξηηηθήο, θπξίσο, γηαηί παξνπζίαζε ηα παξαθάησ ζεκαληηθά 

κεηνλεθηήκαηα: 

1. ην επνπηηθφ πιαίζην δεκηνχξγεζε ζεκαληηθέο ζηξεβιψζεηο θαη 

αλαπνηειεζκαηηθφηεηεο ζηελ εθηίκεζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ 

θαζψο πξνβιεπφηαλ ε ζρεδφλ απζαίξεηε ηαμηλφκεζε ησλ ζηνηρείσλ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε θαηεγνξίεο θηλδχλνπ κε παξάιιειε ζηάζκηζε ησλ 

ζηνηρείσλ απηψλ κε ζπληειεζηέο πνπ δελ απέδηδαλ ην πξαγκαηηθφ 

επίπεδν έθζεζεο ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, 

2. πξνλνκηαθή κεηαρείξηζε ησλ θξαηηθψλ ηίηισλ πνπ ηνπο θαηέηαζζε 

ζηελ θαηψηεξε δψλε θηλδχλνπ. Οη αζεηήζεηο φκσο αξθεηψλ θξαηηθψλ 

ππνρξεψζεσλ θπξίσο ηεο Λαηηληθήο Ακεξηθήο, απέδεημαλ φηη νη 

θξαηηθνί ηίηινη ρξένπο δελ κπνξνχζαλ λα ζεσξνχληαη επέλδπζε 

κεδεληθνχ θηλδχλνπ, 

3. δελ αλαγλσξηδφηαλ ην απνηέιεζκα ελδερφκελεο δηαθνξνπνίεζεο πνπ 

ζα κπνξνχζε λα κεηψζεη ηνλ πξαγκαηηθφ ζπλνιηθφ θίλδπλν ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ, θαζψο ην επνπηηθφ πιαίζην ζεσξνχζε ην ζπλνιηθφ 

θίλδπλν ελφο ραξηνθπιαθίνπ σο ην άζξνηζκα ησλ επηκέξνπο ηνπ 

ζηνηρείσλ, 
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4. δελ ιάκβαλε ππφςε ηνπο άιινπο θηλδχλνπο πέξαλ ηνπ πηζησηηθνχ θαη 

ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο, 

5. νη ηξάπεδεο, ζηαδηαθά άξρηζαλ λα θάλνπλ ηηηινπνίεζε απαηηήζεσλ γηα 

ηελ απνθπγή θεθαιαηαθψλ ππνρξεψζεσλ, 

6. δελ εμνκαιχλνληαλ νη δηαθνξέο ζηα ινγηζηηθά, θνξνινγηθά θαη λνκηθά 

ζπζηήκαηα ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ κε απνηέιεζκα λα δεκηνπξγνχληαη 

αληαγσληζηηθέο αληζφηεηεο, 

7. νη θαλφλεο ζρεδηάζηεθαλ θπξίσο γηα ηελ επνπηεία ησλ δηεζλψλ 

ηξαπεδψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαλ ζην ρψξν ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο θαη ησλ άιισλ αλαπηπγκέλσλ βηνκεραληθά ρσξψλ. 
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Κεθάλαιο 4ο 

4. Βαζιλεία ΙΙ 

 

Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, έρνληαο εληνπίζεη ηελ αλάγθε ηφζν ηεο 

ηξνπνπνίεζεο ησλ επηκέξνπο δηαηάμεσλ, φζν θαη ηεο ελίζρπζεο ηνπ 

πεξηερνκέλνπ ηεο, πξνρψξεζε ζε εθηεηακέλεο δηαβνπιεχζεηο κε ηνπο θνξείο 

ηεο αγνξάο γηα ηελ ηξνπνπνίεζή ηεο, ψζηε ηνλ Ηνχλην ηνπ 2004 ζπλέηαμε ηελ 

ηειηθή έθζεζε κε ηίηιν «ην λέν ζχκθσλν ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα», «The new Basel Capital Accord», γλσζηφ σο «Βαζηιεία ΗΗ». ΢ηελ 

ίδηα θαηεχζπλζε, ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή δεκνζίεπζε δχν θνηλνηηθέο νδεγίεο 

2006/48/ΔΚ θαη  2006/49/ΔΚ, ζρεηηθά κε ηελ επάξθεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ηφζν ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, φζν θαη ησλ επηρεηξήζεσλ παξνρήο 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ, κε ηηο νπνίεο ζα έπξεπε λα ελαξκνληζηνχλ νη 

πηζησηηθνί νξγαληζκνί θαη νη επηρεηξήζεηο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο. Οη γεληθέο δηαηάμεηο θαη νη αξρέο ησλ νδεγηψλ απηψλ 

ελζσκαηψζεθαλ ζηελ ειιεληθή λνκνζεζία κε ην λφκν 3601/1.8.2007.  

 

4.1. Οι ζηότοι ηες Βαζιλείας ΙΙ 

 

Οη βαζηθνί ζηφρνη ησλ παξαπάλσ νδεγηψλ ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο είλαη: 

1) λα δηαθπιάηηεη θαη λα εληζρχεη ηελ πεηζαξρία ηεο αγνξάο κε ζθνπφ ηελ 

εχξπζκε ιεηηνπξγία θαη ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο, 

2) λα κεηψλεη ηηο αληζφηεηεο ζηηο ζπλζήθεο δηεζλνχο αληαγσληζκνχ 

κεηαμχ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, κε θαζνξηζκφ νκνηφκνξθσλ 

δηαδηθαζηψλ επνπηείαο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο απφ ηηο αξκφδηεο 

επνπηηθέο αξρέο, 
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3) ε επηβνιή ειαρίζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηελ θάιπςε ησλ 

αλαιακβαλφκελσλ απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θηλδχλσλ, ψζηε λα 

απνηξέπεηαη ν θίλδπλνο πηψρεπζεο. 

 

Θα πξέπεη επίζεο λα ζεκεησζεί φηη ε Βαζηιεία ΗΗ βαζίδεηαη ζε ηξεηο 

ζπκπιεξσκαηηθνχο ππιψλεο: 

1. Ο πξψηνο ππιψλαο «Minimum Capital Requirements», αθνξά ηνλ 

θαζνξηζκφ ηνπ ζθνπνχ ζηνλ νπνίν απνβιέπεη ε δηαδηθαζία ηεο 

αμηνιφγεζεο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ απφ ηεο 

επνπηηθέο αξρέο, θαζψο θαη ηελ ζέζπηζε ησλ γεληθψλ αξρψλ θαη 

θξηηεξίσλ πνπ δηέπνπλ ηε δηαδηθαζία απηή. ΢ηηο ειάρηζηεο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πιένλ ππνινγίδνληαη θαη ηα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξηψλ, ψζηε λα απνθεχγεηαη ε 

πξαθηηθή πνπ επηθξάηεζε θαηά ηε Βαζηιεία Η φηαλ επηρεηξήζεηο 

πξνθεηκέλνπ λα ζπγθαιχςνπλ ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ κε πςειφ ξίζθν ηα 

κεηαβίβαδαλ ζε άιιεο εηαηξίεο ηνπ νκίινπ. Σξάπεδεο ή άιιεο εηαηξίεο 

κε ζπλαθέο αληηθείκελν πνπ αλήθνπλ ζηνλ ίδην φκηιν θαη 

δξαζηεξηνπνηνχληαη δηεζλψο, ππνρξεσηηθά ζχκθσλα κε ηε λέα 

΢πλζήθε, ζεσξνχληαη σο κηα νιφηεηα, κηα εληαία δξάζε ζηελ νπνία ζα 

ππνινγίδεηαη ζπλνιηθά ν πηζησηηθφο θίλδπλνο. Δπηπιένλ, αλαθέξεηαη, 

ζε έλα λέν θίλδπλν πνπ δελ είρε αλαθεξζεί ζηε Βαζηιεία Η, ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν (operational risk). Πξφθεηηαη γηα ηνλ «θίλδπλν λα 

επέιζνπλ δεκηέο είηε εμαηηίαο αλεπαξθψλ ή εζθαικέλσλ εζσηεξηθψλ 

δηαδηθαζηψλ, ζπζηεκάησλ, αλζξψπηλνπ παξάγνληα, είηε δηαθφξσλ 

εμσηεξηθψλ γεγνλφησλ». ΢ε απηή ηελ ππνθαηεγνξία θηλδχλσλ 

πεξηιακβάλεηαη επίζεο ν λνκηθφο θίλδπλνο ελψ δελ πεξηιακβάλνληαη 

νη θίλδπλνη ζηξαηεγηθήο θαη θήκεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Σέινο, 

αλαθέξεηαη ζε έλαλ αθφκα θίλδπλν, ηνλ θίλδπλν αγνξάο (market risk). 

Ωο θίλδπλνο αγνξάο νξίδεηαη «ν θίλδπλνο απψιεηαο ζηνηρείσλ 
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ελεξγεηηθνχ, εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ, πνπ νθείιεηαη ζε κεηαβνιέο 

ησλ ηηκψλ ηεο αγνξάο» (international convergence of capital 

measurement and capital standards, 2006). Οη παξάγνληεο πνπ 

επηδξνχλ ζηνλ θίλδπλν ηεο αγνξάο είλαη θπξίσο ηα επηηφθηα θαη ν 

θίλδπλνο κεηαβιεηφηεηαο (volatility risk). Ζ Βαζηιεία ΗΗ δηαθνξνπνηεί 

ηνλ ηξφπν αληηκεηψπηζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο αλάινγα κε ην αλ ν 

ηίηινο είλαη ζηαζεξήο απφδνζεο ή φρη (κεηνρέο, πξντφληα 

ζπλαιιάγκαηνο θιπ). 

2. Ο δεχηεξνο ππιψλαο αθνξά ηνλ θαζνξηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ γηα ηελ θάιπςε ηνπ πηζησηηθνχ θαη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ. Οη επνπηηθέο αξρέο έρνπλ ηε δηθαηνδνζία λα ειέγρνπλ ηελ 

κέζνδν εθηίκεζεο απνζεκαηηθψλ γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα απφ ηηο 

ηξάπεδεο θαη αλ θξίλνπλ φηη είλαη αλαπνηειεζκαηηθή επεκβαίλεη κε 

αιιαγέο ή αθφκε, κπνξεί λα επηβάιιεη θαη θπξψζεηο, φηαλ ε ηξάπεδα 

εζθεκκέλα αιινηψλεη ην πνζνζηφ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο πνπ ηεο 

αληηζηνηρεί. ΢ηνλ δεχηεξν ππιψλα επίζεο, αλαθέξεηαη ε δπλαηφηεηα 

ησλ επνπηηθψλ αξρψλ λα δεκηνπξγνχλ θεθάιαηα πέξα απφ ηηο 

ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πνπ ηεξνχλ νη ηξάπεδεο, ζηελ 

πεξίπησζε πνπ νη ηειεπηαίεο παξαηεξείηαη λα κελ ππαθνχνπλ ζηηο 

νδεγίεο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ θαη λα παξεθθιίλνπλ ησλ νδεγηψλ ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗ, ελψ νη επνπηηθέο αξρέο δηαηεξνχλ ην δηθαίσκα λα 

ιακβάλνπλ θαη έθηαθηα κέηξα φηαλ παξαηεξνχλ πηψζε ησλ 

απνζεκαηηθψλ ησλ ηξαπεδψλ θάησ απφ ην ειάρηζην φξην. 

3. Ο ηξίηνο ππιψλαο αθνξά ηελ ελίζρπζε ηεο πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο 

κέζσ ηεο δεκνζηνπνίεζεο ζπγθεθξηκέλσλ πνηνηηθψλ θαη πνζνηηθψλ 

ζηνηρείσλ. Έηζη ψζηε, λα απμήζεη ηελ πεηζαξρία κε ηελ αλάπηπμε κηαο 

ζεηξάο πξνυπνζέζεσλ πνπ ζα επηηξέςνπλ λα ππάξρεη ε δπλαηφηεηα 

επαιήζεπζεο θξίζηκσλ πιεξνθνξηψλ απφ ηνπο ελδηαθεξφκελνπο, 

ζρεηηθά κε ην ζθνπφ ηεο εθαξκνγήο, ηα δηαζέζηκα θεθάιαηα, ηελ 
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έθζεζε ζηνλ θίλδπλν θαη ηειηθά ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ηεο 

ηξάπεδαο 

 ΢χκθσλα κε ηνλ Γθφξηζν «ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ πξψηνπ 

ππιψλα εμαξηάηαη θαζνξηζηηθά απφ ηελ ηθαλφηεηα ησλ επνπηηθψλ αξρψλ λα 

ειέγρνπλ ηελ νξζή εθαξκνγή ηνπο κέζσ ησλ εμνπζηψλ ηνπ δεχηεξνπ 

ππιψλα. Δπίζεο, νη απμεκέλεο ππνρξεψζεηο δεκνζηνπνίεζεο ζηνηρείσλ ηνπ 

ηξίηνπ ππιψλα δηακνξθψλνπλ ηα θαηάιιεια θίλεηξα γηα ηε βειηίσζε ησλ 

δηαδηθαζηψλ δηαρείξηζεο θηλδχλσλ πνπ αλαπηχζζνπλ νη ηξάπεδεο». 

 

 ΠΤΛΩΝΑ΢ 1 ΠΤΛΩΝΑ΢ 2 ΠΤΛΩΝΑ΢ 3 

Βαζηιεία I Απιφο 

ππνινγηζκφο 

ζπληειεζηψλ 

ζηάζκηζεο θαη 

δείθηε 

θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο 

Απιή δηαδηθαζία 

επνπηηθήο 

εμέηαζεο 

Γεκνζηνπνίεζε 

ζηνηρείσλ θαηά 

βνχιεζε 

Βαζηιεία II Καηλνχξγην, 

εμειηγκέλν θαη 

ηεθκεξησκέλν 

ζχζηεκα γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηνπ 

ειάρηζηνπ δείθηε 

θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο πνπ 

ελζσκαηψλεη ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ 

θίλδπλν 

Νέα ιεπηνκεξήο 

δηαδηθαζία 

επνπηηθήο 

εμέηαζεο 

Γεκνζηνπνίεζε 

ζηνηρείσλ κε 

ιεπηνκέξεηα θαη 

αθξίβεηα 
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Πεξηζζφηεξε 

επαηζζεζία ζηελ 

αμηνιφγεζε 

θηλδχλνπ 

Παξέκβαζε 

επνπηηθήο αξρήο 

γηα θηλδχλνπο πνπ 

δελ 

αληηκεησπίδνληαη 

ζηνλ Ππιψλα 1 

Αμηνιφγεζε 

ζπζηεκάησλ 

δηαβάζκηζεο θαη 

ζπγθέληξσζεο 

ραξηνθπιαθίνπ 

Γελ ππάξρνπλ 

αιιαγέο γηα ηνλ 

θίλδπλν αγνξάο 

Δθηηκήζεηο 

θηλδχλνπ κέζσ 

πξνγξακκάησλ 

πξνζνκνίσζεο 

αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ 

 

 

 

4.2. Με επαρκές ηο ζύζηεμα ηες Βαζιλείας ΙΙ 

 

Ζ λέα ζπλζήθε ηεο Βαζηιείαο ΗΗ απνδείρζεθε πσο δελ ήηαλ αξθεηή γηα 

λα απνηξέςεη ηελ εθδήισζε ηεο θξίζεο πνπ μεθίλεζε ην 2007. Ζ λέα 

ζπλζήθε είρε αθεηεξία ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2008, ελψ ε θξίζε είρε αξρίζεη είδε 

λα γηγαληψλεηαη. Δπίζεο, ε ιαλζαζκέλε επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ γηα ηελ εθαξκνγή ηεο ζπλζήθεο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ ήηαλ 

θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο γηα ηελ απνηπρία ηνπ πιαηζίνπ. 
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4.3. Σι αλλάδει και ηι ότι από ηε μεηάβαζε ηες Βαζιλείας I ζηε 

Βαζιλεία II 

 

4.3.1. Σι αλλάδει  από ηε μεηάβαζε ηες Βαζιλείας I ζηε  

Βαζιλεία II 

 

1. Σν πιαίζην ππνινγηζµνχ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν. 

-Νέεο µέζνδνη 

-Σερληθέο άµβιπλζεο θηλδχλνπ 

-Σηηινπνίεζε 

2. Δηζαγσγή θεθαιαηαθψλ ππνρξεψζεσλ γηα ην ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν 

3. Ππιψλαο 2 θαη 3 

 

4.3.2. Σι δεν αλλάδει από ηε μεηάβαζε ηες Βαζιλεία I ζηε 

Βαζιλεία II 

 

1. Σν ραξηνθπιάθην ππνινγηζµνχ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ 

2. Σν χςνο ηνπ δείθηε ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ 

(8%) 

3. Ο νξηζµφο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (µηθξή αιιαγή) 

4. Ο ππνινγηζµφο ησλ θαηά ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ζηαζµηζµέλσλ ζηνηρείσλ 

εθηφο ηζνινγηζµνχ (µηθξή αιιαγή) 

5. Σν πιαίζην ππνινγηζµνχ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηνλ θίλδπλν 

αγνξάο (µηθξή αιιαγή) 
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Κεθάλαιο 5ο 

Δπιπηώζεις ηες Βαζιλείας II 

 

Ωο ρξεκαηννηθνλνκηθή απνηειεζκαηηθφηεηα λνείηαη ν επηκεξηζκφο 

ησλ δηαζέζηκσλ πφξσλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο ζηηο πην 

απνηειεζκαηηθέο επελδπηηθέο επθαηξίεο µε ην µηθξφηεξν δπλαηφ θφζηνο. 

Απηφ αθνξά φινπο ηνπο παξάγνληεο ηνπ ρξεµαηννηθνλνµηθνχ ζπζηήµαηνο 

δειαδή ηηο επηρεηξήζεηο δηαµεζνιάβεζεο (ηξάπεδεο ή µε ηξαπεδηθνχο 

νξγαληζµνχο πνπ ζπγθεληξψλνπλ θεθάιαηα), ηηο αγνξέο (ρξεµαηαγνξέο 

θαη θεθαιαηαγνξέο) θαζψο θαη ηα ζπζηήµαηα ππνζηήξημεο ηεο αγνξάο 

(ζπζηήµαηα εθθαζάξηζεο, δηαθαλνληζµνχ θαη πιεξσµψλ).  

Οη θχξηνη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ απνηειεζµαηηθφηεηα 

ελφο ζπζηήµαηνο είλαη ηξεηο. Πξψηνλ, ε απνηειεζµαηηθφηεηα επηµεξηζµνχ 

ηνπ θηλδχλνπ µεηαμχ ησλ ζπµµεηερφλησλ ζην ζχζηεµα, νχησο ψζηε ν 

θαζέλαο λα αλαιαµβάλεη ην µέξνο ηνπ θηλδχλνπ πνπ έρεη ηε δπλαηφηεηα 

λα δηαρεηξηζηεί. Ο επηµεξηζµφο δελ είλαη µφλν δηαζηξσµαηηθφο αιιά θαη 

δηαρξνληθφο. ∆εχηεξνλ, ε δηάρπζε ησλ πιεξνθνξηψλ, ψζηε απηέο λα είλαη 

δηαζέζηµεο θαη πξνζηηέο ζε φινπο, θαη νη αληηζέζεηο µεηαμχ ησλ νθεηιεηψλ 

θαη ησλ δαλεηζηψλ λα επηιχνληαη µέζσ ηεο αγνξάο. Σξίηνλ, ε ηζρπξή 

εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε, ε νπνία ζα επηιχεη απνηειεζµαηηθά ηα 

πξνβιήµαηα εμνπζηνδφηεζεο (agency problem) πνπ εµθαλίδνληαη, 

ζπµβάιινληαο ζηελ απνηειεζµαηηθφηεξε θαηαλνµή ησλ δηαζεζίµσλ 

πφξσλ. Αλ νη επνπηηθνί θαλφλεο είλαη ζρεδηαζµέλνη µε ηέηνην ηξφπν ψζηε 

λα εληζρχνληαη νη ηξεηο παξαπάλσ παξάγνληεο ηφηε αλαµέλεηαη φηη ζα 

εληζρπζεί θαη ε νηθνλνµηθή απνηειεζµαηηθφηεηα. (Καιθάνγινπ, 2006) 

Υξεµαηννηθνλνµηθή ΢ηαζεξφηεηα 
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Όζνλ αθνξά ηε ρξεµαηννηθνλνµηθή ζηαζεξφηεηα, απηή λνείηαη σο ε 

ηθαλφηεηα ηνπ ρξεµαηννηθνλνµηθνχ ζπζηήµαηνο λα αληηζηέθεηαη ζε 

εμσηεξηθέο ή εζσηεξηθέο δηαηαξαρέο θαη λα αληηµεησπίδεη νηθνλνµηθέο 

αληζνξξνπίεο πνπ πξνθαινχληαη, ε δε δπλαηφηεηα απηή πξέπεη λα 

θαιχπηεη ην παξφλ αιιά θαη λα επεθηείλεηαη ζην µέιινλ. Οξηζµέλεο θνξέο, 

ε έλλνηα γίλεηαη θαιχηεξα θαηαλνεηή αλ νξηζζεί ε αληίζεηε έλλνηα ηεο «µε 

ζηαζεξφηεηαο». Ζ µε ζηαζεξφηεηα είλαη µηα αιιεινπρία γεγνλφησλ πνπ 

νδεγεί ζε µηα θξίζε. Ζ θξίζε µπνξεί λα πάξεη δηάθνξεο µνξθέο φπσο ε 

αχμεζε ηεο δηαθχµαλζεο ζηελ αγνξά, ε αδπλαµία έθδνζεο ή 

ξεπζηνπνίεζεο ρξενγξάθσλ θαζψο θαη πησρεχζεηο ηξαπεδψλ. Αλ ην 

ρξεµαηννηθνλνµηθφ ζχζηεµα είλαη εμνπιηζµέλν µε ηνπο θαηάιιεινπο 

µεραληζµνχο απνξξφθεζεο ησλ παξαγφλησλ πνπ νδεγνχλ ζε θξίζε, ηφηε 

µπνξνχµε λα ηζρπξηζζνχµε φηη ην ζχζηεµα δηέπεηαη απφ 

ρξεµαηννηθνλνµηθή ζηαζεξφηεηα. ΢ε απηή ηελ πεξίπησζε απνµαθξχλεηαη 

ν θίλδπλνο δηαηαξαρψλ ζηε δηαδηθαζία δηαµεζνιάβεζεο θαη απνηξέπεηαη 

ε µε απνηειεζµαηηθή θαηαλνµή ησλ απνηαµηεχζεσλ ζηηο πην απνδνηηθέο 

επελδπηηθέο επθαηξίεο. 

Με βάζε ηελ παξαπάλσ αλάιπζε, νη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ 

ηε ζηαζεξφηεηα είλαη ηξεηο:  

Πρώηολ, ε απνηειεζµαηηθφηεηα ησλ ζπζηεµάησλ δηαρείξηζεο 

θηλδχλσλ. 

Απαηηείηαη ε θαζηέξσζε ζπζηεµάησλ µέηξεζεο ηεο έθζεζεο ηνπ 

ρξεµαηννηθνλνµηθνχ ζπζηήµαηνο ζε δηάθνξεο µνξθέο θηλδχλσλ, ν 

πξνζδηνξηζµφο ηεο νηθνλνµηθήο επξσζηίαο ηνπ µε ρξεµαηννηθνλνµηθνχ 

ζπζηήµαηνο (επηρεηξήζεηο, λνηθνθπξηά), θαζψο θαη ε ζχλδεζή ηνπο µε 

µαθξννηθνλνµηθέο µεηαβιεηέο. Δίλαη πξνθαλέο φηη ε αλάιπζε εζηηάδεηαη 

ζην ζχλνιν ηνπ ρξεµαηνπηζησηηθνχ ηνµέα (µαθξν-πξνιεπηηθή αλάιπζε) 

ζε αληίζεζε µε ηελ αλάιπζε πνπ εμεηάδεη ζε θάζε µνλάδα ρσξηζηά (µηθξν-

πξνιεπηηθή αλάιπζε). 
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Γεύηερολ, ε δπλαηφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνµέα λα απνξξνθά 

δηαηαξαρέο. Απηφ εμαξηάηαη απφ ηελ απνδνηηθφηεηα θαη θεξδνθνξία ηνπ 

ζπζηήµαηνο, ηελ πνιηηηθή πξνβιέςεσλ, ηελ επάξθεηα θεθαιαίσλ θαη ηε 

ξεπζηφηεηα. 

Σρίηολ, ν θίλδπλνο µεηάδνζεο θξίζεο φπνπ εμεηάδνληαη νη πεγέο 

µεηάδνζεο θξίζεσλ, δειαδή νη δηαηξαπεδηθέο ζρέζεηο θαη νη ζπζρεηίζεηο 

ησλ ραξηνθπιαθίσλ, θαζψο θαη ηα πξνιεπηηθά µέηξα πνπ ζπµβάιινπλ 

ζηελ ειαρηζηνπνίεζε ηεο πηζαλφηεηαο µεηάδνζεο. Δλψ ε 

ρξεµαηννηθνλνµηθή ζηαζεξφηεηα θαη ε ρξεµαηννηθνλνµηθή 

απνηειεζµαηηθφηεηα είλαη δηαθνξεηηθέο έλλνηεο, απφ ηελ αλάιπζε ησλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ πξνθχπηεη φηη είλαη αιιειέλδεηεο. Πξνθαλψο, έλαο 

πςειφο βαζµφο απνηειεζµαηηθφηεηαο ζπµβάιιεη ζηε ζηαζεξφηεηα. 

Παξάιιεια, ε ζηαζεξφηεηα είλαη µηα πξνυπφζεζε γηα µηα νµαιή θαη 

απνδνηηθή ιεηηνπξγία ηνπ ρξεµαηννηθνλνµηθνχ ζπζηήµαηνο. (Καιθάνγινπ, 

2006) 

Δληνχηνηο, ελψ ε ρξεµαηννηθνλνµηθή ζηαζεξφηεηα θαη ε 

απνδνηηθφηεηα είλαη ζε γεληθέο γξαµµέο ζπµπιεξσµαηηθέο, ε εµπεηξία έρεη 

δείμεη φηη ππάξρνπλ επίζεο πεξηπηψζεηο ζηηο νπνίεο νη πξνζπάζεηεο λα 

εληζρπζεί ε απνηειεζµαηηθφηεηα µπνξνχλ λα ππνλνµεχζνπλ ηε 

ρξεµαηννηθνλνµηθή ζηαζεξφηεηα, ηνπιάρηζηνλ βξαρππξφζεζµα. Σν 

αληίζηξνθν µπνξεί επίζεο λα ηζρχεη.  

Ζ επίδξαζε ηεο Βαζηιείαο II 

Οη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηε ρξεµαηννηθνλνµηθή 

απνηειεζµαηηθφηεηα θαη ζηαζεξφηεηα είλαη ε δπλαηφηεηα επηµεξηζµνχ ηνπ 

θηλδχλνπ, ε δηάρπζε ησλ πιεξνθνξηψλ, ε εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε, ε 

δηαρείξηζε θηλδχλσλ, ε δπλαηφηεηα απνξξφθεζεο δεµηψλ θαη ν θίλδπλνο 

µεηάδνζεο θξίζεσλ. Θα εμεηαζζεί πψο ε Βαζηιεία ΗΗ επεξεάδεη ηνπο 

παξάγνληεο απηνχο θαη επνµέλσο αλ ζπµβάιιεη ή µε ζηελ 
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απνηειεζµαηηθφηεηα θαη ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεµαηννηθνλνµηθνχ 

ζπζηήµαηνο. 

 

 

 

1. Δπηµεξηζµφο ηνπ Κηλδχλνπ 

Δίλαη πξνθαλέο φηη ε ξαγδαία αχμεζε ηνπ µεγέζνπο θαη ηεο 

πνιππινθφηεηαο ηεο αγνξάο πξφζζεζε λέεο δηαζηάζεηο ζηε δηαδηθαζία 

ηεο ρξεµαηννηθνλνµηθήο απνηειεζµαηηθφηεηαο θαη ζηαζεξφηεηαο. Μηα απφ 
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ηηο ζεµαληηθφηεξεο θαηλνηνµίεο είλαη ε ηηηινπνίεζε απαηηήζεσλ θαη ε 

ρξήζε πηζησηηθψλ παξαγψγσλ. Σν λέν πιαίζην εηζάγεη γηα πξψηε θνξά 

ξπζµίζεηο γηα ηηο ηξάπεδεο πνπ ρξεζηµνπνηνχλ ηελ ηερληθή ηεο 

ηηηινπνίεζεο γηα ηε µεηαθνξά ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ εθηφο ησλ 

ηζνινγηζµψλ ηνπο θαη αλαγλσξίδεη ηα πηζησηηθά παξάγσγα σο ηερληθή 

µείσζεο ηνπ θηλδχλνπ. Απηφ αλαµέλεηαη λα βνεζήζεη ζε νξζφηεξν 

επηµεξηζµφ ηνπ θηλδχλνπ µέζα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεµα. Ζ µεηαθνξά φµσο 

ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ έρεη δεµηνπξγήζεη λένπο θνξείο θηλδχλνπ πνπ ζε 

πνιιέο πεξηπηψζεηο είλαη έμσ απφ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεµα θαη πέξα απφ ηα 

φξηα εθαξµνγήο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. Οη εηαηξείεο επελδχζεσλ πςειήο 

µφριεπζεο (hedge funds) είλαη έλα ηέηνην παξάδεηγµα, νη νπνίεο έρνπλ 

ζεµαληηθέο ηνπνζεηήζεηο ζε πηζησηηθά παξάγσγα ρσξίο λα ππφθεηληαη ζε 

ξπζµηζηηθνχο θαλφλεο. Ο επηµεξηζµφο ηνπ θηλδχλνπ γηα ηνπο ηνµείο πνπ 

βξίζθνληαη εθηφο επνπηηθνχ πιαηζίνπ, θαη ζπλεπψο εθηφο Βαζηιείαο ΗΗ, 

παξαµέλεη έλα ζεµείν πνπ είλαη δπλαηφ λα απνηειέζεη πεγή θηλδχλσλ µε 

αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ απνηειεζµαηηθφηεηα θαη ζηαζεξφηεηα ηνπ 

ζπζηήµαηνο. 

 

2. Γηάρπζε Πιεξνθνξηψλ 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ δίλεη µεγάιε έµθαζε ζηε δηαθάλεηα θαη ηε δηάρπζε 

ησλ πιεξνθνξηψλ, αθνχ αθηεξψλεη νιφθιεξν ηνλ ηξίην ππιψλα ζηελ 

πεηζαξρία ηεο αγνξάο. Ζ έλλνηα ηεο πεηζαξρίαο ζηελ αγνξά δελ είλαη 

θαηλνχξγηα θαη µπνξεί λα αλαρζεί ζην αφξαην ρέξη (invisible hand) ηνπ 

Άληαµ ΢µηζ. ΢ηε ζχγρξνλε ρξεµαηννηθνλνµηθή ζεσξία παίξλεη πην 

ζπγθεθξηµέλε µνξθή θαη λνείηαη σο ην ζχλνιν ησλ µέηξσλ πνπ µπνξνχλ 

λα πηνζεηήζνπλ νµαδηθά νη παξάγνληεο ηεο αγνξάο γηα λα «ηηµσξήζνπλ» 

µηα ηξάπεδα ζε πεξίπησζε ππεξβνιηθήο αλάιεςεο θηλδχλσλ. Ζ 

«ηηµσξία» µπνξεί λα εθδεισζεί σο απνηέιεζµα ηηµήο (price effect), φπνπ 

νη επελδπηέο απαηηνχλ µεγαιχηεξε απφδνζε γηα ηα νµφινγα ηεο 
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ηξάπεδαο, σο απνηέιεζµα πνζφηεηαο (quantity effect), φπνπ νη θαηαζέηεο 

απνζχξνπλ ηα θεθάιαηά ηνπο απφ ηελ ηξάπεδα ή σο απνηέιεζµα αμίαο 

(valuation effect), φπνπ νη παξάγνληεο ηεο αγνξάο νδεγνχλ ζε µείσζε ηελ 

αμία ηεο µεηνρήο. Γηα ηελ επηβνιή πεηζαξρίαο, νη παξάγνληεο ηεο αγνξάο 

πξέπεη λα έρνπλ ηα θαηάιιεια θίλεηξα, θαη ην ηζρπξφηεξν θίλεηξν είλαη ε 

πηζαλφηεηα λα ππνζηνχλ δεµηά θαη λα απνιέζνπλ θάπνηα απφ ηα 

θεθάιαηά ηνπο. ΢ε απηή ηελ πεξίπησζε, γηα λα επηβάιινπλ πεηζαξρία 

πξέπεη λα έρνπλ ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο γηα λα αμηνινγήζνπλ µηα 

ηξάπεδα, ηελ ηθαλφηεηα λα εξµελεχζνπλ θαηάιιεια ηηο πιεξνθνξίεο 

θαζψο θαη ηελ ηθαλφηεηα λα επεξεάζνπλ ηηο απνθάζεηο ησλ ηξαπεδψλ. Ζ 

Βαζηιεία ΗΗ εζηηάδεηαη θπξίσο ζην πξψην θαη αγλνεί ηα άιια δχν. Θεσξεί 

ηελ πιεξνθνξία σο νµνηνγελέο αγαζφ, φπνπ ην πεξηζζφηεξν είλαη πάληα 

θαιχηεξν απφ ην ιηγφηεξν, θαη επηβάιιεη ζηηο ηξάπεδεο θαη ηηο επνπηηθέο 

αξρέο, ηελ ππνρξέσζε δεµνζηνπνίεζεο πνιιψλ πιεξνθνξηψλ.  Όµσο, ε 

πεηζαξρία ηεο αγνξάο εμαξηάηαη θαη απφ ηελ ηθαλφηεηα ηεο αγνξάο λα 

αμηνινγεί ηελ νηθνλνµηθή ζέζε ησλ ηξαπεδψλ, θαζψο, θαη ηελ ηθαλφηεηά 

ηεο λα επηβάιεη δηνξζσηηθέο ελέξγεηεο πνπ αληαλαθινχλ απηέο ηηο 

αμηνινγήζεηο. Σν λέν πιαίζην αγλνεί ηηο δχν απηέο παξαµέηξνπο. 

 

3. Δηαηξηθή ∆ηαθπβέξλεζε 

Ωο εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε λνείηαη ην ζχλνιν ησλ ζπζηεµάησλ θαη 

δηαδηθαζηψλ πνπ έρνπλ ζεζµνζεηεζεί γηα ηελ επίιπζε αληηζέζεσλ εληφο 

ησλ ηξαπεδψλ. Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έρεη δεµνζηνπνηήζεη νθηψ 

αξρέο πνπ νξηνζεηνχλ ηελ έλλνηα ηεο ηζρπξήο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο 

ζηηο ηξάπεδεο. Σν λέν πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗ δίλεη µεγάιε βαξχηεηα ζηηο 

αξρέο απηέο θαη απαηηεί απφ ηηο ηξάπεδεο, ηδίσο απηέο πνπ ζα 

εθαξµφζνπλ ηηο εμειηγµέλεο µεζφδνπο µέηξεζεο θαη δηαρείξηζεο ησλ 

θηλδχλσλ, λα πηνζεηήζνπλ έλα ηζρπξφ θαη απνηειεζµαηηθφ ζχζηεµα 

δηαθπβέξλεζεο. Όινη νη εµπιεθφµελνη θνξείο, ην δηνηθεηηθφ ζπµβνχιην, ε 
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δηνίθεζε, ε εζσηεξηθή επηζεψξεζε θαη νη ιεηηνπξγίεο ειέγρνπ, θαινχληαη 

λα αλαπηχμνπλ ππεπζπλφηεηεο γηα δηαθνξεηηθέο πηπρέο ησλ ζπζηεµάησλ. 

Σν δηνηθεηηθφ ζπµβνχιην λα εγθξίλεη ηηο βαζηθέο πηπρέο ησλ ζπζηεµάησλ 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, ε δηνίθεζε λα θαηαλνεί ηνλ ζρεδηαζµφ θαη ηε 

ιεηηνπξγία ησλ ζπζηεµάησλ, ελψ ε εζσηεξηθή επηζεψξεζε θαιείηαη λα 

ειέγμεη ηνπιάρηζην µηα θνξά ηνλ ρξφλν ηηο δηαδηθαζίεο. Παξάιιεια θάζε 

ηξάπεδα πξέπεη λα δεµηνπξγήζεη ιεηηνπξγίεο ειέγρνπ πνπ ζα εμεηάδνπλ 

ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήµαηα ηελ απνηειεζµαηηθφηεηα ησλ ζπζηεµάησλ. 

Σέινο, ην λέν πιαίζην απαηηεί ηελ πινπνίεζε ζπζηήµαηνο αλαθνξψλ ψζηε 

ε πιεξνθφξεζε λα θζάλεη ζηα αλψηαηα δηνηθεηηθά θιηµάθηα. Όια ηα 

παξαπάλσ ζπλζέηνπλ έλα ζχζηεµα ηζρπξήο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο, 

θαζψο, απνηειεί θνηλή πεπνίζεζε φηη θαιά ζπζηήµαηα µε θαθή εηαηξηθή 

δηαθπβέξλεζε µπνξεί λα δεµηνπξγήζεη πεγέο θηλδχλνπ πνπ λα 

επεξεάζνπλ αξλεηηθά ηε ζηαζεξφηεηα.  

 

4. Γηαρείξηζε Κηλδχλσλ 

Σν πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗ έρεη δχν θχξηα ραξαθηεξηζηηθά, παξέρεη 

θίλεηξα (incentive-based) θαη επηθεληξψλεηαη ζηνλ θίλδπλν (risk-based). 

Γίλεη θίλεηξα γηα λα αλαπηπρζνχλ ζπζηήµαηα δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ 

θαη έρεη εδξαησζεί ε πεπνίζεζε φηη ε Βαζηιεία ΗΗ δελ πξέπεη λα 

εθιαµβάλεηαη σο µηα ππνρξέσζε πξνο ηελ επνπηηθή αξρή, αιιά µηα 

επθαηξία γηα βειηίσζε ησλ ζπζηεµάησλ δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ. Αλ νη 

ηξάπεδεο εθµεηαιιεπζνχλ απηή ηελ επθαηξία ζα θαηαιήμνπλ ζε θαιχηεξε 

αλαγλψξηζε, πνζνηηθνπνίεζε θαη εθηίµεζε ηνπ θηλδχλνπ. Οη δηαδηθαζίεο 

απηέο δελ είλαη θαηλνχξγηεο, αιιά ζα γίλνπλ πην ζπζηεµαηνπνηεµέλεο θαη 

απζηεξέο, µε απνηέιεζµα, λα µεηψλεηαη ε πηζαλφηεηα θαθψλ απνθάζεσλ, 

αιιά θαη λα ππάξρεη έλα ζχζηεµα έγθαηξεο πξνεηδνπνίεζεο, ην νπνίν ζα 

ελεξγνπνηείηαη λσξίο θαη ζα ιαµβάλνληαη δηνξζσηηθέο ελέξγεηεο. Ηδηαίηεξα 

σθειεµέλεο αλαµέλεηαη λα είλαη νη µηθξφηεξεο θαη νη ιηγφηεξν εμειηγµέλεο 
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ηξάπεδεο. Καη' νπζία, ηνπο παξέρεηαη δσξεάλ έλα νιφθιεξν πιαίζην 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, ην νπνίν αλ επηρεηξνχζαλ λα αλαπηχμνπλ µφλεο 

ηνπο ζα απαηηνχζε ζεµαληηθνχο επελδπηηθνχο πφξνπο. Σψξα ην ζχζηεµα 

είλαη έηνηµν θαη θαινχληαη λα ζηξέςνπλ ηνπο πφξνπο ζηελ πινπνίεζή ηνπ. 

Γεληθά, ε ζπµβνιή ηεο Βαζηιείαο ΗΗ ζηε ρξεµαηννηθνλνµηθή 

απνηειεζµαηηθφηεηα θαη ζηαζεξφηεηα µέζσ απηνχ ηνπ παξάγνληα είλαη 

αλαµθηζβήηεηε. 

 

5. Γπλαηφηεηα απνξξφθεζεο δεµηψλ 

Σν πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗ πηνζεηεί ηελ αξρή φηη νη πξνβιέςεηο 

θαιχπηνπλ αλαµελφµελεο δεµηέο, ελψ ηα θεθάιαηα µε αλαµελφµελεο 

δεµηέο. Οη ηξάπεδεο πνπ ζα εθαξµφζνπλ ηηο εμειηγµέλεο µεζνδνινγίεο 

πξέπεη λα εθηηµήζνπλ ηηο παξαµέηξνπο θηλδχλνπ (χςνο αλνίγµαηνο θαηά 

ηνλ ρξφλν αζέηεζεο - exposure at default - EAD, πηζαλφηεηα αζέηεζεο - 

probability of default - PD θαη δεµία σο πνζνζηφ ηνπ αλνίγµαηνο θαηά ηνλ 

ρξφλν αζέηεζεο - loss given default - LGD) πνπ ηηο νδεγνχλ ζηνλ 

ππνινγηζµφ ησλ αλαγθαίσλ πξνβιέςεσλ θαη θεθαιαίσλ. ΢πλεπψο, 

δεµηνπξγείηαη µηα αζπίδα πξνζηαζίαο ε νπνία µπνξεί λα ρξεζηµνπνηεζεί 

γηα ηελ απνξξφθεζε δεµηψλ, ρσξίο λα θινληζζεί ε επξσζηία ηεο 

ηξάπεδαο. Βεβαίσο, δελ πξέπεη λα δηαθεχγεη ηεο πξνζνρήο, φηη νη 

εθηηµήζεηο ζπλήζσο αληαλαθινχλ ηελ ηζηνξηθή εµπεηξία. Σα απνηειέζµαηα 

ησλ ππνδεηγµάησλ είλαη ζπλάξηεζε ησλ ζηνηρείσλ µε ηα νπνία 

ηξνθνδνηνχληαη θαη ζπλήζσο δελ µπνξνχλ λα είλαη πξνζαλαηνιηζµέλα 

ζην µέιινλ. Σν λέν πιαίζην απαηηεί ε εθηίµεζε ησλ παξαµέηξσλ λα 

ιαµβάλεη ππφςε φιεο ηηο θάζεηο ηνπ νηθνλνµηθνχ θχθινπ, αιιά απηφ, 

πξνο ην παξφλ, είλαη πνιχ δχζθνιν λα πινπνηεζεί. ΢πλεπψο, νη δεµηέο 

πνπ εθηηµψληαη απεηθνλίδνπλ ηζηνξηθή εµπεηξία θαη φρη µειινληηθά 

γεγνλφηα. Σν πξφβιεµα αµβιχλεηαη, ελ µέξεη, µε ηελ ππνρξέσζε ησλ 

ηξαπεδψλ λα δηελεξγνχλ αζθήζεηο πξνζνµνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ 
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(stress testing). Οη αζθήζεηο απηέο είλαη έλα πνιχ ρξήζηµν εξγαιείν γηα 

ιήςε απνθάζεσλ θαη άζθεζε πνιηηηθήο αιιά δελ πξέπεη λα ιεζµνλνχµε 

φηη είλαη επίζεο πξνζαλαηνιηζµέλεο ζην παξειζφλ µε δπλαηφηεηα 

εθηίµεζεο ηεο αλαµελφµελεο δεµηάο. Ζ µε αλαµελφµελε δεµηά δελ µπνξεί 

λα εθηηµεζεί, αθξηβψο, γηαηί είλαη µε αλαµελφµελε. Όηαλ ε αθξαία 

θαηάζηαζε εμειηρζεί ζε θξίζε, ηφηε ηα θεθάιαηα ζπρλά δελ είλαη επαξθή. 

΢πλεπψο, νξηζµέλεο θνξέο, ηίζεηαη ζε αµθηβνιία ε δπλαηφηεηα ηνπ 

θεθαιαίνπ λα απνξξνθήζεη µε αλαµελφµελεο δεµηέο, ζε αληίζεζε µε ηε 

ινγηθή ηνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. Πεξαηηέξσ, ην εξψηεµα πνπ ζπρλά 

αλαθχπηεη είλαη, πνηνπο θηλδχλνπο θαιχπηνπλ ηα θεθάιαηα. Με βάζε ηε 

ινγηθή ηνπ λένπ πιαηζίνπ, ηα θεθάιαηα πξννξίδνληαη λα θαιχςνπλ 

µηθξννηθνλνµηθνχο θηλδχλνπο (πηζησηηθφ θίλδπλν, θίλδπλν αγνξάο θ.ιπ.), 

αιιά αγλννχλ ηνπο µαθξννηθνλνµηθνχο θηλδχλνπο, δειαδή ηνπο θηλδχλνπο 

πνπ δεµηνπξγεί ην µάθξν-πεξηβάιινλ. Σν ζέµα είλαη,πνηα µνξθή θηλδχλσλ 

επεξεάδεη πεξηζζφηεξν ηε ρξεµαηννηθνλνµηθή απνηειεζµαηηθφηεηα θαη 

ζηαζεξφηεηα. Αλ ε ζηαζεξφηεηα ηνπ ζπζηήµαηνο εμαξηάηαη απφ ηελ 

επξσζηία ησλ µνλάδσλ πνπ ην απαξηίδνπλ θαη νη µηθξννηθνλνµηθνί 

θίλδπλνη έρνπλ µεγαιχηεξε βαξχηεηα, ηφηε ε επίπησζε ηεο Βαζηιείαο ΗΗ 

αλαµέλεηαη λα είλαη ζεηηθή. Αλ ε ζηαζεξφηεηα ηνπ ζπζηήµαηνο εμαξηάηαη 

απφ µαθξννηθνλνµηθέο µεηαβιεηέο θαη ε επίδξαζε ηνπ µάθξν-

πεξηβάιινληνο είλαη ζεµαληηθή, ηφηε ε Βαζηιεία ΗΗ έρεη µηθξή επίπησζε, 

δηφηη δελ είλαη ζρεδηαζµέλε λα ιαµβάλεη ππφςε απηνχο ηνπο θηλδχλνπο. 

 

6. Κίλδπλνο Μεηάδνζεο Κξίζεσλ 

Ζ µεηάδνζε θξίζεσλ ζην ζχγρξνλν ρξεµαηννηθνλνµηθφ ζχζηεµα 

εμαξηάηαη απφ ηνλ βαζµφ ζπζρέηηζεο µεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ θαη απφ ηνλ 

ηξφπν αληίδξαζεο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ ζε µηα θξίζε. Ζ ζπζρέηηζε 

µεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ, σο απνηέιεζµα ηεο δηαηξαπεδηθήο αγνξάο θαη ησλ 

επελδχζεσλ πνπ ππφθεηληαη ζε θνηλνχο παξάγνληεο θηλδχλνπ, δελ 
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ιαµβάλεηαη ππφςε απφ ηε Βαζηιεία ΗΗ θαη ζπλεπψο ε ζπµβνιή ηεο 

αλαµέλεηαη µηθξή. Αληίζεηα, ε Βαζηιεία ΗΗ αλαµέλεηαη λα βειηηψζεη ηε 

δπλαηφηεηα παξέµβαζεο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ µέζσ ηνπ Ππιψλα ΗΗ, 

θαζψο θαη ηελ πξνβιεπφµελε ζπλεξγαζία ησλ επνπηψλ ζηα πιαίζηα ηεο 

επνπηείαο δηαζπλνξηαθψλ νµίισλ. Ζ ζπλεξγαζία απηή πθίζηαηαη θαη 

ηψξα, αιιά αλαµέλεηαη φηη ζα ελδπλαµσζεί ζηηο πεξηπηψζεηο ζπζηεµηθά 

ζεµαληηθψλ ηξαπεδψλ θαη δηαζπλνξηαθήο θξίζεο, ψζηε λα µεησζεί ε 

πηζαλφηεηα µεηάδνζεο ηεο θξίζεο. 

 

 

 

Κεθάλαιο 6ο 

Βαζιλεία ΙΙΙ 

 

Όηαλ ην 2007 μέζπαζε ε παγθφζκηα ρξεκαηννηθνλνκηθή «αλαηαξαρή» 

ην λέν, ηφηε, πιαίζην ηεο Βαζηιείαο II δελ είρε εθαξκνζηεί παξά ζε ειάρηζηεο 

ρψξεο. Ζ εθαξκνγή ηνπ απφ ην ζχλνιν ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο έγηλε ην 2008, παξάιιεια κε ηε κεηεμέιημε ηεο αλαηαξαρήο ζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε. Ζ ρξεκαηνπηζησηηθή απηή θξίζε αλέδεημε σζηφζν 

ηελ αλεπάξθεηα ηεο Βαζηιείαο II θαη ηελ αλάγθε αλαζεψξεζεο ηνπ ηζρχνληνο 

θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ κε γλψκνλα ηελ ελδπλάκσζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Πξνο ηνλ ζθνπφ απηφ, Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο 

ζηηο 16 Γεθεκβξίνπ 2010 δεκνζίεπζε δχν ζεκαληηθέο εθζέζεηο κε ηίηιν: 

1. Basel III: a global regulatory framework for more resilient banks and 

banking systems, έλα παγθφζκην θαλνληζηηθφ πιαίζην γηα ηα ηξαπεδηθά 

ζπζηήκαηα θαη ηελ αλζεθηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ, θαη 
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2. Basel III: International framework for Liquidity risk measurement, 

standards and monitoring, έλα δηεζλέο πιαίζην γηα ηελ κέηξεζε ηνπ 

θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο, ηα πξφηππα θαη ηελ παξαθνινχζεζε. 

Οη παξαπάλσ εθζέζεηο πνπ ζήκεξα είλαη γλσζηέο σο Βαζηιεία ΗΗΗ, 

απνηεινχλ ηελ πην νπζηαζηηθή απάληεζε ηεο επηηξνπήο ζηελ πξφζθαηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε. Σν λέν πιαίζην πξνιεπηηθήο επνπηείαο απνηειεί 

βειηίσζε θαη ζπκπιήξσζε ηνπ πθηζηάκελνπ θαη φρη κηα θαηλνχξγηα 

ζπκθσλία, θαη σο ζθνπφ έρεη ηελ ελδπλάκσζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

παγθφζκηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θηλνχκελν πξνιεπηηθά ζε δχν επίπεδα: 

κηθξννηθνλνκηθφ θαη καθξννηθνλνκηθφ. Οη αιιαγέο ηνπ λένπ πιαηζίνπ 

κπνξνχλ λα θαηαηαγνχλ απφ ζπζηεκηθή άπνςε ζε δχν θαηεγνξίεο: 

1.δηαηάμεηο ηνπ ππάξρνληνο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ Βαζηιεία ΗΗ ζηηο 

νπνίεο επέξρνληαη ηξνπνπνηήζεηο θαη πξνζζήθεο: 

 ίδηα θεθάιαηα θαη 

 θάιπςε ησλ ηξαπεδψλ έλαληη ηεο έθζεζήο ηνπο ζηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν. 

2. δηαηάμεηο πνπ απνηεινχλ θαηλνηφκα ζηνηρεία ηνπ λένπ πιαηζίνπ: 

 ζπληειεζηήο κφριεπζεο, 

 ζπληειεζηήο θάιπςεο ξεπζηφηεηαο, 

 ζπληειεζηήο θαζαξήο ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο, 

 εξγαιεία παξαθνινχζεζεο ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο 

 θεθαιαηαθφ απφζεκα γηα ιφγνπο ζπληήξεζεο θαη 

 αληηθπθιηθφ θεθαιαηαθφ απφζεκα. 

Ωο ελαξθηήξηα εκεξνκελία ζηαδηαθήο εθαξκνγήο ησλ λέσλ δηαηάμεσλ 

είρε νξηζηεί ε 1ε Ηαλνπαξίνπ 2013 κε ζηφρν ε πξνζαξκνγή ησλ ηξαπεδψλ λα 

είλαη ζηαδηαθή κέρξη ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2019. Ζ Δπξσπατθή Έλσζε έρεη 

εθδψζεη ηελ νδεγία 2013/36/ΔΔ 51 θαη ηνλ θαλνληζκφ 575/2013  κε ηα νπνία 

ελζσκαηψλνληαη ζην επξσπατθφ δίθαην νη θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. Ζ 

ελζσκάησζε ησλ παξαπάλσ δηαηάμεσλ ζην Διιεληθφ δίθαην έγηλε κε ην 
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Ν.4261/2014. ΢ηε ζπλέρεηα αλαιχνληαη νη θπξηφηεξεο δηαηάμεηο ηνπ λένπ 

επνπηηθνχ πιαηζίνπ. 

 

6.1. Οι ζηότοι ηες Βαζιλείας III 

Οη λένη θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο III απνηέιεζαλ έλα ζεκαληηθφ βήκα ζηε 

κείσζε ηεο αβεβαηφηεηαο γχξσ απφ ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν θαη βνήζεζαλ ζην 

«μεθαζάξηζκα ηνπ ηνπίνπ», φπσο ζρνιηάδνπλ νη δηεζλείο αλαιπηέο. Οη λένη 

θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο βνήζεζαλ ζηελ ψζεζε ηεο νηθνλνκίαο, αχμεζαλ ηελ 

αμηνπηζηία ηνπ ξπζκηζηηθνχ πεξηβάιινληνο, κείσζαλ ηνλ θίλδπλν 

επαλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ θαη επηηάρπλαλ ηε δηαλνκή 

θεθαιαίσλ αλάκεζα ζηηο ηξάπεδεο πνπ είραλ θαιή θεθαιαηαθή ζέζε, ηνλίδεη 

ε UBS
6
 ζε αλαθνξέο ηεο. Όπσο επηζεκαίλεη, ε αγνξά αλακέλεηαη λα 

αληηδξάζεη ζεηηθά ζηα λέα απηά θαη ζην βξαρππξφζεζκν δηάζηεκα 

αλακέλεηαη ν ηξαπεδηθφο θιάδνο λα νδεγεζεί ζεκαληηθά ζε πςειφηεξα 

επίπεδα. Οη ηξάπεδεο κε ρακεινχο θεθαιαηαθνχο δείθηεο κπνξεί λα δερζνχλ 

άκεζα rerating απφ ηελ αγνξά, θαζψο ν θίλδπλνο άληιεζεο θεθαιαίσλ 

άκεζα, έρεη κεησζεί. ΢ε απηφ ην πιαίζην, ε UBS πξνηηκά ηξάπεδεο κε θαιή 

θεθαιαηαθή βάζε θαη θαιέο πιαηθφξκεο ρξεκαηνδφηεζεο, θαζψο απηέο είλαη 

πνπ ζα κπνξέζνπλ λα επσθειεζνχλ ην πεξηζζφηεξν απφ ηνπο λένπο 

θαλφλεο, αθνχ βξίζθνληαη ζε θαιχηεξε ζέζε λα πξνρσξήζνπλ πην επηζεηηθά 

ζε δαλεηζκφ. 

                                                           
6
 Η UBS AG είναι μια ελβετικι εταιρεία παγκόςμιων χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν, θ οποία ζχει 

ςυςτακεί ςτο Καντόνι τθσ Ζυρίχθσ και ζχει τθν ζδρα τθσ ςτθ Ζυρίχθ και ςτθ Βαςιλεία. Η εταιρεία 
παρζχει υπθρεςίεσ διαχείριςθσ περιουςιακϊν ςτοιχείων, διαχείριςθσ περιουςιακϊν ςτοιχείων και 
επενδυτικισ τραπεηικισ ςε ιδιωτικοφσ, εταιρικοφσ και κεςμικοφσ πελάτεσ παγκοςμίωσ και κεωρείται 
γενικά ότι είναι μια τράπεηα αγκυλϊν. Στθν Ελβετία, οι υπθρεςίεσ αυτζσ προςφζρονται και ςε ιδιϊτεσ 
πελάτεσ. Το όνομα UBS ιταν αρχικά ςυντομογραφία για τθν Union Bank of Switzerland, αλλά ζπαψε να 
αποτελεί αντιπροςωπευτικι ςυντομογραφία μετά τθ ςυγχϊνευςθ τθσ τράπεηασ με τθν Swiss Bank 
Corporation το 1998.  Η εταιρεία εντοπίηει τθν προζλευςι τθσ μζχρι το 1856, όταν ιδρφκθκε θ 
παλαιότερθ από τισ τράπεηζσ τθσ. Η UBS διακζτει πάνω από 2,8 τριςεκατομμφρια CHF ςε 
επενδεδυμζνα περιουςιακά ςτοιχεία και παραμζνει κφριοσ πάροχοσ υπθρεςιϊν λιανικισ τραπεηικισ 
και εμπορικισ τραπεηικισ ςτθν Ελβετία. Είναι θ μεγαλφτερθ τράπεηα ςτθν Ελβετία που 
δραςτθριοποιείται ςε περιςςότερεσ από 50 χϊρεσ με 59.387 υπαλλιλουσ ςε όλο τον κόςμο από το 
2016.  
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Οη θαλφλεο απηνί θαιχπηνπλ ηηο παξαθάησ πεξηνρέο: 

1.Κεθαιαηαθές Απαηηήζεης Χαρηοθσιαθίοσ ΢σλαιιαγώλ  

Απφ ηελ αξρή ηεο θξίζεο έγηλε ζαθέο φηη θίλδπλνη, νη νπνίνη 

ελππάξρνπλ ζην ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ ησλ ηξαπεδψλ (trading book), 

είραλ ππνεθηηκεζεί, ηδίσο ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ απηνί αθνξνχζαλ είηε 

ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα, ηα νπνία είλαη αληηθείκελν 

δηαπξαγκάηεπζεο ζε αγνξέο κε κηθξή ζπλαιιαθηηθή δξαζηεξηφηεηα, είηε 

αλνίγκαηα έλαληη εηαηξεηψλ εηδηθνχ ζθνπνχ. Ζ Βαζηιεία III επηηπγράλεη κηα 

πην αθξηβή απνηχπσζε ησλ θηλδχλσλ πνπ απνξξένπλ απφ ηηο εκπνξηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο (trading activities) ησλ ηξαπεδψλ, θαζψο απμάλεη ηηο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ην ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ θαηά ηξεηο κε 

ηέζζεξηο θνξέο, θαηά κέζν φξν, ζε ζρέζε κε απηέο πνπ πξνβιέπνληαλ απφ 

ην πξνεγνχκελν πιαίζην. 

 

2.Ρεσζηόηεηα 

Ζ ππνεθηίκεζε ησλ αλαιεθζέλησλ θηλδχλσλ απφ ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα πνπ δξαζηεξηνπνηνχλην ζηηο ζπγθεθξηκέλεο αγνξέο νδήγεζε ζε 

αχμεζε ηεο αβεβαηφηεηαο θαη ζε δπζιεηηνπξγίεο ησλ αγνξψλ ρξήκαηνο κε 

αξλεηηθέο επηπηψζεηο γηα ηηο ηξάπεδεο πνπ ζηεξίδνληαλ ππεξβνιηθά ζε απηέο 

γηα άληιεζε ξεπζηφηεηαο. Δίλαη γλσζηή ε πεξίπησζε ηεο Northern Rock, 

φπνπ κηα ηξάπεδα κε ηζρπξή θεθαιαηαθή βάζε αλαγθάζηεθε λα πξνζθχγεη 

ζην θξάηνο γηα λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο ηεο ζε ξεπζηφηεηα, θαζψο νη αγνξέο 

ρξήκαηνο ζηηο νπνίεο ζηεξηδφηαλ, ππεξβνιηθά, γηα ηε ρξεκαηνδφηεζή ηεο 

νπζηαζηηθά, δελ ιεηηνπξγνχζαλ. Σν λέν πιαίζην πεξί ξεπζηφηεηαο εηζάγεη 

δχν δείθηεο αμηνιφγεζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ: 

α) Σν Γείθηε Κάιπςεο Ρεπζηφηεηαο, ν νπνίνο πξνβιέπεη φηη νη ηξάπεδεο 

ζα πξέπεη λα δηαζέηνπλ αλά πάζα ζηηγκή επαξθή απνζέκαηα ξεπζηψλ ή 
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εχθνια ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ψζηε λα κπνξνχλ λα 

«επηβηψζνπλ» ππφ ηδηαίηεξα δπζκελείο ζπλζήθεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη 

β) ην Γείθηε ΢ηαζεξήο Καζαξήο Υξεκαηνδφηεζεο πνπ δηαζθαιίδεη 

ηζφξξνπε δνκή ρξεκαηνδφηεζεο κε έκθαζε ζηηο ζηαζεξέο πεγέο απηήο. 

 

 

3. Ίδηα Κεθάιαηα 

Σα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχληαη απφ δηάθνξα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 

κε εηδηθά ραξαθηεξηζηηθά θαη, ηδίσο, δηαθνξέο ζηε δπλαηφηεηά ηνπο λα 

απνξξνθνχλ δεκίεο, πνπ γηα ην ιφγν απηφ θαηαηάζζνληαη ζε ηέζζεξηο 

θαηεγνξίεο: βαζηθά, θχξηα θαη πξφζζεηα, θαη ζπκπιεξσκαηηθά, θχξηα θαη 

πξφζζεηα. Δίλαη γλσζηφ, φηη ηα ίδηα θεθάιαηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

είλαη ε βάζε ηεο επξσζηίαο ηνπο. Δίλαη, ινηπφλ, πνιχ ζεκαληηθφ λα είλαη 

επαξθή ηφζν απφ άπνςε πνζφηεηαο, φζν θαη πνηφηεηαο. Σν πιαίζην ηεο 

Βαζηιείαο III θαιχπηεη θαη ηηο δχν απηέο αλάγθεο, θαζψο, αθελφο ζέηεη 

απζηεξά θξηηήξηα γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ ζα κπνξνχλ λα 

πεξηιακβάλνληαη ζηηο δηάθνξεο θαηεγνξίεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, θαη 

αθεηέξνπ απμάλεη ηηο απαηηήζεηο ηδίσλ θεθαιαίσλ σο πξνο ην ΢ηαζκηζκέλν 

θαηά Κίλδπλν Δλεξγεηηθφ (΢ΚΔ), ηφζν γηα ην ζχλνιφ ηνπο φζν θαη, ηδηαίηεξα, 

γηα ηηο θαηεγνξίεο κε ηελ κεγαιχηεξε ηθαλφηεηα απνξξφθεζεο δεκηψλ. 

Δηδηθφηεξα θαζνξίδεηαη φηη ηα «θαιχηεξεο πνηφηεηαο» θεθάιαηα, ηα νπνία 

αληηπξνζσπεχνληαη απφ ηα θεθάιαηα πνπ απνηεινχλ πεξηνπζία ησλ 

κεηφρσλ θαη ηα νπνία απνξξνθνχλ πιήξσο δεκηέο, ηφζν θαηά ηε ιεηηνπξγία 

φζν θαη ζε πεξίπησζε παχζεο ιεηηνπξγίαο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, δελ 

πξέπεη λα απνηεινχλ πνζνζηφ κηθξφηεξν ηνπ 4,5% ΢.Κ.Δ. Σν φξην απηφ δε, 

ζα πξέπεη λα ηεξείηαη κεηά ηελ αθαίξεζε απφ ηελ πεξηνπζία ησλ κεηφρσλ 

ησλ ζηνηρείσλ πνπ ζήκεξα αθαηξνχληαη απφ ην ζχλνιν, είηε ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ, είηε ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. ΢εκαληηθή απφ 

ζεκεηνινγηθήο απφςεσο είλαη θαη ε κεηνλνκαζία ησλ βαζηθψλ θπξίσλ 
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θεθαιαίσλ απφ «Core Tier 1» ζε «Common Equity Tier», πνπ ζα κπνξνχζε 

λα απνδνζεί σο «Πεξηνπζηαθά ΢ηνηρεία Κνηλψλ Μεηφρσλ». Δπηπιένλ, ε 

Βαζηιεία III πξνβιέπεη ηελ ηήξεζε ελφο «πεξηζσξίνπ δηαηήξεζεο 

θεθαιαίσλ», πνπ αλέξρεηαη ζε 2,5% επί ηνπ ΢.Κ.Δ. θαη απνηειείηαη 

εμνινθιήξνπ απφ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ κεηφρσλ. Σν πεξηζψξην απηφ ζα 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ απνξξφθεζε δεκηψλ ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο 

δπζπξαγίαο, ε δε κείσζή ηνπ ζα νδεγεί ζε αλαινγηθά απμαλφκελνπο 

πεξηνξηζκνχο ζηε δηαλνκή κεξίζκαηνο, «κπφλνπο» ζην πξνζσπηθφ θ.ιπ. 

΢πκπιεξσκαηηθά πξνο ην «πεξηζψξην δηαηήξεζεο θεθαιαίσλ» ζα ιεηηνπξγεί 

ην «αληηθπθιηθφ πεξηζψξην», ην νπνίν ζα απμνκεηψλεηαη εληφο ηεο θιίκαθαο 

0 - 2,5% επί ηνπ ΢.Κ.Δ., αλάινγα κε ηηο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο. ΢θνπφο ηνπ 

πεξηζσξίνπ απηνχ είλαη λα αληηκεησπηζζεί ε ππεξθπθιηθή ζπκπεξηθνξά ησλ 

ηξαπεδψλ, ήηνη ε «βίαηε» απνκφριεπζε (deleveraging) ζε πεξηφδνπο χθεζεο 

κεηά απφ αλεμέιεγθηε πηζησηηθή επέθηαζε ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο 

αλάπηπμεο. Σα ζπλνιηθά επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα ζα πξέπεη λα αλέξρνληαη ζε 

10,5% ηνπ ΢.Κ.Δ. πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ πεξηζσξίνπ δηαηήξεζεο, 

εμαηξνπκέλνπ ηνπ αληηθπθιηθνχ πεξηζσξίνπ. 

 

 

4.Μότιεσζε 

Αλαζηαιηηθά έλαληη ηεο ππεξθπθιηθφηεηαο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

ηξαπεδψλ αλακέλεηαη λα ιεηηνπξγήζεη θαη ην φξην πνπ ζα εηζαρζεί γηα ηνλ 

Γείθηε Μφριεπζεο. Ο ελ ιφγσ δείθηεο ζα ππνινγίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ 

βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ, 

πεξηιακβαλφκελσλ ησλ αλνηγκάησλ εθηφο ηζνινγηζκνχ θαη ησλ ζέζεσλ ζε 

παξάγσγα, θαη δελ ζα πξέπεη λα ππεξβαίλεη έλα αλψηαην φξην, ην νπνίν 

αξρηθά πξνηείλεηαη λα αλέξρεηαη ζε 3%. Ζ ππνρξέσζε ηήξεζεο ηνπ νξίνπ 

απηνχ, ζα δηαζθαιίδεη φηη νη ηξάπεδεο δελ ζα απμάλνπλ ην δαλεηζκφ ηνπο 

ππέξκεηξα. Θα απνζαξξχλεη, επίζεο, ηελ επηιεθηηθή ρξήζε θαλνληζηηθψλ 
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ξπζκίζεσλ (regulatory arbitrage) πνπ ελδερνκέλσο λα επεξέαδαλ ηνλ, 

ππνινγηδφκελν κε βάζε ην ΢.Κ.Δ., Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο, ελψ 

αληηκεησπίδεη ελ κέξεη θαη ηνλ «θίλδπλν ππνδείγκαηνο» απφ κε ζσζηή 

απεηθφληζε ηνπ θηλδχλνπ, ζηε ζηάζκηζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. Σέινο, 

επηζεκαίλεηαη φηη, αλ θαη ήδε έρεη απνθαζηζζεί φηη ηα ηδξχκαηα ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ζπζηεκηθήο ζεκαζίαο νθείινπλ λα αθνινπζνχλ 

πην απζηεξνχο θαλφλεο, π.ρ. ζα έρνπλ απμεκέλεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, 

νη ζρεηηθνί θαλφλεο δελ έρνπλ δεκνζηνπνηεζεί αθφκε, θαηά ηνλ ρξφλν 

ζχληαμεο ηνπ παξφληνο. 

 

6.2. Σα πλεονεκηήμαηα ηοσ πλαιζίοσ ηες Βαζιλείας ΙΙΙ 

 

O Wellink, επηζεκαίλεη φηη κε ηε Βαζηιεία ΗΗΗ: 

Απμάλεηαη ζεκαληηθά ε πνηφηεηα θαη ε πνζφηεηα ησλ ηξαπεδηθψλ 

θεθαιαίσλ, κε κεγαιχηεξε έκθαζε ζηα ίδηα θεθάιαηα. Δηζάγεηαη έλαο απιφο 

δείθηεο κφριεπζεο, ν νπνίνο ζα ιεηηνπξγήζεη σο αζπίδα πξνζηαζίαο 

ελάληηα ζηελ ππεξβνιηθή κφριεπζε. Μηα ηξίηε δηάζηαζε ηεο Βαζηιεία ΗΗΗ είλαη 

ε ρξήζε θεθαιαηαθψλ δεηθηψλ, κε ην θεθαιαηαθφ απφζεκα γηα ιφγνπο 

ζπληήξεζεο λα παξέρεη ζηηο ηξάπεδεο έλα ηζρπξφ θίλεηξν λα δεκηνπξγνχλ 

έλα επηπιένλ θεθάιαην ζηηο αλνδηθέο πεξηφδνπο, ελψ ην αληηθπθιηθφ 

θεθαιαηαθφ απφζεκα ζπκβάιεη ζηελ πξνζηαζία ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο 

επηπηψζεηο ηεο πξν-θπθιηθφηεηαο. Σέινο, ε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ 

ξεπζηφηεηαο θαη ηα πξφηππα ξεπζηφηεηαο ζα δηαζθαιίδνπλ φηη, νη ηξάπεδεο 

ζα δηαρεηξίδνληαη πην απνηειεζκαηηθά ηνλ παξαπάλσ θίλδπλν, δηαηεξψληαο 

επαξθή απνζέκαηα ξεπζηφηεηαο. 
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6.3. Οι επιπηώζεις ηοσ πλαιζίοσ ηες Βαζιλείας ΙΙΙ 

 

Ζ Fitch Rating εθηηκά ζε έθζεζή ηεο, πσο κε ην λέν επνπηηθφ πιαίζην, 

ηα 29 παγθφζκηα ζπζηεκηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα (G-SIFI) ζα 

ρξεηαζηνχλ πξφζζεηα θεθάιαηα χςνπο 566 δηζ. δνιαξίσλ γηα λα θαιχςνπλ 

ηνπο λένπο θεθαιαηαθνχο θαλφλεο, κέρξη θαη ηελ πιήξε εθαξκνγή ηνπ 

πιαηζίνπ ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2019. Δπίζεο, επηζεκαίλεη πσο νη επνπηηθέο 

αξρέο πηζαλφηεηα ζα πηέζνπλ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα πεηχρνπλ ηνπο 

θεθαιαηαθνχο ηνπο ζηφρνπο λσξίηεξα. Ο νίθνο εθηηκά πσο ε Βαζηιεία ΗΗΗ ζα 

επηθέξεη κία κείσζε ζηε κέζε απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) ησλ 

ηξαπεδψλ άλσ ηνπ 20%. Ζ κείσζε ζηελ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζα 

ζπκβεί, θαζψο, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα λα αληηκεησπίζνπλ ηελ έιιεηςε 

θεθαιαίσλ δελ ζα πξνβνχλ ζε δηαλνκή θεξδψλ πξνο ηνπο κεηφρνπο ηνπο ηα 

επφκελα έηε. Ζ πψιεζε ή εθθαζάξηζε αλνηγκάησλ πνπ ππφθεηληαη ζε 

πςεινχο ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ζχκθσλα κε ην λέν πιαίζην ζα απνηειέζεη 

κία αθφκα ζηξαηεγηθή ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 
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Κεθάλαιο 7ο 

΢σμπεράζμαηα 

 

΢ηελ παξνχζα εξγαζία θαηαλνήζακε φηη ε θξίζε πνπ μεθίλεζε ην 

2007, έθεξε ζηελ επηθάλεηα ηηο αδπλακίεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη αλάδεημε ηελ αλάγθε γηα έλα απζηεξφηεξν επνπηηθφ θαη 

ξπζκηζηηθφ πιαίζην. Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο απνηειεί ηελ θηλεηήξηα 

δχλακε γηα ηνλ εθζπγρξνληζκφ, ηε δηακφξθσζε θαη ηε ζηαδηαθή ζχγθιηζε 

ησλ επνπηηθψλ ζπζηεκάησλ πνπ δηέπνπλ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ζε 

δηεζλέο επίπεδν.  

Ζ επηηξνπή, ιακβάλνληαο ππφςε, ηα αίηηα πνπ καο νδήγεζαλ ζηε 

θξίζε, αλαγλψξηζε ηηο αδπλακίεο ηνπ πθηζηάκελνπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ θαη 

πξνρψξεζε ζηελ αλαδηάξζξσζή ηνπ. Σν λέν επνπηηθφ πιαίζην γλσζηφ σο 

Βαζηιεία ΗΗΗ, γίλεηαη απζηεξφηεξν, ηξνπνπνηεί θάπνηεο απφ ηηο πθηζηάκελεο 

δηαηάμεηο, θπξίσο ζηνλ νξηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ δηαηάμεσλ ησλ ηξαπεδψλ, 

πξνζζέηεη φκσο θαη θαηλνηφκα ζηνηρεία, δίλνληαο έκθαζε ζην πεξηνξηζκφ 

ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ θαη ηνλ έιεγρν ηεο ξεπζηφηεηαο. ΢ηφρνο ηνπ λένπ 

πιαηζίνπ είλαη λα εληζρχζεη ηε ζηαζεξφηεηα θαη ηε δηαθάλεηα ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ, ψζηε λα κεησζνχλ νη πηζαλφηεηεο 

επέιεπζεο κειινληηθψλ θξίζεσλ αιιά θαη αλ απηέο επέιζνπλ λα είλαη 

κηθξφηεξεο έληαζεο. 

΢πκπεξαζκαηηθά, δηαπηζηψλεηαη φηη ε Βαζηιεία είλαη ρξήζηκε γηαηί 

κπνξεί λα απνηξέςεη κηθξήο έληαζεο θξίζεηο ζεζπίδνληαο ειάρηζηε 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ζηηο ηξάπεδεο θαη ππνρξεψλνληάο ηεο ζηε δεκνζίεπζε 

ζπγθεθξηκέλσλ πιεξνθνξηψλ. Αιιά, ρσξίο απηφ λα ζεκαίλεη πσο, επεηδή ε 

Βαζηιεία δελ κπνξεί λα απνηξέςεη θάπνηα κεγάιε θξίζε απφ φηη έρεη δείμεη 

έσο ζήκεξα, φηη αθπξψλεηαη ε ζπλνιηθή πξνζπάζεηα ηεο Βαζηιείαο ιφγσ ηεο 
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αδπλακίαο ηεο λα πξνζηαηεχζεη απφ ηε ζπγθεθξηκέλε θξίζε. Δπηπιένλ, δελ 

είλαη απαξαίηεηε αλ ιεηηνπξγεί κφλν ζε ήζζνλνο ζεκαζίαο θξίζεηο αθνχ 

απηέο αληηκεησπίδνληαη ηθαλνπνηεηηθά θαη απφ ην ίδην ην ζχζηεκα. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Σ.Ε.Ι. ΠΕΛΟΠΟΝΝΗ΢ΟΤ 

ΣΜΗΜΑ ΛΟΓΙ΢ΣΙΚΗ΢ ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ΢ 

 

48 
 

ΔΡΔΤΝΗΣΙΚΑ ΔΡΧΣΗΜΑΣΑ 

 

Σα εξεπλεηηθά εξσηήκαηα εμεηδηθεχνπλ ηε γεληθή ζεκαηηθή πεξηνρή είλαη: 

1. Ση είλαη ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο; 

2. Ση είλαη ε Βαζηιεία Η; 

3. Πνηα είλαη ηα πιενλεθηήκαηα ηεο Βαζηιείαο Η; 

4. Πνηα είλαη ηα κεηνλεθηήκαηα ηεο Βαζηιείαο Η; 

5. Γηαηί δελ επαξθνχζε ε Βαζηιεία Η; 

6. Ση είλαη ε Βαζηιεία ΗΗ; 

7. Πνηα είλαη ηα πιενλεθηήκαηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ; 

8. Πνηα είλαη ηα κεηνλεθηήκαηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ; 

9. Γηαηί δελ επαξθνχζε ε Βαζηιεία ΗΗ; 

10.  Πνηεο ήηαλ νη επηπηψζεηο ηεο Βαζηιείαο II; 

11.  Ση είλαη ε Βαζηιεία IIΗ; 

12. Πνηα είλαη ηα πιενλεθηήκαηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ; 

13. Πνηα είλαη ηα κεηνλεθηήκαηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ; 

 

 

ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΙΑ 

 

Ζ κεζνδνινγία πνπ αθνινπζήζεθε γηα ηελ επίηεπμε ηεο εξγαζίαο ήηαλ: 

1. Γεηγκαηνιεςία κέγηζηεο πνηθηιίαο- αλνκνηνγέλεηαο ζπγγξακκάησλ γηα 

ηελ θαιχηεξε επηινγή θαη ηελ θαηαλφεζε ηνπ ζέκαηνο. 

2. Καηαβνιή κέγηζηεο απφδνζεο ηνπ ζέκαηνο. 

3. Πξνζπάζεηα ηνπ ρξνληθνχ πιαηζίνπ πνπ κνπ δφζεθε. 
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΢ΤΛΛΟΓΗ ΓΔΓΟΜΔΝΧΝ 

 

Ζ ζπιινγή ησλ δεδνκέλσλ έγηλε κέζσ:  

1. Απφ ηελ ελεκέξσζε απφ παλεπηζηεκηαθνχο θαζεγεηέο. 

2. Απφ ηελ ελεκέξσζε θαη ζπλέληεπμε  κε ηξαπεδηθνχο ππαιιήινπο ζε 

ηκήκαηα ηεο ηξαπέδεο.  

3. Γηάβαζα βηβιία θαη δηδαθηνξηθά πάλσ ζηα πιαίζηα ηεο Βαζηιείαο. 

4. Δλεκεξψζεθα απφ δηαδηθηπαθνχο ηζηηφηνπνπο.  

 

 

ΑΝΑΛΤ΢Η ΓΔΓΟΜΔΝΧΝ 

 

Αθνχ ελεκεξψζεθα θαη έθαλα ηελ ζσζηή ζπιινγή ζηνηρείσλ γηα ην 

ζέκα, έπεηηα πξνζπάζεζα λα απαληήζσ ιεπηνκεξψο ζηα εξεπλεηηθά 

εξσηήκαηα πνπ είρα ζέζεη. 

 

 

ΥΡΟΝΟΓΙΑΓΡΑΜΜΑ 

 

Σν ρξνλνδηάγξακκα πνπ αθνινπζήζεθε ήηαλ: 

1. Οινθιήξσζε ηεο βηβιηνγξαθηθήο αλαζθφπεζεο ήηαλ 2 κήλεο. 

2. Έξεπλα πεδίνπ ήηαλ 2 κήλεο. 

3. Αλάιπζε ήηαλ 1 κήλαο. 

4. Σειηθή εξγαζία ήηαλ 2 βδνκάδεο. 

5. Παξνπζίαζε ήηαλ 1 εκέξα. 
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ΠΔΡΙΟΡΙ΢ΜΟΙ 

 

Οη πεξηνξηζκνί πνπ αληηκεησπίζηεθαλ ήηαλ: 

1) Ζ δπζθνιία ιφγνπ ηνπ εχξνπο ησλ δηδαθηνξηθψλ εξγαζηψλ, 

θαζψο θαη ησλ δηαδηθηπαθψλ ηζηηφηνπσλ πξνζπαζψληαο θάζε 

θνξά λα επηιέμσ κφλν θάπνηεο παξαγξάθνπο ψζηε λα 

εληνπίζσ ην ζέκα θαη λα κελ επεθηαζψ ζε αλνχζηεο 

πιεξνθνξίεο γηα ηνλ αλαγλψζηε. 

2) Γπζθνιία αληηκεηψπηζα θαη ζηελ εχξεζε αηφκσλ πνπ ζα 

κπνξνχζαλ λα κνπ κηιήζνπλ θαη λα κνπ δψζνπλ πιεξνθνξίεο 

γηα ην ζέκα ηεο Βαζηιείαο Η, ΗΗ θαη ΗΗΗ. 
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