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ΕΤΦΑΡΙ΢ΣΙΕ΢ 
 

Ζ νινθιήξσζε κηαο πηπρηαθήο εξγαζίαο είλαη δίρσο ακθηβνιία έλα ζεκαληηθφ θαη 

δχζθνιν εγρείξεκα ην νπνίν απαηηεί θφπν, πξνζσπηθέο ζπζίεο αιιά θαη ηε θαηάιιειε 

ππνζηήξημε. ΢ην ζεκείν απηφ ζα ήζεια αξρηθά λα επραξηζηήζσ ηνλ επηβιέπνληα 

θαζεγεηή θ. Ζιία Μαθξή γηα ηηο πνιχηηκεο ζπκβνπιέο ηνπ θαη ηε γεληθφηεξε 

θαζνδήγεζε ηνπ ζηελ εθπφλεζε ηεο παξνχζαο πηπρηαθήο εξγαζίαο. 

Δπίζεο ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ πάξα πνιχ ηελ νηθνγέλεηα κνπ γηα φιε ηελ ππνζηήξημε 

πνπ κνπ παξείρε φια απηά ηα ρξφληα ζηηο πξνπηπρηαθέο κνπ ζπνπδέο. 
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ΠΕΡΙΛΗΧΗ 

 

Ζ επξσπατθή νηθνλνκηθή θαη λνκηζκαηηθή ελνπνίεζε μεθίλεζε λα πθίζηαηαη σο έλλνηα 

απφ ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 θαη εηδηθφηεξα κεηά ηε δηάζθεςε ηνπ Μάαζηξηρη. 

Οη ιανί ηεο Δπξψπεο θαηάιαβαλ πσο κφλν ελσκέλνη ζα κπνξνχλ λα ελδπλακψζνπλ ηηο 

εζληθέο ηνπο νηθνλνκίεο θαη λα ηηο ζσξαθίζνπλ απέλαληη ζε εμσηεξηθνχο θηλδχλνπο. Σν 

2001, ην εληαίν λφκηζκα ην «επξψ» ήξζε σο επηζηέγαζκα φισλ απηψλ ησλ δξάζεσλ.  

Πξνθεηκέλνπ λα ζηεξηρζεί απνηειεζκαηηθά ην επξψ σο θνηλφ λφκηζκα βαζηθή 

πξνυπφζεζε ηελ νπνία έζεζε ε Γεξκαλία σο εγέηηδα νηθνλνκία ήηαλ λα δεκηνπξγεζεί 

κηα Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (Δ.Κ.Σ) ζηα πξφηππα ηεο Γεξκαληθήο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Bundesbank. Αθνινπζψληαο έηζη ην γεξκαληθφ πξφηππν ε Δ.Κ.Σ έδσζε 

κεγάιε έκθαζε ζηε ζθηρηή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή ε νπνία θαη είρε σο ζθνπφ ηε 

ζπγθξάηεζε ηνπ πιεζσξηζκνχ ησλ θξαηψλ – κειψλ θαζψο θαη ηε κεγάιε πξνζνρή ζηελ 

απζηεξή ηήξεζε ησλ πξνυπνινγηζκψλ πξνθεηκέλνπ νη ρψξεο λα κελ εκθαλίδνπλ 

ειιείκκαηα.  

Παξά ηελ άθξσο δεκνθξαηηθή δηαδηθαζία πνπ αθνινπζείηαη ζε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο, ε 

φιε ελέξγεηα ραξαθηεξίδεηαη σο “too little, too late” κε ηελ έλλνηα φηη ρξεηάδεηαη 

απφιπηε πιεηνςεθία θαη αξθεηφο ρξφλνο πξνθεηκέλνπ φια ηα θνηλνβνχιηα λα 

ζπλεδξηάζνπλ θαη λα απνθαζίζνπλ λα εμνπζηνδνηήζνπλ ηελ Δ.Κ.Σ λα πξνρσξήζεη ζηελ 

πινπνίεζε κηαο απφθαζεο. Κάηη αληίζηνηρν γηα παξάδεηγκα δελ ζπκβαίλεη κε ηελ 

αληίζηνηρε Οκνζπνλδηαθή Σξάπεδα ησλ Ζ.Π.Α, ηελ FED. 

 

 

Λέξειρ Κλειδιά: πολιηική ζςνοσήρ, Εςπωζώνη, ΕΚΤ, νομιζμαηική ένωζη, ενοποίηζη 
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ABSTRACT 
 

European economic and monetary integration has begun to be a concept since the 

beginning of the 1990s, and in particular since the Maastricht conference. People of 

Europe understood that only united would be able to strengthen their national economies 

and shield them against external dangers. In 2001, the single currency "euro" came to 

culminate in all these actions. 

In order to effectively support the euro as a common currency, a key condition set by 

Germany as a leading economy was the creation of a European Central Bank (ECB) in 

line with the standards of the German Central Bank of the Bundesbank. Following on 

from the German model, the ECB put a great emphasis on a tight fiscal policy aimed at 

curbing inflation in member states and paying close attention to rigorous budget 

compliance in order to avoid deficits. 

Despite the highly democratic process followed in such cases, the whole action is 

described as "too little, too late" in the sense that it requires an absolute majority and 

sufficient time for all parliaments to meet and decide to authorize the ECB to make a 

decision. Something similar, for example, is not the case with the corresponding Federal 

Reserve, the Fed. 

 

 

 

 

 

 

Keywords: Cohesion Policy, Eurozone, ECB, Monetary Union, Consolidation 
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ΓΖΛΧ΢Ζ ΜΖ ΛΟΓΟΚΛΟΠΖ΢ ΚΑΗ ΑΝΑΛΖΦΖ΢ ΠΡΟ΢ΧΠΗΚΖ΢ 

ΔΤΘΤΝΖ΢ 

Με πιήξε επίγλσζε ησλ ζπλεπεηψλ ηνπ λφκνπ πεξί πλεπκαηηθψλ δηθαησκάησλ, δειψλσ 

ελππνγξάθσο φηη είκαη απνθιεηζηηθφο ζπγγξαθέαο ηεο παξνχζαο Πηπρηαθήο Δξγαζίαο, 

γηα ηελ νιθιήξσζε ηεο νπνίαο θάζε βνήζεηα είλαη πιήξσο αλαγλσξηζκέλε θαη 

αλαθέξεηαη ιεπηνκεξψο ζηελ εξγαζία απηή. Έρσ αλαθέξεη πιήξσο θαη κε ζαθείο 

αλαθνξέο, φιεο ηηο πεγέο ρξήζεο δεδνκέλσλ, απφςεσλ, ζέζεσλ θαη πξνηάζεσλ, ηδεψλ 

θαη ιεθηηθψλ αλαθνξψλ, είηε θαηά θπξηνιεμία είηε βάζεη επηζηεκνληθήο παξάθξαζεο. 

Αλαιακβάλσ ηελ πξνζσπηθή θαη αηνκηθή επζχλε φηη ζε πεξίπησζε απνηπρίαο ζηελ 

πινπνίεζε ησλ αλσηέξσ δεινζέλησλ ζηνηρείσλ, είκαη ππφινγνο ελάληη ινγνθινπήο, 

γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη απνηπρία ζηελ Πηπρηαθή κνπ Δξγαζία θαη θαηα ζπλέπεηα απνηπρία 

απφθηεζεο Σίηινπ ΢πνπδψλ, πέξαλ ησλ ινηπψλ ζπλεπεηψλ ηνπ λφκνπ πεξί πλεπκαηηθψλ 

δηθαησκάησλ. Γειψλσ, ζπλεπψο, φηη απηή ε Πηπρηαθή Δξγαζία πξνεηνηκάζηεθε θαη 

νινθιεξψζεθε απφ εκέλα πξνζσπηθά θαη απνθιεηζηηθά θαη φηη, αλαιακβάλσ πιήξσο 

φιεο ηηο ζπλέπεηεο ηνπ λφκνπ ζηελ πεξίπησζε θαηά ηελ νπνία απνδεηρζεί, δηαρξνληθά, φηη 

ε εξγαζία απηή ή ηκήκα ηεο δελ κνπ αλήθεη δηφηη είλαη πξντνλ ινγνθινπήο άιιεο 

πλεπκαηηθήο ηδηνθηεζίαο. 

ΝΗΚΟΛΑΟ΢ ΚΑΡΑΜΠΔΛΑ΢ 

Τπνγξαθή: 

Ζκεξνκελία: 18/5/2017 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 1ο: ΕΙ΢ΑΓΨΓΗ 

1.1 Η πορεύα προσ τη νομιςματικό ϋνωςη 

 

Με ηελ ίδξπζε ηεο Δπξσπατθήο Οηθνλνκηθήο Κνηλφηεηαο (Δ.Ο.Κ) ηελ δεθαεηία ηνπ 

1950, ηα Δπξσπατθά Κξάηε πνπ ζπκκεηείραλ ζε απηή
1
 απνθάζηζαλ λα ζέζνπλ ηηο βάζεηο 

γηα ηελ δεκηνπξγία ελφο εληαίνπ νηθνλνκηθνχ ρψξνπ ζηελ Δπξψπε, ν νπνίνο θαη ζα 

ραξαθηεξηδφηαλ απφ ηελ άζθεζε θνηλψλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ εθ κέξνπο ησλ θξαηψλ 

κειψλ
2
. 

Ζ αλάγθε γηα ηελ εηζαγσγή ελφο εληαίνπ λνκίζκαηνο, βάζεη ηνπ νπνίνπ ζα 

πξαγκαηνπνηνχληαλ νη νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ζηα πιαίζηα ηνπ ζρεδηαδφκελνπ 

επξσπατθνχ νηθνλνκηθνχ ρψξνπ, ζηεξηδφηαλ ζηελ εκπεηξία ηεο επίηεπμεο κηαο 

αμηνζαχκαζηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο πνπ βίσζαλ ηα επξσπατθά θξάηε κεηαπνιεκηθά 

σο ζπλέπεηα ηεο λνκηζκαηηθήο ζηαζεξφηεηαο πνπ πξνέθπςε κε ηελ ζπκκεηνρή ησλ 

λνκηζκάησλ ηνπο ζην ζχζηεκα ησλ ζηαζεξψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ηνπ Bretton – 

Woods. Οη εμαηξεηηθέο καθξννηθνλνκηθέο επηδφζεηο νξηζκέλσλ απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο 

δπηηθέο νηθνλνκίεο, κπνξνχλ λα δηαπηζησζνχλ εχθνια ζηα πιαίζηα ηνπ Πίλαθα 1 πνπ 

αθνινπζεί. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Σα θξάηε πνπ πξνρώξεζαλ ζηελ ππνγξαθή ηεο ηδξπηηθήο ΢πλζήθεο ηεο Ρώκεο 
(25/3/1957) ήηαλ ηα εμήο: 1. Βέιγην, 2. Γαιιία, 3. Γπη. Γεξκαλία, 4. Ιηαιία, 5. 
Λνπμεκβνύξγν, 6. Οιιαλδία 
2 Γηα πεξηζζόηεξεο πιεξνθνξίεο βιέπε ζηελ αθόινπζε ηζηνζειίδα: 
http://europa.eu/legislation_summaries/institutional_affairs/treaties/treaties_eec_el.htm 

http://europa.eu/legislation_summaries/institutional_affairs/treaties/treaties_eec_el.htm
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Πίλαθαο 1: Μαθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία ρσξψλ 

 
Ρπζκόο Μεηαβνιήο 

Α.Δ.Π (%) [1] 
Αλεξγία (%) [2] 

Γηκεξήο ΢πλ/θε 

ηζνηηκία αλά $ Ζ.Π.Α 

[3] 

Υώξα 1951-60 1961-70 1951-60 1961-70 1951-60 1961-70 

Γαιιία 4.40 5.50 1,13 1,64 3,8684 5,0245 

Γεξκαλία 8 4.17 2,49 0,80 4,99 3,9637 

Ηαπσλία 9.70 9.06 2,10 1,24 360,22 360 

Ηηαιία 6.81 5.48 7,79 5,16 624,482 625 

Μ. 

Βξεηαλία 

3.05 4.02 1,39 1,70 0,3571 0,3755 

Ζ.Π.Α 3.26 5 5,10 4,73 1.0000 1.0000 

Πηγές: (i) Αλεξγία: http://stats.oecd.org (Labor – Annual Force Statistics), (ii) Δπίπεδν 

Α.Δ.Π: 

https://www.google.gr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0CDUQFjAB

&url=http%3A%2F%2Fwww.ggdc.net%2Fmaddison%2FHistorical_Statistics%2Fhorizont

al-file_02- 

2010.xls&ei=xuvGUtqiNOGw0QXOiAE&usg=AFQjCNFFKKZ1UysTOutlY4NsZF9qwdu2

Hg  

(iii) Γηκεξείο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο :http://fx.sauder.ubc.ca/etc/USDpages.pdf 

Σημειώσεις: [1] Σν Α.Δ.Π. κεηξάηαη ζε εθαηνκκύξηα δηεζλή δνιάξηα ηνπ Geary-Khamis 

[2] Η αλεξγία αθνξά ην πνζνζηό ηνπ αζηηθνύ εξγαηηθνύ δπλακηθνύ πνπ δελ 

απαζρνιείηαη 

  [3] Οη δηκεξείο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο αθνξνύλ κέζεο εηήζηεο ηηκέο έλαληη 

ηνπ δνιαξίνπ ηωλ Η.Π.Α. 

 

 

http://stats.oecd.org/
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Απφ ηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα 1 παξαηεξνχκε πσο ζπλνιηθά ην επίπεδν ηεο νηθνλνκηθήο 

κεγέζπλζεο απμήζεθε αηζζεηά ζε φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο ηε δεθαεηία 1961-1970 

ζπγθξηηηθά κε απηή ηνπ 1951-1960.  

 

Δηδηθφηεξα: 

 ΢ηε Γαιιία, παξαηεξείηαη ζηαζεξή αχμεζε ηνπ ΑΔΠ ηε δεχηεξε δεθαεηία θαη 

ζηαζεξφηεηα ζην ρακειφ πνζνζηφ αλεξγίαο. Τπάξρεη φκσο κηα κηθξή ππνηίκεζε ηνπ 

γαιιηθνχ θξάγθνπ έλαληη ηνπ ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ 

 ΢ηε Γεξκαλία ηε δεθαεηία ηνπ 1961 – 1970 ην ΑΔΠ ηεο ρψξαο κεηψλεηαη ζρεδφλ ζην 

κηζφ ελψ παξάιιεια κεηψλεηαη ζεακαηηθά ε αλεξγία απφ 2,49 ζε 0,8% θαη ην 

λφκηζκα ηεο αλαηηκάηαη έλαληη ηνπ δνιαξίνπ 

 Παξαηεξείηαη κηα κηθξή ππνρψξεζε ηνπ ΑΔΠ ηεο Ηαπσλίαο ηε δεχηεξε δεθαεηία, ν 

δείθηεο αλεξγίαο κεηψλεηαη θαη δηαηεξείηαη πεξίπνπ ζηαζεξή ηελ ηζνηηκία ηνπ 

λνκίζκαηνο ηεο κε ην δνιάξην 

 Σν ΑΔΠ ηεο Ηηαιίαο κεηψλεηαη ζρεδφλ θαηά κία κνλάδα θαηά ηε δεχηεξε δεθαεηία. Ζ 

Ηηαιία κεηψλεη ηελ αλεξγία θαηά δχν πνζνζηηαίεο κνλάδεο (απφ 7,78 ζε 5,15%) θαη 

δηαηεξεί ζηαζεξή ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ηνπ λνκίζκαηνο ηεο 

 Ζ Μ. Βξεηαλία, απμάλεη θαη απηή θαηά 40% πεξίπνπ ην ΑΔΠ ηεο, πξνθαιείηαη 

βέβαηα κηα κηθξή αχμεζε ηεο αλεξγίαο θαηά 0,4% φκσο θαηαθέξλεη λα δηαηεξήζεη 

ηελ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ηνπ λνκίζκαηνο ηεο ζε πνιχ ρακειά επίπεδα έλαληη ηνπ 

ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ 

 Σέινο, νη Ζ.Π.Α θαηαθέξλνπλ λα απμήζνπλ ην ΑΔΠ ηνπο θαηά 25% ηε δεθαεηία ηνπ 

1961-1970 πεηπραίλνληαο ηαπηφρξνλα θαη κηα κείσζε ηεο αλεξγίαο απφ ην 5,09 ζε 

4,72%. 
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1.2 Από την τελωνειακό ςτην νομιςματικό ϋνωςη 

 

΢ην ζηάδην ηεο ηεισλεηαθήο έλσζεο νη κεηαβνιέο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ είλαη 

αθφκε δπλαηέο θαη κέρξη έλα ζεκείν επηζπκεηέο, γηαηί ηα θξάηε κέιε δηαηεξνχλ ηελ 

απηνλνκία ησλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ ηνπο θαη κπνξνχλ ράξε ζε απηέο ηηο κεηαβνιέο λα 

πξνζαξκφζνπλ ηηο νηθνλνκίεο ηνπο ζηηο λέεο ζπλζήθεο ηνπ αληαγσληζκνχ κεηαμχ ηνπο 

θαη κε ηα ππφινηπα θξάηε.  

΢ηε δηαδηθαζία ηεο θνηλήο αγνξάο φκσο νη αιιαγέο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηηκψλ 

γίλνληαη φιν θαη πην ελνριεηηθέο γηα ηνπο εηαίξνπο
3
. Δλψ ίδηνη θαλφλεο αληαγσληζκνχ 

πξέπεη λα ηζρχνπλ ζε κηα θνηλή αγνξά, έηζη ψζηε ε ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ζε έλα 

θξάηνο – κέινο λα κπνξεί λα δψζεη έλα αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα ζηηο επηρεηξήζεηο 

απηνχ. Όκσο απφ ηελ άιιε κεξηά ε αλαηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ζε έλα άιιν θξάηνο - 

κέινο κπνξεί λα παξελνριήζεη ηηο εμαγσγέο ηνπ. Πξάγκαηη, ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο 

ελφο θξάηνπο κέινπο κηα ηεισλεηαθήο έλσζεο έρεη απνηειέζκαηα ηζνδχλακα κε ηελ 

επηβνιή ηεισλεηαθψλ δαζκψλ ζε φια ηα εηζαγφκελα είδε θαη ηελ επηδφηεζε φισλ ησλ 

εμαγφκελσλ αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ. Αληίζηξνθα, ε ππεξηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ελφο 

θξάηνπο κέινπο ζεκαίλεη πεξηνξηζκφ ησλ εμαγσγψλ θαη ελζάξξπλζε ησλ εηζαγσγψλ 

θαηαζηάζεηο πνπ παξελνρινχλ ηηο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζην θξάηνο απηφ. 

Μηα εληαία αγνξά ρσξίο εληαίν λφκηζκα είλαη εθηεζεηκέλε ζε λνκηζκαηηθνχο θαη 

νηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο. ΢ην λνκηζκαηηθφ ζρεδηαζκφ, εμαηηίαο ηεο δπλαηφηεηαο 

κεηαβνιήο πξνο ηα πάλσ ή πξνο ηα θάησ ηεο ηηκήο νξηζκέλσλ λνκηζκάησλ ησλ θξαηψλ 

κειψλ ππάξρεη ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο ζηηο πσιήζεηο κε πίζησζε ζε εηαίξν άιινπ 

θξάηνπο κέινπο πξάγκα πνπ πεξηνξίδεη πνιχ απηνχ ηνπ είδνπο ηεο ζπλαιιαγέο κεηαμχ 

θξαηψλ κειψλ. Δίλαη γεγνλφο πσο κηα κεηαβνιή ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ κπνξεί 

λα αιιάμεη ζεκαληηθά ηελ ηζνξξνπία ησλ ζπκβάζεσλ κεηαμχ επξσπατθψλ επηρεηξήζεσλ 

                                                           
3Παπαδήκνο Λ. (2000), «Από ηε δξαρκή ζην επξώ», Οηθνλνκηθό Γειηίν ηεο Σξάπεδαο 
ηεο Διιάδνο, Νν 15 
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φκσο κπνξεί λα επεξεάζεη ηνλ ζρεηηθφ πινχην ησλ πνιηηψλ θαη ηελ αγνξαζηηθή δχλακε 

ησλ θαηαλαισηψλ
4
. 

Οη λνκηζκαηηθέο δηαθπκάλζεηο κπνξνχλ λα βιάςνπλ ηφζν απηνχο νη νπνίνη θαη 

πξνζπαζνχλ λα ρξεκαηνδνηήζνπλ ηηο επελδχζεηο ηνπο ζην εμσηεξηθφ κε ηελ εμαγσγή 

θεθαιαίσλ απφ ηε ρψξα ηνπο, φζν θαη απφ εθείλνπο νη νπνίνη ρξεζηκνπνηνχλ σο 

ρξεκαηνδνηηθή πεγή ηε ρψξα πξννξηζκνχ. ΢ηε πεξίπησζε απηή ε ππνηίκεζε ζηε ρψξα 

ηνπ επελδπηή ζεκαίλεη πςειφηεξεο απνζβέζεηο θαη επνκέλσο πςειφηεξν θφζηνο ησλ 

επελδχζεσλ απφ ην αξρηθά πξνβιεπφκελν.  

Γηα φινπο απηνχο ηνπο ιφγνπο, νη επηρεηξήζεηο νη νπνίεο δξνπλ ζε κηα θνηλή αγνξά ρσξίο 

εληαίν λφκηζκα δηζηάδνπλ λα θάλνπλ επελδχζεηο ζε εηαηξηθέο ρψξεο ή λα δαλεηζηνχλ ζε 

απηέο θεθάιαηα γηα ηηο επελδχζεηο ηνπο. Ο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο κεηψλεη έηζη ηελ 

αιιειεπίδξαζε ησλ ρξεκαηαγνξψλ θαη επνκέλσο ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε ζε κηα θνηλή 

αγνξά ρσξίο εληαίν λφκηζκα. 

Απφ νηθνλνκηθήο πιεπξάο εάλ ε θνηλή αγνξά απνηεινχληαλ απφ απηφλνκεο αγνξέο, σο 

ζπλέπεηα ησλ δηαθφξσλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ ησλ θξαηψλ κειψλ ηα πιενλεθηήκαηα 

πνπ ζα αλακέλνληαλ απφ απηήλ ηδίσο ε αλάπηπμε θαη ε ζηαζεξφηεηα ηεο νηθνλνκίαο ζα 

κεησλφηαλ θαηά πνιχ. Πξάγκαηη, ε κεγάιε εμάξηεζε κεηαμχ ησλ νηθνλνκηψλ ησλ 

θξαηψλ κηαο θνηλήο αγνξάο επηηαρχλεη ηε κεηάδνζε ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ θαη 

ησλ απνηειεζκάησλ ησλ κέηξσλ πνπ ιακβάλνληαη. Ζ πινπνίεζε ησλ ζηφρσλ ελφο 

θξάηνπο -  κέινπο ηεο έλσζεο βαζίδεηαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ ηηο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο 

πνπ επηθξαηνχλ θαη ζηα ππφινηπα θξάηε - κέιε. Μηα θαθή ζπγθπξία ζε έλα θξάηνο 

κέινο νδεγεί ζε κείσζε ησλ εηζαγσγψλ ηνπ απφ ηα άιια θξάηε κέιε ηεο θνηλήο αγνξάο, 

ηα νπνία ππνθέξνπλ κε ηε ζεηξά ηνπο.  

Αξλεηηθά απνηειέζκαηα ζα κπνξνχζαλ επίζεο λα πξνθχςνπλ απφ ηηο δηαθνξέο ησλ 

εζληθψλ ζπγθπξηαθψλ πνιηηηθψλ. Έηζη, ε αηειήο νινθιήξσζε ε νπνία θαη ραξαθηεξίδεη 

κηα θνηλή αγνξά πξνθαιεί αζηαζείο θαη καθξνρξφληα δπζβάζηαθηεο θαηαζηάζεηο γηα ηηο 

νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο ησλ θξαηψλ κειψλ. Απηέο δελ είλαη πιένλ απνηειεζκαηηθέο γηα 

ηελ αληηκεηψπηζε ζπγθπξηαθψλ πξνβιεκάησλ γηαηί νξηζκέλα αίηηα απηψλ βξίζθνληαη 

                                                           
4Dima C. (2004), “The History of Euro” In Eng. Ioan – Lucian BOLUNDUT (eds) Annals 
of the University of Petrosani, vol. IV, Petrosani: UniversitasPublising House 
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ήδε εθηφο ηνπ ειέγρνπ ησλ εζληθψλ αξρψλ, ηδίσο νη ηεισλεηαθνί δαζκνί νη πεξηνξηζκνί 

ησλ εηζαγσγψλ θαη ηα θίλεηξα ησλ εμαγσγψλ.  

Βιέπνπκε ινηπφλ φηη ε απμαλφκελε αιιειεπίδξαζε ησλ νηθνλνκηψλ κέζα ζε κηα θνηλή 

αγνξά πξνθαιεί ηελ εμαζζέληζε ηεο απηνδπλακίαο ησλ εζληθψλ ζπγθπξηαθψλ πνιηηηθψλ.  

Γελ είλαη ππεξβνιή λα εηπσζεί φηη απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1980 θαη κεηά, ην κνλεηαξηζηηθφ 

ππφδεηγκα έρεη επηθξαηήζεη σο εξγαιείν ράξαμεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο εθ κέξνπο ησλ 

Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ, ελψ ε κνλεηαξηζηηθή νηθνλνκηθή αλάιπζε θαη νη απνξξένπζεο 

λνκηζκαηηθέο επηηαγέο έρνπλ αλαδεηρζεί σο θπξίαξρέο θαηά ηε ράξαμε ησλ 

αθνινπζνχκελσλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ. 

Δπνκέλσο, πξνθεηκέλνπ λα κνηάζνπλ νη ζπλζήθεο ηεο θνηλήο αγνξάο κε εθείλεο κηαο 

εζσηεξηθήο αγνξάο πξέπεη λα εθιείςνπλ νη ζπλαιιαγκαηηθέο κεηαβνιέο νη νπνίεο θαη 

δηαηαξάζζνπλ ηηο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο θαη ηηο επελδχζεηο, αιιάδνληαο έηζη κε 

απξφβιεπην ξπζκφ ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπο. Έηζη πξνθεηκέλνπ λα ιεηηνπξγήζνπλ 

απνηειεζκαηηθά σο κηα λνκηζκαηηθή έλσζε, ηα θξάηε κέιε κηαο εληαίαο αγνξάο πξέπεη 

λα θαζνξίζνπλ ακεηάθιεηα ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο γηα ηα λνκίζκαηα ηνπο ή 

θαιχηεξα λα απνθηήζνπλ έλα θνηλφ λφκηζκα. Σν εληαίν λφκηζκα επηηξέπεη κηα 

πξαγκαηηθή ζχγθξηζε ησλ ηηκψλ κέζα ζηελ εζσηεξηθή αγνξά, είλαη έλα απφ ηα θχξηα 

λνκίζκαηα ησλ ζπλαιιαγψλ θαη ησλ απνζεκάησλ ζην θφζκν θαη ηέινο επηηξέπεη ζηνπο 

Δπξσπαίνπο πνιίηεο λα εμνθινχλ ζην λφκηζκα ηνπο ηηο εηζαγσγέο ηνπο απφ ηξίηεο ρψξεο. 

 Με άιια ιφγηα ην εληαίν λφκηζκα είλαη αλαγθαίν ζηνηρείν κηαο πξαγκαηηθήο εληαίαο 

αγνξάο. Απηφο είλαη ν ιφγνο γηα ηνλ νπνίν ηα θξάηε κέιε ηεο θνηλφηεηαο ελφςεη ηεο 

νινθιήξσζεο ηεο εληαίαο αγνξάο απνθάζηζαλ ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 1999 ζην Μάαζηξηρη 

λα πξνρσξήζνπλ πξνο ηελ νδφ ηεο νηθνλνκηθήο θαη λνκηζκαηηθήο έλσζεο. 
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1.3  Η ςυνθόκη του Μϊαςτριχτ 
 

Σν Γεθέκβξην ηνπ 1991 νη αξρεγνί ησλ θξαηψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ππέγξαςαλ κηα 

ηζηνξηθή ζχκβαζε ζηελ νιιαλδηθή πφιε Μάαζηξηρη. Ζ ΢πλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη δελ 

αζρνιήζεθε ακηγψο κε ηα λνκηζκαηηθά ζέκαηα. Παξφια απηά είλαη ε γλσζηή σο ε 

ζπκθσλία πνπ έζεζε ηηο βάζεηο γηα ηελ λνκηζκαηηθή έλσζε (Δπξσδψλε). Ζ ζηξαηεγηθή 

ηεο ΢πλζήθεο ηνπ Μάαζηξηρη γηα ηελ πνξεία πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε ζηελ Δπξψπε 

ζηεξίρζεθε ζε δχν αξρέο. 

1. Ζ κεηάβαζε πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε πξνγξακκαηίζηεθε λα είλαη ζηαδηαθή θαη λα 

δηαξθέζεη πνιιά ρξφληα.Hζπλζήθε νξίδεη ηξία ζηάδηα ζηε δηαδηθαζία πνπ νδεγεί 

πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε. ΢ην πξψην ζηάδην, ην νπνίν θαη είρε μεθηλήζεη απφ ηελ 

1
ε
 Ηνπιίνπ ηνπ 1990, νη ρψξεο – κέιε πξνρψξεζαλ ζηε θαηάξγεζε φισλ ησλ ειέγρσλ 

ζηηο θηλήζεηο θεθαιαίνπ κεηαμχ ηνπο. Δπίζεο, ε λνκηζκαηηθή ζπλεξγαζία αλάκεζα 

ζηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ εληζρχζεθε. ΢ηε δηάξθεηα ηνπ πξψηνπ ζηαδίνπ 

ην νπνίν θαη δηήξθεζε έσο ηελ 31
ε
 Γεθεκβξίνπ 1993 ππήξρε ε δπλαηφηεηα λα 

νξηζηνχλ εθ λένπ νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. 

Σν δεχηεξν ζηάδην ηεο δεκηνπξγίαο ηεο ΔΝΔ μεθίλεζε ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 1994. Σφηε 

δεκηνπξγήζεθε έλαο λένο ζεζκφο ην Δπξσπατθφ Ννκηζκαηηθφ Ηλζηηηνχην (ΔΝΗ) ην 

νπνίν θαη απνηέιεζε ηελ πξψηκε κνξθή ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. Οη 

ιεηηνπξγίεο ηνπ ΔΝΗ ήηαλ πεξηνξηζκέλεο θαη απνζθνπνχζαλ θπξίσο ζηελ 

ελδπλάκσζε ηεο λνκηζκαηηθήο ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ 

θξαηψλ – κειψλ. 

Σν ηξίην θαη ηειεπηαίν ζηάδην ηεο λνκηζκαηηθήο ελνπνίεζεο μεθίλεζε ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 

1999. Μέζα ζε απηφ ην κήλα νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο αλάκεζα ζηα εζληθά 

λνκίζκαηα θαζνξίζηεθαλ νξηζηηθά θαη ακεηάθιεηα. Δπίζεο, κέζα ζην 1999 μεθίλεζε 

λα ιεηηνπξγεί επίζεκα θαη ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ) ε νπνία θαη 

εμέδσζε ην επξψ σο ην θνηλφ λφκηζκα ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο
5
. 

 

                                                           
5http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb_web_2011el.pdf?347fee7aa23cc06485f8

88731981b482 

http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb_web_2011el.pdf?347fee7aa23cc06485f888731981b482
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb_web_2011el.pdf?347fee7aa23cc06485f888731981b482
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2. Ζ έληαμε ζηελ έλσζε ζα γηλφηαλ κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ζα ηθαλνπνηνχληαλ ηα 

θξηηήξηα ζχγθιηζεο 

Σνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1999, νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο αλάκεζα ζηα εζληθά λνκίζκαηα 

θαη ην επξψ θαζνξίζηεθαλ ακεηάθιεηα θαη ην χςνο απηψλ παξνπζηάδεηαη ζην πίλαθα 2 

πνπ αθνινπζεί.  

 

Πίλαθαο 2: Ακεηάθιεηεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο επξψ κε εζληθά λνκίζκαηα ησλ 

ρσξψλ ηεο Δπξσδψλεο  

Υώξα Νόκηζκα 
Ακεηάθιεηε Ηζνηηκία κε 

επξώ  

Διιάδα Γξαρκή 340,750 

Απζηξία  ΢ειίλη 13,76 

Βέιγην Φξάγθν 40,33 

Φηιαλδία Μάξθν 5,94 

Γαιιία Φξάγθν 6,55 

Γεξκαλία Μάξθν 1,95 

Ηξιαλδία Λίξα 0,78 

Ηηαιία Ληξέηα 1936,27 

Λνπμεκβνχξγν Φξάγθν 40,33 

Οιιαλδία Φηνξίλη 2,20 

Πνξηνγαιία Δζθνχδν 200,482 

Ηζπαλία Πεζέηα 166,386 

Κχπξνο  Λίξα 0,58 

Δζζνλία Κνξψλα 15,64 

Μάιηα Λίξα 0,42 
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΢ινβαθία  Κνξψλα 30,12 

΢ινβελία Σφιαξ 239,640 

Πεγή: www.bankofgreece.gr 

 

Όκσο ε κεηάβαζε πξνο απηφ ην ηειηθφ ζηάδην ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο ζα 

πινπνηνχληαλ πάλσ απφ κηα ζεηξά θξηηεξίσλ ζχγθιηζεο. Έηζη κηα ρψξα ζα κπνξνχζε λα 

εληαρζεί ζηελ Δπξσδψλε εθφζνλ ηθαλνπνηνχζε κηα ζεηξά απφ θξηηήξηαηα νπνία ήηαλ
6
: 

1. Σν χςνο ηνπ πιεζσξηζκνχ ηεο δελ ππεξβαίλεη θαηά πνζνζηφ κεγαιχηεξν ηνπ 1,5% ην 

κέζν φξν ησλ ηξηψλ ρακειφηεξσλ επηπέδσλ πιεζσξηζκνχ ζε ρψξεο-κέιε ηνπ 

Δπξσπατθνχ Ννκηζκαηηθνχ ΢πκθψλνπ (ΔΝ΢) 

2. Σα καθξνπξφζεζκα επηηφθηα δελ ππεξβαίλνπλ θαηά πνζνζηφ κεγαιχηεξν ηνπ 2% ην 

κέζν φξν ησλ αληίζηνηρσλ επηηνθίσλ ζηηο ρψξεο-κέιε κε ηα ηξία ρακειφηεξα επίπεδα 

πιεζσξηζκνχ 

3. Έρεη εληαρζεί ζην κεραληζκφ ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ηνπ ΔΝ΢ θαη δελ έρεη πξνβεί 

ζε ππνηίκεζε κέζα ζε δχν ρξφληα πξηλ απφ ηελ έληαμε ηεο ζηελ έλσζε 

4. Σν έιιεηκκα ηνπ θξαηηθνχ πξνυπνινγηζκνχ δελ ππεξβαίλεη θαηά πνζνζηφ πςειφηεξν 

ηνπ 3% ηνπ ΑΔΠ  

5. Σν δεκφζην ρξένο ηεο δελ ππεξβαίλεη ην 60% ηνπ ΑΔΠ 

Όπσο γίλεηαη αληηιεπηφ νξίζηεθαλ ηδηαίηεξα απζηεξά δεκνζηνλνκηθά θξηηήξηα 

πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη έλα θξάηνο λα γίλεη κέινο ηεο επξσδψλεο. Απηφ έγηλε 

πξνθεηκέλνπ λα ζσξαθηζηεί ε αληαγσληζηηθφηεηα ηνπ λένπ, εληαίνπ λνκίζκαηνο ηφζν 

ζηηο αγνξέο φζν θαη απέλαληη ζην δνιάξην. 

Έηζη ην Μάην ηνπ 1998 θξίζεθε πσο έληεθα ρψξεο ηεο ΔΔ (Απζηξία, Βέιγην, Φηιαλδία, 

Γαιιία, Γεξκαλία, Ηξιαλδία, Ηηαιία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Πνξηνγαιία, Ηζπαλία) 

πιεξνχζαλ απηά ηα θξηηήξηα ζχγθιηζεο. Ζ Διιάδα αλ θαη δελ ηθαλνπνηνχζε ηφηε ηα 

θξηηήξηα απηά, ηα ηθαλνπνίεζε αξγφηεξα κε απνηέιεζκα λα εληαρζεί θαη απηή ζηελ 

Δπξσδψλε πξηλ ην 2002. Αμηνζεκείσην είλαη πσο ηξεηο ρψξεο (΢νπεδία, Γαλία, Ζλσκέλν 

                                                           
6 Χξηζηνδνπιίδεο Θ. – ΢ηεθάλνπ Κ., (2006), Η ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη, εθδόζεηο΢ηδέξεο 

http://www.bankofgreece.gr/
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Βαζίιεην) αλ θαη ηθαλνπνηνχζαλ ηα θξηηήξηα έληαμεο δήηεζαλ λα εμαηξεζνχλ απφ ηελ 

Δπξσδψλε. 

 

Με ηνλ ηξφπν απηφ ζπλερίζηεθε ε δηαδηθαζία ηεο λνκηζκαηηθήο ελνπνίεζεο θαη απφ ηελ 

1
ε
 Ηνπιίνπ 2002 θαη κεηά κε λνκνζεηηθή πξάμε δεκηνπξγείηαη ε λνκηζκαηηθή έλσζε 

(Δπξσδψλε) ζηελ νπνία ην επξψ είλαη ην κνλαδηθφ λφκηζκα πνπ δηαρεηξίδεηαη κηα 

θεληξηθή ηξάπεδα, ε ΔΚΣ
7
. 

΢ηε δηάζθεςε θνξπθήο ησλ αξρεγψλ – θξαηψλ ζηε Μαδξίηε, ην Γεθέκβξην ηνπ 1995, 

επηηεχρζεθαλ θαη άιιεο ζπκθσλίεο ζρεηηθά κε ην ραξαθηήξα ηνπ ηξίηνπ ζηαδίνπ ηεο 

ελνπνίεζεο. Αξρηθά, απνθαζίζηεθε λα νλνκαζηεί επξψ ην θαηλνχξγην λφκηζκα. Αθφκε, 

ην ηξίην ζηάδην ρσξίζηεθε ζηηο εμήο θάζεηο
8
: 

Φάση 1: Απφ ηελ 1/1/1999 έσο θαη ηελ 31/12/2001 ην επξψ δελ είρε θπζηθή κνξθή, έηζη 

ψζηε λα θπθινθνξεί παξάιιεια κε ηα εζληθά λνκίζκαηα θαη λα ρξεζηκνπνηείηαη απφ 

ηνπο πνιίηεο ζηηο θαζεκεξηλέο ηνπο ζπλαιιαγέο, αιιά ινγηζηηθή κνξθή. Με άιια ιφγηα 

θαηά ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν ην επξψ κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηεζεί σο λφκηζκα γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε δηαηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ θαη σο λφκηζκα έθθξαζεο απαηηήζεσλ θαη 

ππνρξεψζεσλ έλαληη θξαηψλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ (θξαηηθά νκφινγα, 

δάλεηα, ειεθηξνληθέο ζπλαιιαγέο ζηελ δηαηξαπεδηθή αγνξά θηι.) 

Φάση 2: ΢ην ρξνληθφ δηάζηεκα απφ 1/1/2002 έσο θαη 1/7/2002 ην επξψ αληηθαηέζηεζε 

ηα εζληθά λνκίζκαηα ηα νπνία θαη έραζαλ ηελ αμία ηνπο. Γηα απηφ θαηά ηε δηάξθεηα 

απηήο ηεο κεηαβαηηθήο πεξηφδνπ νξγαλψζεθε κηα λνκηζκαηηθή κεηαξξχζκηζε θαη 

πξνεηνηκαζία ηνπ θνηλνχ γηα ηελ απνδνρή ηνπ λένπ λνκίζκαηνο. 

Φάση 3:  Απφ ηελ 1
ε
 Ηνπιίνπ θαη κεηά έγηλε πξάμε ε λνκηζκαηηθή έλσζε ζηελ νπνία ην 

επξψ είλαη ην έλα θαη κνλαδηθφ λφκηζκα ην νπνίν δηαρεηξίδεηαη κηα θεληξηθή ηξάπεδα, ε 

ΔΚΣ. 

΢ην ζεκείν απηφ πξέπεη λα ζεκεησζεί πσο νη εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο δελ 

θαηαξγήζεθαλ κεηά ην 1999 θαη νχηε πξφθεηηαη λα θαηαξγεζνχλ. Αληίζεηα απνηεινχλ 

                                                           
7Χξηζηνδνπιίδεο Θ. – ΢ηεθάλνπ Κ., (2006), Η ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη, εθδόζεηο΢ηδέξεο 
8Χξηζηνδνπιίδεο Θ. – ΢ηεθάλνπ Κ., (2006), Η ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη, εθδόζεηο ΢ηδέξεο 
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κέξε ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο θαη είλαη νπζηαζηηθά νη ζπλδεηηθνί θξίθνη κεηαμχ ηεο 

ΔΚΣ θαη θάζε θξάηνπο κέινπο ηεο επξσδψλεο. Χζηφζν, νη εζληθέο ηξάπεδεο δελ 

ιακβάλνπλ πιένλ απνθάζεηο γηα ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη ηελ πνιηηηθή ησλ 

ηζνηηκηψλ. Τπάξρνπλ νπζηαζηηθά γηα λα πινπνηνχλ ηηο απνθάζεηο πνπ ιακβάλνληαη απφ 

ηελ ΔΚΣ. 

 Όπσο είλαη πξνθαλέο ε επξσδψλε νκνηάδεη κε ην ζχζηεκα FederalReserve (FED) ησλ 

ΖΠΑ. Βέβαηα πξέπεη λα ηνληζηεί πσο νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ ρσξψλ ζπλερίδνπλ λα 

δηαηεξνχλ ηελ αξκνδηφηεηα ιήςεο ησλ απνθάζεσλ ζην ζεκαληηθφ ηνκέα ηεο ηξαπεδηθήο 

επνπηείαο.  
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 2ο: Η ΝΟΜΙ΢ΜΑΣΙΚΗ ΠΟΛΙΣΙΚΗ ΚΑΙ Η 

ΔΗΜΙΟΤΡΓΙΑ ΣΗ΢ ΕΤΡΨΖΨΝΗ΢ 

2.1 Οριςμόσ τησ Νομιςματικόσ Πολιτικόσ 
 

Ο ξφινο ηνπ ρξήκαηνο σο πξνζδηνξηζηηθνχ παξάγνληα ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

αλαθέξεηαη ζην πσο κηα κεηαβνιή ζε έλα λνκηζκαηηθφ κέγεζνο φπσο ε πξνζθνξά 

ρξήκαηνο ζα επεξεάζεη ην χςνο ηνπ νλνκαζηηθνχ εζληθνχ εηζνδήκαηνο θαη θαηά 

επέθηαζε ην γεληθφ επίπεδν ησλ ηηκψλ θαη ην πξαγκαηηθφ πξντφλ ηεο νηθνλνκίαο. Απφ ηε 

κέρξη ηψξα αλάιπζε πξνθχπηνπλ νξηζκέλα βαζηθά ζπκπεξάζκαηα ηα νπνία καο βνεζνχλ 

λα θαηαλνήζνπκε θαιχηεξα ην ξφιν ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζε κηα νηθνλνκία
9
. 

΢ε κηα κεγεζπλφκελε νηθνλνκία ζηελ νπνία ην πξαγκαηηθφ πξντφλ απμάλεηαη κε έλα 

δεδνκέλν κέζν εηήζην ξπζκφ κεγέζπλζεο, ν πιεζσξηζκφο είλαη καθξνρξφληα έλα 

λνκηζκαηηθφ θαηλφκελν πνπ νθείιεηαη ζηελ ππεξβάιινπζα λνκηζκαηηθή επέθηαζε. Απηή 

είλαη ε καθξνπξφζεζκε εξκελεία ηεο πνζνηηθήο ζεσξίαο ηνπ ρξήκαηνο πνπ ζηεξίδεηαη 

ζηε καθξνρξφληα ζπζρέηηζε αλάκεζα ζην ξπζκφ αχμεζεο ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο θαη 

ζην ξπζκφ αχμεζεο ηνπ επηπέδνπ ησλ ηηκψλ. Όηαλ φκσο εμεηάδνπκε ηηο βξαρπρξφληεο 

επηπηψζεηο ησλ κεηαβνιψλ ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο, δελ κπνξνχκε λα ππνζέζνπκε φηη 

ζα επεξεάζνπλ κφλν ηηο ηηκέο ή κφλν ην επίπεδν απαζρφιεζεο παξά κφλν εάλ 

ππνζέζνπκε φηη ε νηθνλνκία βξίζθεηαη ζπλερψο ζην επίπεδν ηεο πιήξνπο απαζρφιεζεο, 

πξάγκα πνπ δελ ηζρχεη
10

. 

                                                           
9 Κνξιίξαο Π., (2000), Ννκηζκαηηθή Θεωξία, εθδόζεηο Μπέλνπ 
10 Mankiw G. (2004), Μαθξννηθνλνκηθή ζεωξία,εθδόζεηο Gutenberg 
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2.2 Η ανϊγκη για τη δημιουργύα τησ νομιςματικόσ ϋνωςησ και του 

κοινού νομύςματοσ 

Με ηελ ίδξπζε ηεο Δπξσπατθήο Οηθνλνκηθήο Κνηλφηεηαο (Δ.Ο.Κ) ηελ δεθαεηία ηνπ 

1950, ηα Δπξσπατθά Κξάηε πνπ ζπκκεηείραλ ζε απηή
11

 απνθάζηζαλ λα ζέζνπλ ηηο 

βάζεηο γηα ηελ δεκηνπξγία ελφο εληαίνπ νηθνλνκηθνχ ρψξνπ ζηελ Δπξψπε, ν νπνίνο θαη 

ζα ραξαθηεξηδφηαλ απφ ηελ άζθεζε θνηλψλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ εθ κέξνπο ησλ 

θξαηψλ κειψλ
12

. 

Ζ αλάγθε γηα ηελ εηζαγσγή ελφο εληαίνπ λνκίζκαηνο, βάζεη ηνπ νπνίνπ ζα 

πξαγκαηνπνηνχληαλ νη νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ζηα πιαίζηα ηνπ ζρεδηαδφκελνπ 

επξσπατθνχ νηθνλνκηθνχ ρψξνπ, ζηεξηδφηαλ ζηελ εκπεηξία ηεο επίηεπμεο κηαο 

αμηνζαχκαζηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο πνπ βίσζαλ ηα επξσπατθά θξάηε κεηαπνιεκηθά 

σο ζπλέπεηα ηεο λνκηζκαηηθήο ζηαζεξφηεηαο πνπ πξνέθπςε κε ηελ ζπκκεηνρή ησλ 

λνκηζκάησλ ηνπο ζην ζχζηεκα ησλ ζηαζεξψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ηνπ Bretton – 

Woods. Οη εμαηξεηηθέο καθξννηθνλνκηθέο επηδφζεηο νξηζκέλσλ απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο 

νηθνλνκίεο, κπνξνχλ λα δηαπηζησζνχλ εχθνια ζηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα 1. 

Πίλαθαο 1: Μαθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία ρσξψλ 

 
Ρπζκόο Μεηαβνιήο 

Α.Δ.Π (%)   (1) 

Αλεξγία (%)    

           

              (2) 

Γηκεξήο ΢πλ/θε 

ηζνηηκία αλά $ Ζ.Π.Α                                        

(3) 

Υώξα 1951-60 1961-70 1951-60 1961-70 1951-60 1961-70 

Γαιιία 4.40 5.50 1,13 1,64 3,8684 5,0245 

Γεξκαλία 8 4.17 2,49 0,80 4,99 3,9637 

Ηαπσλία 9.70 9.06 2,10 1,24 360,22 360 

Ηηαιία 6.81 5.48 7,79 5,16 624,482 625 

                                                           
11 Σα θξάηε πνπ πξνρώξεζαλ ζηελ ππνγξαθή ηεο ηδξπηηθήο ΢πλζήθεο ηεο Ρώκεο 
(25/3/1957) ήηαλ ηα εμήο: 1. Βέιγην, 2. Γαιιία, 3. Γπη. Γεξκαλία, 4. Ιηαιία, 5. 
Λνπμεκβνύξγν, 6. Οιιαλδία 
12 http://europa.eu/legislationsummaries/institutional_affairs/treaties/treaties_eec_el.htm 

http://europa.eu/legislation_summaries/institutional_affairs/treaties/treaties_eec_el.htm
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Μ. Βξεηαλία 3.05 4.02 1,39 1,70 0,3571 0,3755 

Ζ.Π.Α 3.26 5 5,10 4,73 1.0000 1.0000 

Πεγέο:(i)Ρπζκφο Μεηαβνιήο Α.Δ.Π: 

https://www.google.gr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0CDUQFj

AB&url=http%3A%2F%2Fwww.ggdc.net%2Fmaddison%2FHistorical_Statistics%2Fho

rizontal-file_02-

2010.xls&ei=xuvGUtqiNOGw0QXOiAE&usg=AFQjCNFFKKZ1UysTOutlY4NsZF9qw

du2Hg  

(ii) Αλεξγία: http://stats.oecd.org  (Labor – Annual Force Statistics),  

(iii) Γηκεξείο ΢πλαιιαγκαηηθέο Ηζνηηκίεο :http://fx.sauder.ubc.ca/etc/USDpages.pdf 

΢εκεηώζεηο:  

(1) Σν Α.Δ.Π. κεηξάηαη ζε εθαηνκκχξηα δηεζλή δνιάξηα ηνπ Geary-Khamis 

(2) Ζ αλεξγία αθνξά ην πνζνζηφ ηνπ αζηηθνχ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ πνπ δελ 

απαζρνιείηαη 

(3) Οη δηκεξείο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο αθνξνχλ κέζεο εηήζηεο ηηκέο έλαληη 

    ηνπ δνιαξίνπ ησλ Ζ.Π.Α. 

Απφ ηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα 1 παξαηεξνχκε πσο ζπλνιηθά ην επίπεδν ηεο νηθνλνκηθήο 

κεγέζπλζεο απμήζεθε αηζζεηά ζε φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο ηε δεθαεηία 1961-1970 

ζπγθξηηηθά κε απηή ηνπ 1951-1960.                                                       

΢πκπεξάζκαηα:  

 ΢ηε Γαιιία, παξαηεξείηαη ζηαζεξή αχμεζε ηνπ ΑΔΠ ηε δεχηεξε δεθαεηία θαη 

ζηαζεξφηεηα ζην ρακειφ πνζνζηφ αλεξγίαο. Τπάξρεη φκσο κηα κηθξή ππνηίκεζε 

ηνπ γαιιηθνχ θξάγθνπ έλαληη ηνπ ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ 

 ΢ηε Γεξκαλία ηε δεθαεηία ηνπ 1961 – 1970 ην ΑΔΠ ηεο ρψξαο κεηψλεηαη ζρεδφλ 

ζην κηζφ ελψ παξάιιεια κεηψλεηαη ζεακαηηθά ε αλεξγία απφ 2,49 ζε 0,8% θαη ην 

λφκηζκα ηεο αλαηηκάηαη έλαληη ηνπ δνιαξίνπ 
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 Παξαηεξείηαη κηα κηθξή ππνρψξεζε ηνπ ΑΔΠ ηεο Ηαπσλίαο ηε δεχηεξε δεθαεηία, 

ν δείθηεο αλεξγίαο κεηψλεηαη θαη δηαηεξείηαη πεξίπνπ ζηαζεξή ηελ ηζνηηκία ηνπ 

λνκίζκαηνο ηεο κε ην δνιάξην 

 Σν ΑΔΠ ηεο Ηηαιίαο κεηψλεηαη ζρεδφλ θαηά κία κνλάδα θαηά ηε δεχηεξε 

δεθαεηία. Mεηψλεη ηελ αλεξγία θαηά δχν πνζνζηηαίεο κνλάδεο (απφ 7,78 ζε 

5,15%) θαη δηαηεξεί ζηαζεξή ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ηνπ λνκίζκαηνο ηεο 

 Ζ Μ. Βξεηαλία, απμάλεη θαηά 40% πεξίπνπ ην ΑΔΠ ηεο, πξνθαιείηαη βέβαηα κηα 

κηθξή αχμεζε ηεο αλεξγίαο θαηά 0,4% φκσο θαηαθέξλεη λα δηαηεξήζεη ηελ 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ηνπ λνκίζκαηνο ηεο ζε πνιχ ρακειά επίπεδα έλαληη ηνπ 

ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ 

 Σέινο, νη Ζ.Π.Α θαηαθέξλνπλ λα απμήζνπλ ην ΑΔΠ ηνπο θαηά 25% ηε δεθαεηία 

ηνπ 1961-1970 πεηπραίλνληαο ηαπηφρξνλα θαη κηα κείσζε ηεο αλεξγίαο απφ ην 

5,09 ζε 4,72%. 

 

2.3  Από την τελωνειακό ςτην νομιςματικό  ϋνωςη 

 

΢ην ζηάδην ηεο ηεισλεηαθήο έλσζεο νη κεηαβνιέο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ είλαη 

αθφκε δπλαηέο θαη κέρξη έλα ζεκείν επηζπκεηέο, γηαηί ηα θξάηε κέιε δηαηεξνχλ ηελ 

απηνλνκία ησλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ ηνπο θαη κπνξνχλ ράξε ζε απηέο ηηο κεηαβνιέο λα 

πξνζαξκφζνπλ ηηο νηθνλνκίεο ηνπο ζηηο λέεο ζπλζήθεο ηνπ αληαγσληζκνχ κεηαμχ ηνπο 

θαη κε ηα ππφινηπα θξάηε. Χο ηεισλεηαθή έλσζε νξίδεηαη ε δηαδηθαζία ζχκθσλα κε ηελ 

νπνία παχεη λα ηζρχεη ε επηβνιή δαζκψλ θαη άιισλ πεξηνξηζκψλ ζηελ ειεχζεξε 

δηαθίλεζε αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ κεηαμχ θξαηψλ. 

΢ηε δηαδηθαζία ηεο θνηλήο αγνξάο φκσο νη αιιαγέο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηηκψλ 

γίλνληαη φιν θαη πην ελνριεηηθέο γηα ηνπο εηαίξνπο
13

. Δλψ ίδηνη θαλφλεο αληαγσληζκνχ 

πξέπεη λα ηζρχνπλ ζε κηα θνηλή αγνξά, έηζη ψζηε ε ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ζε έλα 

θξάηνο – κέινο λα κπνξεί λα δψζεη έλα αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα ζηηο επηρεηξήζεηο 

                                                           
13

Παπαδήκνο Λ. (2000), «Απφ ηε δξαρκή ζην επξψ», Οηθνλνκηθφ Γειηίν ηεο Σξάπεδαο ηεο 

Διιάδνο, Νν 15 
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ηνπ. Σαπηφρξνλα ε αλαηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ζε έλα άιιν θξάηνο - κέινο κπνξεί λα 

επεξεάζεη ηηο εμαγσγέο ηνπ. Ζ ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ελφο θξάηνπο κέινπο κηα 

ηεισλεηαθήο έλσζεο έρεη απνηειέζκαηα ηζνδχλακα κε ηελ επηβνιή ηεισλεηαθψλ δαζκψλ 

ζε φια ηα εηζαγφκελα είδε θαη ηελ επηδφηεζε φισλ ησλ εμαγφκελσλ αγαζψλ θαη 

ππεξεζηψλ. Αληίζηξνθα, ε ππεξηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο ελφο θξάηνπο κέινπο ζεκαίλεη 

πεξηνξηζκφ ησλ εμαγσγψλ θαη ελζάξξπλζε ησλ εηζαγσγψλ θαηαζηάζεηο πνπ 

παξελνρινχλ ηηο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζην θξάηνο απηφ. 

Ήηαλ αληηιεπηφ απφ φια ηα θξάηε κέιε φηη κηα εληαία αγνξά ρσξίο εληαίν λφκηζκα είλαη 

εθηεζεηκέλε ζε λνκηζκαηηθνχο θαη νηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο. ΢ην λνκηζκαηηθφ ζρεδηαζκφ, 

εμαηηίαο ηεο δπλαηφηεηαο κεηαβνιήο πξνο ηα πάλσ ή πξνο ηα θάησ ηεο ηηκήο νξηζκέλσλ 

λνκηζκάησλ ησλ θξαηψλ κειψλ ππάξρεη ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο ζηηο πσιήζεηο κε 

πίζησζε ζε εηαίξν άιινπ θξάηνπο κέινπο πξάγκα πνπ πεξηνξίδεη πνιχ απηνχ ηνπ είδνπο 

ηεο ζπλαιιαγέο κεηαμχ θξαηψλ κειψλ. Μηα κεηαβνιή ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ 

κπνξεί λα αιιάμεη ζεκαληηθά ηελ ηζνξξνπία ησλ ζπκβάζεσλ κεηαμχ επξσπατθψλ 

επηρεηξήζεσλ φκσο κπνξεί λα επεξεάζεη ηνλ ζρεηηθφ πινχην ησλ πνιηηψλ θαη ηελ 

αγνξαζηηθή δχλακε ησλ θαηαλαισηψλ
14

. 

Οη λνκηζκαηηθέο δηαθπκάλζεηο κπνξνχλ λα βιάςνπλ ηφζν απηνχο νη νπνίνη θαη 

πξνζπαζνχλ λα ρξεκαηνδνηήζνπλ ηηο επελδχζεηο ηνπο ζην εμσηεξηθφ κε ηελ εμαγσγή 

θεθαιαίσλ απφ ηε ρψξα ηνπο, φζν θαη απφ εθείλνπο νη νπνίνη ρξεζηκνπνηνχλ σο 

ρξεκαηνδνηηθή πεγή ηε ρψξα πξννξηζκνχ. ΢ηε πεξίπησζε απηή ε ππνηίκεζε ζηε ρψξα 

ηνπ επελδπηή ζεκαίλεη πςειφηεξεο απνζβέζεηο θαη επνκέλσο πςειφηεξν θφζηνο ησλ 

επελδχζεσλ απφ ην αξρηθά πξνβιεπφκελν.  

Γηα φινπο απηνχο ηνπο ιφγνπο, νη επηρεηξήζεηο νη νπνίεο δξνπλ ζε κηα θνηλή αγνξά ρσξίο 

εληαίν λφκηζκα δηζηάδνπλ λα θάλνπλ επελδχζεηο ζε εηαηξηθέο ρψξεο ή λα δαλεηζηνχλ ζε 

απηέο θεθάιαηα γηα ηηο επελδχζεηο ηνπο. Ο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο κεηψλεη έηζη ηελ 

αιιειεπίδξαζε ησλ ρξεκαηαγνξψλ θαη επνκέλσο ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε ζε κηα θνηλή 

αγνξά ρσξίο εληαίν λφκηζκα. 

                                                           
14

Dima C. (2004), “The History of Euro” In Eng. Ioan – Lucian BOLUNDUT (eds) Annals of the 

University of Petrosani, vol. IV, Petrosani: Universitas Publising House 



25 
 

Απφ νηθνλνκηθήο πιεπξάο εάλ ε θνηλή αγνξά απνηεινχληαλ απφ απηφλνκεο αγνξέο, σο 

ζπλέπεηα ησλ δηαθφξσλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ ησλ θξαηψλ κειψλ ηα πιενλεθηήκαηα 

πνπ ζα αλακέλνληαλ απφ απηήλ ηδίσο ε αλάπηπμε θαη ε ζηαζεξφηεηα ηεο νηθνλνκίαο ζα 

κεησλφηαλ θαηά πνιχ. Πξάγκαηη, ε κεγάιε εμάξηεζε κεηαμχ ησλ νηθνλνκηψλ ησλ 

θξαηψλ κηαο θνηλήο αγνξάο επηηαρχλεη ηε κεηάδνζε ησλ θπθιηθψλ δηαθπκάλζεσλ θαη 

ησλ απνηειεζκάησλ ησλ κέηξσλ πνπ ιακβάλνληαη. Ζ πινπνίεζε ησλ ζηφρσλ ελφο 

θξάηνπο -  κέινπο ηεο έλσζεο βαζίδεηαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ ηηο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο 

πνπ επηθξαηνχλ θαη ζηα ππφινηπα θξάηε - κέιε. Μηα θαθή ζπγθπξία ζε έλα θξάηνο 

κέινο νδεγεί ζε κείσζε ησλ εηζαγσγψλ ηνπ απφ ηα άιια θξάηε κέιε ηεο θνηλήο αγνξάο, 

ηα νπνία ππνθέξνπλ κε ηε ζεηξά ηνπο.  

Αξλεηηθά απνηειέζκαηα ζα κπνξνχζαλ επίζεο λα πξνθχςνπλ απφ ηηο δηαθνξέο ησλ 

εζληθψλ ζπγθπξηαθψλ πνιηηηθψλ. Έηζη, ε αηειήο νινθιήξσζε ε νπνία θαη ραξαθηεξίδεη 

κηα θνηλή αγνξά πξνθαιεί αζηαζείο θαη καθξνρξφληα δπζβάζηαθηεο θαηαζηάζεηο γηα ηηο 

νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο ησλ θξαηψλ κειψλ. Απηέο δελ είλαη πιένλ απνηειεζκαηηθέο γηα 

ηελ αληηκεηψπηζε ζπγθπξηαθψλ πξνβιεκάησλ γηαηί νξηζκέλα αίηηα απηψλ βξίζθνληαη 

ήδε εθηφο ηνπ ειέγρνπ ησλ εζληθψλ αξρψλ, ηδίσο νη ηεισλεηαθνί δαζκνί νη πεξηνξηζκνί 

ησλ εηζαγσγψλ θαη ηα θίλεηξα ησλ εμαγσγψλ.  

Βιέπνπκε ινηπφλ φηη ε απμαλφκελε αιιειεπίδξαζε ησλ νηθνλνκηψλ κέζα ζε κηα θνηλή 

αγνξά πξνθαιεί ηελ εμαζζέληζε ηεο απηνδπλακίαο ησλ εζληθψλ ζπγθπξηαθψλ πνιηηηθψλ. 

Πξνθεηκέλνπ λα έρνπλ θνηλά ζηνηρεία νη ζπλζήθεο ηεο θνηλήο αγνξάο κε εθείλεο κηαο 

εζσηεξηθήο αγνξάο πξέπεη λα εθιείςνπλ νη ζπλαιιαγκαηηθέο κεηαβνιέο νη νπνίεο θαη 

δηαηαξάζζνπλ ηηο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο θαη ηηο επελδχζεηο, αιιάδνληαο έηζη κε 

απξφβιεπην ξπζκφ ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπο. Γηα λα ιεηηνπξγήζνπλ απνηειεζκαηηθά ζε 

κηα λνκηζκαηηθή έλσζε, ηα θξάηε κέιε κηαο εληαίαο αγνξάο πξέπεη λα θαζνξίζνπλ 

ακεηάθιεηα ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο γηα ηα λνκίζκαηα ηνπο ή θαιχηεξα λα 

απνθηήζνπλ έλα θνηλφ λφκηζκα. Σν εληαίν λφκηζκα επηηξέπεη κηα πξαγκαηηθή ζχγθξηζε 

ησλ ηηκψλ κέζα ζηελ εζσηεξηθή αγνξά, είλαη έλα απφ ηα θχξηα λνκίζκαηα ησλ 

ζπλαιιαγψλ θαη ησλ απνζεκάησλ ζην θφζκν. Σέινο επηηξέπεη ζηνπο Δπξσπαίνπο 

πνιίηεο λα εμνθινχλ ζην λφκηζκα ηνπο ηηο εηζαγσγέο  απφ ηξίηεο ρψξεο. 
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 Σν εληαίν λφκηζκα είλαη αλαγθαίν ζηνηρείν κηαο πξαγκαηηθήο εληαίαο αγνξάο. Απηφο 

είλαη ν ιφγνο γηα ηνλ νπνίν ηα θξάηε κέιε ηεο θνηλφηεηαο ελφςεη ηεο νινθιήξσζεο ηεο 

εληαίαο αγνξάο απνθάζηζαλ ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 1991 ζην Μάαζηξηρη κέζσ ηεο ΢πλζήθεο 

ηνπ Μάαζηξηρη ,λα πξνρσξήζνπλ πξνο ηελ νδφ ηεο νηθνλνκηθήο θαη λνκηζκαηηθήο 

έλσζεο. 

2.4  Από την ϋκθεςη Ντελόρ ςτη ΢υνθόκη του Μϊαςτριχτ 
 

Σν Δπξσπατθφ ΢πκβνχιην ζην νπνίν ζπκκεηέρνπλ νη αξρεγνί ησλ θξαηψλ κειψλ 

ζπλήιζε ζην Αλφβεξν ηνλ Ηνχλην ηνπ 1988 θαη αλάζεζε ζε κηα επηηξνπή 

εκπεηξνγλσκφλσλ ππφ ηελ πξνεδξία ηνπ Εαθ Νηειφξ λα εμεηδηθεχζεη ηα βήκαηα πνπ 

έπξεπε λα γίλνπλ κέρξη ηελ επίηεπμε ηεο πεξηπφζεηεο λνκηζκαηηθήο ζηαζεξφηεηαο.  Ο 

πξφεδξνο ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο , ηνπ αλψηαηνπ εθηειεζηηθνχ νξγάλνπ ηεο 

Κνηλφηεηαο , ήηαλ ν Εαθ Νηειφξ. Ζ έθζεζε ηεο Δπηηξνπήο Νηειφξ ππνβιήζεθε ηνλ 

Απξίιην ηνπ 1989. Κχξηνο ζηξαηεγηθφο ζηφρνο ήηαλ λ δεκηνπξγεζνχλ ζηαζεξέο θαη 

κφληκεο ηζνηηκίεο ησλ Δζληθψλ Ννκηζκάησλ, ψζηε λα αληηθαηαζηαζνχλ ηα εζληθά 

λνκίζκαηα απφ έλα πξαγκαηηθφ πιένλ θαη φρη ινγηζηηθφ θνηλφ επξσπατθφ λφκηζκα. Γηα 

ηελ επηηπρή πνξεία απηνχ ηνπ ζηφρνπ ε επηηξνπή Νηειφξ πξνέβιεπε ηελ ελίζρπζε ηεο 

ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ κέρξη ηνπ βαζκνχ δεκηνπξγίαο ελφο 

Δπξσπατθνχ ΢πζηήκαηνο Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ. Απηφ ην ζχζηεκα ζα απνηεινχζε έλαλ 

απηνηειή θνηλνηηθφ θαη φρη απιψο δηαθξαηηθφ ζεζκφ ζηνλ νπνίν νη ρψξεο κέιε ζα 

κεηαβίβαδαλ ζηαδηαθά ηηο εμνπζίεο ηνπο ζηνλ ηνκέα ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο. 

Σν Γεθέκβξην ηνπ 1991 νη αξρεγνί ησλ θξαηψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ππέγξαςαλ κηα 

ηζηνξηθή ζχκβαζε ζηελ Οιιαλδηθή πφιε Μάαζηξηρη. Ζ ΢πλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη δελ 

αζρνιήζεθε ακηγψο κε ηα λνκηζκαηηθά ζέκαηα. Παξφια απηά είλαη ε γλσζηή σο ε 

ζπκθσλία πνπ έζεζε ηηο βάζεηο γηα ηελ λνκηζκαηηθή έλσζε ζηελ Δπξσδψλε. Ζ 

ζηξαηεγηθή ηεο ΢πλζήθεο ηνπ Μάαζηξηρη γηα ηελ πνξεία πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε ηεο 

ΔΔ ζηεξίρζεθε ζε δχν αξρέο. 

Πξψηε αξρή ήηαλ ε κεηάβαζε πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε πξνγξακκαηίζηεθε λα είλαη 

ζηαδηαθή θαη λα δηαξθέζεη πνιιά ρξφληα. H ΢πλζήθε νξίδεη ηξία ζηάδηα ζηε δηαδηθαζία 
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πνπ νδεγεί πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε. ΢ην πξψην ζηάδην, ην νπνίν θαη είρε μεθηλήζεη 

απφ ηελ 1
ε
 Ηνπιίνπ ηνπ 1990, νη ρψξεο – κέιε πξνρψξεζαλ ζηε θαηάξγεζε φισλ ησλ 

ειέγρσλ ζηηο θηλήζεηο θεθαιαίνπ κεηαμχ ηνπο. Δπίζεο, ε λνκηζκαηηθή ζπλεξγαζία 

αλάκεζα ζηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ εληζρχζεθε. ΢ηε δηάξθεηα ηνπ πξψηνπ 

ζηαδίνπ ην νπνίν θαη δηήξθεζε έσο ηελ 31
ε
 Γεθεκβξίνπ 1993 ππήξρε ε δπλαηφηεηα λα 

νξηζηνχλ εθ λένπ νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. 

Σν δεχηεξν ζηάδην ηεο δεκηνπξγίαο ηεο Δπξσπατθήο Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο (ΔΝΔ) 

μεθίλεζε ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 1994. Σφηε δεκηνπξγήζεθε έλαο λένο ζεζκφο ην Δπξσπατθφ 

Ννκηζκαηηθφ Ηλζηηηνχην (ΔΝΗ) ην νπνίν θαη απνηέιεζε ηελ πξψηκε κνξθή ηεο 

Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. Οη ιεηηνπξγίεο ηνπ ΔΝΗ ήηαλ πεξηνξηζκέλεο θαη 

απνζθνπνχζαλ θπξίσο ζηελ ελδπλάκσζε ηεο λνκηζκαηηθήο ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ησλ 

θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ θξαηψλ – κειψλ. 

Σν ηξίην θαη ηειεπηαίν ζηάδην ηεο λνκηζκαηηθήο ελνπνίεζεο μεθίλεζε ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 

1999. Μέζα ζε απηφ ην κήλα νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο αλάκεζα ζηα εζληθά 

λνκίζκαηα θαζνξίζηεθαλ νξηζηηθά θαη ακεηάθιεηα. Δπίζεο, κέζα ζην 1999 μεθίλεζε λα 

ιεηηνπξγεί επίζεκα θαη ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ) ε νπνία θαη εμέδσζε ην 

επξψ σο ην θνηλφ λφκηζκα ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο
15

. 

Γεχηεξε αξρή ήηαλ ε έληαμε ζηελ Δπξσδψλε  ζα γηλφηαλ κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ζα 

ηθαλνπνηνχληαλ ηα θξηηήξηα ζχγθιηζεο. 

Σνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1999, νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο αλάκεζα ζηα εζληθά λνκίζκαηα 

θαη ην επξψ θαζνξίζηεθαλ ακεηάθιεηα θαη ην χςνο απηψλ παξνπζηάδεηαη ζην Πίλαθα 2 

πνπ αθνινπζεί.  

 

 

 

                                                           
15http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb_web_2011el.pdf?347fee7aa23cc06485f8
88731981b482 

http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb_web_2011el.pdf?347fee7aa23cc06485f888731981b482
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/escb_web_2011el.pdf?347fee7aa23cc06485f888731981b482
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Πίλαθαο 2: Ακεηάθιεηεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο επξψ κε εζληθά λνκίζκαηα ησλ 

ρσξψλ ηεο Δπξσδψλεο 

Υώξα Νόκηζκα 
Ακεηάθιεηε Ηζνηηκία κε 

επξώ  

Διιάδα Γξαρκή 340,750 

Απζηξία  ΢ειίλη 13,76 

Βέιγην Φξάγθν 40,33 

Φηιαλδία Μάξθν 5,94 

Γαιιία Φξάγθν 6,55 

Γεξκαλία Μάξθν 1,95 

Ηξιαλδία Λίξα 0,78 

Ηηαιία Ληξέηα 1936,27 

Λνπμεκβνχξγν Φξάγθν 40,33 

Οιιαλδία Φηνξίλη 2,20 

Πνξηνγαιία Δζθνχδν 200,482 

Ηζπαλία Πεζέηα 166,386 

Κχπξνο  Λίξα 0,58 

Δζζνλία Κνξψλα 15,64 

Μάιηα Λίξα 0,42 

΢ινβαθία  Κνξψλα 30,12 

΢ινβελία Σφιαξ 239,640 

Πεγή:  www.bankofgreece.gr 

 

http://www.bankofgreece.gr/
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Ζ  κεηάβαζε πξνο απηφ ην ηειηθφ ζηάδην θαη ηελ έληαμε ζηελ Δπξσδψλε ζα πινπνηείην 

κέζσ ησλ θξηηεξίσλ ζχγθιηζεο. Έηζη κηα ρψξα ζα κπνξνχζε λα εληαρζεί ζηελ 

Δπξσδψλε εθφζνλ ηθαλνπνηνχζε κηα ζεηξά απφ θξηηήξηα ηα νπνία ήηαλ
16

: 

1. Σν χςνο ηνπ πιεζσξηζκνχ ηεο δελ ππεξβαίλεη θαηά πνζνζηφ κεγαιχηεξν ηνπ 1,5% ην 

κέζν φξν ησλ ηξηψλ ρακειφηεξσλ επηπέδσλ πιεζσξηζκνχ ζε ρψξεο-κέιε ηνπ 

Δπξσπατθνχ Ννκηζκαηηθνχ ΢πκθψλνπ (ΔΝ΢) 

2. Σα καθξνπξφζεζκα επηηφθηα δελ ππεξβαίλνπλ θαηά πνζνζηφ κεγαιχηεξν ηνπ 2% ην 

κέζν φξν ησλ αληίζηνηρσλ επηηνθίσλ ζηηο ρψξεο-κέιε κε ηα ηξία ρακειφηεξα επίπεδα 

πιεζσξηζκνχ 

3. Έρεη εληαρζεί ζην κεραληζκφ ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ηνπ ΔΝ΢ θαη δελ έρεη πξνβεί 

ζε ππνηίκεζε κέζα ζε δχν ρξφληα πξηλ απφ ηελ έληαμε ηεο ζηελ έλσζε 

4. Σν έιιεηκκα ηνπ θξαηηθνχ πξνυπνινγηζκνχ δελ ππεξβαίλεη θαηά πνζνζηφ πςειφηεξν 

ηνπ 3% ηνπ ΑΔΠ  

5.  Σν δεκφζην ρξένο ηεο δελ ππεξβαίλεη ην 60% ηνπ ΑΔΠ 

Οξίζηεθαλ ηδηαίηεξα απζηεξά δεκνζηνλνκηθά θξηηήξηα πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη έλα 

θξάηνο λα γίλεη κέινο ηεο επξσδψλεο. Απηφ έγηλε πξνθεηκέλνπ λα ζσξαθηζηεί ε 

αληαγσληζηηθφηεηα ηνπ λένπ, εληαίνπ λνκίζκαηνο ηφζν ζηηο αγνξέο φζν θαη απέλαληη ζην 

δνιάξην. 

Έηζη ην Μάην ηνπ 1998 θξίζεθε πσο έληεθα ρψξεο ηεο ΔΔ (Απζηξία, Βέιγην, Φηιαλδία, 

Γαιιία, Γεξκαλία, Ηξιαλδία, Ηηαιία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Πνξηνγαιία, Ηζπαλία) 

πιεξνχζαλ απηά ηα θξηηήξηα ζχγθιηζεο. Ζ Διιάδα αλ θαη δελ ηθαλνπνηνχζε ηφηε ηα 

θξηηήξηα απηά, ηα ηθαλνπνίεζε αξγφηεξα κε απνηέιεζκα λα εληαρζεί θαη ζηελ Δπξσδψλε 

πξηλ ην 2002 θαη ε Κχπξνο ην 2008. Αμηνζεκείσην είλαη πσο ηξεηο ρψξεο (΢νπεδία, 

Γαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην) αλ θαη ηθαλνπνηνχζαλ ηα θξηηήξηα έληαμεο δήηεζαλ λα 

εμαηξεζνχλ απφ ηελ Δπξσδψλε. 

Με ηνλ ηξφπν απηφ ζπλερίζηεθε ε δηαδηθαζία ηεο λνκηζκαηηθήο ελνπνίεζεο θαη απφ ηελ 

1
ε
 Ηνπιίνπ 2002 θαη κεηά κε λνκνζεηηθή πξάμε δεκηνπξγείηαη ε λνκηζκαηηθή έλσζε 

                                                           
16 Χξηζηνδνπιίδεο Θ. – ΢ηεθάλνπ Κ., (2006), Η ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη, εθδόζεηο 
΢ηδέξεο 
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(Δπξσδψλε) ζηελ νπνία ην επξψ είλαη ην κνλαδηθφ λφκηζκα πνπ δηαρεηξίδεηαη κηα 

θεληξηθή ηξάπεδα, ε ΔΚΣ
17

. 

΢ηε δηάζθεςε θνξπθήο ησλ αξρεγψλ – θξαηψλ ζηε Μαδξίηε, ην Γεθέκβξην ηνπ 1995, 

επηηεχρζεθαλ θαη άιιεο ζπκθσλίεο ζρεηηθά κε ην ραξαθηήξα ηνπ ηξίηνπ ζηαδίνπ ηεο 

ελνπνίεζεο. Αξρηθά, απνθαζίζηεθε λα νλνκαζηεί επξψ ην θαηλνχξγην λφκηζκα. Σν ηξίην 

ζηάδην ρσξίζηεθε ζηηο εμήο θάζεηο
18

: 

Φάση 1: Απφ ηελ 1/1/1999 έσο θαη ηελ 31/12/2001 ην επξψ δελ είρε θπζηθή κνξθή, έηζη 

ψζηε λα θπθινθνξεί παξάιιεια κε ηα εζληθά λνκίζκαηα θαη λα ρξεζηκνπνηείηαη απφ 

ηνπο πνιίηεο ζηηο θαζεκεξηλέο ηνπο ζπλαιιαγέο, αιιά ινγηζηηθή κνξθή. Με άιια ιφγηα 

θαηά ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν ην επξψ κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηεζεί σο λφκηζκα γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε δηαηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ θαη σο λφκηζκα έθθξαζεο απαηηήζεσλ θαη 

ππνρξεψζεσλ έλαληη θξαηψλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ (θξαηηθά νκφινγα, 

δάλεηα, ειεθηξνληθέο ζπλαιιαγέο ζηελ δηαηξαπεδηθή αγνξά θηι.) 

Φάση 2: ΢ην ρξνληθφ δηάζηεκα απφ 1/1/2002 έσο θαη 1/7/2002 ην επξψ αληηθαηέζηεζε 

ηα εζληθά λνκίζκαηα ηα νπνία θαη έραζαλ ηελ αμία ηνπο. Γηα απηφ θαηά ηε δηάξθεηα 

απηήο ηεο κεηαβαηηθήο πεξηφδνπ νξγαλψζεθε κηα λνκηζκαηηθή κεηαξξχζκηζε θαη 

πξνεηνηκαζία ηνπ θνηλνχ γηα ηελ απνδνρή ηνπ λένπ λνκίζκαηνο. 

Φάση 3:  Απφ ηελ 1
ε
 Ηνπιίνπ θαη κεηά έγηλε πξάμε ε λνκηζκαηηθή έλσζε ζηελ νπνία ην 

επξψ είλαη ην έλα θαη κνλαδηθφ λφκηζκα ην νπνίν δηαρεηξίδεηαη κηα θεληξηθή ηξάπεδα, ε 

ΔΚΣ. 

Να ζεκεησζεί πσο νη εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο δελ θαηαξγήζεθαλ κεηά ην 1999 θαη 

νχηε πξφθεηηαη λα θαηαξγεζνχλ. Αληίζεηα απνηεινχλ κέξε ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο θαη 

είλαη νπζηαζηηθά νη ζπλδεηηθνί θξίθνη κεηαμχ ηεο ΔΚΣ θαη θάζε θξάηνπο κέινπο ηεο 

επξσδψλεο. Χζηφζν, νη εζληθέο ηξάπεδεο δελ ιακβάλνπλ πιένλ απνθάζεηο γηα ηε 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη ηελ πνιηηηθή ησλ ηζνηηκηψλ. Τπάξρνπλ νπζηαζηηθά γηα λα 

πινπνηνχλ ηηο απνθάζεηο πνπ ιακβάλνληαη απφ ηελ ΔΚΣ. 

                                                           
17Χξηζηνδνπιίδεο Θ. – ΢ηεθάλνπ Κ., (2006), Η ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη, ζει. 50-52, 
εθδόζεηο ΢ηδέξεο 
18Χξηζηνδνπιίδεο Θ. – ΢ηεθάλνπ Κ., (2006), Η ζπλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη, ζει. 50-52, 
εθδόζεηο ΢ηδέξεο 
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 Όπσο είλαη πξνθαλέο ε επξσδψλε νκνηάδεη κε ην ζχζηεκα Federal Reserve (FED) ησλ 

ΖΠΑ. Βέβαηα πξέπεη λα ηνληζηεί πσο νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ ρσξψλ ζπλερίδνπλ λα 

δηαηεξνχλ ηελ αξκνδηφηεηα ιήςεο ησλ απνθάζεσλ ζην ζεκαληηθφ ηνκέα ηεο ηξαπεδηθήο 

επνπηείαο.  

2.5 Σα πλεονεκτόματα μιασ νομιςματικόσ ϋνωςησ για τα κρϊτη 

μϋλη 

2.5.1 Ωμεςα οφϋλη από την εξϊλειψη του κόςτουσ ςυναλλαγών 

 

Ζ εμάιεηςε ηνπ θφζηνπο αληαιιαγήο ελφο λνκίζκαηνο κε έλα άιιν είλαη ζίγνπξα ην 

πιένλ νξαηφ φθεινο πνπ πξνθχπηεη απφ κηα λνκηζκαηηθή έλσζε. Όινη γλσξίδνπκε απηφ 

ην θφζηνο θάζε θνξά πνπ αληαιιάζζνπκε έλα λφκηζκα κε θάπνην άιιν. Σν θφζηνο απηφ 

εμαιείθεηαη φηαλ νη ρψξεο ζηξέθνληαη πξνο έλα θνηλφ επξσπατθφ λφκηζκα.  

Πφζν κεγάια είλαη ηα νθέιε απηά απφ ηελ εμάιεηςε ηνπ θφζηνπο ζπλαιιαγψλ; Πξέπεη 

λα ηνληζηεί εδψ φηη ηα νθέιε απηά πνπ πξνθχπηνπλ έρνπλ θάπνην αληίζηνηρν θφζηνο ζε 

θάπνην άιιν ρψξν. Δληνπίδεηαη θπξίσο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα.  

Σν θφζηνο ζπλαιιαγψλ θαηά ηελ αληαιιαγή ρξήκαηνο είλαη κηα κε αληηζηαζκηδφκελε 

απψιεηα. Δίλαη φκσο έλαο θφξνο ηνλ νπνίν θαηαβάιιεη ν θαηαλαισηήο ρσξίο λα παίξλεη 

θάηη σο αληάιιαγκα. Χζηφζν, νη ηξάπεδεο ζα αληηκεησπίζνπλ πξφβιεκα θαηά ηε 

κεηαβαηηθή πεξίνδν. Θα πξέπεη λα αλαδεηήζνπλ άιιεο θεξδνθφξεο δξαζηεξηφηεηεο. 

Όηαλ ζπκβεί απηφ ζα σθειεζεί ε θνηλσλία. Οη εξγαδφκελνη ζηηο ηξάπεδεο πνπ πξηλ 

απαζρνινχληαλ ζηελ αληαιιαγή λνκηζκάησλ ζα είλαη ειεχζεξνη λα επηηειέζνπλ πην 

ρξήζηκα θαζήθνληα γηα ηελ θνηλσλία
19

.  

Δδψ πξέπεη λα ηνληζηνχλ αθφκε δχν ζεκεία. Πξψην, ην πιήξεο θάζκα ησλ νθειψλ απφ 

ηελ εμάιεηςε ηνπ θφζηνπο ζπλαιιαγψλ κπνξεί λα πξνθχςεη κφλν φηαλ ηα εζληθά 

λνκίζκαηα αληηθαηαζηαζνχλ απφ έλα θνηλφ λφκηζκα. Όζν θαηξφ ζπλερίδνπλ λα ππάξρνπλ 

                                                           
19Μνύζεο Ν. (2008), Δπξωπαϊθή Έλωζε δίθαην, νηθνλνκία, πνιηηηθή, εθδόζεηο Παπαδήζε 
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ηα εζληθά λνκίζκαηα, αθφκε θαη φηαλ ε ζπλαιιαγκαηηθή ηνπο ηζνηηκία είλαη ακεηάθιεηα 

ζηαζεξή νη θάηνηθνη θάζε ρψξαο ζα ρξεζηκνπνηνχλ ην εγρψξην λφκηζκα. 

Γεχηεξν, γηα φζν θαηξφ ηα ζπζηήκαηα πιεξσκψλ ζπλερίζνπλ λα κελ είλαη πιήξσο 

ελνπνηεκέλα, νη ηξαπεδηθέο κεηαβηβαζηηθέο πιεξσκέο κεηαμχ ρσξψλ  -  κειψλ ηεο 

Δπξσδψλεο ζα παξακείλνπλ πην δαπαλεξέο νη κεηαβηβαζηηθέο πιεξσκέο κέζα ζηελ ίδηα 

ρψξα. Απηφ ζπκβαίλεη ζήκεξα ζηε δψλε ηνπ επξψ. 

 Ο ιφγνο είλαη φηη παξ’ φιν πνπ ηα εζληθά ζπζηήκαηα πιεξσκψλ είλαη ηψξα 

ζπλδεδεκέλα κε ην ζχζηεκα Targetαπηά ηα εζληθά ζπζηήκαηα ππάξρνπλ αθιφλεηα ζηε 

ζέζε ηνπο. Με απνηέιεζκα, νη κεηαβηβαζηηθέο πιεξσκέο απφ ηξάπεδεο κηαο ρψξαο πξνο 

ηξάπεδεο θάπνηαο άιιεο αθνινπζνχλ  δηαθνξεηηθή θαη πην δαπαλεξή νδφ απφ φηη νη 

ηξαπεδηθέο κεηαβηβαζηηθέο πιεξσκέο κέζα ζηελ ίδηα ρψξα
20

.  

2.5.2 Ϊμμεςα οφϋλη από την εξϊλειψη του κόςτουσ ςυναλλαγών 

 

Ζ εμάιεηςε ηνπ θφζηνπο ζπλαιιαγψλ ζα έρεη θαη έλα έκκεζν φθεινο. Θα κεηψζεη ην 

πεδίν γηα δηαθνξνπνίεζε ησλ ηηκψλ ζηηο εζληθέο αγνξέο.  

Τπάξρνπλ ελδείμεηο φηη ε δηαθνξνπνίεζε ησλ ηηκψλ ζπλερίδεη λα εθαξκφδεηαη επξέσο 

ζηελ Δπξψπε. Μηα ηέηνηα δηαθνξνπνίεζε ησλ ηηκψλ είλαη δπλαηή κφλν επεηδή νη εζληθέο 

αγνξέο ζπλερίδνπλ λα είλαη απνθνκκέλεο. Τπάξρεη, δειαδή, ζρεηηθά πςειφ θφζηνο 

ζπλαιιαγψλ γηα ηνλ θαηαλαισηή πνπ ζα αγνξάζεη έλα πξντφλ ζε άιιε ρψξα
21

. Αλ δελ 

ππήξρε απηφ ην θφζηνο ζπλαιιαγψλ νη θαηαλαισηέο δελ ζα δίζηαδαλ λα αγνξάζνπλ 

απηά ηα αγαζά ζηηο ρψξεο φπνπ είλαη θζελφηεξα. Φπζηθά ππάξρνπλ πνιιέο πεγέο 

θφζηνπο ζπλαιιαγψλ θαη ε εμάιεηςε ηνπ θφζηνπο αγνξαπσιεζίαο μέλσλ λνκηζκάησλ 

πηζαλφλ λα κελ  είλαη ην πιένλ ζεκαληηθφ. Χζηφζν, ζε ζπλδπαζκφ κε ηα άιια κέηξα γηα 

ηε δεκηνπξγία κηαο εληαίαο αγνξάο, ζα θάλνπλ πνιχ πην δχζθνιε ηε δηαθξηηηθή πνιηηηθή 

ηηκψλ. Απηφ ζα είλαη έλα φθεινο γηα ηνλ Δπξσπαίν θαηαλαισηή. Γελ πξέπεη φκσο λα 

                                                           
20Μνύζεο Ν. (2008), Δπξωπαϊθή Έλωζε δίθαην, νηθνλνκία, πνιηηηθή, εθδόζεηο Παπαδήζε 
 
21Θενδωξόπνπινο ΢. (2006), Δμειίμεηο θαη Πξννπηηθέο ηεο Δπξωπαϊθήο Οηθνλνκηθήο 
Οινθιήξωζεο, Δθδόζεηο ΢ηακνύιε 
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ππνηηκεζεί ν ζπνπδαίνο ξφινο ηεο χπαξμεο εζληθψλ λνκηζκάησλ ζηελ θαηάηκεζε ησλ 

αγνξψλ. 

2.5.3 Οφϋλη ευημερύασ λόγω μικρότερησ αβεβαιότητασ για τη 

ςυναλλαγματικό ιςοτιμύα και οι τιμϋσ τησ αγορϊσ 

 

Τπάξρεη έλαο άιινο ηνκέαο φπνπ κπνξεί θαλείο λα αλακέλεη πην νπζηαζηηθά νθέιε απφ 

κηα κείσζε ηνπ θηλδχλνπ ζρεηηθά κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. Ζ αβεβαηφηεηα γηα ηε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία δεκηνπξγεί αβεβαηφηεηα γηα ηηο κειινληηθέο ηηκέο ησλ αγαζψλ 

θαη ησλ ππεξεζηψλ. Οη νηθνλνκηθνί θνξείο ζηεξίδνπλ ηηο απνθάζεηο ηνπο ζρεηηθά κε ηελ 

παξαγσγή, ηηο επελδχζεηο θαη ηελ θαηαλάισζε ζηηο πιεξνθνξίεο πνπ ηνπο παξέρεη ην 

ζχζηεκα ηηκψλ. Αλ νη ηηκέο απηέο γίλνπλ πεξηζζφηεξν αβέβαηεο, ε πνηφηεηα ησλ 

απνθάζεσλ απηψλ ζα κεησζεί.  

Σηο γεληθέο απηέο δειψζεηο κπνξνχκε λα ηηο θάλνπκε πην ζπγθεθξηκέλεο κε ηε βνήζεηα 

ελφο παξαδείγκαηνο. Αο ππνζέζνπκε φηη κηα επηρείξεζε απνθαζίδεη λα επελδχζεη ζε κηα 

μέλε ρψξα. Σελ απφθαζε ηεο ηε ζηεξίδεη ζε πνιιέο κεηαβιεηέο. Μηα απφ απηέο είλαη ε 

πξνζδνθψκελε κειινληηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. Μεηά ηελ πξαγκαηνπνίεζε ηεο 

επέλδπζεο, απνδείρηεθε φηη ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία, κε βάζε ηελ νπνία έιαβε ηε 

ζπγθεθξηκέλε απφθαζε, ήηαλ ιαλζαζκέλε θαη φηη απηφ ην ζθάικα πξφβιεςεο θαζηζηά 

ηελ φιε επέλδπζε κε επηθεξδή νπφηε ε επηρείξεζε απνθαζίδεη λα ζηακαηήζεη ηε 

δξαζηεξηφηεηα ηεο ζην εμσηεξηθφ. Σέηνηα ζθάικαηα έρνπλ θάπνην θφζηνο. Δπίζεο, 

ηέηνηνπ είδνπο ιάζε κπνξεί θαλείο λα αλακέλεη φηη ζα είλαη πην ζπρλά φηαλ απμάλεηαη ε 

αβεβαηφηεηα γηα ηε κειινληηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. Τπφ απηή ηελ έλλνηα ην 

ζχζηεκα ηηκψλ πνπ δίλεη ζήκαηα ζηα άηνκα λα παξάγνπλ ή λα επελδχνπλ γίλεηαη 

ιηγφηεξν αμηφπηζην σο κεραληζκφο θαηαλνκήο ησλ πφξσλ.  

Δδψ πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ε αβεβαηφηεηα γηα ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ 

εμεηάδεηαη έρεη ζρέζε κε ηελ πξαγκαηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. Γειαδή ε 
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αβεβαηφηεηα πξνθχπηεη επεηδή νη κεηαβνιέο ζηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία δελ 

αληηθαηνπηξίδνπλ ηηο κεηαβνιέο ησλ ηηκψλ
22

.  

Μηα κείσζε ηεο αβεβαηφηεηαο γηα ηελ πξαγκαηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ 

νθείιεηαη γηα παξάδεηγκα, ζηελ θαζηέξσζε ελφο θνηλνχ λνκίζκαηνο, κπνξεί λα κεηψζεη 

απηφ ην θφζηνο πξνζαξκνγήο. 

 Απηφ έρεη απνηέιεζκα ην ζχζηεκα ηηκψλ λα γίλεηαη ν θαιχηεξνο νδεγφο ιήςεο νξζψλ 

νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. Απηά ηα νθέιε ζε απνηειεζκαηηθφηεηα είλαη δχζθνιν λα 

πνζνηηθνπνηεζνχλ. Απηφ φκσο δελ ζεκαίλεη φηη είλαη ιηγφηεξν ζεκαληηθά. Ζ 

ζπνπδαηφηεηα ηνπο γίλεηαη φιν θαη πην νξαηή φηαλ δνχκε ηη ζπκβαίλεη ζε ρψξεο κε 

ππεξπιεζσξηζκφ. Παξαηεξνχκε φηη ζηηο ρψξεο απηέο ιακβάλνληαη πνιιέο ιαλζαζκέλεο 

παξαγσγηθέο θαη επελδπηηθέο απνθάζεηο. Πνιχ ζπρλά παξαηεξνχκε φηη ε απφηνκε 

άλνδνο ηεο παξαγσγήο θαη ησλ επελδχζεσλ πνιιέο θνξέο ζπκβαίλεη ζε ιάζνο ηνκείο ή 

ζε ιάζνο θαηεγνξίεο πξντφλησλ. Έπεηηα απφ ιίγν, νη παξαγσγηθέο θαη επελδπηηθέο απηέο 

δξαζηεξηφηεηεο πξέπεη λα εγθαηαιεηθζνχλ. Καηά ηε δηαδηθαζία φκσο απηή γίλεηαη 

ζπαηάιε ηεξάζηησλ πνζνηήησλ πφξσλ
23

. 

Τπάξρεη θη έλαο δεχηεξνο ιφγνο γηα ηνλ νπνίν ε κεγαιχηεξε αβεβαηφηεηα ηηκψλ θαη 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο κπνξεί λα κεηψζεη ηελ πνζφηεηα πιεξνθνξηψλ πνπ παξέρεη ν 

κεραληζκφο ησλ ηηκψλ. Μηα αχμεζε ηνπ θηλδχλνπ πνπ νθείιεηαη ζηελ αβεβαηφηεηα γηα 

ηελ ηηκή, ζα απμήζεη θαηά θαλφλα ην πξαγκαηηθφ επηηφθην. Απηφ πξνθχπηεη απφ ην 

γεγνλφο φηη φηαλ ε πξνζδνθψκελε απφδνζε ησλ επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ γίλεηαη 

πεξηζζφηεξν αβέβαηε νη επελδπηέο πνπ απνζηξέθνληαη ηνλ θίλδπλν ζα απαηηήζνπλ έλα 

αζθάιηζηξν θηλδχλνπ πνπ ζα ηνπο απνδεκηψζεη γηα ηνλ απμεκέλν θίλδπλν ησλ 

πξνγξακκάησλ απηψλ. Δπίζεο, ζε έλα πην επηθίλδπλν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, νη 

νηθνλνκηθνί θνξείο ζα απμήζνπλ ην πξνεμνθιεηηθφ επηηφθην κε ην νπνίν πξνεμνθινχλ 

ηηο κειινληηθέο απνδφζεηο. ΢πλεπψο, ε αβεβαηφηεηα γηα ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ 

νδεγεί ζε απηφ ην είδνο απμεκέλνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ απμάλεη επίζεο ην πξαγκαηηθφ 

                                                           
22Θενδωξόπνπινο ΢. (2006), Δμειίμεηο θαη Πξννπηηθέο ηεο Δπξωπαϊθήο Οηθνλνκηθήο 
Οινθιήξωζεο, Δθδόζεηο ΢ηακνύιε 
 
23Θενδωξόπνπινο ΢. (2006), Δμειίμεηο θαη Πξννπηηθέο ηεο Δπξωπαϊθήο Οηθνλνκηθήο 
Οινθιήξωζεο, Δθδόζεηο ΢ηακνύιε 
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επηηφθην. Χζηφζν, ηα πςειφηεξα επηηφθηα νδεγνχλ ζε απμεκέλα πξνβιήκαηα θαηά ηελ 

επηινγή επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ ζχκθσλα κε ην θξηηήξην ηεο απνδνηηθφηεηαο. Σα 

πξνβιήκαηα απηά έρνπλ θαη θάπνηα ζρέζε κε ηνλ εζηθφ θίλδπλν θαη ηε δπζκελή 

επηινγή
24

.  

Σν πξφβιεκα ηνπ εζηθνχ θηλδχλνπ αλαθχπηεη επεηδή κηα αχμεζε ζηε ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία κεηαβάιιεη ηα θίλεηξα ηνπ δαλεηδφκελνπ. Ο δαλεηδφκελνο ζα ζεσξήζεη έηζη πην 

ζπκθέξνλ γηα απηφλ λα απμήζεη ηελ επηθηλδπλφηεηα ησλ επελδπηηθψλ ηνπ 

πξνγξακκάησλ. 

 Απηφ πξνθχπηεη απφ ηελ αζπκκεηξία αλάκεζα ζηα πξνζδνθψκελα θέξδε θαη ζηηο 

πξνζδνθψκελεο δεκηέο. Αλ ην επελδπηηθφ πξφγξακκα είλαη επηηπρέο, ηα επηπιένλ θέξδε 

θαηαιήγνπλ ζηνλ δαλεηδφκελν. Αλ ην επελδπηηθφ πξφγξακκα έρεη άζρεκε θαηάιεμε θαη 

αλ ν δαλεηδφκελνο ρξενθνπήζεη ε δεκηά ηνπ πεξηνξίδεηαη ζην κεξίδην πεξηνπζίαο πνπ 

έρεη ζην πξφγξακκα. Με έλα πςειφηεξν επηηφθην, απηφ ην πξφβιεκα εζηθνχ θηλδχλνπ 

γίλεηαη πην έληνλν. Ζ αζπκκεηξία απηή πξνζθέξεη ζην δαλεηδφκελν ην θίλεηξν λα 

επηιέμεη πην επηθίλδπλα επελδπηηθά πξνγξάκκαηα. ΢πλεπψο ηα επελδπηηθά πξνγξάκκαηα 

γίλνληαη πην επηθίλδπλα φηαλ απμάλεηαη ην πξαγκαηηθφ επηηφθην. Χζηφζν νη δαλεηζηέο ζα 

επηρεηξήζνπλ λα ππεξαζπηζηνχλ ηνλ εαπηφ ηνπο δεηψληαο έλα αζθάιηζηξν θηλδχλνπ 

γεγνλφο πνπ κε ηε ζεηξά ηνπ εληείλεη ην πξφβιεκα. Καηά θαλφλα ην πξφβιεκα ηνπ 

εζηθνχ θηλδχλνπ κπνξεί λα νδεγήζεη ην δαλεηζηή λα θαζηεξψζεη αλψηαην φξην πίζησζεο 

σο έλα κέζν κείσζεο ηνπ θηλδχλνπ ηνπ. 

Σν πξφβιεκα ηεο δπζκελνχο επηινγήο νδεγεί ζε έλα παξφκνην απνηέιεζκα. Όηαλ 

απμάλεηαη ην επηηφθην νη πξνκεζεπηέο επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ ρακεινχ θηλδχλνπ ζα 

ηείλνπλ λα απνρσξήζνπλ απφ ηελ πηζησηηθή αγνξά. Θα ζεσξνχλ φηη είλαη ιηγφηεξν 

ειθπζηηθφ λα δαλεηζηνχλ κε πςειφηεξν επηηφθην γηα επελδπηηθά πξνγξάκκαηα κε 

πςεινχ θηλδχλνπ. ΢πλεπψο θαηά κέζν φξν ε επηθηλδπλφηεηα ησλ επελδπηηθψλ 

πξνγξακκάησλ ζα απμεζεί φηαλ απμάλεηαη ην επηηφθην
25

. 

                                                           
24Θενδωξόπνπινο ΢. (2006), Δμειίμεηο θαη Πξννπηηθέο ηεο Δπξωπαϊθήο Οηθνλνκηθήο 
Οινθιήξωζεο, Δθδόζεηο ΢ηακνύιε 
 
25Αιεμάθεο Π. (2000), Δπξωπαϊθή Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλωζε, εθδόζεηο 
΢άθθνπιαο 
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Σα δχν απηά θαηλφκελα, ηνπ εζηθνχ θηλδχλνπ θαη ηεο δπζκελνχο επηινγήο, νδεγνχλ ζηελ 

επηινγή πην επηθίλδπλσλ επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ. ΢πλεπψο, ν ζπζηεκηθφο θίλδπλνο 

απμάλεηαη. Ζ εμάιεηςε απηνχ ηνπ θηλδχλνπ κε ηε ζηξνθή πξνο έλα θνηλφ λφκηζκα 

κεηψλεη ην πιήζνο ησλ επηθίλδπλσλ πξνγξακκάησλ πνπ επηιέγεη ε αγνξά. 

Κιείλνληαο ηελ παξάγξαθν απηή αμίδεη λα επηζεκαλζεί φηη ε επηινγή ηνπ θνηλνχ 

λνκίζκαηνο εμαιείθεη ην ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν θαη νδεγεί ζε κηα πην απνηειεζκαηηθή 

ιεηηνπξγία ηνπ κεραληζκνχ ησλ ηηκψλ. Παξ’ φιν πνπ ε επίδξαζε απηή δελ είλαη εχθνιν 

λα κεηξεζεί είλαη πηζαλφ λα απνηειέζεη έλα ζεκαληηθφ φθεινο απφ ηελ θαζηέξσζε ελφο 

λνκίζκαηνο ζηελ Δπξψπε.  

2.5.4 Σα πλεονεκτόματα ενόσ διεθνούσ νομύςματοσ 

Όηαλ θάπνηεο ρψξεο ζρεκαηίζνπλ κηα λνκηζκαηηθή έλσζε, ην θαηλνχξγην λφκηζκα πνπ 

πξνθχπηεη απφ ηελ έλσζε απηή είλαη πηζαλφ λα κεηξάεη πεξηζζφηεξν ζηηο δηεζλείο 

λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο απφ φηη ην ζχλνιν ησλ επηκέξνπο λνκηζκάησλ πξηλ ηελ έλσζε. Χο 

απνηέιεζκα, ην θαηλνχξγην λφκηζκα είλαη πηζαλφ λα ρξεζηκνπνηείηαη φιν θαη 

πεξηζζφηεξν έμσ απφ ηελ έλσζε. Απηφ δεκηνπξγεί επηπιένλ πιενλέθηεκα απφ ηε 

λνκηζκαηηθή έλσζε. ΢ηελ ελφηεηα απηή ζα αλαιπζεί ν ραξαθηήξαο απηψλ ησλ 

πιενλεθηεκάησλ.  

Σα πιενλεθηήκαηα απφ ηελ χπαξμε ελφο κφλν λνκίζκαηνο, ην νπνίν ζα ρξεζηκνπνηείηαη 

σο κνλάδα ππνινγηζκνχ θαη σο κέζν ζπλαιιαγήο ζηνλ ππφινηπν θφζκν είλαη ζεκαληηθά. 

Γηαθξίλνπκε δχν πεγέο πιενλεθηεκάησλ.  

Πξψην, φηαλ έλα λφκηζκα ρξεζηκνπνηείηαη δηεζλψο ν εθδφηεο ηνπ λνκίζκαηνο απνθνκίδεη 

επηπξφζζεηα έζνδα. Έηζη θαζψο ην επξψ έρεη αλαδεηρζεί σο παγθφζκην λφκηζκα φπσο 

θαη ην δνιάξην, νη πνιίηεο ησλ ρσξψλ – κειψλ ηεο επξσδψλεο απνιακβάλνπλ ηα 

πιενλεθηήκαηα απηά
26

.  

Γελ πξέπεη λα ππεξηνληζηνχλ φκσο ηα πιενλεθηήκαηα απηά. Γηα παξάδεηγκα, ηα 

ζπλνιηθά θέξδε ηεο Federal Reserve (Fed) αλέξρνληαη ζε έλα χςνο κηθξφηεξν ηνπ 1% 

                                                           
26Αιεμάθεο Π. (2000), Δπξωπαϊθή Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλωζε, εθδόζεηο  
΢άθθνπιαο 
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ηνπ ΑΔΠ ησλ ΖΠΑ. ΢πλεπψο, ηα επηπιένλ έζνδα απφ ηελ χπαξμε ελφο δηεζλνχο 

λνκίζκαηνο παξακέλνπλ ζρεηηθά κηθξά.  

Μηα δεχηεξε πεγή πιενλεθηεκάησλ είλαη πηζαλφηαηα κεγαιχηεξε αιιά θαη πην δχζθνιν 

λα πνζνηηθνπνηεζεί. Όηαλ έλα λφκηζκα γίλεη δηεζλέο, ην γεγνλφο απηφ ζα ηνλψζεη ηε 

δξαζηεξηφηεηα ζηηο εγρψξηεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο. Οη μέλνη θάηνηθνη ζα ζέινπλ 

λα επελδχζνπλ ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη λα δαλείδνληαη ζε απηφ ην λφκηζκα. Σν 

απνηέιεζκα ζα είλαη νη εγρψξηεο ηξάπεδεο λα πξνζειθχζνπλ πειαηεία, φπσο άιισζηε 

θαη ε αγνξά νκνιφγσλ θαη ηα ρξεκαηηζηήξηα. Απηφ κε ηε ζεηξά ηνπ δεκηνπξγεί 

ηερλνγλσζία θαη ζέζεηο εξγαζίαο. ΢πλεπψο απφ ηε ζηηγκή πνπ ην επξψ έγηλε δηεζλέο 

λφκηζκα φπσο θαη ην δνιάξην δεκηνχξγεζε λέεο επθαηξίεο γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

ηδξχκαηα ζηηο ρψξεο – κέιε ηεο δψλεο ηνπ επξψ. 

΢ην ζεκείν απηφ πξέπεη επίζεο λα ηνληζηεί φηη κεξηθέο ρψξεο φπσο ε Μ. Βξεηαλία 

θαηφξζσζαλ λα πξνζειθχζνπλ νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο απφ ηηο ππφινηπεο ρψξεο ηνπ 

θφζκνπ ρσξίο ηελ ππνζηήξημε ελφο ηνπηθνχ λνκίζκαηνο πνπ λα είλαη πξαγκαηηθά δηεζλέο 

λφκηζκα. Σν Λνλδίλν είλαη ζήκεξα ζεκαληηθφ θέληξν δηεζλνχο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο παξά ην γεγνλφο φηη ε ζηεξιίλα δελ παίδεη πιένλ ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκία. ΢πλεπψο, ε χπαξμε ελφο δηεζλνχο λνκίζκαηνο δελ απνηειεί 

αλαγθαία ζπλζήθε γηα λα δεκηνπξγεζεί νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα πνπ λα ελδηαθέξεη 

ηνλ ππφινηπν θφζκν
27

.  

Κιείλνληαο ηελ ελφηεηα απηή ησλ ζεηηθψλ απνηειεζκάησλ πνπ κπνξεί κηα λνκηζκαηηθή 

έλσζε λα πξνζθέξεη ζηα θξάηε – κέιε αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη ηα νθέιε κηαο 

λνκηζκαηηθήο έλσζεο ζρεηίδνληαη άκεζα κε ην βαζκφ αλνίγκαηνο ηεο νηθνλνκίαο ησλ 

ρσξψλ πνπ ηελ απαξηίδνπλ. Έηζη ινηπφλ ηα νθέιε επεκεξίαο απφ κηα λνκηζκαηηθή 

έλσζε είλαη πηζαλφ λα απμάλνληαη φζν πην εμσζηξεθήο είλαη κηα ρψξα. Ζ εμάιεηςε 

επνκέλσο ηνπ θφζηνπο ζπλαιιαγψλ ζα έρεη κεγαιχηεξε βαξχηεηα ζε ρψξεο φπνπ νη 

επηρεηξήζεηο θαη νη θαηαλαισηέο αγνξάδνπλ θαη πσινχλ κεγάιν πνζνζηφ αγαζψλ θαη 

ππεξεζηψλ ζε μέλεο ρψξεο. Οκνίσο, νη θαηαλαισηέο θαη νη επηρεηξήζεηο ζηηο ρψξεο απηέο 

ππφθεηληαη ζε πηζαλά ζθάικαηα απνθάζεσλ, επεηδή αληηκεησπίδνπλ κεγάιεο μέλεο 

                                                           
27Αιεμάθεο Π. (2000), Δπξωπαϊθή Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλωζε, εθδόζεηο 
΢άθθνπιαο 
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αγνξέο κε δηαθνξεηηθά λνκίζκαηα. Ζ εμάιεηςε απηψλ ησλ θηλδχλσλ ζα νδεγήζεη ζε 

κεγαιχηεξν φθεινο επεκεξίαο ζηηο κηθξέο θαη ζηηο αλνηρηέο νηθνλνκίεο, παξά ζηηο 

κεγάιεο θαη ζρεηηθά θιεηζηέο ρψξεο. 

2.6 ΢ύγκριςη κόςτουσ και οφϋλουσ από τη δημιουργύα μιασ 

νομιςματικόσ ϋνωςησ για τα κρϊτη – μϋλη 

 

Μηα λνκηζκαηηθή έλσζε εθηφο απφ πιενλεθηήκαηα γηα ηα θξάηε – κέιε έρεη θαη 

νξηζκέλα κεηνλεθηήκαηα. ΢ηελ ελφηεηα απηή ζπδεηνχκε γηα ηα πιενλεθηήκαηα θαη ηα 

κεηνλεθηήκαηα κηαο λνκηζκαηηθήο έλσζεο θάλνληαο ζχγθξηζε ηνπ θφζηνπο θαη ηνπ 

νθέινπο απφ ηελ έληαμε ηνπο ζε απηή γηα ηα θξάηε – κέιε. Απηφ καο δίλεη ηε 

δπλαηφηεηα λα εμαρζνχλ κεξηθά γεληθά ζπκπεξάζκαηα γηα ην πφζν νξζά έπξαμαλ νη 

ρψξεο ηεο Δ.Δ φηαλ απνθάζηζαλ λα δεκηνπξγήζνπλ ηελ Δπξσπατθή Ννκηζκαηηθή Έλσζε 

θαζψο θαη γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλέιαβαλ. 

 Δπηπιένλ, απηφ ζα καο βνεζήζεη λα ζπκπεξάλνπκε πφζν επηζπκεηφ είλαη απφ 

νηθνλνκηθή άπνςε λα εληαρζνχλ ζηελ ΔΝΔ νη ρψξεο εθείλεο πνπ ζήκεξα ζπλερίδνπλ 

αθφκε λα ηελ εμνπζηάδνπλ. 

Δίλαη ρξήζηκν επνκέλσο λα ζπλδπάζνπκε ηα ζηνηρεία πνπ ζρεηίδνπλ ηα νθέιε θαη ην 

θφζηνο κε ηελ εμσζηξέθεηα κηαο ρψξαο. Τπάξρνπλ δχν ζεσξίεο ζρεηηθέο κε ην δήηεκα 

απηφ. ΢ην έλα άθξν ππάξρεη ε άπνςε ηελ νπνία ζα νλνκάζνπκε κνλεηαξηζηηθή θαη 

ζχκθσλα κε ηελ νπνία νη κεηαβνιέο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο είλαη 

αλαπνηειεζκαηηθέο σο εξγαιεία γηα ηε δηφξζσζε απηψλ ησλ δηαθνξεηηθψλ εμειίμεσλ 

ζηηο επηκέξνπο ρψξεο. Αιιά αθφκε θη αλ είλαη απνηειεζκαηηθέο ε ρξήζε ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο επηδεηλψλεη ηε ζέζε ησλ ρσξψλ. ΢πλεπψο ζχκθσλα κε ηελ 

άπνςε απηή πνιιέο ρψξεο ζα σθειεζνχλ αλ εγθαηαιείςνπλ ην εζληθφ ηνπο λφκηζκα θαη 

εληαρζνχλ ζε κηα λνκηζκαηηθή έλσζε
28

. 

΢ην άιιν άθξν βξίζθεηαη ε θετλζηαλή άπνςε ζχκθσλα κε ηελ νπνία ν θφζκνο είλαη 

γεκάηνο αθακςίεο θαη επνκέλσο ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία είλαη έλα ηζρπξφ εξγαιείν 

                                                           
28Μνύζεο Ν. (2008), Δπξωπαϊθή Έλωζε δίθαην, νηθνλνκία, πνιηηηθή, εθδόζεηο Παπαδήζε 
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γηα ηελ εμάιεηςε αληζνξξνπηψλ. ΢χκθσλα κε ηελ άπνςε απηή ζρεηηθά ιίγεο ρψξεο 

πξέπεη λα ζεσξήζνπλ φηη ηηο ζπκθέξεη λα εληαρζνχλ ζε κηα λνκηζκαηηθή έλσζε. Δπίζεο 

απφ ηελ άπνςε απηή πξνθχπηεη φηη πνιιέο κεγάιεο ρψξεο πνπ ηψξα δηαζέηνπλ έλα 

λφκηζκα ζα βειηηψζνπλ ηελ νηθνλνκηθή ηνπο ζέζε αλ ρσξίζνπλ ηελ έθηαζε ηνπο ζε 

δηαθνξεηηθέο λνκηζκαηηθέο δψλεο. 

Δίλαη αλακθηζβήηεην φηη απφ ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980 ε κνλεηαξηζηηθή άπνςε 

έρεη απνθηήζεη νπαδνχο θαη έρεη αιιάμεη ηε ζέζε πνιιψλ νηθνλνκνιφγσλ ζρεηηθά κε ην 

αλ είλαη επηζπκεηή κηα λνκηζκαηηθή έλσζε. Ζ δεκνηηθφηεηα ηεο κνλεηαξηζηηθήο άπνςεο 

βνεζάεη λα εμεγήζνπκε γηαηί ε ΔΝΔ έγηλε πξαγκαηηθφηεηα ζηε δεθαεηία ηνπ 1990. 

Παξαβιέπνληαο ην γεγνλφο πσο εμαηηίαο ηεο ηξέρνπζαο ρξεκαηνπηζησηηθήο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο ηα πιενλεθηήκαηα ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο έρνπλ ακβιπλζεί θαη ηα 

κεηνλεθηήκαηα απηήο είλαη ζην πξνζθήλην, πξνρσξνχκε ζε κηα αλάιπζε γηα ην θαηά 

πφζν νη ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο σθεινχληαη απφ ηελ λνκηζκαηηθή έλσζε. 

Πξνθεηκέλνπ λα εμεηάζνπκε ηελ ππφζεζε απηή ρξεζηκνπνηνχκε ηα ζηνηρεία ηνπ 

παξαθάησ πίλαθα ν νπνίνο αλαθέξεηαη ζε εηζαγσγέο θαη εμαγσγέο κεηαμχ ησλ ρσξψλ 

ηεο σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ θάζε ρψξαο γηα ην έηνο 1999. 

 Ο πίλαθαο απηφο κε άιια ιφγηα καο δείρλεη ην βαζκφ εμσζηξέθεηαο θάζε θξάηνπο – 

κέινπο ηεο Δ.Δ ζπγθξηηηθά κε ηα ππφινηπα. 

 

Πίλαθαο 3: Βαζκόο εμωζηξέθεηαο κεηαμύ θξαηώλ – κειώλ ηεο Δ.Δ 

 

Χώρες Εξαγωγές (% ΑΕΠ) Εισαγωγές (% ΑΕΠ) 

Ηξιαλδία 45,7 27,8 

Βέιγην θαη 

Λνπμεκβνύξγν 

41,9 40,8 

Οιιαλδία 32,1 24,9 
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Πνξηνγαιία 19,4 25,5 

΢νπεδία 18,4 17 

Φηλιαλδία 16,9 14,3 

Γαλία 16,3 16,6 

Απζηξία 14,3 21,6 

Αγγιία 12,8 13,3 

Γεξκαλία 12,7 10,9 

Ηζπαλία 12,2 13,7 

Γαιιία 11,7 11,1 

Ηηαιία 11 10 

Διιάδα 5,7 16,1 

Πηγή: Επιηποπή Εςπωπαϊκών Κοινοηήηων, European Economy (1999) 

 

Σα ζηνηρεία ηνπ πίλαθα νδεγνχλ ακέζσο ζην ζπκπέξαζκα φηη ν ππνινγηζκφο ηνπ 

θφζηνπο θαη ηνπ νθέινπο είλαη πηζαλφλ λα παξάγεη πνιχ δηαθνξεηηθά απνηειέζκαηα γηα 

ηηο δηάθνξεο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. Γηα κεξηθέο ρψξεο πνπ είλαη πεξηζζφηεξν 

εμσζηξεθείο ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο εηαίξνπο ηνπο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ν 

ππνινγηζκφο ηνπ θφζηνπο θαη ηνπ νθέινπο είλαη πηζαλφλ λα δείρλεη ζαθή νθέιε απφ ηελ 

έληαμε ζηελ ΔΝΔ. Απηφ φπσο παξαηεξνχκε ζπκβαίλεη κε ηηο ρψξεο ηεο BENELUX
29

θαη 

ηελ Ηξιαλδία. 

Πξνθαιεί έθπιεμε ε δηαπίζησζε φηη ε Γεξκαλία θαη ε Γαιιία είλαη νη ιηγφηεξν 

εμσζηξεθείο ρψξεο πξνο ηηο ππφινηπεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. ΢πλεπψο, αλ φπσο 

                                                           
29 Βέιγην – Οιιαλδία – Λνπμεκβνύξγν ( Belgium – Netherlands – Luxembourg) 
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ζπρλά ιέγεηαη ε Γαιιία θαη ε Γεξκαλία καδί κε ηηο ρψξεο ηεο BENELUX απνηεινχλ κηα 

άξηζηε λνκηζκαηηθή πεξηνρή, ηφηε νη άιιεο ρψξεο ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ 

πεξηζζφηεξσλ ρσξψλ ηεο λφηηαο Δπξψπεο πξέπεη λα εληαρζνχλ ζε απηή ηελ λνκηζκαηηθή 

πεξηνρή. Αμίδεη φκσο ζην ζεκείν απηφ λα ζεκεησζεί φηη ην ζπκπέξαζκα απηφ ιακβάλεη 

ππφςε ηνπ κφλν κηα παξάκεηξν δειαδή ηελ εμσζηξέθεηα ζηελ αλάιπζε θφζηνπο – 

νθέινπο κηαο λνκηζκαηηθήο έλσζεο γηα ηηο δηάθνξεο ρψξεο. Οη άιιεο παξάκεηξνη, γηα 

παξάδεηγκα, ν βαζκφο επειημίαο ή ν βαζκφο αζπκκεηξίαο ησλ δηαηαξαρψλ κπνξεί λα 

νδεγήζνπλ ζε δηαθνξεηηθφ απνηέιεζκα
30

.  

Βεβαίσο νξηζκέλεο ρψξεο κε ρακειφ πνζνζηφ εκπνξηθψλ ζπλαιιαγψλ κπνξεί παξ’ φια 

απηά λα ζεσξήζνπλ ρξήζηκν λα εληαρζνχλ ζε κηα λνκηζκαηηθή έλσζε. Ζ αλάιπζε καο 

ζρεηηθά κε ζέκαηα αμηνπηζηίαο απνζαθελίδεη φηη νη ρψξεο κε πςειφ πιεζσξηζκφ φπσο ε 

Ηηαιία ίζσο απνθαζίζνπλ φηη ηηο ζπκθέξεη λα εληαρζνχλ ζε κηα λνκηζκαηηθή έλσζε παξά 

ην γεγνλφο φηη ην πνζνζηφ εκπνξηθψλ ζπλαιιαγψλ κε ηηο ρψξεο – κέιε ηεο έλσζεο είλαη 

ζρεηηθά κηθξφ. Έηζη κε βάζε ηελ παξαπάλσ αλάιπζε απηφ ζεκαίλεη φηη νη ηηαιηθέο 

λνκηζκαηηθέο αξρέο δελ ζεσξνχλ δαπαλεξή ηελ απψιεηα ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 

σο εξγαιείνπ θη έηζη ην ειάρηζην πνζνζηφ εκπνξηθψλ ζπλαιιαγψλ πνπ θάλεη ηελ έληαμε 

ζηε λνκηζκαηηθή έλσζε επσθειή είλαη πνιχ κηθξφ. 

 Γηα λα ην ζέζνπκε δηαθνξεηηθά αλ θάπνηνο είλαη αξθεηά κνλεηαξηζηήο κπνξεί λα 

ππνζηεξίμεη φηη γηα ρψξεο κε κηθξή εμσζηξέθεηα ηα νθέιε κπνξνχλ λα ππεξθαιχπηνπλ 

ην θφζηνο θαη φηη ε έληαμε ζε κηα λνκηζκαηηθή έλσζε κπνξεί επίζεο λα έρεη γηα απηνχο 

λφεκα απφ νηθνλνκηθή ζθνπηά.  

Κιείλνληαο ην θεθάιαην απηφ ηα επηρεηξήκαηα πνπ αλαπηχρζεθαλ ζε απηφ καο νδήγεζαλ 

ζηα εμήο ζπκπεξάζκαηα: 

1. Δίλαη απίζαλν ε Δπξσπατθή Έλσζε λα ζπληζηά ζην ζχλνιν ηεο κηα άξηζηε 

λνκηζκαηηθή πεξηνρή. Με άιια ιφγηα δελ έρνπλ φιεο νη ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο ην ίδην ζπκθέξνλ λα εγθαηαιείςνπλ ην εζληθφ ηνπο λφκηζκα θαη λα 

πξνζθνιιεζνχλ ζε κηα επξσπατθή λνκηζκαηηθή έλσζε. ΢πλεπψο ε αλάιπζε θφζηνπο 

– νθέινπο πνπ έγηλε πξνεγνπκέλσο ππνδειψλεη επίζεο φηη κηα λνκηζκαηηθή 

ελνπνίεζε ζηελ Δπξψπε ζα ηαηξηάδεη θαιχηεξα ζηα νηθνλνκηθά ζπκθέξνληα ησλ 

                                                           
30Μνύζεο Ν. (2008), Δπξωπαϊθή Έλωζε δίθαην, νηθνλνκία, πνιηηηθή, εθδόζεηο Παπαδήζε 
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δηαθφξσλ ρσξψλ αλ κπνξεί λα πξνρσξήζεη κε δηαθνξεηηθέο ηαρχηεηεο. Γειαδή, αλ 

θάπνηεο ρψξεο πνπ ζήκεξα αηζζάλνληαη φηη δελ ηηο ζπκθέξεη λα ην πξάμνπλ έρνπλ ηελ 

επηινγή λα αλακέλνπλ πξηλ εληαρζνχλ ζηελ έλσζε. 

2. Ο αξηζκφο ησλ ρσξψλ πνπ ζα σθειεζνχλ απφ ηε λνκηζκαηηθή έλσζε είλαη 

πηζαλφηαηα κεγαιχηεξνο απφ απηφλ πνπ νη πεξηζζφηεξνη νηθνλνκνιφγνη λφκηδαλ πξηλ 

απφ κεξηθά ρξφληα. Δπίζεο, θαζψο πξνρσξεί ε δηαδηθαζία ηεο νινθιήξσζεο ν 

αξηζκφο ησλ ρσξψλ πνπ είλαη πηζαλφλ λα επσθειεζνχλ απφ ηε λνκηζκαηηθή έλσζε 

ζα απμεζεί. ΢πλεπψο, καθξνρξνλίσο ε λνκηζκαηηθή έλσζε ζα απνηειεί ειθπζηηθή 

πξφηαζε γηα ηηο πεξηζζφηεξεο αλ φρη γηα φιεο θξάηε – κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο.  

3. Αθφκε θαη νη ρψξεο πνπ ζαθψο ζα σθειεζνχλ απφ κηα λνκηζκαηηθή έλσζε 

αλαιακβάλνπλ έλαλ θίλδπλν κε ηελ έληαμε ηνπο ζηελ έλσζε. Ο θίλδπλνο είλαη φηη 

φηαλ ζπκβαίλνπλ κεγάιεο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο δηαπηζηψλνπλ φηη είλαη πην 

δχζθνιν λα πξνζαξκνζηνχλ αλ έρνπλ εγθαηαιείςεη ην εζληθφ ηνπο λφκηζκα
31

.  

 

Έηζη ινηπφλ νη ρψξεο κπνξεί επίζεο λα απνθαζίζνπλ λα πηνζεηήζνπλ έλα θνηλφ λφκηζκα 

γηα πνιηηηθνχο ιφγνπο. Έλα θνηλφ λφκηζκα κπνξεί λα είλαη ην πξψην βήκα πξνο κηα 

πνιηηηθή έλσζε πνπ επηζπκνχλ λα πεηχρνπλ. Χζηφζν ε νηθνλνκηθή αλάιπζε θφζηνπο – 

νθέινπο παξακέλεη ρξήζηκε, επεηδή δίλεη κηα ηδέα γηα ην ηίκεκα πνπ κεξηθέο ρψξεο ζα 

θιεζνχλ λα πιεξψζνπλ γηα λα επηηχρνπλ ηνπο πνιηηηθνχο ηνπο ζηφρνπο
323334

. 

 

 

 

 

 

                                                           
31Θενδωξόπνπινο ΢. (2006), Δμειίμεηο θαη Πξννπηηθέο ηεο Δπξωπαϊθήο Οηθνλνκηθήο 
Οινθιήξωζεο, Δθδόζεηο ΢ηακνύιε 
 
32Αιεμάθεο Π. (2000), Δπξωπαϊθή Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλωζε, εθδόζεηο 
΢άθθνπιαο 
33Θενδωξόπνπινο ΢. (2006), Δμειίμεηο θαη Πξννπηηθέο ηεο Δπξωπαϊθήο Οηθνλνκηθήο 
Οινθιήξωζεο, Δθδόζεηο ΢ηακνύιε 
34Μνύζεο Ν. (2008), Δπξωπαϊθή Έλωζε δίθαην, νηθνλνκία, πνιηηηθή, εθδόζεηο Παπαδήζε 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 3ο: ΤΠΑΡΦΕΙ ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΗ ΢ΤΝΟΦΗ ΣΨΝ 

ΚΡΑΣΨΝ ΣΗ΢ ΕΤΡΨΖΨΝΗ΢; 

 

3.1 Η θεωρύα των ϊριςτων νομιςματικών περιοχών 
 

΢χκθσλα κε ηε ζεσξία ησλ άξηζησλ λνκηζκαηηθψλ πεξηνρψλ κηα λνκηζκαηηθή έλσζε 

ζηελ Δπξψπε πξέπεη λα ζπλνδεπηεί κε θάπνηαο έθηαζεο θεληξηθή νξγάλσζε ησλ εζληθψλ 

πξνυπνινγηζκψλ. Μηα ηέηνηα θεληξηθή νξγάλσζεο  ηεο δηαδηθαζίαο ηνπ πξνυπνινγηζκνχ 

δίλεη ηε δπλαηφηεηα απηφκαησλ κεηαβηβαζηηθψλ πιεξσκψλ πξνο πεξηθέξεηεο θαη ρψξεο 

πνπ πιήηηνληαη απφ αξλεηηθέο δηαηαξαρέο.  

Ζ επξσδψλε είλαη ε πξνζπάζεηα δεκηνπξγίαο κηαο λνκηζκαηηθήο έλσζεο κεηαμχ ησλ 

ρσξψλ ηεο Δπξψπεο. ΢χκθσλα κε ηε ζεσξία ησλ άξηζησλ λνκηζκαηηθψλ πεξηνρψλ δχν ή 

πεξηζζφηεξεο ρψξεο κπνξνχλ λα πξνρσξήζνπλ ζε λνκηζκαηηθή έλσζε φηαλ πξψηα έρνπλ 

θαηνξζψζεη λα ζπγθιίλνπλ νη νηθνλνκίεο ηνπο θαη φρη κφλν. ΢εκαληηθά δεηήκαηα επίζεο 

ζηε δηαδηθαζία κηαο λνκηζκαηηθήο θαη νηθνλνκηθήο ελνπνίεζεο είλαη θαη ε επίηεπμε 

ζπλνρήο αλάκεζα ζηηο εξγαηηθέο λνκνζεζίεο θαη ζηε γεληθφηεξε επίηεπμε ελφο θνηλνχ 

επηπέδνπ δσήο θαη νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο απφ φινπο ηνπο πνιίηεο ζηα θξάηε – κέιε. 

3.2 Η νϋα αρχιτεκτονικό τησ ευρωζώνησ ό η διϊςπαςη αυτόσ; 
 

Με ην μέζπαζµα ηεο ειιεληθήο θξίζεο, πξνηάζεηο παξαηίζεληαη ζπλερψο γηα ηελ 

εμεχξεζε ηνπ, θαηά δχλαµε πεξηζζφηεξν, ηδαληθνχ ηξφπνπ αλάθαµςεο
35

. Οηθνλνµνιφγνη 

δίλνπλ ην δηθφ ηνπο ζηίγµα µε ηηο απαηηνχµελεο ζεσξεηηθέο αλαιχζεηο θαη ζέζεηο, 

επηδεηψληαο ην θφςηµν ηνπ γφξδηνπ δεζµνχ. Πνιηηηθνί ηζχλνληεο, θαηά θφξνλ νη 

πνιηηηθνί εγέηεο Γεξµαλίαο θαη Ηηαιίαο, αιιά θαη πξφζσπα µε έρνληα ηε ιατθή 

λνµηµνπνίεζε, δειαδή µέιε ηεο επξσπατθήο επηηξνπήο, ζηειέρε ηεο επξσπατθήο 

θεληξηθήο ηξάπεδαο θαη ησλ ινηπψλ – λενζχζηαησλ – λνµηθψλ πξνζψπσλ - µεραληζµψλ, 

                                                           
35

 Μαξηφιεο, Θ. (2011) Ζ νηθνλνκηθή πνιηηηθή εληφο θαη εθηφο επξψ, εθδφζεηο Παπαδήζε 
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εµθαλίδνληαη λα πξνεμνθινχλ θαηαζηάζεηο θαη λα θαζνξίδνπλ ην επηθείµελν 

απνηέιεζµα. 

Ζ ζχγθξνπζε, παξά ηελ φπνηα µεξηθή ζχγθιηζε, ηερλνθξαηψλ θαη πνιηηηθψλ δηέπεηαη 

ζίγνπξα απφ έλα µεγάιν ράζµα: αθελφο νηθνλνµνιφγνη θαη εηδηθνί, ζηελ πξνζπάζεηά 

ηνπο λα εθαξµφζνπλ ζεσξεηηθά µνληέια απνηπγράλνπλ ή αθφµε θαη νη ζέζεηο ηνπο 

πεξηζσξηνπνηνχληαη. Αθεηέξνπ, νη πνιηηηθνί εγέηεο, ζην ηξαπέδη µηαο νηθνλνµηθήο 

έλσζεο πνπ ζηεξείηαη πνιηηηθήο λνµηµνπνίεζεο, θαινχληαη λα ιάβνπλ ηηο βέιηηζηεο 

απνθάζεηο γηα ην ζπµθέξνλ ησλ ιαψλ ηνπο, ελψ ηαπηφρξνλα ζα πξέπεη λα ζπλδξάµνπλ 

ζηελ επηβίσζε ηεο πεξηθέξεηαο πνπ απνηειεί δηειθπζηίλδα γηα ηα ηδηνηειεηαθά -θαη σο 

έλα βαζµφ ινγηθά- ηνπο πξφηππα. Βέβαηα φηαλ ην πνιηηηθφ θφζηνο ησλ επηβεβιεµέλσλ 

αιιαγψλ πξνο ηε ιηηφηεηα είλαη µεγάιν, ε νηθνλνµηθή θαπιφηεηα ηξνθνδνηεί ηελ 

πνιηηηθή αλεπάξθεηα θαη ηζρλφηεηα, ηθαλέο λα αλαζηξέςνπλ αθφµε θαη ηηο πην 

νξζνινγηθέο επηινγέο
36

. 

Μηα γεληθή εηθφλα πνπ πεξηγξάθεη ηνλ αηέξµνλα θχθιν ηεο επξσπατθήο θξίζεο ρξένπο, 

φπσο απηή εθηίζεηαη απφ ην πεξηνδηθφ The Economist (ηεχρνο 29/10-04/11/2011), 

επηβεβαηψλεη ην πθηζηάµελν αδηέμνδν. Σν αφξηζην, παξά εηδηθφ, απηφ ζρέδην δηάζσζεο, 

ζίγεη θπζηθά ηε θχζε ηνπ θνηλνχ επξσπατθνχ λνµίζµαηνο θαη ηε αξρηηεθηνληθή ηεο 

αξρηθήο ηνπ δφµεζεο. Ο θχθινο αβεβαηφηεηαο, πνπ αλαπιάζεηαη απφ ηηο ηξαπεδηθέο 

πηέζεηο θαη ηηο πνιηηηθέο επηινγέο, µαξηπξά µελ ηνλ εζθαιµέλν ξφιν ιεηηνπξγίαο πνπ 

έρεη αλαηεζεί ζην EFSF θαη ηελ ΔKT, ππνδειψλεη δε ηελ αλάγθε γηα αιιαγή πιεχζεο 

πνιηηηθήο. Οη, θαηά θαηξνχο, επηινγέο πξνψζεζεο δεµηνπξγίαο επξσνµνιφγσλ ζίγνπξα 

απνηεινχλ µηα εχθνιε ιχζε, µηα επηινγή πνπ ηα πξνβιεµαηηθά θξάηε ζα ήζειαλ λα 

εθαξµνζηεί γηα λα «αλαξξψζνπλ» µε ηηο ιηγφηεξν δπλαηέο απψιεηεο. Χζηφζν, ε πνιηηηθή 

ηεο µεηαθχιηζεο ηνπ ρξένπο απφ έλα «θφθθηλν» θξάηνο ζε θνξνινγία ησλ πνιηηψλ ησλ 

πγηψλ νηθνλνµηθά θξαηψλ ζαθψο θαη δελ µπνξεί λα εθαξµνζηεί σο µηα άµεζε επηινγή, 

εηδηθά ζε µηα έλσζε θξαηψλ θαη θπξίσο ηεο επξσδψλεο. Γηα µηα ππνθεηµεληθή ζέαζε επ’ 

απηνχ, µηα πξφηαζε επξσνµνιφγνπ ζα µπνξνχζε, µε ηηο θαηά ζπγθπξία θαηάιιειεο 

αλαπξνζαξµνγέο, λα δηαθιαδσζεί σο εμήο: 

                                                           
36

 Μαξηφιεο, Θ. (2011) Ζ νηθνλνκηθή πνιηηηθή εληφο θαη εθηφο επξψ, εθδφζεηο Παπαδήζε 
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Σν 2010 ήηαλ ε ρξνληά πνπ μέζπαζε, ή µάιινλ νξζφηεξα έγηλε νξαηή, ε θξίζε ηνπ επξψ. 

Οη ζπλερείο απνθάζεηο ζπλφδσλ θαηαθιχδνπλ ην εηδεζενγξαθηθφ ξεπνξηάδ θαη 

µνλνπσινχλ ην ελδηαθέξνλ ηεο δηεζλνχο θνηλφηεηαο. ΢πρλά βαξχγδνππεο ζπλεληεχμεηο 
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θαη εμαγγειίεο ησλ πνιηηηθψλ ηζπλφλησλ έξρνληαη λα εξεµήζνπλ θαη λα εμηζνξξνπήζνπλ 

πξνζσξηλά ηελ θαηάζηαζε. Όιν θαη πην ζπρλά φµσο ε αίζζεζε θαη ε ζπλεηδεηνπνίεζε 

φηη ηα µέηξα θαη νη αλαγγειίεο έδεηρλαλ θαηψηεξα ησλ πεξηζηάζεσλ, δηεχξπλαλ ην θφβν 

θαη ηηο αξλεηηθέο πξνζδνθίεο. Παθησινί λέσλ δαλείσλ, µεραληζµνί ζηήξημεο θαη 

πξνηάζεηο αιιαγψλ επί ζεµειησδψλ ζπµθσληψλ ελαιιάζζνληαη ζπλερψο. Ο ρξφλνο 

άξρηζε λα γίλεηαη φιν θαη πην ιίγνο, ελψ ε πξνεμφθιεζε ησλ αγνξψλ θαη ησλ νίθσλ 

αμηνιφγεζεο ελδπλάµσλε αθφµε πεξηζζφηεξν ηελ θηλνχµελε άµµν ηεο θξίζεο. Ζ µαχξε 

ηξχπα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνµέα απνξξνθά θαη ηζνπεδψλεη θάζε ίρλνο νηθνλνµηθήο 

δπλαµηθήο νιφθιεξεο ηεο επξσδψλεο
37

. 

Όηαλ, πξάγµαηη, ζηα ηέιε ηνπ 2010, άξρηζε γηα πξψηε θνξά επηζήµσο λα ζπδεηηέηαη έλα 

παθέην αιιαγψλ επί ηεο αξρηηεθηνληθήο ηνπ επξψ, νη αγνξέο παξνδηθά εξέµεζαλ, αιιά 

ηα εµίµεηξα ησλ θέληξσλ επξσπατθήο εμνπζίαο αλαηξνθνδφηεζαλ ηελ πεπνίζεζε φηη νη 

επξσπαίνη εγέηεο παξέθθιηλαλ παξά ζπλέθιηλαλ ζε µία ζπλνιηθή ιχζε. Φπζηθά, ηφζν 

εξεπλεηηθά φζν θαη ινγηθά, ιαµβάλνληαο µηα πην ζθαηξηθή ζέαζε επί ηεο θαηάζηαζεο 

θαη ηνπ φπνηνπ εγρεηξήµαηνο, είλαη παζηθαλέο φηη µηα νηθνλνµηθή θξίζε θιπδσλίδεη 

ζαθψο ηελ πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα, ζπληζηά εθαιηήξην πξνο επίξξσζηλ θνηλσληθψλ 

αλαηαξαρψλ, ελψ δχλαηαη λα δεµηνπξγήζεη πξφζθνξν έδαθνο γηα αλαθαηαηάμεηο, 

δηαθνξνπνηήζεηο θαη παξεµβάζεηο ζην επίπεδν ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ. Δπηπξφζζεηα, µε 

ηελ ηάζε γηα ηελ εµθηινρψξεζε ζηελ εζληθή θπξηαξρία ησλ αζζελέζηεξσλ θξαηψλ ηνπ 

Νφηνπ, εθθξαδφµελε θπξίσο απφ ηε γεξµαληθή πιεπξά σο επηηξνπηθή έθθαλζε ειέγρνπ, 

µπνξνχµε λα θαηαλνήζνπµε πσο ε παξνχζα νηθνλνµηθή θξίζε ηείλεη λα ζίγεη 

βαξπζήµαληα ην νηθνδφµεµα νιφθιεξνπ ηνπ επξσπατθνχ θαη, θαη’ επέθηαζε, ηνπ 

παγθφζµηνπ ζπζηήµαηνο. Απηφ βέβαηα ζεµαηνδνηεί µηα λέα επνρή, θαζψο δηαθαίλεηαη 

εμαηξεηηθά δχζθνιν µε ηηο πθηζηάµελεο πνιηηηθέο, ρσξίο ηηο φπνηεο απαξαίηεηεο 

ξηδνζπαζηηθέο µεηαξξπζµίζεηο θαη ηνµέο, λα αξζνχλ ηα αλππέξβιεηα εµπφδηα πνπ 

αλεγείξνληαη φιν θαη πην κεγάια. 

                                                           
37 Ρνπκειηώηεο Π. (2013), Πξνο Έλαλ Πνιππνιηθό Κόζκν, εθδόζεηο Ληβάλε 
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΢πλνςίδνληαο ινηπφλ, µέζα απφ µηα ζπλνπηηθή δηαδξνµή ζηε µεηάδνζε ηεο αζζέλεηαο-

θξίζεο, µπνξνχµε λα πνχµε φηη αζξνηζηηθά θαη δηαδεπθηηθά, ζε θιηµαθνχµελν βαζµφ, ηα 

θάησζη ραξαθηεξίδνπλ ηελ επξσπατθή θξίζε ρξένπο: 

 Έιιεηςε εληαίνπ επξσπατθνχ πνιηηηθνχ νξάµαηνο θαη ζηξαηεγηθήο 

 Δζθαιµέλε δηαρείξηζε ησλ πνιηηηθψλ ζρέζεσλ µεηαμχ ησλ θξαηψλ-µειψλ, 

αλάδεημε ελφο «δηεπζπληεξίνπ» ησλ δχν θαη ν εζσηεξηθφο ππξήλαο ησλ 17 έλαληη 

ησλ 27 ηεο ΔΔ 

 Απνηπρία γεσπνιηηηθήο θχζεσο, µε ηελ παξαµέιεζε ηνπ ξφινπ ηεο ΔΔ ζην 

επεηξσηηθφ θαη παγθφζµην ζηεξέσµα 

 Έιιεηςε πνιηηηθψλ επηινγψλ, αδηέμνδα θαη αδπλαµία ηαρείαο ιήςεο απνθάζεσλ 

 Απνηπρία πνιηηηθψλ –εµθάληζε ηερλνθξαηηθψλ εγεηψλ – θπβεξλήζεσλ 

 Απνηπρίεο µεραληζµψλ µαθξννηθνλνµηθήο πνιηηηθήο / αληηµεηψπηζεο αγνξψλ / 

ρξεµαηνπηζησηηθψλ νίθσλ αμηνιφγεζεο – θπξηαξρία λενθηιειεχζεξνπ πλεχµαηνο 

 Μηθξννηθνλνµηθέο δπζηνθίεο – ηζρλή αληαγσληζηηθφηεηα – αλεπαξθήο πνιηηηθή 

αλάπηπμεο 

Αλ απηά ηα πξνζθφµµαηα δελ ππεξθεξαζηνχλ µε αιιαγή πιεχζεο ηεο πνιηηηθήο, µε 

µαζεµαηηθή ινγηθή ηα ζελάξηα δελ µπνξεί παξά λα είλαη δπζνίσλα γηα ηελ πνξεία ηνπ 

επξσπατθνχ νηθνδνκήκαηνο
38

. 

Ζ λέα αξρηηεθηνληθή ζηνρεχεη ζηελ θαιχηεξε ζπλνρή ηεο Δπξσδψλεο θαη ζην λα γίλνπλ 

φιεο νη ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο πην αληαγσληζηηθέο έλαληη ηξίησλ ρσξψλ (δελ απνηειεί 

παίγλην κεδεληθνχ απνηειέζκαηνο). Ζ λέα αξρηηεθηνληθή δελ επηβάιιεη πεξαηηέξσ 

πεξηνξηζκνχο ζηε ρψξα καο επεηδή ε Διιάδα αλαγθάδεηαη απφ ηε δηθή ηεο θξίζε λα 

ιχζεη ηα δηαζξσηηθά ηεο πξνβιήκαηα θαη λα γίλεη πην αληαγσληζηηθή. Ζ πεηζαξρία πνπ 

επηβάινπλ νη δαλεηζηέο ζηελ Διιάδα είλαη πην απζηεξή απφ ηνπο λένπο θαλφλεο ζηελ 

Δπξσδψλε. ΢πλεπψο ε Διιάδα πξέπεη λα πεη ΝΑΗ ζηηο αιιαγέο πνπ επηρεηξνχληαη. Οη πην 

απζηεξέο δνκέο ηεο λέαο αξρηηεθηνληθήο ζηελ Δπξσδψλε επηβάιινπλ καθξνπξφζεζκε 

πεηζαξρία αθφκα θαη κεηά απφ κηα δεθαεηία, φηαλ ε Διιάδα πηζαλφλ λα έρεη 

απεγθισβηζηεί απφ ηνπο δαλεηζηέο ηεο. ΢πλεπψο ε λέα αξρηηεθηνληθή ζπλεπάγεηαη φηη 

κεηά ηε ζεκεξηλή ζηξνθή ζηελ νηθνλνκηθή πνιηηηθή, ν δξφκνο δελ έρεη επηζηξνθή.

                                                           
38 Ρνπκειηώηεο Π. (2013), Πξνο Έλαλ Πνιππνιηθό Κόζκν, εθδόζεηο Ληβάλε 



3.3 Πότε τελειώνει η κρύςη; 
 

Έλα πξψην θξίζηκν εξψηεκα πνπ πξέπεη λα απαληεζεί ψζηε λα απνζαθεληζηεί θαη ν 

ξφινο ηεο ΔΚΣ ζηε δηαηήξεζε ηεο ελφηεηαο ηεο επξσδψλεο θαη κεηά ηε θξίζε είλαη 

πφηε αθξηβψο ηειεηψλεη απηή; Γπζηπρψο ην εξψηεκα απηφ δελ είλαη εχθνιν λα 

απαληεζεί. Όπσο γλσξίδνπκε ε ηξέρνπζα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε μεθίλεζε σο 

απνηέιεζκα ηεο «θνχζθαο» ζηελ αγνξά ησλ θαηνηθηψλ ζηηο ΖΠΑ ην 2007 θαη 

εμειίρζεθε κε γεσκεηξηθή πξφνδν θαη ηνπο ππφινηπνπο θιάδνπο φπσο ν ηξαπεδηθφο 

γηα παξάδεηγκα κε ηελ θαηάξξεπζε ηεο ηξάπεδαο Lehman Brothers
39

. ΢ε κηα 

παγθνζκηνπνηεκέλε νηθνλνκία ε θξίζε ήηαλ ζέκα ρξφλνπ λα κεηαθεξζεί θαη ζηελ 

Δπξψπε. Οη πξψηεο ρψξεο πνπ ρηππήζεθαλ απφ ηε θξίζε ήηαλ ε Ηξιαλδία εμαηηίαο 

ηνπ κεγάινπ αλνίγκαηνο ησλ επηρεηξήζεσλ ηεο θαη ησλ πςειψλ ακεξηθαληθψλ 

επελδχζεσλ ζηε ρψξα απηή θαζψο θαη νη ρψξεο ηνπ επξσπατθνχ λφηνπ κε ηξαλφηεξν 

παξάδεηγκα ηελ Διιάδα νη νπνίεο εμαηηίαο ησλ κεγάισλ δνκηθψλ πξνβιεκάησλ πνπ 

είραλ νδεγήζεθαλ απφ ηελ θξίζε ρξένπο ζε κηα θξίζε θαη έγηλαλ έηζη εχθνινο ζηφρνο 

ησλ αγνξψλ θαη ησλ κεγάισλ funds ηα νπνία θαη έζπεπζαλ λα θεξδνζθνπήζνπλ 

επάλσ ζε απηέο. Απηά φκσο αλήθνπλ ζην παξειζφλ, ην δήηεκα είλαη ηη γίλεηαη απφ 

εδψ θαη ζην εμήο
40

; 

΢ήκεξα, ην 2017 είλαη δεδνκέλν πσο ε παγθφζκηα θξίζε βξίζθεηαη ζε χθεζε θαη ζε 

πησηηθή ηάζε. Ήδε νη ΖΠΑ έρνπλ επαλέιζεη ζε ζεηηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο θαη ε 

νηθνλνκία εθεί κπνξνχκε λα πνχκε πσο αλ θαη κε δπζθνιίεο έρεη βξεη μαλά ην 

βεκαηηζκφ ηεο. ΢ηελ Δπξψπε ηα πξάγκαηα φκσο είλαη δηαθνξεηηθά. Απηή ε θξίζε 

θαλέξσζε ρξφληεο αδπλακίεο θαη αζηνρίεο πνπ νη επξσπαίνη πίζηεπαλ φηη είραλ 

θαηαθέξεη επηηπρψο λα «θξχςνπλ θάησ απφ ην ραιί». Όπσο αλαθέξζεθε θαη ζε 

πξνεγνχκελε ελφηεηα κέζα απφ απηή ηε θξίζε απνθαιχθζεθε πσο ε επξσδψλε πνηέ 

δελ απνηέιεζε κηα άξηζηε λνκηζκαηηθή πεξηνρή φπνπ φια ηα θξάηε κέιε ζα 

                                                           
39 Ρνπκειηώηεο Π. (2013), Πξνο Έλαλ Πνιππνιηθό Κόζκν, εθδόζεηο Ληβάλε 

 
40 Μαξηόιεο, Θ. (2011) Η νηθνλνκηθή πνιηηηθή εληόο θαη εθηόο επξώ, εθδόζεηο 

Παπαδήζε 
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επσθεινχληαλ απφ ην θνηλφ. Γπζηπρψο νη κεγάιεο δηαθνξέο κεηαμχ ησλ νηθνλνκηψλ 

ησλ θξαηψλ κειψλ φπσο γηα παξάδεηγκα ηεο θξαηαηάο Γεξκαλίαο κε ην «ζθιεξφ» 

κάξθν θαη ηεο ππεξδαλεηζκέλεο θαη εμαξηψκελεο Διιάδαο κε ηελ ππνηηκεκέλε 

δξαρκή εκθαλίζηεθαλ ακέζσο κέζα ζηε θξίζε θαη δπζθφιεςαλ ηε θαηάζηαζε 

θπξίσο γηα ηηο πξνβιεκαηηθέο ρψξεο. 

Παξφια απηά θαη παξά ην γεγνλφο πσο νη επξσπαίνη εγέηεο ηα δχζθνια ρξφληα ηεο 

θξίζεο απφ ην 2010 έσο θαη ην 2013 έδεημαλ αδχλακνη θαη ιίγνη ψζηε λα πάξνπλ 

θξίζηκεο απνθάζεηο, κπνξνχκε λα πνχκε κε βεβαηφηεηα πσο ζήκεξα ην 2017 ν 

κεγάινο φγθνο ηεο θξίζεο έρεη θχγεη θαη ε επξσδψλε έρεη μεθχγεη νξηζηηθά απφ ην 

θίλδπλν ηεο δηάζπαζεο. Οη επξσπαίνη έρνπλ ζσξαθίζεη ηηο νηθνλνκίεο ησλ 

πεξηζζνηέξσλ ρσξψλ θαζψο θαη ην επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Σν γεγνλφο απηφ 

θάλεθε μεθάζαξα θαη ζηελ πξφζθαηε ειιεληθή θξίζε ηνπ Ηνπιίνπ ηνπ 2015 φπνπ 

κπξνζηά ζηελ αζπκθσλία κεηαμχ ησλ επξσπαίσλ εηαίξσλ θαη ηεο ειιεληθήο 

θπβέξλεζεο ζηακάηεζε ε παξνρή ξεπζηφηεηαο ζηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο κε 

απνηέιεζκα λα επηβιεζνχλ απζηεξνί πεξηνξηζκνί ζηηο ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο 

(capital controls) πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί ε θαηάξξεπζε ηνπ ειιεληθνχ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα ηεο ζσξάθηζεο ησλ 

επξσπατθψλ ηξαπεδψλ απέλαληη ζηηο αλαηαξάμεηο ηεο θξίζεο είλαη πσο ζην πξφζθαην 

Eurogroup ηεο 12
εο

 Ηνπιίνπ 2015 παξνπζηάζηεθε απφ ηνλ Εαλ Κιψλη Γηνχλθεξ 

νινθιεξσκέλε ζρέδην ηεο Δπξψπεο πξνο ηνλ έιιελα Πξσζππνπξγφ Αιέμε Σζίπξα 

ζην νπνίν παξνπζηαδφηαλ ην ζρέδην Β ησλ εηαίξσλ ζε πεξίπησζε πνπ ε Διιάδα 

ήζειε λα επηιέμεη ηελ άηαθηε ρξεσθνπία, ηελ άξλεζε πιεξσκήο ηνπ ρξένπο θαη ηελ 

έμνδν απφ ηελ επξσδψλε
41

. 

΢ε επίπεδν Δπξψπεο κπνξνχκε λα πνχκε πσο νη πεξηζζφηεξεο πξνβιεκαηηθέο ρψξεο 

έρνπλ θαηαθέξεη κέζσ ηεο ζπκκφξθσζεο ή θαη ηεο επηβνιήο ηεο απζηεξήο 

γεξκαληθήο ιηηφηεηαο λα μεπεξάζνπλ ηνπιάρηζηνλ ζε καθξννηθνλνκηθφ επίπεδν ηα 

δεκνζηνλνκηθά ηνπο πξνβιήκαηα. Ζ Ηξιαλδία ήδε απφ ην 2012 έρεη μεπεξάζεη ην 

ηξαπεδηθφ ηεο πξφβιεκα, έρεη απαγθπζηξσζεί απφ ην κλεκφλην θαη ην ΓΝΣ θαη 

θαηαγξάθεη ζεηηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο. Ζ Πνξηνγαιία ε νπνία ήηαλ κηα πεξίπησζε 

                                                           
41 Λαπαβίηζαο Κ (2010), Η Δπξωδώλε αλάκεζα ζηε ιηηόηεηα θαη ηελ αζέηεζε 

πιεξωκώλ, Δθδόζεηο Ληβάλεο  
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πξνβιεκαηηθήο κεζνγεηαθήο ρψξαο έρεη πξνρσξήζεη ζε κεγάιν βαζκφ ηεο 

κεηαξξπζκίζεηο ηεο θαη έρεη θαηαθέξεη λα βγεη μαλά ζηε δηαηξαπεδηθή αγνξά έρνληαο 

παξάιιεια κηα πηζηνιεπηηθή γξακκή πξνζηαζίαο θαη ζηήξημεο. ΢ηελ ίδηα 

θαηεχζπλζε θαη ε Κχπξνο ε νπνία κεηά ηελ επηβνιή ησλ capital controls έρεη 

θαηαθέξεη λα ηζνξξνπήζεη ηα ειιείκκαηά ηεο θαη παξφηη βξίζθεηαη αθφκε ζε 

πξφγξακκα (κλεκφλην) θάλεη ζεκαληηθέο πξνζπάζεηεο ψζηε λα κπνξέζεη λα δαλεηζηεί 

μαλά απφ ηηο αγνξέο κε αληαγσληζηηθφ επηηφθην. Απφ θνληά θαη ε Ηηαιία ε νπνία αλ 

θαη σο κηα κεγάιε νηθνλνκία δελ ρξεηάζηεθε λα κπεη ζε πξφγξακκα ζηήξημεο 

θαηάθεξε κέζσ ηεο θπβέξλεζεο ηνπ Πξσζππνπξγνχ Ρέληζη θαη κηαο νκάδαο 

ηερλνθξαηψλ λα επηβάιιεη ζεκαληηθέο κεηαξξπζκίζεηο νη νπνίεο θαη απέηξεςαλ ηελ 

αξλεηηθή πνξεία ηεο νηθνλνκίαο.  

Κιείλνληαο, απηή ηελ ελφηεηα ζα κπνξνχζακε λα πνχκε πσο δελ κπνξνχκε λα 

γλσξίδνπκε αθξηβψο πφηε ζα ηειεηψζεη ε θξίζε ζηελ Δπξσδψλε αλ θαη βέβαηα είλαη 

ζεηηθφ πσο νη πεξηζζφηεξεο ρψξεο έρνπλ θαηαθέξεη λα ζηαζεξνπνηήζνπλ ζε θάπνην 

βαζκφ ηηο νηθνλνκίεο ηνπο. Σν κφλν ζίγνπξν είλαη πσο ε θξίζε παξακέλεη σο ζέκα 

ζπδήηεζεο, σο πξφβιεκα θαη σο αληηθίλεηξν γηα ηελ αλάπηπμε θπξίσο εμαηηίαο ηνπ 

ειιεληθνχ δεηήκαηνο. Δπζχλε γηα ηελ άζρεκε απηή θαηάζηαζε ε νπνία εθηφο απφ ην 

θχξνο ηεο επξσδψλεο πιήηηεη θπξίσο ηνλ ειιεληθφ ιαφ έρνπλ ηφζν νη επξσπατθέο 

εγεζίαο νη νπνίεο αληηκεηψπηζαλ κε βξαδχηεηα θαη ρακειή απνθαζηζηηθφηεηα ζηε 

ιήςε απνθάζεσλ ην ζπγθεθξηκέλν ζέκα (“too little, too late” φπσο αλαθέξεηαη 

ραξαθηεξηζηηθά ζηε δηεζλή βηβιηνγξαθία) θαζψο θαη φιεο νη ειιεληθέο θπβεξλήζεηο 

πνπ ρεηξίζηεθαλ κλεκφληα απφ ην 2009 έσο θαη ζήκεξα
42

. 

 

 

 

 

 

                                                           
42 Λαπαβίηζαο Κ (2010), Η Δπξωδώλε αλάκεζα ζηε ιηηόηεηα θαη ηελ αζέηεζε 

πιεξωκώλ, Δθδόζεηο Ληβάλεο  
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ 4ο: ΠΑΡΑΓΟΝΣΕ΢ ΢ΤΝΟΦΗ΢ ΜΕΣΑΞΤ ΣΨΝ 

ΚΡΑΣΨΝ ΣΗ΢ ΕΤΡΨΖΨΝΗ΢ 
 

΢ε απηφ ην θεθάιαην ζα παξνπζηαζηνχλ νη δηάθνξνη παξάγνληεο ζπλνρήο κεηαμχ ησλ 

θξαηψλ ηεο επξσδψλεο (κέζα απφ ζηνηρεία πνπ αληιήζεθαλ απφ ηε βάζε δεδνκέλσλ 

ηνπ ΟΟ΢Α) κεηαμχ ηεο πεξηφδνπ 2000 θαη 2016 πξνθεηκέλνπ λα κειεηεζεί θαη λα 

εμεηαζηεί εάλ ε πξαγκαηηθή ζπλνρή κεηαμχ ησλ δηαθφξσλ θξαηψλ ηεο έλσζεο έρεη 

πξνρσξήζεη ή βξίζθεηαη αθφκε ζε αξρηθφ ζηάδην θαζψο θαη θαηά πφζν απηή κπνξεί 

λα ζεσξεζεί φηη έρεη επηηχρεη ηνπο ζηφρνπο ηεο. Οη παξαθάησ ρψξεο επηιέρζεθαλ 

ηφζν κε γεσγξαθηθά φζν θαη κε νηθνλνκηθά θξηηήξηα πξνθεηκέλνπ λα κειεηεζνχλ νη 

δηάθνξεο θαηεγνξίεο ησλ θξαηψλ ηεο επξσδψλεο. Γηα παξάδεηγκα, ε Γεξκαλία είλαη 

δίρσο ακθηβνιία ε πην ηζρπξή νηθνλνκία ηεο δψλεο ηνπ επξψ, ε Διιάδα ε πην 

αδχλακε νηθνλνκηθά ρψξα, ε ΢νπεδία είλαη κηα αλεπηπγκέλε νηθνλνκηθά 

ζθαλδηλαβηθή ρψξα θαη ηέινο ε Απζηξία είλαη κηα δπλαηή νηθνλνκία απφ ηηο ρψξεο 

ηεο θεληξηθήο Δπξψπεο. 

 

Πίλαθαο 1: Σν θαηά θεθαιή ΑΔΠ ηεο επξωδώλεο  ζε ρηιηάδεο δνιάξηα (2000 – 

2016)  

  

MO 

EΤΡΩΕΩΝΖ΢ ΓΔΡΜΑΝΗΑ ΔΛΛΑΓΑ ΢ΟΤΖΓΗΑ ΑΤ΢ΣΡΗΑ 

"2000" 25404 27530 19504 29258 29301 

"2001" 26670 28333 21012 29702 29725 

"2002" 27653 29654 22616 30588 31119 

"2003" 28076 30350 23869 31477 32000 

"2004" 29215 31849 25455 33552 33660 

"2005" 30234 32414 25577 33967 34878 

"2006" 32674 34769 28536 37440 37459 

"2007" 34540 37010 28280 40564 39152 

"2008" 35881 38663 30856 41854 41058 

"2009" 35055 37734 30396 39693 40713 

"2010" 36017 39993 28203 41668 41918 

"2011" 37404 42693 26141 43755 44254 
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"2012" 37754 43564 25284 44725 46254 

"2013" 38983 45232 26098 45673 47734 

"2014" 40006 47058 26431 46405 48603 

"2015" 41136 47999 26358 47823 49440 

"2016" 42157 49035 26793 49490 50141 

 

Γηάγξακκα 1: Σν θαηά θεθαιή ΑΔΠ ηεο επξωδώλεο  ζε ρηιηάδεο δνιάξηα (2000 – 

2016)  

 

΢ην δηάγξακκα 1 κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ην θαηά θεθαιή ΑΔΠ ζην κέζν φξν 

ησλ θξαηψλ ηεο Δπξσδψλεο, ζηε Γεξκαλία, ζηελ Διιάδα, ζηε ΢νπεδία θαη ζηελ 

Απζηξία γηα ηε πεξίνδν 2000 – 2016.  

Όπσο κπνξνχκε λα δνχκε ε Γεξκαλία, ε ΢νπεδία θαη ε Απζηξία βξίζθνληαη επάλσ 

απηφ ην ΜΟ ηεο Δπξσδψλεο. Αληίζεηα, ε Διιάδα βξίζθεηαη ζηαζεξά θάησ απφ ηνλ 

επξσπατθφ κέζν φξν.  
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Πίλαθαο 2: Ηζνδύγην ηξερνπζώλ ζπλαιιαγώλ ωο πνζνζηό ηνπ ΑΔΠ 

 

  

MO 

EΤΡΩΕΩΝΖ΢ ΓΔΡΜΑΝΗΑ ΔΛΛΑΓΑ ΢ΟΤΖΓΗΑ ΑΤ΢ΣΡΗΑ 

"2000" -1,33 -1,75 -6,5 3,95 -0,71 

"2001" -0,36 -0,37 -6,5 4,73 -0,8 

"2002" 0,58 1,88 -6,83 4,48 2,71 

"2003" 0,23 1,41 -8,45 5,87 1,55 

"2004" 0,66 4,47 -7,71 6,01 2,08 

"2005" 0,06 4,6 -8,87 6,06 2,27 

"2006" -0,17 5,67 -11,49 8,19 3,31 

"2007" 0,04 6,74 -15,11 8,16 3,82 

"2008" -1,56 5,59 -12,35 7,8 4,52 

"2009" -0,1 5,74 -11,38 6,03 2,61 

"2010" -0,03 5,63 -10 5,96 2,87 

"2011" -0,02 6,1 -3,83 5,55 1,64 

"2012" 1,54 7,02 -2,04 5,58 1,49 

"2013" 2,47 6,7 1,64 5,26 1,95 

"2014" 2,8 7,44 0,12 4,63 2,39 

"2015" 3,68 8,58 0,1 4,7 1,91 

"2016" 3,87 8,36 -0,63 4,66 1,72 
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Γηάγξακκα 2: Ηζνδύγην ηξερνπζώλ ζπλαιιαγώλ ωο πνζνζηό ηνπ ΑΔΠ 

 

΢ην δηάγξακκα 2 κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ 

σο πνζνζηφ ΑΔΠ ζην κέζν φξν ησλ θξαηψλ ηεο Δπξσδψλεο, ζηε Γεξκαλία, ζηελ 

Διιάδα, ζηε ΢νπεδία θαη ζηελ Απζηξία γηα ηε πεξίνδν 2000 – 2016.  

Όπσο κπνξνχκε λα δνχκε ε Γεξκαλία, ε ΢νπεδία θαη ε Απζηξία βξίζθνληαη επάλσ 

απηφ ην ΜΟ ηεο Δπξσδψλεο. Αληίζεηα, ε Διιάδα βξίζθεηαη ζηαζεξά θάησ απφ ηνλ 

επξσπατθφ κέζν φξν.  
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Πίλαθαο 3: Δηζεξρόκελεο μέλεο άκεζεο επελδύζεηο (2005 – 2015) ωο πνζνζηό ηνπ 

ΑΔΠ 

  ΓΔΡΜΑΝΗΑ ΔΛΛΑΓΑ ΢ΟΤΖΓΗΑ ΑΤ΢ΣΡΗΑ 

"2005" 1,66 0,25 2,99 3,43 

"2006" 0,85 1,96 6,56 1,46 

"2007" 2,33 0,66 5,91 6,6 

"2008" 0,22 0,27 7,17 1,7 

"2009" 0,7 0,74 2,35 2,36 

"2010" 1,92 0,11 0,03 0,7 

"2011" 1,8 0,4 2,3 2,52 

"2012" 0,8 0,71 3,01 0,98 

"2013" 0,27 1,17 0,71 1,36 

"2014" 0,33 1,14 0,7 1,1 

"2015" 0,63 0,59 1,25 0,97 

"2016" 0,43 1,61 3,83 0,96 

 

Γηάγξακκα 3: Δηζεξρόκελεο μέλεο άκεζεο επελδύζεηο (2005 – 2015) ωο πνζνζηό 

ηνπ ΑΔΠ 
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΢ην δηάγξακκα 3 παξαηεξνχκε κεγάιεο απνθιίζεηο κεηαμχ ησλ δηαθνξεηηθψλ ρσξψλ 

ζηηο εηζεξρφκελεο μέλεο άκεζεο ηνπ δείγκαηνο γεγνλφο ην νπνίν νθείιεηαη ζηηο 

δηαθνξεηηθέο πξνηεξαηφηεηεο ησλ ρσξψλ ζρεηηθά κε ηε ζεκαζία ησλ επελδχζεσλ 

αιιά θαη ηηο ηζρχνπζεο λνκνζεζίεο ζε εζληθφ επίπεδν. Βέβαηα είλαη ζεκαληηθφ λα 

αλαθεξζεί πσο φιεο απηέο νη κεγάιεο απνθιίζεηο κεγαιψλνπλ ηηο αληζφηεηεο κεηαμχ 

ησλ θξαηψλ θαη ζε θακηά πεξίπησζε δελ εληζρχνπλ ηε ζπλνρή κέζα ζηελ επξσδψλε. 

 

Πίλαθαο 4: Δξγαηηθή απνδεκίωζε αλά ώξα εξγαζίαο (ζε ζηαζεξέο ηηκέο ηνπ 

2010) 

  

MO 

EΤΡΩΕΩΝΖ΢ ΓΔΡΜΑΝΗΑ ΔΛΛΑΓΑ ΢ΟΤΖΓΗΑ ΑΤ΢ΣΡΗΑ 

"2000" 76,8 85,6 61 70,5 76,7 

"2001" 79,2 87,7 64,5 74,5 78,2 

"2002" 81,8 89,3 71,6 78 80 

"2003" 84,1 91,1 77,1 81,8 81,8 

"2004" 85,5 91,6 80,9 83,9 83,1 

"2005" 87,6 92,5 83,4 86,8 85,4 

"2006" 91,6 92,1 86,5 89,6 88,8 

"2007" 91,8 92,7 90,3 93,6 91,6 

"2008" 94,8 95,1 93,9 96,5 94,4 

"2009" 98,3 99 97,6 99,6 99 

"2010" 100 100 100 100 100 

"2011" 102,2 102,6 96,5 103,3 102 

"2012" 104,9 106,3 93,3 107,4 105,6 

"2013" 107,2 109 86,7 110 108,6 

"2014" 108,5 111,3 86,2 112,5 110,9 

"2015" 109,7 113,8 84,1 116,2 114,6 

"2016" 120,1 116,4 84,5 118,2 116,7 
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Γηάγξακκα 4: Δξγαηηθή απνδεκίωζε αλά ώξα εξγαζίαο (ζε ζηαζεξέο ηηκέο ηνπ 

2010) 

 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ δηαγξάκκαηνο 4 πξνθχπηεη πσο ζε φιεο ηηο ππφ εμέηαζε ρψξεο 

ηεο Δπξσδψλεο ππάξρεη ζχγθιηζε φζν αθνξά ην κέζν εξγαηηθφ θφζηνο θαη ην 

επίπεδν απηνχ εθηφο απφ ηελ Διιάδα πνπ απνθιίλεη ζεκαληηθά θαη δηαηαξάζζεη κε ηε 

πνιηηηθή απηή ηε ζπλνρή. 
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Πίλαθαο 5: Γείθηεο πξαγκαηνπνίεζεο επελδύζεωλ ζε ρηιηάδεο δνιάξηα 

 

  

MO 

EΤΡΩΕΩΝΖ΢ ΓΔΡΜΑΝΗΑ ΔΛΛΑΓΑ ΢ΟΤΖΓΗΑ ΑΤ΢ΣΡΗΑ 

"2000" 1847363 515504 51933 57358 60325 

"2001" 1911101 509458 56457 59361 59383 

"2002" 1931747 484768 58194 59112 59242 

"2003" 1965047 482844 66057 59968 62778 

"2004" 2069215 496973 68029 65137 65006 

"2005" 2187566 502750 58535 67898 66302 

"2006" 2452022 559422 74486 78193 70221 

"2007" 2653890 602989 84149 88647 74692 

"2008" 2748311 634823 81400 93845 79875 

"2009" 2470466 581921 70195 82370 76353 

"2010" 2493329 624041 55087 86958 75852 

"2011" 2609669 694553 44319 93819 83498 

"2012" 2569880 704667 35258 96384 88398 

"2013" 2577194 719064 34791 97951 93621 

"2014" 2649796 762648 33369 103713 94424 

"2015" 2750517 780625 32930 110821 96457 

"2016" 2752320 809463 33047 118554 100179 
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Γηάγξακκα 5: Γείθηεο πξαγκαηνπνίεζεο επελδύζεωλ ζε ρηιηάδεο δνιάξηα 
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Πίλαθαο 6: Πνζνζηά αλεξγίαο ζηηο ππό εμέηαζε ρώξεο (2000 – 2016) 

  

MO 

EΤΡΩΕΩΝΖ΢ ΓΔΡΜΑΝΗΑ ΔΛΛΑΓΑ ΢ΟΤΖΓΗΑ ΑΤ΢ΣΡΗΑ 

"2000" 9,1 7,76 11,35 4,8 3,53 

"2001" 9 7,84 10,79 4,85 3,59 

"2002" 9 8,65 10,36 5,07 3,95 

"2003" 9 9,64 9,79 5,68 4,29 

"2004" 9 9,79 10,59 6,53 5,49 

"2005" 8,96 11,17 9,99 7,48 5,63 

"2006" 8,25 10,25 9,01 7,07 5,25 

"2007" 7,38 8,66 8,4 6,16 4,86 

"2008" 7,44 7,53 7,76 6,23 4,13 

"2009" 9,48 7,74 9,62 8,35 5,3 

"2010" 10,06 6,97 12,72 8,61 4,82 

"2011" 10,12 5,83 17,87 7,8 4,86 

"2012" 11,3 5,38 24,44 7,98 4,57 

"2013" 11,93 5,23 27,47 8,05 4,86 

"2014" 11,6 4,98 26,49 7,96 5,34 

"2015" 10,84 4,62 24,9 7,43 5,62 

"2016" 10 4,71 23,54 6,59 6,01 
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΢ΤΜΠΕΡΑ΢ΜΑΣΑ 
 

΢ηελ εξγαζία απηή κειεηήζεθε ε πνιηηηθή ζπλνρήο θαη ε νηθνλνκηθή ελνπνίεζε ησλ 

θξαηψλ πνπ απαξηίδνπλ ηελ επξσδψλε θαζψο θαη ν ξφινο ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο (Δ.Κ.Σ) σο παξάγνληα ηεο άζθεζεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζηελ 

Δπξσπατθήο Έλσζε θαη εηδηθφηεξα ζηελ επξσδψλε. Σν ζέκα απηφ εμεηάζηεθε απφ 

πνιιέο δηαθνξεηηθέο πηπρέο θαη πάληα ππφ ην πξίζκα ηεο ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο ε νπνία θαη έθεξε ηηο νηθνλνκίεο ησλ θξαηψλ ηεο επξσδψλεο ζε νξηαθφ 

ζεκείν αξθεηέο θνξέο φια απηά ηα ρξφληα.  

Σα ζεκαληηθφηεξα πνξίζκαηα πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ αλάιπζε ηνπ ζέκαηνο είλαη ηα 

εμήο: 

 Παξά ηα νπνία ιάζε θαη ηηο αζηνρίεο ε ΔΚΣ απνηειεί ηνλ θαη’ εμνρή ζεκέιην 

ιίζν, ηε βάζε ηε δεκηνπξγίαο θαη ην ζηαζεξνπνηεηηθφ παξάγνληα ηεο 

άζθεζεο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηεο επξσδψλεο 

 Με ηνλ φξν «λνκηζκαηηθή πνιηηηθή» ελλνείηαη ε ειεχζεξε θπθινθνξία ηνπ 

ρξήκαηνο  κε ηελ έλλνηα ησλ ξεπζηψλ δηαζεζίκσλ αιιά θαη ησλ 

ειεθηξνληθψλ ζπλαιιαγψλ κέζα ζηελ έλσζε. Ζ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή επίζεο 

πεξηιακβάλεη ην θαζνξηζκφ ησλ επηηνθίσλ θαζψο θαη ην θαζεζηψο πνπ δηέπεη 

ηε ιεηηνπξγία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ δψλε ηνπ επξψ 

 Ζ επξσδψλε μεθίλεζε σο κηα πνιχ ειπηδνθφξα ηδέα πξνθεηκέλνπ αξρηθά νη 

ρψξεο πνπ πηνζεηνχλ ην επξψ σο εζληθφ ηνπο λφκηζκα αιιά θαη 

καθξνπξφζεζκα φιεο νη ρψξε ηεο Δ.Δ λα εληαρζνχλ ζε απηφ.  

 Με βάζε ηελ νηθνλνκηθή ζεσξία είλαη απαξαίηεην πξνηνχ δχν ή πεξηζζφηεξεο 

ρψξεο επηρεηξήζνπλ λα πξαγκαηνπνηήζνπλ λνκηζκαηηθή έλσζε πξψηα λα 

έρνπλ πεηχρεη ζεκαληηθή ζχγθιηζε ησλ νηθνλνκηψλ ηνπο θαζψο ην θνηλφ 

λφκηζκα πξνυπνζέηεη θαη παξφκνηεο νηθνλνκίεο απφ ηηο πξνο έλσζε ρψξεο. 

 ΢ηε πεξίπησζε ηεο επξσδψλεο απηφ πξαγκαηνπνηήζεθε κφλν ζεσξεηηθά ζε 

αξθεηέο ρψξεο κηα εθ ησλ νπνίσλ θαη ε Διιάδα. Όπσο απνδείρζεθε κεηά ε 

ρψξα καο θαηάθεξε λα κπεη κε παξαπνηεκέλα ζηνηρεία ζηελ επξσδψλε θαη 

νπδέπνηε πξαγκαηηθά είλαη θαηνξζψζεη λα πηάζεη ηνπο ζηφρνπο ηεο έληαμεο 

 Με ην μέζπαζκα ηεο θξίζεο νη πεξηθεξεηαθέο θαη πεξηζζφηεξν αδχλακεο 

νηθνλνκίεο ηεο επξσδψλεο κηα εθ ησλ νπνίσλ θαη ε Διιάδα απνθάιπςαλ ηηο 
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δηαξζξσηηθέο θαη ρξφληεο παζνγέλεηεο ηνπο νη νπνίεο είραλ θαιπθζεί γηα 

ρξφληα θάησ απφ ηε ιακπεξή «κάζθα» ηνπ επξψ. 

 Ζ ρψξεο απηέο ζηεξνχκελεο πιένλ ην δηθφ ηνπο λφκηζκα θαη ηε δπλαηφηεηα 

άζθεζεο απηφλνκεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο κέζσ πνιηηηθψλ ππνηίκεζεο ηνπ 

λνκίζκαηνο ή έθδνζεο λένπ ρξήκαηνο απεπζχλζεθαλ πξνο ηελ επξσδψλε γηα 

νηθνλνκηθή βνήζεηα. 

 Ζ «γεξκαληθή» Δπξψπε ζηάζεθε θπξίσο ηηκσξεηηθά εηδηθφηεξα ηα πξψηα 

ρξφληα απέλαληη ζηηο ρψξεο ηνπ επξσπατθνχ λφηνπ θαη επέβαιε αξθεηά κέηξα 

δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο ηα γλσζηά σο «κλεκφληα» ζε δηάθνξεο ρψξεο 

κε αληάιιαγκα λα παξέρεη αθξηβή θηφιαο νηθνλνκηθή βνήζεηα κέζσ 

εμσηεξηθνχ δαλεηζκνχ 

Κιείλνληαο, πξνζσπηθά πηζηεχσ πσο πνηέ ε επξσδψλε δελ απνηέιεζε κηα 

νπζηαζηηθή νηθνλνκηθή θαη λνκηζκαηηθή έλσζε ησλ θξαηψλ ηεο Δπξψπεο. Ζ ηδέα ηεο 

δεκηνπξγίαο ηεο επξσδψλεο ήηαλ θαη παξακέλεη πνιχ θαιή ε πξαθηηθή εθαξκνγή ηεο 

φκσο απέηπρε. ΢ήκεξα ζηελ Δπξσδψλε ππάξρνπλ θξάηε δχν ηαρπηήησλ: ν πινχζηνο 

βνξξάο θαη ν θησρφο λφηνο. Ο βνξξάο δίλεη αθξηβά δάλεηα ζην λφην ψζηε απηφο απιά 

λα κελ ρξενθνπήζεη. Πξνζσπηθά ζεσξψ πσο ε θαηάζηαζε απηή πξέπεη λα αιιάμεη ην 

ζπληνκφηεξν δπλαηφ θαζψο νδεγεί δηαξθψο ζε αδηέμνδα. Ζ επξσδψλε απέηπρε θαη ζα 

πξέπεη είηε λα αιιάμεη ξηδηθά θαη λα γίλεη κηα αιεζηλή λνκηζκαηηθή έλσζε ή λα 

δηαιπζεί. 
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