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ΔΙ΢ΑΓΩΓΗ 

 

Ζ ιέμε Ηζιάκ έρεη δηπιή έλλνηα : ηεο εηξήλεο θαη ηεο ππνηαγήο ζηνλ ζεφ.  Πξνέξρεηαη απφ 

ηελ ξίδα ηεο αξαβηθήο ιέμεο salaam.  

Σν Ηζιάκ απνηειείηαη απφ ην ζχλνινησλ  πεπνηζήζεσλ πνπ δηνξγαλψλεη ηελ ζρέζε κεηαμχ 

ηνπ αηφκνπ θαη ηνπ ζενχ ηνπ ή ησλ άιισλ αλζξψπσλ ή είηε κε ηνλ εαπηφ ηνπ.  

Αθφκα ην Ηζιάκ ξπζκίδεη ηελ αλζξψπηλε ζπκπεξηθνξά φπσο ηελ νηθνλνκηθή ζπκπεξηθνξά 

πνχ αληηκεησπίδεηαη σο έλα κέζν γηα ηελ παξαγσγή θαη ηε δηαλνκή θαη ηελ θαηαλάισζε 

αγαζψλ. 

Καηά ηε δηάξθεηα ησλ ηειεπηαίσλ δεθαεηηψλ, νη κνπζνπικάλνη έρνπλ πξνζπαζήζεη λα  

αλαδηαξζξψζεη ηε δσή ηνπο κε βάζε ηηο αξρέο ηνπ Ηζιάκ, κεηά ηελ αίζζεζε φηη ε πνιηηηθή 

θαη νηθνλνκηθή ηνπο δσή έρεη επεξεαζηεί απφ ηηο δπηηθέο ρψξεο. 

Ωο εθ ηνχηνπ, νη κνπζνπικάλνη πξνζπαζνχζαλε λα αλαβηψζνπλ ηελ ηζιακηθή ηαπηφηεηά 

ηνπο γηα ηελ νξγάλσζε ηεο ζπιινγηθήο δσήο, ζχκθσλα κε ηελ ηζιακηθή δηδαζθαιία. 

 Ζ κεγαιχηεξε πξφθιεζε γηα ηνπο κνπζνπικάλνπο ήηαλε ζηνλ νηθνλνκηθφ ηνκέα, φπσο ε 

κεηαξξχζκηζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ λα είλαη ζπκβαηέο κε ηνλ λφκν ηεο ζαξία.  

΢ε έλα πεξηβάιινλ φπνπ ην ζχλνιν ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ζπζηεκάησλ βαζίδνληαη επί ησλ 

ηφθσλ,ήηαλ έλα ηεξάζηην έξγν γηα ηελ αλαδηάξζξσζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

ζηε βάζε ησλ άηνθσλ. Μεξηθνί πηζηεχαλε φηη ε θαηάξγεζε ησλ ηφθσλ απφ ηηο ηξάπεδεο θαη 

ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζα ηνπο κεηαηξέπεη απφ εκπνξηθά ηδξχκαηα ζε θηιαλζξσπηθά 

πξνζθέξνληαο έηζη  ηηο νηθνλνκηθέο ππεξεζίεο δσξεάλ.Δίλαη ζαθέο φηη απηφ ήηαλε εληειψο 

ιάζνο. 

Δπνκέλσο, ν απνθιεηζκφο ησλ ηφθσλ απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά  δξαζηεξηνηήησλ δελ 

ζεκαίλεη απαξαίηεηα φηη νη ρξεκαηνδφηεο δελ κπνξνχλ λα θεξδίζνπλ. Δάλ ε ρξεκαηνδφηεζε 

πξννξίδεηαη γηα εκπνξηθνχο ζθνπνχο, κπνξεί λα είλαηκε βάζε ηελ έλλνηα ηεο ζπκκεηνρήο ζηα 

θέξδε θαη δεκίεο, γηα ηηο νπνίεοηα Musharakah θαη mudarabah  έρνπλ  ζρεδηαζηεί απφ ηελ 

έλαξμε ηεο Ηζιακηθήο εκπνξηθνχ  δηθαίνπ ζχκθσλα κε ηνλ λφκν ηεο ζαξία. 

Τπάξρνπλ, σζηφζν, νξηζκέλνη ηνκείο φπνπ ε ρξεκαηνδφηεζε κε βάζεηεο Musharakah ή 

mudarabah δελ είλαη εθαξκφζηκε ή εθηθηφ.Γηα απηνχο ηνπο ηνκείο νη ζχγρξνλνπο κειεηεηέο 

έρνπλ  πξνηείλεη θάπνηα άιια εξγαιεία πνπ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηνλ ζθνπφ ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο, φπσο Murabah, Ηjarah, Salaam ή Istisna’a. 

Ζ εξγαζία κνπ  ζηνρεχεη ζηελ παξνρή ησλ πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά  κε ηηο αξρέο θαη νη 

δηαηάμεηο ηεο ζαξία, επίζεο ηηο αξρέο ηεο ηζιακηθήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο, θαη ηα εξγαιεία 

ρξεκαηνδφηεζεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηηο ηζιακηθέο ηξάπεδεο, κε ηδηαίηεξε αλαθνξά 

ζηα ηζιακηθά ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία θαη ηα ηζιακηθά νκφινγα (Sukuk ), θαη ηα βαζηθά 

ζεκεία δηαθνξάο κεηαμχ ζπκβαηηθψλ θαη ηζιακηθψλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ. 
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«Γειώλω ππεύζπλα όηη ε πηπρηαθή εξγαζία είλαη εμ' νινθιήξνπ δηθό κνπ έξγν θαη 

θαλέλα κέξνο ηεο δελ είλαη αληηγξακκέλν από έληππεο ή ειεθηξνληθέο πεγέο, κεηάθξαζε 

από μελόγιωζζεο πεγέο θαη αλαπαξαγωγή από εξγαζίεο άιιωλ εξεπλεηώλ ή θνηηεηώλ. 

Όπνπ έρω βαζηζηεί ζε ηδέεο ή θείκελα άιιωλ, έρω πξνζπαζήζεη κε όιεο κνπ ηηο 

δπλάκεηο λα ην πξνζδηνξίζω ζαθώο κέζα από ηελ θαιή ρξήζε αλαθνξώλ 

αθνινπζώληαο ηελ αθαδεκαϊθή δενληνινγία.» 

 

 

 

 

Ο ζπνπδαζηήο 

AXMENT 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1 

 

1.ΔΗ΢ΑΓΩΓΖ ΢ΣΖΝ ΟΗΚΟΝΟΜΗΑ 

1.1 Οξηζκόο 

▪Δίλαη ε κειέηε αλάιπζεο ησλ εκπνξηθψλ δξαζηεξηνηήησλ θαη ησλ παξαγσγηθψλ 

δηαδηθαζηψλ ησλ αγαζψλ θαη ησλ ππεξεζηψλ. 

▪Δπίζεο,είλαη ε κειέηε ηνπ ηξφπνπ µε ηνλ νπνίν νη άλζξσπνη επηιέγνπλ λα θαηαλείµνπλ ηνπο 

ζπάληνπο πφξνπο ηνπο,Λφγσ ηεο ζπαληφηεηαο δελ είλαη δπλαηφλ λα εθπιεξσζνχλ φιεο νη 

αλάγθεο. 

▪΢πλνπηηθά, είλαη ε επηζηήκε , ηε κειέηε γηα ην πψο λα παξάγνπλ ηα αγαζά θαη ηηο ππεξεζίεο 

θαη πσο λα δηαλέκνληαη. 

 

Πεδία Μειέηεο ηεο νηθνλνκίαο 

α.Σε Μηθξννηθνλνκηθή Θεσξία, πνπ κειεηά ηελ νηθνλνκηθή ζπκπεξηθνξά κεκνλσκέλσλ 

αηφκσλ, λνηθνθπξηψλ θαη επηρεηξήζεσλ, πξνθεηκέλνπ λα θαηαλνήζεη ηε δηαδηθαζία ιήςεο 

απνθάζεσλ. 

 

β.Σε Μαθξννηθνλνκηθή Θεσξία, πνπ κειεηά ηελ νηθνλνκία ζπλνιηθά, πξνθεηκέλνπ λα 

θαηαλνήζεη ηηο αιιειεπηδξάζεηο κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ φπσο ην εζληθφ εηζφδεκα, 

θαη ν πιεζσξηζκφο. 

 

1.2 Σύπνη ηωλ νηθνλνκηθώλ ζπζηεκάηωλ 

α.Καπηηαιηζηηθφ ζχζηεκα 

Δίλαη έλα νηθνλνκηθφ ζχζηεκα πνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ ηελ  ηδησηηθή ηδηνθηεζία  ησλ κέζσλ 

παξαγσγήο. 

Σν θξάηνο δελ παξεκβαίλεη ζηηο νηθνλνκηθέο ππνζέζεηο .αιιά  παξεκβαίλεη ζηελ νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα ζε νξηζκέλεο δξαζηεξηφηεηεο. 

Ο θέξδνο είλαη ν θχξηνο ζηφρνο θαη ζεκαληηθφ γηα ηελ επηβίσζε θαη ηε ζπλέρηζε ηνπ έξγνπ. 
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β.΢νζηαιηζηηθφ ζχζηεκα 

Δίλαη έλα νηθνλνκηθφ ζχζηεκα πνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ ηελ θνηλσληθή ηδηνθηεζία ησλ κέζσλ 

παξαγσγήο. 

Σν θξάηνο δηαρεηξίδεη θαη θαηεπζχλεη ηελ νηθνλνκία κέζσ ηνπ θεληξηθνχ ζπζηήκαηνο 

ζρεδηαζκνχ. 

Σν θέξδνο δελ είλαη ν θχξηνο ζηφρνο. 

Ο θχξηνο ζηφρνο είλαη  ην επηρεηξεκαηηθφ θνηλσληθφ ζηφρν ζηελ εμαζθάιηζε ησλ αγαζψλ γηα 

ηελ θάιπςε ηελ  αλάγθε ησλ αηφκσλ. 

 

1.3 Οη νηθνλνκηθνί ζηόρνη 

Οη θπξηφηεξνη νηθνλνκηθνί ζηφρνη είλαη νη αθφινπζνη: 

1. Πιήξεο απαζρφιεζε ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ 

2. Οηθνλνκηθή αλάπηπμε 

3. ΢ηαζεξφηεηα ησλ ηηκψλ 

4. Γηθαηφηεξε θαηαλνκή ηνπ πινχηνπ ηεο θνηλσλίαο 

5. Κιίκα αζθάιεηαο θαη εκπηζηνζχλεο 

 

1.4Γηεζλή Οηθνλνκία  

Δίλαη έλα πιαίζην πνπ αζρνιείηαη κε  ηηο  νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο, θαη ησλ  εκπνξηθψλ 

ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ ρσξψλ, θαζψο θαη νη εμειίμεηο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ. 

•Πεδία Μειέηεο 

1.Ζ Γηεζλήο πνιηηηθή νηθνλνκία φπσο απηή αλαπηχζζεηαη θαη πξνζδηνξίδεηαη κέζα απφ ηηο 

δηεζλείο ζρέζεηο, ζπλζήθεο θαη ζπκβάζεηο. 

2.Σν δηεζλέο εκπφξην ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ δηεζλψλ κεηαθνξψλ. 

3.Ζ Γηεζλήο καθξννηθνλνκηθή, θαη 

4.Ζ Γηεζλήο ρξεκαηνδφηεζε. 

 

1.5 Υξεκαηηζηήξην 

Δίλαη κία νξγαλσκέλε αγνξά, φπνπ γίλεηαη ηελ δηελέξγεηα αγνξνπσιεζηψλ θηλεηψλ αμηψλ 
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Μεξηθέο θηλεηέο αμίεο πνπ δηαπξαγκαηεχνληαη ζην ρξεκαηηζηήξην : 

 

α. Μεηνρέο 

Δίλαη έγγξαθα ίζεο αμίαο πνπ βγάδεη κία επηρείξεζε ψζηε λα αληιήζεη ην θεθάιαην ηεο. 

Όηαλ θάπνηνο αγνξάζεη ηέηνηεο κεηνρέο, ζηελ νπζία ζπκκεηέρεη, αλάινγα κε ηνλ αξηζκφ πνπ 

αγφξαζε, ζηα θέξδε ηεο εηαηξίαο ζε πνζνζηφ πνπ αληηζηνηρίδεηαη εθ ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ 

ησλ κεηνρψλ ηεο. 

β. Οκφινγα 

 Δίλαη έγγξαθα ίζεο αμίαο πνπ κπνξεί λα εθδίδεη ην δεκφζην ή νη ηξάπεδεο ή νη επηρεηξήζεηο  

ψζηε λα έρνπλ άκεζε εηζξνή ρξεκάησλ, ην νκφινγν είλαη απιψο έλα δάλεην, εδψ ν θάηνρνο 

ηνπ νκνιφγνπ ζεσξείηαη ζαλ δαλεηζηήο γηα ηελ εηαηξία . 

Σα νκφινγα επηηξέπνπλ ζηνλ εθδφηε λα ρξεκαηνδνηήζεη καθξνπξφζεζκεο επελδχζεηο κε 

εμσηεξηθά θεθάιαηα . 

 

1.6 Σα παξάγωγα πξνϊόληα 

Δίλαη επελδπηηθά ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία πνπ βαζίδνπλ ηελ ηηκή ηνπο θαη πξνθχπηνπλ 

απφ άιια βαζηθά πξντφληα. 

Ζ αμία ησλ παξαγψγσλ  πξνέξρεηαη απφ ηελ αμία ησλ ππνθεηκέλσλ κέζσλ, φπσο ηηο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, ηα επηηφθηα, ηηο ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ, ησλ κεηνρψλ, ησλ 

εκπνξεπκάησλ θαη ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ. 

Οη ζπκβάζεηο ησλ παξάγσγσλ πξντφλησλ έρνπλ ζπλήζσο πεξηνξηζκέλε δηάξθεηα θαη πάληα 

ζπγθεθξηκέλεο εκεξνκελίεο ιήμεο. 

 

Οη βαζηθόηεξεο θαηεγνξίεο παξάγωγωλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ πξνϊόληωλ είλαη: 

α. Πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα (forwardcontracts) 

Πξφθεηηαη γηα ζεκεξηλή ζπκθσλία θαηππνρξέσζε γηα ηελ ζπλαιιαγή ελφο ζπγθεθξηκέλνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζε κηα πξνθαζνξηζκέλε κειινληηθή ζηηγκή θαη πξνθαζνξηζκέλε 

ηηκή. 

β. ΢πκβφιαηα Μειινληηθήο Δθπιήξσζεο (future contracts) 

Πξφθεηηαη γηα κία ζπκθσλία κεηαμχ 2 ζπκβαιιφκελσλ κεξψλ γηα αγνξά ε πψιεζε ελφο  

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζε κία πξνθαζνξηζκέλε κειινληηθή ζηηγκή θαη πξνθαζνξηζκέλε 

ηηκή. 
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γ. ΢πκβφιαηα Γηθαησκάησλ Πξναίξεζεο (options contracts) 

Δίλαη παξφκνηεο κε ηηο ζπκβάζεηο κειινληηθήο εθπιήξσζεο κε ηε δηαθνξά φηη νη πξψηεο 

δίλνπλ ζηνλ αγνξαζηή ην δηθαίσκα,( αιιά φρη ηελ ππνρξέσζε), έλαληη θαηαβνιήο ηηκήκαηνο 

λα αγνξάζεη ή λα πνπιήζεη κία ππνθείκελε αμία ζε κία ζπγθεθξηκέλε ηηκή (ηηκή εμάζθεζεο) 

θαη κία θαζνξηζκέλε εκεξνκελία ιήμεο. 

 Απφ ηελ άιιε ν πσιεηήο ηνπ δηθαηψκαηνο, είλαη ππνρξεσκέλνο, έλαληη είζπξαμεο ηηκήκαηνο 

λα αλαιάβεη ή λα παξαδψζεη ηελ ππνθείκελε αμία ζηνλ αγνξαζηή αλ απηφο αζθήζεη ην 

δηθαίσκά ηνπ. 

 Οη ζπκβάζεηο δηθαησκάησλ πξναίξεζεο είλαη αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ηφζν ζε 

ξπζκηδφκελεο αγνξέο. 

 

δ. ΢πκβφιαηα Αληαιιαγήο (SWAPS) 

Έλα swap είλαη µηα ζπκθσλίακεηαμχ δχν αληηζπκβαιινκέλσλ γηα αληαιιαγή 

κειινληηθψλρξεκαηνδνηψλ ζχµθσλα µε ηξφπν πνπ έρνπλ πξνθαζνξίζεη κεηαμχ ηνπο. 

Σα ρξεζηηθά  πνζά πνπ αληαιιάζζνληαη κπνξεί  λα αλαθέξνληαη ζε:  

. Αληαιιαγέο λνκηζκάησλ , επηηνθίσλ θαη   πηζησηηθνχ θηλδχλνπ .  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

 

2.ΔΗ΢ΑΓΩΓΖ ΢ΣΟ Η΢ΛΑΜ  

 

2.1 Οξηζκόο  

Ζ ιέμε Ηζιάκ ζεκαίλεη  «Τπνηαγή ζηνλ ζεφ» θαη πξνέξρεηαη  απφ ηελ αξαβηθή ιέμε 

salaamπνχ ζεκαίλεη εηξήλε . 

Σν Ηζιάκ δελ είλαη κφλν ζξεζθεπηηθή αιιά θαη πνιηηηθή ππφζηαζε πνχ ζεκαίλεη φηη είλαη 

ηξφπνο δσήο κε ηελ έλλνηα φηη πεξηέρεη φιεο ηηο εθθάλζεηο ηεο δσήο.  

 

2.2 Οη ξίδεο ηνπ Ιζιάκ θαη ην θήξπγκα ηνπ Μωάκεζ 

Ζ ζξεζθεία απηή ηδξχζεθε απφ ην θήξπγκα θαη ηε δξάζε ηνπ Πξνθήηε Μσάκεζ ζηελ 

Αξαβηθή Υεξζφλεζν, ζηηο αξρέο ηνπ 7νπ αηψλα .Ζ  Αξαβηθή Υεξζφλεζν πξηλ απφ ηνλ 7ν 

αηψλα δειαδή πξηλ απφ ηελ γέλλεζε ηνπ Μσάκεζ ήηαλ πνιχπινθε πεξηιακβάλνληαο 

εβξατθέο θαη ρξηζηηαληθέο θνηλφηεηεο αιιά θαη άιιεο  πνιιέο εηδσινιαηξηθέο πίζηεηο. 

Ο Μσάκεζ, ην φλνκα ηνπ  ζεκαίλεη ν «δνμαζκέλνο».Δίλαη θαη  ν ηειεπηαίνο ησλ Πξνθεηψλ, 

γελλήζεθε γχξσ ζην 570 ζηελ πφιε ηεο Μέθθαο. Ζ νηθνγέλεηά ηνπ αλήθε ζηε θπιή Κνπξάηο. 

ν Μσάκεζ ήηαλ έκπνξνο,αιιά πξηλ ήηαλ βνζθφο. 

Όηαλ ν Μσάκεζ ήηαλ 40 ρξνλψλ δέρηεθε ηελ επίζθεςε ηνπ αξράγγεινπ Γαβξηήι, ν νπνίνο 

ηνλ θαηάζηεζε απεζηαικέλν ηνπ Θενχ, ελζηεξλίδνληαλ ηνπ ην Κνξάλη. 

2.3 Η Ιζιακηθή πίζηε 

Δίλαη ε επηθχξσζε θαη κε ζηγνπξηά, ρσξίο ακθηβνιία ζηνλ ζεφ θαη ζηελ πίζηε  

Ζ Ηζιακηθή πίζηε δηέπεηαη απφ ηε ρξήζε ηνπ Aqidah ηελ νπνία δηέπεη ηηο αξρέο ηεο πίζηεο 

θαη ησλ πεπνηζήζεσλ  θαη δελ ππφθεηηαη, Απνηειείηαη απφ έμη βαζηθέο πεπνηζήζεηο ή άξζξα 

πίζηεο: 

1.Ζ πίζηε ζηνλ ζεφ φηη είλαη κφλν έλαο θαη είλαη ε αλψηαηε θαη παληνδχλακε χπαξμε ηνπ 

θφζκνπ. 

2.Ζ πίζηε ζηνπο αγγέινπο . Απηνί δεκηνπξγήζεθαλ απφ ην θσο θαη είλαη εθηειεζηέο ησλ 

δηαηαγψλ ηνπ Θενχ. 

3. Ζ πίζηε ζηα ηεξά βηβιία πνπ απνθάιπςε ν Θεφο ηα νπνία είλαη 3 : 

α.Ζ ηνξάβ.Σν επαγγέιηνγ.Σν θνξάλη 
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4. Ζ πίζηε ζηνπο πξνθήηεο ηνπ ζενχ . Οη πξνθήηεο ζεσξνχληαη αγγειηαθφξνη ηνπ ζενχ  

΢ην Κνξάλη αλαθέξνληαη 26 νλφκαηα πξνθεηψλ. 

5.Ζ πίζηε ζηελ εκέξα ηεο θξίζεσο ,φινη νη άλζξσπνη ζα αλαζηεζνχλ θαη ζα θξηζνχλ 

ρσξηζηά γηα ηηο πξάμεηο ηνπο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο δσήο ηνπο . 

6. Ζ πίζηε ζηελ κνίξα φηη θαη λα γίλεη είλαη πεπξσκέλν θαη  κφλν ν ζεφο μέξεη ην κέιινλ. 

 

‎2.4‎  Οη πέληε ππιώλεο ηνπ Ιζιάκ‎ 

1.΢αράληα: Πίζηε 

Ζ ζαράληα είλαη κηα δήισζε ηεο πίζηεο  κε ηελ νπνία πξεζβεχεηαη φηη ππάξρεη κφλν έλαο 

Θεφο (Αιιάρ) θαη φηη ν Μσάκεζ είλαη αγγειηνθφξνο ηνπ Θενχ. 

2.΢αιάη: Πξνζεπρή 

΢αιάη  είλαη ν ηξφπνο κε ηνλ νπνίν ν δνχινο δηαηεξεί ηε ζρέζε ηνπ κε ηνλ Κχξηφ ηνπ. Ζ 

ζαιάη απνηειείηαη απφ πέληε θαζεκεξηλέο πξνζεπρέο.  

Σα νλφκαηα ζχκθσλα κε ηηο ψξεο πξνζεπρήο: Fajr (απγή), Dhuhr (κεζεκέξη), 'Aṣr 

(απφγεπκα), Maghrib (βξάδπ), θαη 'Ishα (λχρηα). 

3.Εαθά:‎ Ζ Τπνρξεσηηθή Διεεκνζχλε 

Απηή ε ειεεκνζχλε απνηειείηαη απφ έλα κηθξφ πνζνζηφ ηνπ πινχηνπ πνπ έλαο πινχζηνο 

Μνπζνπικάλνο, δίλεη ζηνπο θησρνχο πνχ έρνπλ αλάγθε. Κάζε κνπζνπικάλνο ππνινγίδεη ην 

δαθά ην πξέπεη λα δψζεη πξνο ηνπο θησρνχο ,απηφ ζπλεπάγεηαη ηελ θαηαβνιή ηνπ 2,5% ηεο 

αμίαο ησλ ζηνηρείσλ πνπ ππφθεηληαη ζην δαθά.΢πλήζσο ην δαθά δίλεηαη κεο ην κήλα ηνπ 

ξακαδαληνχ. 

4.΢ηγηάκ:Ζ λεζηεία ηνπ Ρακαδαλίνπ 

Δίλαη ππνρξεσηηθφ γηα θάζε Μνπζνπικάλν λα λεζηέςεη κία θνξά ην ρξφλν, θαη 

ζπγθεθξηκέλα θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ κήλα Ρακαληάλ (Ρακαδάλη).Καη ζεκαίλεη ηελ απνρή απφ 

ην θαγεηφ θαη ην λεξφ απφ ηελ αλαηνιή ηνπ ειίνπ κέρξη ηε δχζε ηνπ. 

5.Υαηδ‎: Σν Πξνζθχλεκα ζηελ Μέθθα 

Σν Υαηδ είλαη ην πξνζθχλεκα ζηνλ Ηεξφ Οίθν ηνπ Αιιά (ηελ Κά‘κπα), φπνπ εθηεινχληαη 

νξηζκέλεο ιαηξεπηηθέο πξάμεηο ζε ζπγθεθξηκέλνπο ηφπνπο θαη ζε ζπγθεθξηκέλεο ζηηγκέο, 

είλαη ππνρξεσηηθφο γηα θάζε Μνπζνπικάλν, άλδξα ή γπλαίθα, πνπ είλαη πγηήο θαη έρεη 

θηάζεη ηνπιάρηζηνλ ζηελ εθεβεία ηνπ/ηεο, ηνπιάρηζηνλ κία θνξά θαηά ηε δηάξθεηα ηεο δσήο 

ηνπ/ηεο, εθφζνλ έρεη ηε ζσκαηηθή θαη νηθνλνκηθή δπλαηφηεηα λα ην πξάμεη.  
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2.5Η πεγέο 

α. Ζ Ηζιακηθή πίζηε ζηεξίδεηαη πάλσ απφ ζετθή πεγή ηελ νπνία είλαη ην θνξάλη 

Σν θνξάλη είλαη ν ιφγνο ηνπ ζενχ θαη απνθαιχθζεθε πξνθνξηθά ζηνλ Μσάκεζ 

β. Ζ δεχηεξε  πεγή είλαη ε Sunnahηελ νπνία είλαη ε πξαθηηθή θαη νη παξαδψζεηο ηνπ 

Μσάκεζ θαη  ε θαζεκεξηλή ζπκπεξηθνξά ηνπ . 

γ. Ζ Σξίηε πεγή είλαη ην ahadith  ην νπνίν είλαη  ηα ζνθά ιφγηα ηνπ πξνθήηε‎. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3 

3.Η΢ΛΑΜΗΚΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 

3.1 Οξηζκόο: 

Δίλαη ην ζχλνιν ησλ αξρψλ θαη ησλ δηαηάμεσλ πνπ ειέγρνπλ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα πνπ πεξηέρνληα απφ ην θνξάλη θαη ηελ ζαξία, πνχ κπνξνχλ λα εθαξκνζηνχλ 

ζχκθσλα κε ηηο ζπλζήθεο ηνπ ρξφλνπ θαη ηνπ ηχπνπ.  

Tν βαζηθφ πιαίζην γηα ην ηζιακηθφ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα είλαη κία ζεηξά θαλνληζκψλ 

θαη λφκσλ γλσζηψλ σο ζαξία, ε νπνία πεγάδεη θπξίσο απφ ην θνξάλη θαη ην Sunnah, δειαδή, 

ηηο πξάμεηο θαη παξαδφζεηο ηνπ πξνθήηε Μσάκεζ. 

΢χκθσλα κε ην Ηζιάκ νη αλζξψπηλεο πξάμεηο δηαρσξίδνληαη ζε halal (θαιέο θαη 

επηηξεπφκελεο) θαη haram (θαθέο θαη απαγνξεπκέλεο). Απηφ ηζρχεη θαη γηα ηα ρξήκαηα πνπ 

φηαλ θεξδίδνληαη κε θαινχο ηξφπνπο νιφθιεξε ε θνηλσλία σθειείηαη. Έηζη, ν ζθνπφο ηεο 

ηζιακηθήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο είλαη λα εμαζθαιίζεη φηη ηα έζνδα είλαη halal. 

Δάλ θάπνηνο ζέιεη λα δψζεη ηηο βαζηθέο αξρέο ηνπ ηζιακηθνχ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

ζπζηήκαηνο  κπνξεί  λα πεί φηη είλαη ε απαγφξεπζε ηεο είζπξαμεο θαη πιεξσκήο 

νπνηαζδήπνηε εγγπεκέλεο απφδνζεο (Reba), φπσο είλαη ν ηφθνο, θαη ε απνζάξξπλζε ηεο 

επηθίλδπλεο θεξδνζθνπηθήο ζπκπεξηθνξάο. Δπελδχζεηο επηηξέπνληαη κφλν ζε ηνκείο 

εγθεθξηκέλνπο απφ ηνπο θαλνληζκνχο ηεο ζαξία. 

 

Ζ ηζιακηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή παξέρεη 2 κέξνπο : 

α. ΢ηαζεξφ κέξνο : 

Δίλαη ην ζχλνιν ησλ  αξρψλ ή ησλ πνιηηηθψλ θαη νηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

πνπαλαθεξζήθαλε ζηα θείκελα ηνπ Κνξαλίνπ θαη Sunnah .φπσο :ηελ αξρή ηεο επίηεπμεο ηεο 

νηθνλνκηθήο ηζνξξνπίαο θαη ηελ αξρή ηεο απαγφξεπζεο ηεο ηνθνγιπθίαο. Απηέο νη ζηαζεξέο 

αξρέο δελ αιιάδνληαη. 

β.Μεηαβιεηφ κέξνο : 

Πξφθεηηαη γηα ηηο νηθνλνκηθέο κεζφδνπο θαη νη  ιχζεηο πνπ παίξλεη κία θπβέξλεζε γηα  

λαζέζεη ηηο αξρέο ηνπ Ηζιάκ  ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο ζηελ  πξαγκαηηθφηεηα φπσο ηελ 

αληηκεηψπηζε ηηο δηαδηθαζίεο πνπ πεξηγξάθνληαη σο ηνθνγιπθία .  

Δπίζεο, ε ζαξία έρεη νξίζεη φξνπο γηα ηελ αγνξαπσιεζία πνχ είλαη : 

 

α. ΢πκβηβαζκφο: 

 πξέπεη λα ππάξρεη ζπκβηβαζκφο  κεηαμχ ηα δχν κέξε 
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β. Άςνγε αγνξαπσιεζία: 

 λα κελ γίλεηε αγνξαπσιεζία  απαγνξεπκέλσλ φπσο : ηα  λαξθσηηθά ,ηα αιθνφι. 

γ. Να είλαη ζηελ θαηνρή ηνπ : 

δειαδή δελ γίλεηε λα πσιήζεηο έλα αληηθείκελν ην νπνίν δελείλαη ζηελ θαηνρή ζνπ ,π.ρ.  Να 

πσιήζεηο έλα απηνθίλεην ην νπνίν ζα ην αγνξάζεηο ζε έλα ρξφλν. 

 

3.2 ΟΙ ΑΠΑΓΟΡΔΤ΢ΔΙ΢ ΢ΣΗΝ Ι΢ΛΑΜΙΚΗ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ 

1.Reba(ηνθνγιπθία) : 

΢εκαίλεη πιεφλαζκα θάζε ζεηηθφ ,ζηαζεξφ ,πξνθαζνξηζκέλν επηηφθην ζπλδεδεκέλν κε 

ηελεκεξνκελία ιήμεο θαη ην πνζφ ηνπ θεθαιαίνπ. 

 

2.Ehtekar (κνλνπώιην) : 

Δίλαη ε θαηάζηαζε ζηελ νπνία έλα αγαζφ ή κηα ππεξεζία πξνζθέξεηαη κφλν απφ κία 

επηρείξεζε ζηελ αγνξά πνχ νδεγεί ζε βιάβε ζηνπο θαηαλαισηέο θαη ηελ εθκεηάιιεπζε 

ηεοαλάγθεο ηνπο, ΢ε απηή ηελ πεξίπησζε ε επηρείξεζε βάδεη ειεχζεξα ηηο δηθέο ηεο ηηκέο 

ζηα δηθά ηεο πξντφληα θαη ηηο ππεξεζίεο . 

 

3.Γαλεηζκφο κε ηφθνπο : 

Σα ρξήκαηα ζην Ηζιάκ:είλαη έλα εξγαιείν κέηξεζεο ηεο αμίαο θαη δελ ζεσξνχληαη ζαλ 

εκπνξεχκαηα ,γηα απηφ δελ επηηξέπεηαη λα πσινχληαη θαη λα αγνξάδνληαη . 

4.Πψιεζε ηνπ GHARAR: 

Δίλαη  ε πψιεζε ησλ άγλσζησλ αληηθεηκέλσλ , φπσο ηνπο δηαγσληζκνχο ζηηο  ηειενξάζεηο ή 

ζηηο εηαηξείεο ηειεθσλίαο ( πάξε ηειέθσλν ή ζηείιε κήλπκα γηα λα θεξδίδεηο ) επεηδή 

ζεσξείηε ζαλ ηδφγνο. 

5.Πψιεζε ησλ απαγνξεπκέλσλ : 

Όπσο  ηα αιθνφι , λαξθσηηθά θαη ηνλ ηδφγν δειαδή φζα έρεη απαγνξεχζεη ην θνξάλη. 
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3.3 Πεγέο απαγόξεπζεο 

Όπσο έρνπκε αλαθέξεη ηα απαγνξεπκέλα κέζα ζε έλα ηζιακηθφ ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα ,ζα κηιήζνπκε γηα ηηο πήγεο απαγφξεπζεο ησλ παξαπάλσ: 

α.Ζ ζαξία :  

Δίλαη νη πεξηνξηζκνί θαη νη δηαηάμεηο πνπ ειέγρνπλ φιεο ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηηο νπνίεο 

έρνπλνξηζηεί απφ ηνλ ζεφ  θαη πεξηιακβάλεη : 

β.Σν θνξάλη: 

Δίλαη ε απνθάιπςε ηνπ Θενχ ζηνλ πξνθήηε ηνπ Μσάκεζ, θαη ζεσξείηαη ε πξψηε πεγή 

ηεολνκνζεζίαο ζε φιεο ηηο ηζιακηθέο ρψξεο. 

γ.Sunna: 

Δίλαη νη πξάμεηο ηνπ πξνθήηε  ή κηα βηνγξαθία ή κηα ζπληαγή  , είηε πξηλ είηε κεηά ηελ 

απνζηνιή ηνπ, θαη ζεσξείηε ε δεχηεξε πεγή ηεο λνκνζεζίαο. 

δ.Ahadith:Δίλαη ηα ζνθά ιφγηα ηνπ πξνθήηε θαη ζεσξείηε ε δεχηεξε πεγή καδί κε ηελ 

Sunnah. 

 

3.4 Γηαθνξέο κεηαμύ ηζιακηθνύ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ ζπζηήκαηνο θαη ηνπ 

θαπηηαιηζηηθνύ θαη ηνπ ΢νζηαιηζηηθνύ ζπζηήκαηνο. 

 

 Ιζιακηθό 

ρξεκαηννηθνλνκηθόζύζηεκα 

Καπηηαιηζηηηθό 

ζύζηεκα 

 ΢νζηαιηζηηθό 

ζύζηεκα 

 

 

 

 

Οξηζκόο 

 

Δίλαη έλα νηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα πνπ ραξαθηεξίδεηαη 

απφ ηελ  ηδησηηθή ηδηνθηεζία  

ησλ κέζσλ παξαγσγήο  

αλάινγα κε ηηο αξρέο θαη ηηο 

δηαηάμεηο ηεο ζαξίαο . 

 

Δίλαη έλα 

νηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα πνπ 

ραξαθηεξίδεηαη 

απφ ηελ  ηδησηηθή 

ηδηνθηεζία  ησλ 

κέζσλ 

παξαγσγήο . 

 Δίλαη έλα 

νηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα πνπ 

ραξαθηεξίδεηαη 

απφ ηελ θνηλσληθή 

ηδηνθηεζία ησλ 

κέζσλ παξαγσγήο 

Αξρή ηεο 

ζξεζθείαο 

 

 

Ζ ζξεζθεία θαηεπζχλεη ηελ 

νηθνλνκία. 

 θαη ε νηθνλνκία  ζπλδέεηαη 

κε ηελ  ζξεζθεία 

 

Ηδξχζεθε ζε έλα 

πεξηβάιινλ πνπ 

δηαρσξίδεη ηε 

ζξεζθεία απφ ην 

θξάηνο 

 

 

 

΢πλδέεηαη κε  

δφγκα ηνπ 

αζετζκνχ. 

 Γελ ππάξρεη 

επηξξνή ηεο 

ζξεζθείαο ζηελ 

νηθνλνκία  νχηε 

ζην θξάηνο 

 

 

 

Σα άηνκα έρνπλ ην δηθαίσκα 

 

Σα άηνκν έρνπλ ην 

 

Σα άηνκν δελ 
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Αξρή ηεο 

αηνκηθήο 

ηδηνθηεζίαο . 

λα  θαηέρνπλ ηα κέζα 

παξαγσγήο, ζχκθσλα κε ηνπο 

θαλνληζκνχο θαη 

πεξηνξηζκνχο ηεο ζαξίαο θαη  

αθνχ δελ ζα βιάςνπλ ηα 

ζπκθέξνληα ηεο νκάδαο. 

 

δηθαίσκα λα 

θαηέρνπλ ηα κέζα 

παξαγσγήο ρσξίο 

πεξηνξηζκνχο ή 

πξνυπνζέζεηο. 

έρνπλ ην δηθαίσκα 

λα θαηέρνπλ ηα 

κέζα παξαγσγήο 

γηαηί είλαη δεκφζηα 

ηδηνθηεζία 

 

 

Αξρή ηεο  

θξαηηθήο 

παξέκβαζεο  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Σν θξάηνο δελ παξεκβαίλεη 

ζηηο νηθνλνκηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο κέρξη λα 

πξνθχςεη ε αλάγθε . 

 

 

Σν θξάηνο δελ 

παξεκβαίλεη ζηηο 

νηθνλνκηθέο 

ππνζέζεηο .αιιά 

κεηά ηελ 

παγθφζκηα θξίζε 

χθεζεο ην 1929 .  

ην θξάηνο 

παξεκβαίλεη 

ζηελνηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα ζε 

νξηζκέλεο  

δξαζηεξηφηεηεο. 

 

 

 

Σν θξάηνο 

δηαρεηξίδεη θαη 

θαηεπζχλεη ηελ 

νηθνλνκία κέζσ 

ηνπ θεληξηθνχ 

ζπζηήκαηνο 

ζρεδηαζκνχ 

 

 

 

 

Αξρή ηνπ 

θέξδνπο 

 

Ο θέξδνο είλαη νηθνλνκηθφ 

ζηφρν αιιά φρη ν θχξηνο 

ζηφρνο. 

 

Ο θέξδνο είλαη ν 

θχξηνο ζηφρνο θαη 

ζεκαληηθφ γηα ηελ 

επηβίσζε θαη ηε 

ζπλέρηζε ηνπ 

έξγνπ. 

Σν θέξδνο δελ 

είλαη ν θχξηνο 

ζηφρνο. 

Ο θχξηνο ζηφρνο 

είλαη  ην 

επηρεηξεκαηηθφ 

θνηλσληθφ ζηφρν 

ζηελ εμαζθάιηζε 

ησλ αγαζψλ γηα 

ηελ θάιπςε ηελ  

αλάγθε ησλ 

αηφκσλ. 

 κπνξεί λα ράζνπλ 

ηα έξγα σζηφζν 

ζπλερίζεη 

 

 

 

Αξρή ηνπ 

κεραληζκνύ 

ηεο αγνξάο 

Οη ηηκέο θαζνξίδνληαη απφ 

ηελ πξνζθνξά θαη ηελ δήηεζε 

θαη ην θξάηνο επίζεο φηαλ 

πξνθχςεη αλάγθε.  

Οη ηηκέο 

θαζνξίδνληαη απφ 

ηελ πξνζθνξά θαη 

ηε δήηεζε ηεο 

αγνξάο. 

Οη ηηκέο 

θαζνξίδνληαη απφ 

ην θξάηνο , ε 

πξνζθνξά θαη ηελ 

δήηεζε δελ 

παίδνπλ ξφιν ζηνλ 

θαζνξηζκφ ησλ 

ηηκψλ. 
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΢ηόρνη 

 

Δμαζθάιηζε  ησλ αλαγθαίσλ 

ηεο θνηλσλίαο   

Ζ επίηεπμε ηεο θνηλσληθήο 

δηθαηνζχλεο 

Σν θέξδνο  κε 

νπνηνδήπνηε κέζν. 

Σν θέξδνο θαη ηελ 

εμαζθάιηζε  ησλ 

αλαγθαίσλ ηεο 

θνηλσλίαο 

 

πίλαθαο 1.Γηαθνξέο κεηαμχ ηνπ ηζιακηθνχ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζχζηεκαηνο θαη ηνπ Καπηηαιηζηηθνχ  

ζχζηεκαηνο θαη ηνπ  ΢νζηαιηζηηθνχ ζχζηεκαηνο. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 

 

4.ΣΑ Η΢ΛΑΜΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΟΟΚΟΝΟΜΗΚΑ ΔΡΓΑΛΔΗΑ 

 

Σν Ηζιάκ πξνσζεί ην εκπφξην γηα πνιινχο αηψλεο πνιιά ρσξία ηνπ θνξαλίνπ θαη ησλ ahadith 

θαζνξίδνπλ ηηο γεληθέο αξρέο θαη ηηο δηαηάμεηο πνπ πξέπεη λα ηεξνχληαη.Οξηζκέλνη ηχπνη 

ζπκβνιαίσλ έρνπλ ηππνπνηεζεί πξνθεηκέλνπ λα δηεπθνιπλζεί ην εκπφξην κέζσ θάπνηα 

εξγαιεία .Σα θπξηφηεξα παξνπζηάδνληαη ζηα εμήο :  

 

4.1 ΢πκβόιαην θαηακεξηζκνύ θεξδώλ (Mudaraba) : 

Δίλαη κία ζχκβαζε κεηαμχ δπν κεξψλ ή πεξηζζνηέξσλ γηα επέλδπζε έλα ρξεκαηηθφ πνζφ θαη 

ζπκθσλνχληαη κεηαμχ ηνπο γηα έλα πξνθαζνξηζκέλν κεξίδην ηνπ θέξδνπο. 

Σν πξψην κέξνο είλαη ν επελδπηήο ( ν εηαίξνο πνχ πξνζθέξεη ην θεθάιαην )  

Σν δεχηεξν κέξνο είλαη ν εηαίξνο πνχ αζρνιείηαη κε ηελ δηαρείξηζε. ΢πλήζσο είλαη έλα 

ηζιακηθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηδξχκαηνο  (ΗΥΗ). 

Σν ΗΥΗ ζπλήζσο δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηα ησλ επελδπηψλ κε ηελ  κνξθή ησλ επελδπηηθψλ 

ινγαξηαζκψλ . 

Σα θέξδε πνχ πξνθχπηνπλ κνηξάδνληαη κεηαμχ ησλ κεξψλ αλάινγα κε ηνπο 

πξνθαζνξηζκέλνπο  φξνπο πνχ έρνπλ νξίζεη . 

Οη δεκηέο  αλαιακβάλνληαη απφ ηνπο επελδπηέο, εθηφο αλ πξνθχπηεη ακέιεηα ,θαθνδηαρείξηζε 

ή παξαβίαζε ησλ ζπκθσλεζέλησλ φξσλ. 

Σν Mudaraba ιεηηνπξγεί κε δπν δηαθνξεηηθνχο ηξφπνπο ε κελ δεζκεπκέλε θαη ε δεζκεπκέλε: 

Ζ κε δεζκεπκέλε mudaraba : ν δηαρεηξηζηήο κπνξεί λα δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηα ρσξίο 

θαλέλα πεξηνξηζκφ θαη λα αλακεηγλχεη ηα θεθάιαηα ησλ θαηφρσλ κε ηα δηθά ηνπ θεθάιαηα. 

Ζ δεζκεπκέλε mudaraba: ν δηαρεηξηζηήο δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηα κε πεξηνξηζκνχο απφ ηνλ 

επελδπηή  φπσο ζε πνία επέλδπζε ζε πνίν κέξνο . 

 

4.2  Πώιεζε κε ηηκέο άλω ηνπ θνζηνύο costplus (Murabaha): 

Δίλαη κία ζπκθσλία αγνξνπσιεζίαο ελφο πξνϊόντος κε ηελ ηηκή ηνπ θφζηνπο ζπλ έλα 

πξνθαζνξηζκέλν πνζφ ή πνζνζηφ πάλσ απφ ην θφζηνο.  

Μπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ δχν είδε  murabaha: 
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α. Καλνληθφ murabaha : είλαη ε πψιεζε κε ηελ ηηκή ηνπ θφζηνπο ζπλ έλα πξνθαζνξηζκέλν 

πνζφ ή πνζνζηφ ηελ νπνία γίλεηαη κεηαμχ ηνλ πσιεηή  θαη ηνλ αγνξαζηή ρσξίο πξνεγνχκελε 

ζπκθσλία  κε θάπνηνλ πειάηε πνχ λα έρεη δεζκεπηεί λα ηα αγνξάζεη.  

 

β. Murabaha  πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ ππφζρεζε ηνπ πειάηε : είλαη ε πψιεζε πνπ ζρεηίδεηαη 

πάλσ απφ ηελ επηζπκία ηνπ πειάηε λα αγνξάζεη έλα ζπγθεθξηκέλν πξντφλ κε ηελ ππφζρεζε 

λα  ην αγνξάζεη  θαη λα πιεξψζεη ην ζπκθσλεζέλ πνζφ πάλσ απφ ηελ ηηκή ηνπ θφζηνπο, 

απνηειείηαη απφ ηξία κέξε ν αγνξαζηήο , ν πσιεηήο θαη ν κεζνιαβεηήο ( ηξάπεδα ή 

έκπνξνο ) , ε πεξίπησζε απηή ρξεζηκνπνηείηαη πεξηζζφηεξα  απφ ηηο ηζιακηθέο ηξάπεδεο . 

π.ρ.Έλαο πειάηεο επηζπκεί λα αγνξάζεη έλα απηνθίλεην ή έλα ζπίηη πάεη ζηελ ηξάπεδα θαη 

δεηάεη λα ηνπ  ηνλ αγνξάζεη έλα ζπίηη  κε ζπγθεθξηκέλεο  πξνδηαγξαθέο θαη ηηκή θαη 

ππφζρεηαη λα πιεξψζεη ηελ ηηκή ζπλ έλα πξνθαζνξηζκέλν πεξηζψξην θέξδνπο π.ρ. 10%  , 

αγνξάδεη ε ηξάπεδα ην ζπίηη κε 100.000 $ θαη ηελ πνπιάεη πξνο ηνλ πειάηε κε έλα 

ζπκβφιαην κε ηηκή 110,000 $ ηα πιεξψλεη ν πειάηεο ζε άηνθεο δφζεηο, απηή ε δηαδηθαζία 

γίλεηαη κε  δπν ζηάδηα : 

Σν πξψην είλαη ην ζηάδην ηε ππφζρεζεο . 

Σν δεχηεξν είλαη ην ζηάδην ηνπ ζπκβνιαίνπ. 

Ζ ηξάπεδα ζε απηή ηελ πεξίπησζε παίδεη δχν ξφινπο , ν ξφινο ηνπ πσιεηή θαη ηνλ ξφιν ηνπ 

κεζνιαβεηή. 

 

4.3  Υξεκαηνδνηηθή κίζζωζε (Ijarah) 

΢χκβαζε κεηαμχ ησλ δχν κεξψλ φπνπ θάπνηνο ελνηθηάδεη έλα ζπγθεθξηκέλν εκπφξεπκα κε  

έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ πνπ θαηαβάιιεηαη απφ ηνλ κηζζσηή ζε δφζεηο κέζα ζε έλα 

ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα, ηελ νπνία ιήγεη κε ηελ κεηαθνξά ηελ ηδηνθηεζία ηνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ γηα ηνλ κηζζσηή κε έλα θαηλνχξην ζπκβφιαην. 

Ζ ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε  πεξηιακβάλεηαη ηέζζεξεηο είδε : 

1. Απηφκαηε ζχκβαζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο :   

Δίλαη κηα ζχκβαζε ελνηθίαζεο  πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κε έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ πνπ 

θαηαβάιιεηαη απφ ηνλ κηζζσηή ζε δφζεηο κέζα ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ηελ 

νπνία ιήγεη κε ηελ κεηαθνξά ηεο ηδηνθηεζίαο ηνπ πεξηνπζηαθνχ  ζηνηρείνπ γηα ηνλ κηζζσηή 

ΥΩΡΙ΢ θαηλνχξην ζπκβφιαην. 

Π.ρ.Γξάθεηαη κηα ζχκβαζε κε ελνηθίαζε έλα εκπφξεπκα κε 1000$ θάζε κήλα ή θάζε ρξφλν 

γηα 5 ρξφληα θαη φηαλ  πιεξσζνχλ νη δφζεηο ρσξίο θακία θαζπζηέξεζε κεηαθέξεηαη ε 

ηδηνθηεζία απηφκαηε. 
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2.  ΢χκβαζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο πνπ ιήγεη κε κηα ζπκβνιηθή ηηκή:  

Δίλαη κηα ζχκβαζε  ελνηθίαζεοπεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κε έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ πνπ 

θαηαβάιιεηαη απφ ηνλ κηζζσηή ζε δφζεηο κέζα ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ηελ 

νπνία ιήγεη κε ηελ κεηαθνξά ηεο ηδηνθηεζίαο ηνπ πεξηνπζηαθνχ  ζηνηρείνπ γηα ηνλ 

κηζζσηήΜΔ ΜΙΑ ΢ΤΜΒΟΛΙΚΗ ΣΙΜΗπνπ κπνξεί λα είλαη ίζε κε κεδέλ. 

Π.ρ.Γξάθεηαη κηα ζχκβαζε κε ελνηθίαζε έλα ζπίηη κε 1000$ θάζε κήλα ή θάζε ρξφλν γηα 5 

ρξφληα θαη φηαλ  πιεξσζνχλ νη δφζεηο ρσξίο θακία θαζπζηέξεζε κεηαθέξεηαη ε ηδηνθηεζία 

κε κηα ζπκβνιηθή ηηκή πνπ κπνξεί λα είλαη ίζε κε κεδέλ. 

 

   3. ΢χκβαζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο πνπ ιήγεη κε ππφζρεζε πψιεζεο: 

Δίλαη κηα ζχκβαζε  ελνηθίαζεο  πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κε έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ πνπ 

θαηαβάιιεηαη απφ ηνλ κηζζσηή ζε δφζεηο κέζα ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ηελ 

νπνία ιήγεη κε ηελ ππόζρεζε γηα ηελ κεηαθνξά ηεο ηδηνθηεζίαο ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ 

γηα ηνλ κηζζσηή φηαλ πιεξσζνχλ νη δφζεηο ρσξίο θακία θαζπζηέξεζε 

Π.ρ.Γξάθεηαη κηα ζχκβαζε κε ελνηθίαζε έλα ζπίηη κε 1000$ θάζε κήλα ή θάζε ρξφλν γηα 5 

ρξφληα θαη φηαλ  πιεξσζνχλ νη δφζεηο ρσξίο θακία θαζπζηέξεζε ππφζρεηαη ν εθκηζζσηήο 

ζηελ  κεηαθνξάηεο ηδηνθηεζίαο 

 

    4. ΢χκβαζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο πνπ ιήγεη κε ηελ επηινγή ηνπ κηζζσηή : 

Δίλαη κηα ζχκβαζε ελνηθίαζεο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κε έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ πνπ 

θαηαβάιιεηαη απφ ηνλ κηζζσηή ζε δφζεηο κέζα ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ηελ 

νπνία ιήγεη κε θάπνηεο επηινγέο γηα ηνλ κηζζσηή  

Ζ πξψηε επηινγή λα αγνξάζεη ηελ ηδηνθηεζία ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ . 

Ζ δεχηεξε επηινγή λα ην μαλάελνηθηάδεη γηα άιινέλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα . 

Ζ ηξίηε επηινγή λα ην μαλά επηζηξέςεη γηα ηνλ εθκηζζσηή. 

 

‎4.4‎  ΢πκκεηνρή ζην θεθάιαην (Musharakah): 

Δίλαη κηα ζχκβαζε ζπκκεηνρήο κεηαμχ δπν κεξψλ ήπεξηζζνηέξσλ ζην θεθάιαην θαη ζηε 

δηαρείξηζε ελφο έξγνπ κε ίζηα ή δηαθνξεηηθά πνζνζηά θαη γίλνληαη ηδηνθηήηεο ηνπ θεθαιαίνπ, 

ηα θέξδε θαη νη απψιεηεο κνηξάδνληαη αλαινγηθά κε βάζε πξνθαζνξηζκέλνπο φξνπο ή κε ηα 

πνζνζηά ζπκκεηνρήο ζην θεθάιαην. 

Σν ζπκβφιαην απηφ ρξεζηκνπνηείηαη ζπρλά γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ. 



23 
 

Σν ζπκβφιαην Musharaka  mutanaqisah είλαη ε πην ζπρλά ρξεζηκνπνηνχκελε ζπλεξγαζία 

κεηαμχ εηαηξεηψλ γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ ηζιακηθψλ αθηλήησλ ζην νπνίν ηα δπν 

ζπκβαιινκέλσλ κεξψλ ζπκθσλνχληαη λα ρξεκαηνδνηεί ε ηξάπεδα  ην έξγνθαη ην άιινο 

κέξνο λα θαηαβάιεηέλα πξνθαζνξηζκέλν πνζνζηφ απφ ηα έζνδα ηνπ έξγνπ πξνο ηελ ηξάπεδα 

ζε δφζεηο κέρξη λα θαηαβάιεη φιν ην πνζφ ρξεκαηνδφηεζεο  ηεο ηξάπεδαο γηα λα θαηέρεη ηελ 

ηδηνθηεζία ηνπ έξγνπ. 

 

 

4.5 Σα παξάγωγα πξνϊόληα 

Σα παξάγσγα έρνπλ πξνθχςεη ζηηο 1970 απφ ηελ ηερλνινγηθή πξφνδν θαη ηηο αιιαγέο πνπ 

ζπλφδεπαλ ηνπο  ρξεκαηννηθνλνκηθνχο δείθηεο , φπσο ηα επηηφθηα, ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο 

ηζνηηκίεο, θαη απφ ηνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο θηλδχλνπο πνπ αληηκεηψπηζαλνη  ηξάπεδεο θαη νη 

ινηπνί ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί θαη γηα ηνπο  επελδπηέο. 

Tα παξάγσγα πξντφληα ζπλήζσο απαγνξεχνληαη ζηελ ηζιακηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή, θαζψο 

ζεσξείηαη φηη πεξηέρνπλ ζηνηρεία επηθίλδπλεο θεξδνζθνπίαο.Πξνθεηκέλνπ λα δηεπθνιπλζνχλ 

θάπνηεο ζπλαιιαγέο, νξηζκέλεο εμαηξέζεηο κπνξεί λα επηηξαπνχλ. 

Απηέο νη εμαηξέζεηο είλαη: 

1.  Σν ζπκβφιαην πψιεζεο (salaam): 

 Tν ζπκβφιαην  απηφ αθνξά ηελ αγνξά ελφο αληηθεηκέλνπ κε άκεζε πιεξσκή, αιιά κε 

κειινληηθή παξάδνζε ζε κηα δεδνκέλε εκεξνκελία ζην κέιινλ. 

Σν ζπκβφιαην salaam είλαη παξφκνην κε έλα πξνζεζκηαθφ ζπκβφιαην αλ θαη ππάξρνπλ 2  

δηαθνξέο : 

α. ΢ηα πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα ε πιεξσκή θαη ε παξάδνζε ησλ πξντφλησλ γίλεηαη ζε κία 

ζπγθεθξηκέλε κειινληηθή εκεξνκελία δεκηνπξγψληαο πηζησηηθφ θίλδπλν γηα ηνπο δχν 

αληηζπκβαιιφκελνπο, ελψ ζηα   ζπκβφιαηα  salaam  ε πιεξσκή γίλεηαη πξνθαηαβνιηθά θαη ε 

παξάδνζε γίλεηαη ζε κηα ζπγθεθξηκέλε κειινληηθή εκεξνκελία, δεκηνπξγψληαο‎ πηζησηηθφο 

θίλδπλνο γηα ηνλ αγνξαζηή ηνλ νπνίν κπνξεί λα κελ παξαιαβή ηα πξντφληα ζηελ 

ζπκθσλεκέλε εκεξνκελία. 

β. ΢ηα πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα ην πνζφ ην νπνίν είλαη πξνο πιεξσκή ζηελ θαζνξηζκέλε 

εκεξoκελία ζα κπνξνχζε λα πξνζαπμεζεί θαηά έλα πνζφ πνχ αληηθαηνπηξίδεη, φπσο ην 

θφζηνο δηαηήξεζεο απνζεκάησλ ελφο εκπνξεχκαηνο, ελψ ζηα ζπκβφιαηα salaam ν 

αγνξαζηήο ζα θαηαβάιεη ην ηξέρνλ αληίηηκν κείνλ ηελ έθπησζε πνπ αληηζηνηρεί ζηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν πνπ αλαιακβάλεη  θαζψο θαη ηελ αβεβαηφηεηα γηα ηελ αθξηβή πνηφηεηα 

ησλ παξαδνηέσλ πξντφλησλ.  

 



24 
 

 

 2.  Σν ζπκβφιαην (istina’a):  

Απνηειεί κηα ζχκβαζε πψιεζεο ζπγθεθξηκέλσλ αγαζψλ πνπ ζα θαηαζθεπαζζνχλ, ν 

θαηαζθεπαζηήο είλαη ππνρξεσκέλνο λα παξαδψζεη ηα αγαζά φηαλ νινθιεξσζνχλ.  

Έλαο απφ ηνπο φξνπο ηνπ istina’a είλαη φηη ν πσιεηήο κπνξεί λα παξέρεη ηελ πξψηε χιε ή 

άιια ζηνηρεία ηνπ θφζηνπο θαηαζθεπήο ησλ αγαζψλ. 

3. Σν ζπκβφιαην )Yrboun( :  

΢ε απηφ ην ζπκβφιαην ν αγνξαζηήο θαηαβάιιεη αξρηθά ηκήκα ηεο  ηηκήο αγνξάο ηνπ 

πξντφληνο πνπ ζέιεη λα αγνξάζεη κε κνξθή πξνθαηαβνιήο  κε ππφζρεζε λα αγνξάζεη απηφ 

ην πξντφλ ζε έλα πξνθαζνξηζκέλν  ρξνληθφ δηάζηεκα , ν αγνξαζηήο κπνξεί λα αθπξψζεη  ηελ 

ζπλαιιαγή κεο ην πξνθαζνξηζκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ρσξίο λα δεηήζεη ηελ επηζηξνθή ηεο 

πξνθαηαβνιήο , φηαλ ιήμεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα ρσξίο λα ην αγνξάζεη ν πσιεηήο έρεη ην 

δηθαίσκα  λα θξαηήζεη ην πνζφ πξνθαηαβνιήο . 

4. Σν ζπκβφιαην (khiyaralshart): 

 Απηφ ην ζπκβφιαην δίλεη ην δηθαίσκα ζε έλαλ απφ ηνπο αληηζπκβαιιφκελνπο  λα αθπξψζεη 

ην ζπκβφιαην εληφο έλα πξνθαζνξηζκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα , ζε απηφ ην ζπκβφιαην δελ 

ππάξρεη θακία πξνθαηαβνιή. 

5. Σν ζπκβφιαην (khiyaraltayeen): 

Απηφ ην ζπκβφιαην δίλεη ην δηθαίσκα ηεο επηινγήο ζηνλ αγνξαζηή ελφο ζπγθεθξηκέλνπ 

ζηνηρείνπ κέζα απφ ηξείο δηαθνξεηηθέο  πνηθηιίεο  ( κε δηαθνξεηηθέο πνηφηεηεο θαη 

δηαθνξεηηθέο ηηκέο ) , παξέρνληαο ηελ επειημία θαη ηνλ ρξφλν γηα ηελ ζπιινγή πιεξνθνξηψλ 

γηα ην πξντφλ πνπ ζέιεη λα ην αγνξάζεη. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 5 

 

5.ΣΑ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΑ ΜΔ΢Α ‎ 

΢ην ηζιακηθφ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα απαγνξεχεη  ηηο επελδχζεηο πνπ παξέρνπλ 

ηνθνγιπθία (Reba) θαη επηηξέπεη ηηο  επελδχζεηο  πνπ είλαη ζπκβαηέο κε  ηελ ζαξία ηηο νπνίεο 

δελ παξέρνπλ ηνθνγιπθία ε επέλδπζε  ζε απαγνξεπκέλεο  δξαζηεξηφηεηεο  φπσο  ηα πνηά . 

Οη θχξηεο ζπκβαηέο επελδχζεηο κε ηελ ζαξία πεξηιακβάλνπλ : 

5.1 Μεηνρέο  

Ο νξηζκφο κηαο κεηνρήο δηαθέξεη  κεηαμχ ηνπ ηζιακηθνχ θαη ηνπ δπηηθνχ θφζκνπ , ζην 

ηζιακηθφ ε κεηνρή νξίδεη φηη ην αληηθείκελν θαηά ηελ πψιεζε ησλ κεηνρψλ κηαο εηαηξείαο  

είλαη έλα αδηαίξεην ηκήκα ηεο εηαηξηθήο πεξηνπζίαο , ν θάηνρνο ηεο κεηνρήο ζπκκεηέρεη ζηα 

θέξδε θαη ζηηο δεκηέο , ζην δπηηθφ θφζκν νξίδεη ηελ κεηνρή σο κηα ππνιεηκκαηηθή απαίηεζε 

κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ (κεξηζκάησλ θαη πξντφλησλ εθθαζάξηζεο) ,νη κεηνρέο 

πεξηιακβάλνπλ ζηαζεξή απφδνζε ηελ νπνία είλαη αλεμάξηεηε απφ ηελ πξαγκαηηθή απφδνζε 

ηεο εηαηξείαο ηελ νπνία απαγνξεχεηαη απφ ηελ ζαξία  

Οη πξνλνκηνχρεο κεηνρέο δελ επηηξέπνπλ αθνχ νδεγνχλ ζε δηαθνξνπνίεζε κεηαμχ ησλ 

ζπλεηαίξσλ ηεο εηαηξείαο ( απηνί πνπ έρνπλ πξνλνκηνχρεο κεηνρέο θαη απηνί πνπ έρνπλ 

θνηλέο κεηνρέο ). 

 

5.2 Ιζιακηθά νκόινγα ( sukuk ) : 

5.2.1 Οξηζκόο: 

 Δίλαη  έγγξαθα ίζεο αμίαο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηα κεξίδηα ζε ηδηνθηεζία ή ζε κία 

επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα.  

Ο θάηνρνο ζπκκεηέρεη ζηα θέξδε θαη ζηηο δεκηέο, αιιά φρη απφ ην  πξνθαζνξηζκέλν πνζνζηφ 

ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο. 

 

ΣΑ ΢ΤΜΒΑΛΛΟΜΔΝΑ ΜΔΡΖ             

1.Σν κέξνο (ORIGINATOR) ην νπνίν ρξεηάδεηαη ηελ ξεπζηφηεηα γηα ηελ επέλδπζή ηνπ, 

φπσο ην θξφηνο , εηαηξία, θαη ν επελδπηήο. 

2.Ο εθδφηεο ISSUER . 

3.Οη θάηνρνη  SUKUK HOLDERS. 
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5.2.2 Η ΢ΗΜΑ΢ΙΑ ΣΩΝ SUKUK: 

1.Γίλεη ηελ επθαηξία γηα ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο λα ρξεζηκνπνηνχλ ηα ηζιακηθά νκφινγα 

εληφο ησλ πιαηζίσλ ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαη ζχκθσλα κε ηελ ζαξία, ε νπνία ζα 

ζπκβάιεη ζηελ απνξξφθεζε ξεπζηφηεηαο, κεηψλνληαο έηζη ηνλ πιεζσξηζκφ, θαη λα δψζεη 

ηελ επθαηξία γηα ηα Ηζιακηθάρξεκαην  πηζησηηθά ηδξχκαηα λα δηαρεηξίδνληαη πιενλάδνπζα 

ξεπζηφηεηα. 

2.Καιχπηεη ηηο αλάγθεο ηνπ θξάηνπο  ζηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ ππνδνκψλ θαη  αλαπηπμηαθψλ 

έξγσλ, αληί λα ζηεξίδεηαη ζην δεκφζην ηακείν θαη   ρξενγξάθσλ. 

3.βνεζάεη ζηε βειηίσζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ   ηδξπκάησλ   θαη ησλ 

εηαηξεηψλ ,δηφηη ε έθδνζε ησλ sukuk ζεσξνχληαη σο εξγαζίεο εθηφο πξνυπνινγηζκνχ, θαη δελ 

ρξεηάδεηαη  κεγάιν θφζηνο γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε θαη ηε δηαρείξηζε. 

4.΢πκβάιιεηε ζηε ζπιινγή ησλ θεθαιαίσλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ελφο επελδπηηθνχ ζρεδίνπ. 

5.΢πκβάιιεηε ζηελ απφθηεζε ηελ απαξαίηεηε ξεπζηφηεηα γηα ηελ επέθηαζε θαη αλάπηπμε 

ησλ επελδπηηθψλ ζρεδίσλ ,θαη γίλεηαη κε ηελ δηαδηθαζία ζηελ νπαία κεηαηξέπνληαη φια ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζε κνλάδεο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηα ηζιακηθά 

νκφινγα θαη ζηελ ζπλέρεηα πξνζθέξεηαη ζηελ αγνξά γηα  ηε ρξεκαηνδφηεζε 

καθξνπξφζεζκσλ επελδπηηθψλ ζρεδίσλ.  

6.βειηηψλεη ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα θαη ηελ νηθνλνκηθή δηάξζξσζε ησλ ηδξπκάησλ πνπ 

εθδίδνπλ ηα sukuk αθνχ απαηηνχλ  ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

αλεμάξηεηα απφ ην ίδην ην ίδξπκα,  γηα απηφ ζα έρνπλ πηζηνιεπηηθή ηεο ηθαλφηεηα ζε πςειά 

επίπεδα. 

 

5.2.3 Οη βαζηθνί ηύπνη ηωλ SUKUK. 

 

1. Sukuk  MODARBA (Κεξδνζθνπηθά νκφινγα) 

Δίλαη κηα ζχκβαζε κεηαμχ δχν αηφκσλ ε πεξηζζνηέξσλ  ζηελ νπνία δίλνπλ θάπνην πνζφ 

(νλνκάδνληαη θάηνρνη  ή δαλεηζηέο) ζε έλα άηνκν (επελδπηήο) κε ζθνπφ λα ηα επελδχεη ζε 

έλα επελδπηηθφ ζρέδην  . 

΢ε απηήλ ηελ πεξίπησζε νη θάηνρνη ησλ νκνιφγσλ είλαη  ηδηνθηήηεο ηνπ θεθαιαίνπ (νη 

Κεθαιαηνχρσλ) ,θαη ζπκκεηέρνπλ  ζηα θέξδε θαη ζηηο δεκίεο  ( αλαιφγσο αλ νη δεκίεο δελ 

πξνθχπηνπλ απφ θαθή δηαρείξηζε). 
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2. SUKUK  ΗΣΕΑΡΑ (ΔΝΟΗΚΗΑ) 

Αζρνιείηαη κε ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεηά πνπ ελνηθηάδνληαη ,ηα εθδίδεη ν θάηνρνο ηνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ . 

Γειαδή ,έλαο επελδπηήο ζέιεη λα ρηίδεη έλα μελνδνρείν αιιά δελ έρεη ην απαηηνχκελν 

θεθάιαην ηφηε εθδίδεη νκνιφγα ίζεο άμηαο  κε ην πνζφ πνπ ηνπ ιείπεη  ,ην κεληαίν εηζφδεκα 

ηνπ μελνδνρείνπ είλαη ην κέξηζκα ησλ θαηφρσλ ησλ νκνιφγσλ.  

3. SUKUK Η΢ΣΔ΢ΝΑΑ 

Δίλαη έγγξαθα ίζεο αμίαο γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο θαηαζθεπήο ησλ πξντφλησλ. 

Π.Υ. έλα θξάηνο ή  κηα εηαηξία ζέιεη λα  ρξεκαηνδνηεί έλα επελδπηηθφ ζρέδην φπσο. (ίδξπζε 

αεξνδξφκην ή βηνκεραληθά έξγα, φπσο  αεξνπιάλα ή  πινία ) θαη δελ έρεη ηελ αλαγθαία 

ξεπζηφηεηα ηφηε εθδίδεη νκφινγα (sukuk) ίζεο αμίαο κε ην απαηηνχκελν πνζφ κε 

ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ πεξίνδν (εκεξνκελία ιήμεο ηνπ νκνιφγνπ). 

       4.   SUKUK MURABHA 

Έγγξαθα πνχ έρνπλ ίζεο αμίεο πνπ εθδίδνληαη απφ ηνλ έκπνξν κε ζθνπφ λα αγνξάζνπλ 

εκπνξεχκαηα θαη ζηε ζπλέρεηα πσινχληαη  

Π.Υ.Έλαο έκπεηξνο εθδίδεη νκφινγα κε ζθνπφ λα αγνξάζεη  ζηηάξη θαη λα ην μαλά  πνιψζεη, 

ην θέξδνο απφ ηελ δηαδηθαζία  πψιεζεο  είλαη ην κέξηζκα ησλ θαηφρσλ . 

5.SUKUK ηεο Γεσξγίαο 

 Έλαο αγξφηεο εθδίδεη νκφινγα αθνχ  ρξεηάδεηαη άκεζα  ξεπζηφηεηα γηα λα θαιιηεξγήζεη  

θαη ζπκθσλνχληαη κεηαμχ ηνπο κε ηα κεξίδηα ηνπο ζηελ ζνδεηά. 

 

5.2.4 Οη ζηόρνη ηωλ Sukuk: 

1.Αχμεζε ηεο ξεπζηφηεηαο: αθνχ πξνζθέξεη ηελ απαξαίηεηε ξεπζηφηεηα γηα ηελ 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ επελδπηηθψλ ζρεδίσλ 

2.Ζ δηαθνξνπνίεζε ησλ πεγψλ ρξεκαηνδφηεζεο: ζθνπεχεη ζηελ ζπγθέληξσζε ηα 

απαξαίηεηα θεθάιαηα γηα λα ρξεκαηνδνηήζεη λέα επελδπηηθά ζρέδηα κε ζθνπφ ηελ απφθηεζε 

λέσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

3.Μείσζε ησλ θηλδχλσλ: ε επηρείξεζε δελ έρεη ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο θαηφρνπο λα ηνπο 

πιεξψλεη έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ,αθνχ 

ζπκκεηέρνπλ ζηα θέξδε θαη ζηηο δεκηέο. 
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Σα ραξαθηεξηζηηθά  ηωλ SUKUK: 

1.Δθδίδνληαη ζε έγγξαθα Ίζεο αμίαο: πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηα κεξίδηα ζε ηδηνθηεζία ή ζε 

κία επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα.  

2.΢ηεξίδεηαη ζηελ αξρή ηεο ζπκκεηνρήο ζηα θέξδε θαη απψιεηεο: ν θάηνρνο ζηεξίδεηαη ζην 

κέξηζκα απφ ηα νκφινγα (sukuk) ζηα θέξδε αιιά φκσο θαη ηελ δεκηά,  ΌΥΗ απφ ην  

πξνθαζνξηζκέλν πνζνζηφ ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο. 

3.Δθπξνζσπεί  ηα  κεξίδηα ζηελ ηδηνθηεζία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή ηηο παξνρέο θαη 

ηηο ππεξεζίεο . 

4.Δίλαη  απνηειεζκαηηθά εξγαιεία γηα ηελ θάιπςε ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ αλαγθψλ ησλ 

δηάθνξσλ ηχπσλ,φπσο βξαρππξφζεζκα, θαη καθξνπξφζεζκα, θαη ε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

δηάθνξσλ ζθνπψλ, ε ρξεκαηνδφηεζε ησλ έξγσλ ππνδνκψλ, ηελ αλάπηπμε έξγσλ θαη άιιεο 

δεκφζηεο αλάγθεο. 

 

5.2.5 Οη θίλδπλνη: 

1.Πηζηνιεπηηθφο Κίλδπλνο (Credit  risk): 

 Τπάξρεη θίλδπλνο ν εθδφηεο λα θηλδπλέςεη απφ ηελ ραµειή νηθνλνκηθή θεξεγγπφηεηα θαη 

λα αδπλαηεί λα απνπιεξψζεη ην ρξένο ηνπ ζηνλ επελδπηή. 

2.Κίλδπλνο αγνξάο  (Market risk) 

Δίλαη ν θίλδπλνο  κείσζεο ηεο αμίαο κηαο επέλδπζεο ιφγσ ησλ  αιιαγψλ ζηνπο παξάγνληεο 

πνπ δηακνξθψλνπλ ηελ αμία ηεο αγνξάο φπσο : 

Οη ηηκέο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ. 

Ο ηηκέο ησλ  επηηνθίσλ. 

Οη  ηηκέο ησλ βαζηθψλ πξντφλησλ (΢ίδεξν,  πεηξέιαην, άλζξαθαο,  ραιθφ,  ην ζηηάξη, ν 

ρξπζφο θαη ην αζήκη) 

3.΢πλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο  (Exchange rate risk ) 

Δίλαη ν θίλδπλνο πνπ πξνέξρεηαη απφ   ηελ αιιαγή ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο  ηζνηηκίαο.    

απηφ γίλεηαη ζηελ έθδνζε νκνιφγσλ ζε μέλν λφκηζκα .     

4.Λεηηνπξγηθφο θίλδπλνο (Operation risk ) 

 Δίλαη ν θίλδπλνο ρξεκαηηθήο απψιεηαο ή δεκίαο πνπ πξνθχπηεη απφ αλεπαξθείο ή 

απνηπρεκέλεο εζσηεξηθέο κεζφδνπο εξγαζίαο ή απφ εμσηεξηθνχο παξάγνληεο 
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5.2.6 Πιενλεθηήκαηα & Μεηνλεθηήκαηα. 

Πιενλεθηήκαηα: 

1.Παξέρεη ηελ άκεζε ξεπζηφηεηα γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε έξγσλ κε ζρεηηθφ ρακειφ θφζηνο. 

2.Καιχπηεη ηηο αλάγθεο ηνπ θξάηνπο  ζηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ ππνδνκψλ θαη  αλαπηπμηαθψλ 

έξγσλ, αληί λα ζηεξίδεηαη ζην δεκφζην ηακείν θαη   ρξενγξάθσλ. 

3.Βειηηψλεη ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα θαη ηελ νηθνλνκηθή δηάξζξσζε ησλ ηδξπκάησλ πνπ 

εθδίδνπλ ηα sukuk. 

4.Δρεη ιηγφηεξν θίλδπλν. 

5.Ζ ηθαλφηεηα  γηα ηελ θάιπςε ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ ειιείκκαηνο γηα ηηο θπβεξλήζεηο ή 

επηρεηξήζεηο. 

6.Γελ αληηπξνζσπεχεη ρξένο . 

Μεηνλεθηήκαηα: 

1.Γελ απνηειεί  ζπκβάζεηο θέξδνπο κφλν, επεηδή απνηειεί θαη ζπκβάζεηο θπξηφηεηα ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή κηζζψζεηο . 

2.Δάλ ν επελδπηήο δελ έρεη έλα ζρέδην γηα λα απνθαηαζηήζεη ηελ θπξηφηεηα ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηφηε δελ ζα είλαη ηθαλφο λα  απνθαηαζηήζεη ηα δηθά ηνπ  

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

3.Γελ ππάξρνπλ πεξηνξηζκνί ζρεηηθά κε ηελ πψιεζε ησλ sukuk ,ζε απηή ηελ πεξίπησζε  ν 

επελδπηήο δελ έρεη ηνλ έιεγρν ζην επελδπηηθφ ηνπ ζρέδην αλ επηζπκεί λα ην απνθαηαζηήζεη. 

 

 

5.3 Οη δηαθνξέο κεηαμύ Ιζιακηθώλ νκνιόγωλ (SUKUK) θαη Παξαδνζηαθώλ νκνιόγωλ 

 

ΓΗΑΦΟΡΑ 

 

SUKUK ΟΜΟΛΟΓΑ 

 

 

ΟΝΟΜΑ΢ΗΑ 

Δίλαη  έγγξαθα ίζεο αμίαο 

πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηα 

κεξίδηα ζε ηδηνθηεζία ή ζε 

κία επελδπηηθή  

Δίλαη  έγγξαθα ίζεο αμίαο 

πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηα 

κεξίδηα ζε έλα δάλεην κε έλα  

πξνθαζνξηζκέλν  

πνζνζηφ ηεο νλνκαζηηθήο 

αμίαο. 

 

ΥΑΡΑΚΣΖΡΗ΢ΣΗΚΑ 

 

 

 

.Δθδίδνληαη ζε έγγξαθα Ίζεο 

αμίαο . 

 

 

.Δπηηφθην Έθδνζεο  

 

.Δθπξνζσπεί  ηα κεξίδηα ζε 
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 .΢ηεξίδεηαη ζηελ αξρή ηεο 

ζπκκεηνρήο ζηα θέξδε θαη 

απψιεηεο 

 

.Δθπξνζσπεί  ηα  κεξίδηα 

ζηελ ηδηνθηεζία ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

 

.Δίλαη  απνηειεζκαηηθά 

εξγαιεία γηα ηελ θάιπςε ησλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ αλαγθψλ 

 

έλα δάλεην κε έλα  

πξνθαζνξηζκέλν  πνζνζηφ 

 

.΢ηεξίδεηαη ζηελ αξρή ηεο 

ζηαζεξήο απφδνζεο 

(Σνθνκεξίδην) 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΔΗΓΖ 

.Sukuk  MODARBA  

 

(Κεξδνζθνπηθά νκφινγα) 

 

.SUKUK  ΗΣΕΑΡΑ 

(ΔΝΟΗΚΗΑ) 

 

.SUKUK Η΢ΣΔ΢ΝΑΑ 

 

.SUKUK MURABHA 

 

.SUKUK ηεο Γεσξγίαο 

.Κπβεξλεηηθφ νκφινγν  

 

.Δπηρεηξεκαηηθφ νκφινγν  

 

.Γεκνηηθφ νκφινγν  

 

.Αλάινγα µε ην είδνο ηνπ  

επηηνθίνπ 

 

.Αλάινγα µε ηνλ ηξφπν 

είζπξαμεο ησλ απνδφζεσλ 

 

.Αλάινγα µε ηελ δηάξθεηα 

δσήο  ησλ νκνιφγσλ. 

 

ΚΗΝΓΤΝΟΗ 

 

Υακειφηεξν 

 

 

Τςειφηεξν 

 

▪ Πίλαθαο 2.Ζ δηαθνξά κεηαμχ SUKUK θαη  Παξαδνζηαθψλ νκνιφγσλ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.4 Δπελδπηηθά ραξηνθπιάθηα‎: 

Σα είδε ησλ επηηξεπηψλ ηζιακηθψλ ραξηνθπιαθίσλ πεξηιακβάλνπλ ηα εμήο : 
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1.Υαξηνθπιάθηα κεηνρηθά (long-only) : 

Σα ελνπνηεκέλα ραξηνθπιάθηα ησλ επελδπηψλ επελδχνληαη ζε κεηνρέο εηαηξεηψλ πνπ είλαη 

ζπκβαηέο κε ηελ ζαξία δειαδή ε  δξαζηεξηφηεηα ηεο εηαηξίαο πξέπεη λα είλαη ζπκβαηνί κε 

ηελ ζαξία . 

2.Υαξηνθπιάθηα πξνζηαηεπκέλσλ επελδχζεσλ : 

Σα εγγπεκέλα θεθάιαηα θαη επελδχζεηο  δελ είλαη επηηξεπηά απφ ηελ ζαξία, έλαο  

ελαιιαθηηθφο κεραληζκφο  πνπ ρξεζηκνπνηείηαη είλαη ν ζπλδπαζκφο  κίαο επέλδπζεο 

murabaha ( πνπ είλαη κε ρακειφ θίλδπλν θαη παξέρεη πξνζηαζία ηνπ θεθαιαίνπ) θαη ελφο  

bai' alurboun ( πνπ παξέρεη δηθαίσκα πάλσ ζε κεηνρέο ε εκπνξεχκαηα ....θ.ιπ.  ην  νπνίν εάλ 

αζθεζεί ζα πξνζθέξεη ηηο απμεκέλεο απνδφζεηο) 

3.Υαξηνθπιάθηα privateequity: 

Σα ηζιακηθά ραξηνθπιάθηα privateequity  πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

εμαγνξάο ησλ εηαηξεηψλ ζηφρσλ πνπ πξέπεη λα είλαη ζπκβαηά κε ηελ ζαξία , θαη ε πξνο 

εμαγνξάο εηαηξεία .Δάλ ε πξνο εμαγνξά είλαη ζε κφριεπζε ηφηε ην ρξένο ζα πξέπεη είηε λα 

κεησζεί ζε απνδεθηά φξηα  ( ζηηο πεξηζζφηεξεο  πεξηπηψζεηο ην ρξένο δελ ζα πξέπεη λα 

ππεξβαίλεη ην έλα ηξίην ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξείαο πνπ είλαη πξνο εμαγνξά), 

είηε λα εμνθιεζεί εληφο νξηζκέλνπ ρξφλνπ κεηά ηελ εμαγνξά ηεο απφ ηελ privateequity . 

4.Υαξηνθχιαθηα ρξεκαηνδνηηθήο  κίζζσζεο ( ijarah): 

Πξφθεηηαη γηα δηαπξαγκαηεχζηκα πηζηνπνηεηηθά πνπ εθδίδνληαη γηα κηζζψζεηο απηνθηλήησλ , 

αεξνζθαθψλ ή αθηλήησλ. 

Οη δηαρεηξηζηέο ησλ θεθαιαίσλ δελ  επηηξέπεηαη λα ρξεζηκνπνηνχλ  νξηζκέλα εξγαιεία πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη επξέσο απφ ηνποδηαρεηξηζηέο θεθαιαίσλ , φπσο ηα δηθαηψκαηα 

πξναίξεζεο , ηα ζπκβφιαηα κειινληηθήο εθπιήξσζεο , νη αλνηρηέο πσιήζεηο 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, νη πξνλνκηνχρεο κεηνρέο  .  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 6 

6.Η΢ΑΛΑΜΗΚΟ ΣΡΑΠΔΕΗΚΟ ΢Τ΢ΣΖΜΑ ‎ 

 

6.1 Οξηζκόο: 

Τπάξρνπλ δηάθνξεο έλλνηεο γηα ην ηζιακηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα : 

1. Δίλαη έλα ηξαπεδηθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα πνπ αζρνιείηαη  κε άληιεζε θεθαιαίσλ  

κεο ην πιαίζην ηεο ζαξίαο  . 

2. Δίλαη ε ηξάπεδα, ε νπνία δελ αληηκεησπίδεη  ην φθεινο,  θαη βαζίδεηαη ζηε βάζε ηεο 

ζπκκεηνρήο γηα ηελ εμππεξέηεζε  ηελ ηζιακηθή  θνηλφηεηα . Ώζηε λα επηηχρεη ηελ : 

Α. Γηνρέηεπζε θεθαιαίσλ γηα επελδπηηθέο πξάμεηο πνπ εμππεξεηνχλ ηελ νηθνλνκηθή 

θαη ‎θνηλσληθή αλάπηπμε ζηνπο ζηφρνπο ηνπ κνπζνπικαληθνχ έζλνπο.‎ 

Β. Δπηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα θαη  ηηο ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο  ρσξίο Reba 

(ηνθνγιπθία) ‎θαη ρσξίο εθκεηάιιεπζε.‎ 

 

6.2  Δξγαιεία ρξεκαηνδόηεζεο‎: 

 

1. Καηακεξηζκόο θεξδώλ ‎ (Mudaraba) :‎ 

Δίλαη κία ζχκβαζε κεηαμχ δπν κεξψλ ή πεξηζζνηέξσλ γηα επέλδπζε έλα ρξεκαηηθφ πνζφ 

θαη ‎ζπκθσλνχληαη κεηαμχ ηνπο γηα έλα πξνθαζνξηζκέλν κεξίδην ηνπ θέξδνπο‎ . 

Σξφπνο ρξεζηκνπνίεζεο  ζηηο  ηζιακηθέο ηξάπεδεο: 

α.Ζ Ηζιακηθή Σξάπεδα ρξεκαηνδνηεί ην έξγν θαη ην άιιν κέξνο εξγάδεηαη ζε απηφ ην έξγν. 

β.Έλα κέξνο ρξεκαηνδνηεί ην έξγν θαη ε Ηζιακηθή ηξάπεδα εξγάδεηαη ζε απηφ ην έξγν.‎ 

2. ΢πκκεηνρή ζην θεθάιαην (Musharakah):‎ 

Σν ζπκβφιαην musharakah  mustanqasa :  

Σν ζπκβφιαην Musharaka mutanaqisah είλαη ε πην ζπρλά ρξεζηκνπνηνχκελε ‎ζπλεξγαζία 

κεηαμχ εηαηξεηψλ γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ ηζιακηθψλ αθηλήησλ ‎. 

Σξφπνο ρξεζηκνπνίεζεο  ζηηο  ηζιακηθέο ηξάπεδεο:‎ 

Ζ ηξάπεδα ρξεκαηνδνηεί έλα  έξγν ελφο επελδπηή κέρξη λα νινθιεξσζεί  θαη ζηελ ζπλέρεηα  

ν επελδπηήο πξέπεη λα θαηαβάιεηέλα πξνθαζνξηζκέλν πνζνζηφ απφ ηα έζνδα ηνπ έξγνπ πξνο 
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ηελ ηξάπεδα ζε δφζεηο κέρξη λα θαηαβάιεη φιν ην πνζφ ρξεκαηνδφηεζεο  ηεο ηξάπεδαο γηα 

λα θαηέρεη ηελ ηδηνθηεζία ηνπ έξγνπ. 

 

3. Υξεκαηνδνηηθή κίζζωζε (Ijarah)‎ 

΢χκβαζε κεηαμχ ησλ δχν κεξψλ φπνπ θάπνηνο λνηθηάδεη έλα ζπγθεθξηκέλν ‎εκπφξεπκα κε  

έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ πνπ θαηαβάιιεηαη απφ ηνλ κηζζσηή ζε ‎δφζεηο κέζα ζε έλα 

ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα, ηελ νπνία ιήγεη κε ηελ ‎κεηαθνξά ηελ ηδηνθηεζία ηνπ 

πεξηνπζηαθφ ζηνηρείνπ γηα ηνλ κηζζσηή κε έλα ‎θαηλνχξην ζπκβφιαην.‎ 

 

Σξφπνο ρξεζηκνπνίεζεο  ζηηο  ηζιακηθέο ηξάπεδεο:‎ 

Δλνηθίαζε ε  Ηζιακηθή Σξάπεδα γηα κεραλέο, ζπζθεπέο θαη κεραλήκαηα γηα βηνκεραληθή θαη 

ηελ θαηαζθεπή κεραλεκάησλ, θαζψο θαη ηα ιεσθνξεία θαη ηα απηνθίλεηα. 

4. ΢πκβόιαην βηνκεραληθήο (Ιstina’a): 

Δίλαη κηα ζχκβαζε κεηαμχ δπν κεξψλ  γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο θαηαζθεπήο ησλ 

πξντφλησλ. 

Σξφπνο ρξεζηκνπνίεζεο  ζηηο  ηζιακηθέο ηξάπεδεο: 

‎Ζ Ηζιακηθή ηξάπεδα  δεηάεη απφ κία ΢πκβαιιφκελα Καηαζθεπαζηηθή Δηαηξεία λα ρηίζεη κηα 

πνιπθαηνηθία θαη ηζιακηθή ηξάπεδα ρξεκαηνδνηεί ην έξγν θαη ζην ηέινο ην πνπιάεη ε 

ηξάπεδα . 

5. Σν ζπκβόιαην πώιεζεο (salaam): 

Σν  ζπκβφιαην  απηφ αθνξά ηελ αγνξά ελφο αληηθεηκέλνπ κε άκεζε πιεξσκή, αιιά κε 

κειινληηθή παξάδνζε ζε κηα δεδνκέλε εκεξνκελία ζην κέιινλ.  

Σξφπνο ρξεζηκνπνίεζεο  ζηηο  ηζιακηθέο ηξάπεδεο:‎ 

Ζ Ηζιακηθή ηξάπεδα γηα ηελ αγνξά έλα αληηθείκελν πιεξψλεη ην πνζφ πξνθαηαβνιηθά θαη 

άκεζα αιιά ε παξαιαβή γίλεηαη ζε κηα ζπγθεθξηκέλε κειινληηθή ζηηγκή ,  θαη ηαπηφρξνλα 

ην πνπιάεη ζε ηξίην  κέξνο ζε κία  ζπγθεθξηκέλε κειινληηθή ζηηγκή ,ζπλήζσο απηφ ην 

ζπκβφιαην γίλεηαη κε ηνπο εκπφξνπο θαη ηνπο αγξφηεο, βηνκήραλνη. 

6. ΢πλαιιαγή κε πώιεζε ηύπνπ cost plus (Murabaha): 

Δίλαη κία ζπκθσλία αγνξνπσιεζίαο ελφο πξντφληνο  κε ηελ ηηκή ηνπ θφζηνπο ζπλ έλα 

πξνθαζνξηζκέλν πνζφ ή πνζνζηφ πάλσ απφ ην θφζηνο. 

Σξφπνο ρξεζηκνπνίεζεο  ζηηο  ηζιακηθέο ηξάπεδεο:‎ 
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Έλαο πειάηεο επηζπκεί λα αγνξάζεη έλα απηνθίλεην ή έλα ζπίηη πάεη ζηελ ηξάπεδα θαη δεηάεη 

λα ηνπ  ηνλ αγνξάζεη έλα ζπίηη  κε ζπγθεθξηκέλεο  πξνδηαγξαθέο θαη ηηκή θαη ππφζρεηαη λα 

πιεξψζεη ηελ ηηκή ζπλ έλα πξνθαζνξηζκέλν πεξηζψξην θέξδνπο π.ρ. 10%  , αγνξάδεη ε 

ηξάπεδα ην ζπίηη κε 100.000 $ κε ηελ πνπιάεη πξνο ηνλ πειάηε κε έλα ζπκβφιαην κε ηηκή 

110,000 $ ηα πιεξψλεη ν πειάηεο ζε άηνθεο δφζεηο 

Ζ ηξάπεδα ζε απηή ηελ πεξίπησζε παίδεη δχν ξφινπο , ν ξφινο ηνπ πσιεηή  

θαη ηνλ ξφιν ηνπ κεζνιαβεηή. 

 

7. Σν ζπκβόιαην ηεο γεωξγίαο :  

Έλα ζπκβφιαην κεηαμχ ηελ  ηξάπεδα θαη ηνλ αγξφηε λα ηνπ ρξεκαηνδνηεί κε ηα γεσξγηθά 

κεραλήκαηα,ζπφξνπο, θαη ηα ιηπάζκαηα κέρξη ηελ ζπγθνκηδή θαη ν αγξφηεο πξνζθέξεη ηελ 

εξγαζία , ζηελ ζπλέρεηα ν αγξφηεο πιεξψλεη πξνο ηελ ηξάπεδα ΢πκθσλεζείο πνζνζηφ απφ 

ηελ ζνδεηά. 

6.3 Οη δηαθνξέο κεηαμύ Ιζιακηθνύ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο θαη ΢πκβαηηθνύ  ηξαπεδηθνύ 

ζπζηήκαηνο : 

1.΢ην Ηζιακηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα νη ζπλαιιαγέο γίλνληαη κε βάζε ηελ ζπκκεηνρή ζηα 

θέξδε θαη ζηηο δεκηέο,  

Δλψ ζην ζπκβαηηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα νη ζπλαιιαγέο γίλνληαη κε βάζε ην ζχζηεκα 

ηνθνγιπθίαο ην νπνίν δελ επηηξέπεηαη ζην ηζιακηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

2.΢ην Ηζιακηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα δίλεη ηελ κεγαιχηεξε ζεκαζία ζηνλ επελδπηηθφ ρψξν 

πνπ βαζίδεηαη πάλσ απφ ζπκβφιαηα πνπ είλαη ζπκβαηέο κε ηελ ζαξία φπσο    

mudarabah ,musharaka ,θιπ.  

Δλψ ζην ζπκβαηηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα δίλεη ηελ κεγαιχηεξε ζεκαζία ζηνλ δαλεηζκφ αληί 

ηηο επελδχζεηο .  

3.Σν Ηζιακηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ππφθεηληαη ζε έιεγρν νηθνλνκηθφ θαη ζξεζθεπηηθφ γηα ηελ  

επνπηεία ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ ηξαπεδψλ λα είλαη ζπκβαηέο κε ηνπο θαλφλεο θαη ηνπο 

ζηφρνπο  ηεο ηζιακηθήο  ΢αξία. 

Δλψ ζην ζπκβαηηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ππφθεηληαη ζε νηθνλνκηθφ έιεγρν. 

 

6.4 Μεηαηξνπή κηαο ζπκβαηηθήο ηξάπεδαο ζε ηζιακηθή ηξάπεδα 

Με ηελ πεξαηηέξσ αλάπηπμε ηεο ηζιακηθήο ηξαπεδηθήο, πνιιέο ζπκβαηηθέο ηξάπεδεο έρνπλ 

πξνζαξκνζηεί ην ζχλνιν ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο ζηηο ηζιακηθέο αξρέο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο.  
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Ζ κεηαηξνπή κηαο ζπκβαηηθήο ηξάπεδαο ζε ηζιακηθή δελ είλαη κηα απιή ππφζεζε, επεηδή 

πξέπεη λα ιεθζνχλ πνιιά δεηήκαηα. Γηα παξάδεηγκα: 

• Πξέπεη λα δνζεί έγθξηζε απφ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο. 

• Οη εξγαδφκελνη πξέπεη λα εθπαηδεπηνχλ ζηελ λέα θηινζνθία ησλ ηζιακηθψλ αξρψλ. 

• Πξέπεη λα ζπζηαζεί επνπηηθφ ζπκβνχιην ηεο ζαξία. 

• Οη ζπκβάζεηο θαη ηα έγγξαθα πξέπεη λα αλαδηαηππσζνχλ θ.ιπ. 

 

Σα βαζηθά ζηάδηα ηεο δηαδηθαζίαο κεηαηξνπήο είλαη : 

1. Σν ρξνλνδηάγξακκα κεηαηξνπήο  

α. Πιήξεο κεηαηξνπή :Οξίδεη κηα ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία κεηά ηελ νπνία φιεο νη 

ιεηηνπξγίεο ηεο ζπκβαηηθήο ηξάπεδαο πξέπεη λα είλαη ζπκβαηέο κε ην πιαίζην ηεο 

ζαξία. 

β. ΢ηαδηαθφο κεηαζρεκαηηζκφο: Γελ ππάξρεη ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία, αξθεί ν 

ηειηθφο ζηφρνο λα είλαη ε κεηαηξνπή. 

γ. Μεξηθφο κεηαζρεκαηηζκφο:΢ηνρεχεη ζηε δεκηνπξγία ηζιακηθψλ παξαζχξσλ 

(δειαδή ηα ηζιακηθά παξάγσγα) ζην πιαίζην ησλ πθηζηακέλσλ δνκψλ ηεο 

ζπκβαηηθήο ηξάπεδαο. 

2. Σα αλαγθαία κέηξα 

3. Οη ζπλαιιαγέο κε άιιεο ηξάπεδεο 

4. Ζ αληίδξαζε ηεο κεηαηξνπήο ζηνπο ηνκείο ησλ ηνθνθφξσλ απαηηήζεσλ θαη 

επελδχζεσλ. 

5. Ζ παξνρή ζπκβαηψλ ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ  κε ηελ ζαξία  

6. Ζ δηαρείξηζε ησλ απαγνξεπκέλσλ  πθηζηάκελσλ ηεο ηξάπεδαο (πξηλ απφ ηε 

κεηαηξνπή ) ππνρξεψζεσλ θαη ησλ απαηηήζεσλ ηεο ηξάπεδαο 

7. Ο ηξφπνο δηάζεζεο ησλ θεξδψλ απφ ηηο απαγνξεπκέλεο δξαζηεξηφηεηαο (πξηλ απφ ηελ 

κεηαηξνπή). 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 7 

            7. ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ ΡΔΤ΢ΣΩΝ ΓΗΑΘΔ΢ΗΜΩΝ 

Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα δηαρεηξίδνληαη ζσζηά ηα ξεπζηά δηαζέζηκά ηνπο πξνθεηκέλνπ λα είλαη 

ζε ζέζε λα ρξεκαηνδνηνχλ ηελ έιιεηςε ξεπζηφηεηαο ή ηελ απνηειεζκαηηθή αμηνπνίεζε ησλ 

ρξεκαηηθψλ πιενλαζκάησλ. 

Σα ζπκβαηηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζε αληίζεζε κε ηα ηζιακηθά, είλαη ζε ζέζε λα 

ηνπνζεηνχλ ηα πιενλάδνληα ρξεκαηηθά δηαζέζηκά ηνπο ζε ηνθνθφξεο ιχζεηο θαη επίζεο λα 

ρξεκαηνδνηνχλ ηα ειιείκκαηα κεηξεηψλ δαλεηδφκελα κε ηφθν. Οη δπλαηφηεηεο δηαρείξηζεο 

ξεπζηφηεηαο πνπ έρνπλ νη ζπκβαηηθέο ηξάπεδεο δηεπξχλνληαη κε ηελ χπαξμε αλεπηπγκέλσλ 

δηαηξαπεδηθψλ θαη δεπηεξνγελψλ αγνξψλ ζηηο νπνίεο κπνξνχλ εχθνια λα θαηαθχγνπλ ζε 

πεξίπησζε αλάγθεο. 

Οη ηζιακηθέο ηξάπεδεο έρνπλ πεξηνξηζηεί ζηε δηαρείξηζε ησλ πιενλαδφλησλ κεηξεηψλ κέζσ 

ηεο ρξεκαηνδφηεζεο   βξαρππξφζεζκσλ Murabaha  θαη  εκπνξηθψλ ρξεκαηνδνηήζεσλ. 

Καηά ην παξειζφλ έρνπλ γίλεη πξνζπάζεηεο γηα ηελ εθαξκνγή κηαο ηζιακηθήο δηαηξαπεδηθήο  

αγνξάο κε πεξηνξηζκέλε , σζηφζν, επηηπρία πνπ απνδίδεηαη ζε πνιινχο παξάγνληεο , φπσο ε 

έιιεηςε ησλ θαηάιιεισλ εξγαιείσλ, πξνηχπσλ, θαλνληζκψλ θαη πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο. Ζ απνπζία ησλ δεπηεξνγελψλ αγνξψλ δπζρεξαίλεη πεξαηηέξσ ηηο δπλαηφηεηεο 

δηαρείξηζεο ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ. 

 

7.1Ιζιακηθέο ιύζεηο  

Τπάξρνπλ νξηζκέλεο ιχζεηο αλαθνξηθά κε ηηο πξνθιήζεηο πνπ αληηκεησπίδεη ν ηζιακηθφο 

ηξαπεδηθφο θιάδνο ζρεηηθά κε ηελ δηαρείξηζε ηεο ξεπζηφηεηαο:  

7.1.1 Δμαζθαιηζκέλν murabaha /βξαρππξόζεζκε εκπνξηθή ρξεκαηνδόηεζε 

 

Μηα ηππηθή βξαρππξφζεζκε ζπλαιιαγή  Murabaha  ζα ζπλεπαγφηαλ ηελ αγνξά 

ζε ηξέρνπζα βάζε εκπνξεχκαηνο πνπ λα είλαη αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζην 

ρξεκαηηζηήξην κεηαιιεπκάησλ ηνπ Λνλδίλν θαη θαηφπηλ κηαο ζπλαιιαγήο 

Murabaha  ζηνλ ππνζρφκελν αγνξαζηή κε άκεζε παξάδνζε ηνπ εκπνξεχκαηνο 

θαη αλαβνιή ηεο πιεξσκήο. 

Έλα κεηνλέθηεκα απηνχ ηνπ είδνπο ηεο δηαρείξηζεο ξεπζηφηεηαο, είλαη φηη ηα 

ρξεκαηηθά θεθάιαηα επελδχνληαη ζε αγνξέο ηνπ εμσηεξηθνχ καθξηά απφ ηα 

ηνπηθά  ρξεκαηννηθνλνκηθά ζπζηήκαηα.   

 

Ζ βξαρππξφζεζκε ρξεκαηνδφηεζε ηνπ εκπνξίνπ θαηά παξφκνην ηξφπν αθνξά 

ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ εηζαγσγψλ ή ησλ εμαγσγψλ, φπσο αξγφ πεηξέιαην ή ην 

ξχδη. 
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7.1.2 Mudaraba sukuk 

 

Απηά ηα Sukuk εθδίδνληαη απφ ηηο ηζιακηθέο ηξάπεδεο . Οη επελδπηέο κπνξνχλ λα 

ζπκκεηάζρνπλ ζε απηά ηα θεθάιαηα ή ηηο επελδπηηθέο ζπλαιιαγέο κε ηελ αγνξά 

Sukuk. ΢ηηο πεξηπηψζεηο ησλ δεπηεξνγελψλ αγνξψλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα επελδχνπλ ηα πιενλάδνληα ξεπζηά δηαζέζηκα ζε κεηξεηά αγνξάδνληαο 

Sukuk θαη ζε ζχληνκν ρξνληθφ  δηάζηεκα κπνξνχλ λα ξεπζηνπνηήζνπλ ηελ 

ηνπνζέηεζή ηνπο γηα ηελ παξαγσγή ρξεκάησλ.  

 

7.1.3 Salaam sukuk 

 

Οη ηξάπεδεο αγνξάδνπλ Sukuk  ζπκκεηνρψλ ζε έλα εηδηθφ Mudaraba, ην νπνίν 

αγνξάδεη εκπφξεπκα ζην πιαίζην ηνπ Salaam. 

Ζ ηηκή αγνξάο ησλ εκπνξεπκάησλ πξνθαηαβάιιεηαη, ελψ ε παξάδνζε είλαη 

πξνγξακκαηηζκέλε γηα κηα ζπγθεθξηκέλε κειινληηθή  εκεξνκελία. Έλαο ηξίηνο 

ππφζρεηαη λα αγνξάζεη ην εκπφξεπκα απφ ην εηδηθφ φρεκα Mudaraba  θαηά ηελ 

εκεξνκελία παξάδνζεο. 

Σν Salaam Sukuk δελ κπνξεί λα είλαη αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο, αθνχ νη 

ζπλαιιαγέο κε αληηθείκελα ησλ νπνίσλ δελ ππάξρεη ε θπξηφηεηα είλαη 

απαγνξεπκέλεο  απφ ηελ ζαξία. Γηα απηφ ηνλ ιφγν ρνξεγνχληαη κφλν γηα βξαρεία 

δηάξθεηα θαη δηαηεξνχληαη κέρξη ηελ ιήμε. 

 

7.1.4 Musharakah sukuk 

 

Σα Musharakah  Sukuk εθδίδνληαη θαη πξνζθέξνληαη ζην θνηλφ. Σα έζνδα 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ θαηαζθεπή λέσλ έξγσλ ππνδνκήο ή γηα ηελ αγνξά θαη 

κίζζσζε εμνπιηζκνχ. Ο δηαρεηξηζηήο θαη ν θάηνρνο Sukuk ζπκκεηέρνπλ ζηα 

θέξδε θαη ζηηο δεκηέο , ζε αληίζεζε κε ηελ πεξίπησζε ηνπ Mudaraba ζην νπνίν 

ππάξρεη ε ζπκκεηνρή ζηα θέξδε άιια θαη ζηηο δεκηέο αλαιφγσο αλ νη δεκίεο δελ 

πξνθχπηνπλ  απφ θαθή δηαρείξηζε . 

 

7.1.5 Ijarah sukuk 

 

Σν ηζιακηθφ Sukuk ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο ( Ijarah) κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί 

γηα ηελ καθξνπξφζεζκε δηαρείξηζε ηεο ξεπζηφηεηαο. Ζ δηαδηθαζία πεξηιακβάλεη 

ηελ ηηηινπνίεζε ησλ ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ ηεο θπβέξλεζεο, φπσο 

αεξνδξφκην, δξφκνπο θαη θηήξηα. 

 

Απηά ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πσινχληαη ζε έλα Mudaraba, ην νπνίν ηα κηζζψλεη 

ζε κηζζσηέο. ΢ηελ ζπλέρεηα εθδίδνληαη θαη πσινχληαη ζηελ αγνξά . Ζ θπβέξλεζε 

εγγπάηαη ηελ θαηαβνιή ησλ κηζζσκάησλ θαη ηηο πιεξσκέο θεθαιαίνπ. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 8 

8. ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ ΚΗΝΓΤΝΩΝ 

 

Μηα απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο πξνθιήζεηο πνπ αληηκεησπίδεη ηελ ηζιακηθή 

ηξαπεδηθή είλαη ε έιιεηςε θαηάιιεισλ εξγαιείσλ δηαρείξηζεο θηλδχλσλ. 

Πξνθεηκέλνπ, λα αλαπηπρζνχλ νη θαηάιιειεο ιχζεηο, είλαη ζεκαληηθφ λα 

εληνπηζηνχλ θαη λα κεηξεζνχλ νη θίλδπλνη. 

 

Σα κέηξα ησλ ζπκβαηηθψλ εξγαιείσλ αληηζηάζκηζεο θηλδχλνπ, φπσο ηα 

παξάγσγα δηαηείλνληαη φηη βνεζνχλ ζηελ ζηαζεξνπνίεζε ησλ αγνξψλ, ηελ 

παξνρή ξεπζηφηεηαο θαη ηελ ελίζρπζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο. Σα παξάγσγα 

πξντφληα φηαλ ρξεζηκνπνηνχληαη ζσζηά κπνξνχλ λα βνεζνχλ ζηελ αληηζηάζκηζε 

θηλδχλσλ, πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζνχλ νη δεκίεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ 

δηαθπκάλζεηο ησλ ηηκψλ ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ. 

 

Απηφ φκσο δελ είλαη αξθεηφ γηα λα δηθαηνινγήζεη ηε ρξήζε απηψλ ησλ εξγαιείσλ 

ζην ηζιακηθφ πιαίζην, γηα απηφ νη κειεηεηέο έρνπλ ρξεζηκνπνηήζεη πνιιά 

απνζπάζκαηα απφ ην θνξάλη θαη ηα Ahadithγηα λα επηρεηξεκαηνινγήζνπλ θαηά 

ηεο ρξήζεο ησλ ζπκβνιαίσλ κειινληηθήο εθπιήξσζεο θαη ησλ δηθαησκάησλ 

πξναίξεζεο. 

 

Ωζηφζν, ππάξρνπλ ελαιιαθηηθέο ιχζεηο πνπ κπνξνχλ λα ζπλδπαζηνχλ κε 

πθηζηάκελα ηζιακηθά ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία κε ζθνπφ ηελ αλαπαξαγσγή 

ζχγρξνλσλ ζπκβαηηθψλ ηερληθψλ. 

 

Σα ζπκβαηηθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξνζθέξνπλ πξνθαζνξηζκέλεο απνδφζεηο γηα 

ηνπο πειάηεο , ηα αληίζηνηρα ηζιακηθά ηδξχκαηα πξνζθέξνπλ ζηνπο θαηφρνπο 

επελδπηηθψλ ινγαξηαζκψλ (Mudaraba ) κεηαβιεηέο απνδφζεηο κε ηελ κνξθή 

ζπκκεηνρήο ζηα θέξδε. 

 

8.1 Κίλδπλνη γηα ηα ηζιακηθά ρξεκαηνπηζηωηηθά ηδξύκαηα 

 

Οξηζκέλνη θίλδπλνη πνπ ππάξρνπλ ζηα ηζιακηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα 

είλαη :  

 

8.1.1  Κίλδπλνο ξεπζηόηεηαο 

Οη ηζιακηθέο ηξάπεδεο δελ είλαη ζε ζέζε λε δεζκεχζνπλ κεηξεηά ζε καθξνπξφζεζκα 

ζηνηρεία, φπσο ηα Ijarah, Mudaraba ή Musharakah. Λφγσ φηη δελ ππάξρνπλ ηζιακηθέο 

δηαηξαπεδηθέο ρξεκαηαγνξέο, θαη νη θεληξηθέο ηξάπεδεο δελ παξέρνπλ πηζησηηθέο 

δηεπθνιχλζεηο ζε πεξηπηψζεηο αλάγθεο, κηα μαθληθή αχμεζε ηεο δήηεζεο κεηξεηψλ απφ ηνπο 

θαηαζέηεο κπνξεί λα πξνθαιέζεη ζνβαξά ιεηηνπξγηθά πξνβιήκαηα. 
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8.1.2 Πηζηωηηθόο θίλδπλνο  

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο είλαη ρακειφηεξνο γηα ηα ηζιακηθά ηδξχκαηα ζε ζχγθξηζε κε ηηο 

ζπκβαηηθέο ηξάπεδεο αθνχ ν δαλεηζκφο ζην πιαίζην ηεο ζαξία ζε βάζε ππάξρνληα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη είλαη θαη βξαρπρξφληνο. Οη ηζιακηθέο ηξάπεδεο δελ έρνπλ ην 

δηθαίσκα λα επηβάινπλ ηφθνπο ιφγσ ηεο απαγφξεπζεο ηνπ Riba, αιιά έρνπλ πεξηνξηζκνχο 

κε ηνπο νπνίνπο  κπνξνχλ λα απαηηήζνπλ ηελ επηζηξνθή ησλ δαλείσλ ζε πεξίπησζε 

ρξενθνπίαο ησλ πειαηψλ.  

 

     8.1.3 Κίλδπλνο αγνξάο  

Οη ηζιακηθέο ηξάπεδεο θαη νη αληίζηνηρεο ζπκβαηηθέο ηξάπεδεο, εθηίζεληαη ζε δηάθνξεο 

κνξθέο θηλδχλσλ ηεο αγνξάο φπσο θηλδχλσλ επηηνθηαθψλ, ζπλαιιαγκαηηθψλ θηλδχλσλ θ.ιπ. 

Σα ηζιακηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα αλ θαη δελ αζρνινχληαη κε ηνθνθφξα εξγαιεία, 

φκσο θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ πεξηζσξίνπ θέξδνπο γηα ζπλαιιαγέο ρξεκαηνδνηηθήο 

κίζζσζεο  ρξεζηκνπνηείηαη  έλα  επηηφθην  αλαθνξάο. 

 

8.2 Αληηζηαζκηζηηθά εξγαιεία 

 

Ζ ζπκβαηηθή ηξαπεδηθή ρξεζηκνπνηεί κηα πιεζψξα παξαγψγσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη 

επξέσο γηα ηελ αληηζηάζκηζε θηλδχλσλ. 

Λφγσ ησλ πεξηνξηζκψλ ηεο ζαξία νη ηζιακηθέο ηξάπεδεο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχλ κεξηθά 

παξάγσγα ηα νπνία ρξεζηκνπνηνχληαη κεο ην ηζιακηθφ πιαίζην, φπσο : 

α.Σν ζπκβφιαην Salaam: 

 Tν ζπκβφιαην  απηφ αθνξά ηελ αγνξά ελφο αληηθεηκέλνπ κε άκεζε πιεξσκή, αιιά κε 

κειινληηθή παξάδνζε ζε κηα δεδνκέλε εκεξνκελία ζην κέιινλ. 

β.Σν ζπκβφιαην  Istina’a:  

 Απνηειεί κηα ζχκβαζε πψιεζεο ζπγθεθξηκέλσλ αγαζψλ πνπ ζα θαηαζθεπαζζνχλ, ν 

θαηαζθεπαζηήο είλαη ππνρξεσκέλνο λα παξαδψζεη ηα αγαζά φηαλ νινθιεξσζνχλ. 

γ.Σν ζπκβφιαην Yrboun :  

΢ε απηφ ην ζπκβφιαην ν αγνξαζηήο θαηαβάιιεη αξρηθά ηκήκα ηεο  ηηκήο αγνξάο ηνπ 

πξντφληνο πνπ ζέιεη λα αγνξάζεη κε κνξθή πξνθαηαβνιήο  κε ππφζρεζε λα αγνξάζεη απηφ 

ην πξντφλ ζε έλα πξνθαζνξηζκέλν  ρξνληθφ δηάζηεκα. 

Γηα πεξηζζφηεξεο ιεπηνκέξεηεο βιέπε ην θεθάιαην 4.5 Παξάγσγα. 
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Ζ αλάπηπμε ησλ εξγαιείσλ αληηζηάζκηζεο θηλδχλσλ είλαη νπζηαζηηθήο ζεκαζίαο ζηελ 

πξνζπάζεηα γηα πην απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε θηλδχλσλ απφ ηα ηζιακηθά 

ρξεκαηνπηζησηηθά  ηδξχκαηα . 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 9 

9. Η΢ΛΑΜΗΚΟΗ ΟΡΓΑΝΗ΢ΜΟΗ 

9.1 Οξγαληζκνί ηνπ ηζιακηθνύ ρξεκαηνπηζηωηηθνύ θιάδνπ 

Ζ αλάπηπμε ησλ ηζιακηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ έρνπλ δηεπθνιπλζεί ζεκαληηθά απφ 

αξθεηέο θιαδηθέο ελψζεηο ή θνξείο απηνξξχζκηζεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη κε ηα αθφινπζα 

ηδξχκαηα ζηελ πξνψζεζε θαη ππνζηήξημε ηνπ θιάδνπ ηεο ηζιακηθήο ηξαπεδηθήο. 

9.1.1 Ιζιακηθή ηξάπεδα αλάπηπμήο 

Δίλαη έλα δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα πνπ ηδξχζεθε ζηελ Σδέληα ηνπ βαζηιείνπ ηεο 

΢ανπδηθήο Αξαβίαο ζηνλ Οθηψβξην ηνπ 1975, θαη πεξηιακβάλεη 56 ρψξεο. 

Ζ βαζηθή πξνυπφζεζε γηα ηελ έληαμε κηαο ππνςήθηαο ρψξνο είλαη φηη πξέπεη λα είλαη κέινο 

ηνπ Οξγαληζκνχ Ηζιακηθήο ΢πλδηάζθεςεο (Ο νξγαληζκφο απηφο ηδξχζεθε ηνλ Μάην ηνπ 

1971 ζηε Σδέληα ηεο ΢ανπδηθήο Αξαβίαο φπνπ θαη ε έδξα ηνπ,ζπκκεηέρνπλ 57 

κνπζνπικαληθά θξάηε. Με ζθνπφ ηνλ ζπληνληζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ, θνηλσληθψλ, 

επηζηεκνληθψλ αιιά θαη πνιηηηζηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ θξαηψλ-κειψλ ),θαη λα 

ζπλεηζθέξεη ην θεθάιαην ηεο ηξάπεδαο, θαη λα είλαη ηθαλή λα απνδερζεί ηνπο φξνπο θαη ηηο 

ζπλζήθεο πνπ απνθαζίδνληαη απφ ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηεο ηζιακηθήο ηξάπεδαο 

αλάπηπμεο. 

Ο ζθνπφο ηεο είλαη: 

•Να πξνσζήζεη ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη ηελ θνηλσληθή πξφνδν ησλ κειψλ θαη ησλ 

κνπζνπικαληθψλ θνηλνηήησλ ζχκθσλα κε ηνπο λφκνπο ηεο ζαξία. 

•Μείσζε ηεο θηψρηαο  

•Ζ πξνψζεζε ηεο ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ησλ ρσξψλ-κειψλ. 

Ο ιεηηνπξγηέο ηεο είλαη: 

•Να ζπκκεηέρεη ζηα επελδπηηθά θεθάιαηα  

• Να ρνξεγεί δάλεηα γηα παξαγσγηθά έξγα θαη επηρεηξήζεηο  

• Σελ παξνρή νηθνλνκηθήο βνήζεηαο ζε ρψξεο-κέιε κε ζθνπφ ηελ νηθνλνκηθή θαη ηελ 

θνηλσληθή αλάπηπμε. 

Ζ ηξάπεδα έρεη ην δηθαίσκα λα δέρεηαη θαηαζέζεηο θαη λα παξέρεη ηνπο ρξεκαηνδνηηθνχο 

πφξνπο κέζσ ησλ ζπκβαηψλ κεζφδσλ ηεο ζαξία. 

 Δπίζεο έρεη ηελ επζχλε ηεο πξνψζεζεο ηνπ εμσηεξηθνχ εκπνξίνπ κεηαμχ ησλ κειψλ, θαη 

ηελ επέθηαζε ηεο αλάπηπμεο εθπαηδεπηηθψλ πξνγξακκάησλ ζχκθσλα κε ηελ ζαξία, ηα φπνηα 

αθνξνχλ ηα πξνζσπηθά πνπ αζρνινχληαη κε αλαπηπμηαθέο δξαζηεξηφηεηεο ζε 

κνπζνπικαληθέο ρψξεο. 
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9.1.2 Γηεζλήο ηζιακηθή ρξεκαηαγνξά 

Ζ Γηεζλήο Ηζιακηθή Υξεκαηαγνξά είλαη κηα δηεζλήο δνκή, κε κε θεξδνζθνπηθφ ραξαθηήξα, 

πνπ ηδξχζεθε κε ηε ζπιινγηθή πξνζπάζεηα ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ θαη ησλ λνκηζκαηηθψλ 

αξρψλ ηνπ Μπαρξέηλ, ηνπ Μπξνπλέη, ηεο Ηλδνλεζίαο, ηεο Μαιαηζίαο, ηνπ ΢νπδάλ θαη ηεο 

Ηζιακηθήο ηξάπεδαο Αλάπηπμεο κε έδξα ηε ΢ανπδηθή Αξαβία. Ηδξχζεθε κε κηα ζπκθσλία 

πνπ ππνγξάθεθε ζην Παξίζη ζηηο 13 Ννεκβξίνπ 2001 απφ ηα κέιε θαη ε ιεηηνπξγήζεθε γηα 

πξψηε θνξά ηελ 1
ε
 Απξηιίνπ 2002, κε έδξα ην Βαζίιεην ηνπ Μπαρξέηλ. 

Ζ Γηεζλήο ηζιακηθή ρξεκαηαγνξά είλαη έλαο απφ ηνπο βαζηθνχο ππιψλεο ηνπ ηζιακηθνχ 

ηξαπεδηθνχ θαη ρξεκαηνδνηηθνχ θιάδνπ. 

Ο θχξηνο ζθνπφο ηνπο είλαη: 

•Ζ δεκηνπξγία, ε αλάπηπμε, ε πξνψζεζε θαη ε ξχζκηζε κηαο δηεζλήο ρξεκαηαγνξάο κε βάζε 

ηνπο λφκνπο ηεο ζαξία. 

•Ζ αλάπηπμε ησλ παγθφζκησλ πξσηνγελψλ ηζιακηθψλ ρξεκαηαγνξψλ θαη θεθαιαηαγνξψλ. 

•Ζ δεκηνπξγία κηαο δεπηεξνγελνχο αγνξάο γηα ηα πξντφληα ηεο ηζιακηθήο θεθαιαηαγνξάο. 

• Αζρνιείηαη επίζεο ζηελ εμέιημε ησλ ηζιακηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ θαη 

ζπκβνιαίσλ, ησλ δνκψλ θαη ηεο αλάπηπμεο πξντφλησλ, θαη ηελ ελίζρπζε ηνπ ζπλεξγαηηθνχ 

πιαηζίνπ κεηαμχ ησλ ηζιακηθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

 

9.1.3 Ιζιακηθό ΊδξπκαΈξεπλαο θαη Δθπαίδεπζεο 

Ηδξχζεθε ζην 1981 γηα ηελ έξεπλα θαη ηελ παξνρή ππεξεζηψλ θαηάξηηζεο θαη ελεκέξσζεο 

ζηηο ρψξεο-κέιε ηεο Ηζιακηθήο Σξάπεδαο αλάπηπμεο ψζηε λα ζπκβάιιεη ζηε ζπκκφξθσζε 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο κε ηελ ζαξία θαη λα 

ζπκβάιιεη ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμεο θαη ηελ ζπλεξγαζία κεηαμχ ηνπο. 

Σν Ηζιακηθφ  ΊδξπκαΈξεπλαο θαη Δθπαίδεπζεο πεξηιακβάλεη 4 ηκήκαηα : 

1. Σκήκα Ηζιακηθψλ Οηθνλνκηθψλ, Αλάπηπμεο θαη ΢πλεξγαζίαο. 

2. Σκήκα Ηζιακηθήο Σξαπεδηθήο θαη Υξεκαηνδφηεζεο. 

3. Σκήκα θαηάξηηζεο. 

4. Σκήκα θέληξνπ πιεξνθφξεζεο. 

Σν Ηζιακηθφ  Ίδξπκα Έξεπλαο θαη Δθπαίδεπζεο αζρνιείηαη κε: 

•Σα ηζιακηθά νηθνλνκηθά ζέκαηα. 

• Σελ νηθνλνκηθή ζπλεξγαζία κεηαμχ ησλ ρσξψλ-κειψλ. 

• Σελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε 

• Σελ παξνρή ησλ πφξσλ ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα. 
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9.1.4 Κέληξν Γηαρείξηζεο Ρεπζηόηεηαο 

Ηδξχζεθε κε ζθνπφ ηελ δηεπθφιπλζε ηεο επέλδπζεο ησλ πιενλαδφλησλ θεθαιαίσλ ησλ 

ηζιακηθψλ ηξαπεδψλ θαη ρξεκαηνδνηηθψλ νξγαληζκψλ ζε βξαρππξφζεζκα θαη 

κεζνπξφζεζκα  ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία ζχκθσλα κε ηνπο λφκνπο ηεο ζαξία. 

Ο ξφινο ηνπ  Κέληξνπ Γηαρείξηζεο Ρεπζηφηεηαο πεξηιακβάλεη: 

• Σελ πξνζέιθπζε  ρξεκαηνδφηεζεο απφ ηηο θπβεξλήζεηο, ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, 

θαη ηηο επηρεηξήζεηο ηνπ ηδησηηθνχ θαη ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα. 

• Σελ ηηηινπνηήζε ησλ αληιεκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε άκεζα κεηαβηβάζηκνπο 

ηίηινπο ή ηελ δφκεζή ηνπο ζε επελδπηηθά εξγαιεία. 

 

9.2Καηεγνξίεο ηωλ ηζιακηθώλ ρξεκαηνπηζηωηηθώλ ηδξπκάηωλ. 

Ζ αλάπηπμε ηεο ηζιακηθήο ηξαπεδηθήο θαηά ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο νδήγεζε ζε κηα αχμεζε 

ηνπ αξηζκνχ ησλ ηζιακηθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ:  

9.2.1 Ιζιακηθέο ηξάπεδεο 

 

Οη ηζιακηθέο ηξάπεδεο αλήθνπλ είηε ζην δεκφζην είηε ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα 

πξνζθέξνπλ ηζιακηθά πξντφληα, φπσο ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία, Mrabaha, 

Mudaraba, Musharaka θαη Ijarah. 

Δπίζεο, πξνζθέξεη θαη ζπκβαηηθά πξντφληα φπσο νη ινγαξηαζκνί φςεσο πνπ 

ζεσξνχληαη ζαλ δάλεην ζην πιαίζην ηεο ηζιακηθήο ηξαπεδηθήο δειαδή ρσξίο ηφθν. 

 

9.2.2 Ιζιακηθά επελδπηηθά παξάζπξα 

 

Σα ηζιακηθά παξάζπξα είλαη εμεηδηθεπκέλα ηκήκαηα ζην πιαίζην ησλ 

παξαδνζηαθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ πξνζθέξνπλ πξντφληα ηα 

νπνία είλαη ζπκβαηά κε ηελ ζαξία, επηηξέπνληαο έηζη ζε πνιιέο ζπκβαηηθέο 

ηξάπεδεο λα εηζέιζνπλ ζηνλ θφζκν ηεο ηζιακηθήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ρσξίο ηελ 

ίδξπζε νινθιεξσκέλσλ ηζιακηθψλ ηξαπεδψλ. 

Οη ηξάπεδεο κε ηα ηζιακηθά παξάζπξα ππνβάιινπλ ηα πξντφληα ηνπο ζε θάπνην 

ζπκβνχιην ηεο ζαξία γηα έγθξηζε, ψζηε λα εμαζθαιίζνπλ λα είλαη ζπκβαηά κε 

ηελ ζαξία. 

 

9.2.3 Ιζιακηθέο επελδπηηθέο ηξάπεδεο 

 

Ζ πξφζθαηε αλάπηπμε ηνπ ηνκέα θαη ε αλάγθε γηα επξείαο θιίκαθαο ζπλαιιαγέο, 

θαη ρξεκαηνδνηηθά ζρέδηα νδήγεζαλ ζηελ αλάπηπμε πνιιψλ ηζιακηθψλ ηξαπεδψλ 

επελδχζεσλ. 

Οη επελδπηηθέο ηξάπεδεο βνεζνχλ ηηο δεκφζηεο θαη ηηο  ηδησηηθέο εηαηξείεο ζηε 

ζπιινγή θεθαιαίσλ ζηηο θεθαιαίαγνξέο ζχκθσλα κε ηελ ζαξία.  
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9.2.4 Ιζιακηθά επελδπηηθά θεθάιαηα 

 

΢ην 1960 ηδξπζήθαλ ηα πξψηα ηζιακηθά επελδπηηθά θεθάιαηα ζηελ Μαιαηζία, 

θαη αθνινχζεζαλ δηάθνξνη ζπλαζπηζκνί θεθαιαίσλ ζηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο, ηε 

΢ηγθαπνχξε, ηελ Νφηηα Αθξηθή θαη ηελ ΢ανπδηθή Αξαβία. 

Σν 2004 ππήξραλ πεξηζζφηεξα απφ 100 ηζιακηθά θεθάιαηα ζε ζχγθξηζε κε 13 

ζην 1994. 

Σα ζπλνιηθά θεθάιαηα πνπ επελδχζεθαλ ζε ηζιακηθά κεηνρηθά θεθάιαηα 

απμήζεθαλ ζην 1996 απφ $ 800 εθ. ζε $ 5 δηο.ζην 2004. 

 

Σα θπξηφηεξα είδε ησλ δηαζέζηκσλ θεθαιαίσλ είλαη : 

 

▪ Σα επελδπηηθά  

Δθαξκφδεηαη δηαδηθαζία θηιηξαξίζκαηνο γηα ηελ επηινγή ηηο επελδχζεηο πνπ είλαη 

ζπκβαηέο κε ηελ ζαξία. 

 

▪ Ζ ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε 

Γηαπξαγκαηεχζηκα πηζηνπνηεηηθά πνπ εθδίδνληαη κε ηελ ππνζηήξημε ησλ 

κηζζψζεσλ απηνθηλήησλ, αεξνζθαθψλ θαη εμνπιηζκψλ. 

 

▪ Οηκεηαιιεπηηθέο 

Δπελδχζεηο ζε βαζηθά κέηαιια. 

 

Σν κεγαιχηεξν κέξνο ησλ θεθαιαίσλ επελδχεηαη ζε δηεζλείο κεηνρέο. 

Σα ηζιακηθά θεθάιαηα πξνζηαηεπκέλσλ επελδχζεσλ παξνπζηάζηεθαλ ζην 2000 

απφ ηελ Δζληθή Σξάπεδα Δκπνξίνπ θαη ηελ ηξάπεδα Shamil ζην Μπαρξέηλ.  

Πξφζθαηα ηδξχζεθε ην πξψην ηζιακηθφ θεθάιαην επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ 

( θεθάιαην γηα ηελ ηερλνινγία Injazat E.C.) είλαη έλα θεθάιαηα ζπκκεηνρψλ πνπ 

ιεηηνπξγεί ζχκθσλα κε ηηο αξρέο ηεο ζαξία αμίαο $50 εθ.  θαη ζηνρεχεη ζηηο 

εηαηξείεο παξαγσγήο ηερλνινγίαο πνπ βξίζθνληαη κεηαμχ Μέζεο Αλαηνιήο θαη 

Βφξεηαο Αθξηθήο. 

Σν πξψην ηζιακηθφ θεθάιαην αληηζηάζκηζεο θηλδχλνπ (ακεξηθαληθφ θεθάιαην 

αληηζηάζκηζεο θηλδχλνπ) παξνπζηάζηεθε ην 2003 απφ ηελ εηαηξία Γηαρείξηζεο 

θεθαιαίσλ Permal, θαη ηελ εηαηξία Οηθνλνκηθήο αλάπηπμεο. 

Ζ πεξαηηέξσ αλάπηπμε ησλ επελδπηηθψλ θεθαιαίσλ νδήγεζε ζηελ δεκηνπξγία 

ηνπ Γείθηε ηεο ηζιακηθήο αγνξάο Dow Jones πνπ ρξεζηκνπνηείηε σο δείθηε 

αλαθνξάο  γηα ηηο επελδχζεηο πνπ είλαη ζπκβαηέο κε ηελ ζαξία. 

▪ Ιζιακηθόο Γείθηεο Αγνξάο DowJones 

Ζ εηαηξεία δείθηεο Dow Jones είλαη κηα πξνκεζεχηξηα δεηθηψλ αλαπηχζζεη θαη δηαηεξεί 

δείθηεο θαη ρνξεγεί άδεηεο γηα ηελ ρξήζε ηνπο σο ζεκεία αλαθνξάο θαη βάζεο γηα ηα 

επελδπηηθά πξντφληα. 
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Οδείθηεο ηζιακηθήο αγνξάο ηδξχζεθε ζην 1999 σο νδεγφο γηα ραξηνθπιάθηα ζπκβαηά κε ηελ 

ζαξία. ΢ήκεξα, ππάξρνπλ πεξηζζφηεξνπο απφ 60 δείθηεο. 

Απφ ηνπο δείθηεο εμαηξνχληαη νη επηρεηξήζεηο πνπ παξάγνπλ νηλνπλεπκαησδψλ, πξντφληα 

ρνηξηλνχ, νη παξνρείο ζπκβαηηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ  ππεξεζηψλ, θαη νη παξνρείο 

ππεξεζηψλ ςπραγσγίαο φπσο ηα ηπρεξά παηρλίδηα. Δπίζεο, νη επηρεηξήζεηο πξντφλησλ θαπλνχ.  

9.2.5 Ιζιακηθέο εηαηξείεο ππνζεθώλ 

 

Οη ηζιακηθέο εηαηξείεο ππνζεθψλ αλαπηχρζεθαλ γηα λα παξέρνπλ ππεξεζίεο 

ππνζεθψλ γηα ηνπο κνπζνπικάλνπο πνπ δνπλ ζην Γπηηθφ θφζκν. 

Τπάξρνπλ δηάθνξνη ηχπνη ηζιακηθψλ ππνζεθψλ, αιιά νη πην θνηλέο βαζίδνληαη ζην 

ζπκβφιαην κίζζσζεο (Ijarah). 

 

9.2.6 Ιζιακηθά αζθαιηζηηθά ηδξύκαηα Takaful 

 

Σα ζπκβφιαηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη  ζηα παξαδνζηαθά ρξεκαηνπηζησηηθά 

ζπζηήκαηα δελ είλαη απνδεθηά ζχκθσλα κε ηνλ λφκν ηεο ζαξία ιφγσ φηη πεξηέρνπλ 

ζηνηρεία Gharar, θαηαβάιιεηαη αζθάιηζηξν αιιά ππάξρεη αζάθεηα ζε ην αθξηβψο 

αγνξάζηεθε αθνχ ν ρξφλνο θαη ε έθηαζε ησλ πηζαλψλ κειινληηθψλ δεκηψλ είλαη 

άγλσζηα, θαη ζε άιιεο πεξηπηψζεηο πεξηέρνπλ Reba, φηαλ νη αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο 

επελδχνπλ ηα αζθάιηζηξα ζε νκφινγα θ.ιπ. 

Οη αζθαιηζκέλνη θαηαβάιινπλ πεξηνδηθέο εηζθνξέο ζε έλα ηακείν πνπ δηνηθείηαη 

απφ κηα εηαηξεία takaful, κε ζθνπφ λα ζπλίζηαηαη λα είλαη ζε ζέζε λα απνδεκηψζεη 

ηνπο αζθαιηζκέλνπο ζχκθσλα κε ηνπο φξνπο πνπ πξνβιέπνληαη ζην ζπκβφιαην.  

΢ε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο, έλα κέξνο ησλ εηζθνξψλ ην επελδχεη ε εηαηξεία ζηo 

πιαίζην ηνπ Mudaraba θαη ζπκκεηέρεη ζηα θέξδε πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο 

επελδχζεηο κε ηνπο αζθαιηζκέλνπο. 

Ζ ηδηνθηεζία ηνπ ρξεκαηηθνχ απνζέκαηνο θαη θάζε έζνδν ή πιεφλαζκα αλήθεη 

ζηνπο αζθαιηζκέλνπο ιφγσ ησλ ζπκβαηηθψλ ζπλζεθψλ είλαη δπλαηφλ ε εηαηξεία λα 

ζπκκεηέρεη ζην πιεφλαζκα. 

Ωο εθ ηνχηνπ, ε ρξήζε ησλ takaful ζηελ ηζιακηθή ηξαπεδηθή εμαθνινπζεί λα είλαη 

αξθεηά πεξηνξηζκέλε θαη εζηηάδεη θπξίσο ζηελ αζθάιηζε ηεο θπζηθήο ηδηνθηεζίαο. 

 

 

9.2.7 Δηαηξείεο Mudaraba 

 

Οη εηαηξείεο Mudaraba  δεκηνπξγνχληαη σο μερσξηζηέο λνκηθέο νληφηεηεο θαη 

θαηέρνληαη απφ εηαηξείεο δηαρείξηζεο θεθαιαίσλ. 

Οη εηαηξείεο απηέο ρξεκαηνδνηνχληαη απφ ηα ίδηα θεθάιαηα θαη ηα πηζηνπνηεηηθά 

επελδχζεσλ Mudaraba πνπ εθδίδνληαη κέζσ δεκφζησλ πξνζθνξψλ ζηνπο επελδπηέο  

Απηέο νη εηαηξείεο δελ επηηξέπνληαη λα δέρνληαη θαηαζέζεηο. 
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Σα θεθάιαηα Mudaraba ρξεζηκνπνηνχληαη γηα επελδχζεηο πνπ είλαη ζπκβαηέο κε ηελ 

ζαξία θαη ηα θέξδε δηαλέκνληαη ζηνπο επελδπηέο αλάινγα κε ηελ ζπλεηζθνξά ηνπο 

ζην θεθάιαην. 

Ο δηαρεηξηζηήο ηνπ θεθαιαίνπ ιακβάλεη έλα κέξνο απφ ησλ θεξδψλ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 10 

10. ΚΤΡΗΔ΢ Η΢ΛΑΜΗΚΔ΢ ΑΓΟΡΔ΢ 

΢ηηο πεξηζζφηεξεο κνπζνπικαληθέο ρψξεο νη ηζιακηθέο ηξάπεδεο ιεηηνπξγνχλ δίπια απφ ηα  

παξαδνζηαθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξνζθέξνληαο ζηνπο πειάηεο ηε δπλαηφηεηα επηινγήο 

κεηαμχ ζπκβαηηθψλ θαη ηζιακηθψλ ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ. 

Δμαηξνχληαη απφ απηφλ ηνλ θαλφλα ην Ηξάλ, ην ΢νπδάλ, θαη ην Παθηζηάλ. 

Οη θπξηφηεηεο ηζιακηθέο αγνξέο: 

10.1 Ιξάλ  

Οη κεγαιχηεξεο ηζιακηθέο ηξάπεδεο ηνπ Ηξάλ είλαη νη Melli, Mellat, Saderat, Tejarat. 

Ζ ηζιακηθή ηξαπεδηθή λνκνζεζία εθαξκφζηεθε ζην 1983 κεηά απφ ηελ δηαβνχιεπζε κε ηνλ 

ρξεκαηνπηζησηηθφ θιάδν. 

10.2 ΢νπδάλ 

Ζ ηζιακηθή ηξαπεδηθή λνκνζεζία εθαξκφζηεθε ζην 1982 κε ηελ ξχζκηζε ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζχκθσλα κε ηελ ζαξία, ππάξρεη 25 ηζιακηθέο ηξάπεδεο 

ζηελ δεθαεηία ηνπ 1990. 

Δπίζεο, πξνζθέξαλε ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο κέζσ ην Murabaha, Musharakah, θαη 

Ijarah. 

Ζ θεληξηθή ηξάπεδα ηνπ ΢νπδάλ έρεη εθδψζεη ηζιακηθά θπβεξλεηηθά πηζηνπνηεηηθά κε ηελ 

βνήζεηα ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ. 

10.3 Παθηζηάλ  

Ζ ηζιακηθή ηξαπεδηθή λνκνζεζία εθαξκφζηεθε ζην 1970. Ο θαλνληζκφο ειέγρνπ γηα ηα 

ζπκβφιαηα Mudarabah  ηνπ 1980 επέηξεςε κε ίδξπζε εηαηξεηψλ Mudaraba κε 

δξαζηεξηφηεηεο πνπ είλαη κε ζπκβαηέο κε ηελ ζαξία θαη είραλ ηα δηθαίσκα θνξνινγηθψλ 

ειαθξχλζεσλ, θαηά ην 1995 ππήξραλ 52 εηαηξείεο. 

10.4 Μαιαηζία 

Ζ ηζιακηθή ηξαπεδηθή λνκνζεζία εθαξκφζηεθε ζην 1983 κε ηελ ίδξπζε  ηελ πξψηε ηζιακηθή 

ηξάπεδα Berhad. 

Σν 1992 ε θεληξηθή ηξάπεδα ηεο Μαιαηζίαο επέηξεςε ζηηο παξαδνζηαθέο ηξάπεδεο λα 

πξνζθέξνπλ ηζιακηθά πξντφληα. 

Σν 1993 εηζήρζε έλα άηνθν ηξαπεδηθφ πξφγξακκα κε ηελ ζπκκεηνρή κεηαμχ άιισλ 14 

εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ, θαη ηα ηνπηθά γξαθεία ησλ πνιπεζληθψλ ηξαπεδψλ. 
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Σν 1994 ηδξχζεθε κηα δηαηξαπεδηθή αγνξά ρξήκαηνο κε ζθνπφ ηελ δηεπθφιπλζε ηηο 

αγνξαπσιεζίεο ησλ ηζιακηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ, θαη 

γηα ηελ αχμεζε ηεο ξεπζηφηεηαο. Οη ηξάπεδεο πνπ ζπκκεηείραλ ήηαλε ππνρξεσκέλεο λα 

δεκνζηεχνπλ ηελ ηζιακηθή ηξαπεδηθή ηνπο δξαζηεξηφηεηα ζε πξφζζεηε ζεκείσζε ζηνπο 

εηήζηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπο . 

 

10.5 Μπαρξέηλ 

Ζ δηεχζπλζε λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηνπ Μπαρξέηλ ήηαλ ε πξψηε θεληξηθή ηξάπεδα πνπ 

έθδσζε ζην 2001 βξαρππξφζεζκα θπβεξλεηηθά γξακκάηηα θαη πηζηνπνηεηηθά 

ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο ζχκθσλα κε ηελ ζαξία. 

Οη ζεκαληηθνί ηζιακηθνί ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί έρνπλ ηελ έδξα ηνπο ζην Μπαρξέηλ, 

φπσο ην Αλψηαην ΢πκβνχιην ηεο ηζιακηθήο ηξάπεδαο Σακείν Τπνδνκψλ ηεο ηζιακηθήο 

ηξάπεδαο αλάπηπμεο, ηε Γηεζλή Ηζιακηθή Υξεκαηαγνξά, ην Κέληξν Γηαρείξηζεο 

Ρεπζηφηεηαο. 

 

 

10.6 Οη κεγαιύηεξεο ρώξεο ζην ηζιακηθό θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθόηνπ2015 

    

Καηάηαμε Υώξα Αξηζκόο 

ηδξπκάηωλ 

Σν ηζιακηθό θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό 

1 Ηξάλ 28 $316,423 εθ. 

2 ΢ανπδηθή 

Αξαβίαο 

42 $306,807 εθ. 

3 Μαιαηζία 37 $206,309 εθ. 

4 Ζλσκέλα 

Αξαβηθά Δκηξάηα 

20 $111,294εθ. 

5 Κνπβέηη 27 $84,448 εθ. 

6 Καηάξ 10 $70,898 εθ. 

7 Μπαρξέηλ 30 $65,068 εθ. 

8 Μπαλγθιαληέο 24 $22,298 εθ. 

9 Ηλδνλεζία 56 $21,044 εθ. 

10 Παθηζηάλ 19 $10,101 εθ. 

11 ΢νπδάλ 9 $7,476 εθ. 

12 Αίγππηνο 1 $7,015 εθ. 

13 Διβεηία 1 $6.879 εθ. 
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14 Σνπξθία 1 $5,950 εθ. 

15 Μπξνπλέη 1 $5.025 εθ. 

16 Ζλσκέλν 

Βαζίιεην 

4 $3.811 εθ. 

17 Σατιάλδε 1 $3,797 εθ. 

18 Τεκέλε 3 $8.549 εθ. 

19 ΢πξία 3 $2,881 εθ. 

20 Αιγεξία 2 $2,516 εθ. 

Πίλαθαο 3:Οη κεγαιχηεξεο ρψξεο ζην ηζιακηθφ θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηνπ2015 

Πεγή:The Banker Magazine ( http://www.thebanker.com ). 

 

  

http://www.thebanker.com/
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΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ: 

 

1. ΢ηελ ηζιακηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή  ππάξρνπλ θάπνηεο δηαηάμεηο πνπ ειέγρνπλ  φιε 

ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα. 

Όπσοε απαγφξεπζε ηνπ Reba ( νπνηνδήπνηε ζεηηθφ , ζηαζεξφ, πξνθαζνξηζκέλν 

επηηφθην) 

 

2. Σα Ηζιακηθά ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία είλαη ηα θαηάιιεια εξγαιεία επέλδπζεο 

γηα επέλδπζε κε ιηγφηεξν θίλδπλν. 

 

3. Σα sukuk ζεσξνχληαη ζαλ έλα ζεκαληηθφ θαλάιη ρξεκαηνδφηεζεο πνχ 

ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηηο θπβεξλήζεηο θαη ηηο επηρεηξήζεηο γηα λα παξέρνπλ ηελ 

απαξαίηεηε ξεπζηφηεηα γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε έξγσλ κε ζρεηηθφ ρακειφ θφζηνο. 

         ΢ηελ ζπλέρεηα  εμαπιψζεθαλ ζε νξηζκέλεο ηζιακηθέο ρψξεο  φπσο ε Μαιαηζία, ε 

νπνία  είλαη ε πξψηε αγνξά γηα ηα ηζιακηθά νκφινγα. Ζ πξψηε έθδνζε ησλ SUKUK ζηε 

Μαιαηζία ήηαλε  1995 γηα ηελ θαηαζθεπή ηνπ εξγνζηαζίνπ παξαγσγήο ειεθηξηθήο 

ελέξγεηαο πνπ άμηδε 350 εθαηνκκχξηα δνιάξηα. 

Καη απμήζεθε ε έθδνζε ησλ sukuk απφ $ 14.9 δηζεθαηνκκχξηα ηνπ 2008 ζε 23,3 δηο 

δνιάξηα ΖΠΑ ηνπ 2009 

4. Ζ επηηπρία ησλ ηζιακηθψλ ηξαπεδψλ ζηελ εγρψξηα ιηαληθή αγνξά νδήγεζε ζηελ 

εκπινθή ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ πνχ ζπλεξγάδνληαη κε ηα Ηζιακηθά 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα . 

 

5. Ο ζπλνιηθφο αξηζκφο ησλ ηζιακηθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ απμήζεθε θαηά 

ην έηνο 2005 ζε 270κε ζχλνιν θεθαιαίσλ πνπ μεπεξλάεη ηα 265 δηο, θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο  επελδχζεηο άλσ ησλ 400 δηο δνιαξίσλ 

Ο εκπνξηθφο ηνκέαο έιαβε ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ (32%) ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, θαη ε 

βηνκεραλία (17%), ηα αθίλεηα (16%), ε γεσξγία (6%),νη ππεξεζίεο(12%),θαη άιινη 

ηνκείο (17%) 

Οη ηξφπνη ρξεκαηνδφηεζεο  πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλε πεξηζζφηεξαήηαλ κέζσ Murabaha 

(37%),αθνινπζεί ην ζπκβφιαην Mudaraba (19%), θαη ην ζπκβφιαην Musharakah (6%), Ijarah 

(9%),θαη άιια (29%). 
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