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HEPIAHYH

Yxomdg G mapovcag epyaciog ival 1 Katoypagy, HEAETN Kol 1 OlEPEVVNOT TOV
EMYEPNOEDV amd TO TPAMELIKA OCULOTNUOTO KOU Ol TPOOTTIKEG Yol TO UEAAOV.
Avtikeipevo givor 1 mopovsiosn Tov YPNUATOTIGTOTIKOD GLGTNUOTOS OTIMG VTN £XEL
avamtuydel oTov EAMNVIKO ¥PNUOTOTICTOTIKO KAGOO0, EEKIVAOVTOC HE UKL OVOOPOUN
amo Vv évapén tov Tpameltkoh GLGTHOATOG TG XDOPOS HoS LEXPL Kot orjuepa. TIpog
TNV EKTANPOGT 0LTOV TOL GKOTOV, OPYIKE YiveTar ava@opd 6Tovg 6TOYOLG Kol GTN|
ouvéyell TG epyaciag, ovaivovior ot Oecpoi, ta €dn Tov Tpameldv kol To
YOPOAKTNPLOTIKA TOV TPOmECIKOD GLGTNUATOC. LTI GLVEYEW OVOADOVTAL TO €101 TOV

EMYEPNCEDV, KOODG KOt T TPOTOVTA YOPNYNCEWDV.

Yav TeEMKN ovOiALGT, OTOJEIKVIETOL 1 £VIOOT TOV EMMTOCEWV TNG KPIong oTig
tpanelec, KabBmg 1 TAEOVOTNTO QVTOV 0OMNYNONKAV GE ADENCT LETOYIKOV KEPOAOIOV
N éKkd00T OHOAOYIOK®V OaVEI®MV TPOKEWEVOL VO AVTIHETOTIGOVY TNV EAAEWyYM
KeQaAalokng emdpkelog. H KepoAoiokn avemdpkelo mpokAndnke amd v EAAeym
pEVGTOTNTOG TOV TPUTECDV, KABOTL eV NTAV TAEOV SLVATI Y10 AVTEG 1) dUVELOJOTNON
ToV¢ amo Tig 01ebveic ayopés. Tavtodypova, N Eviovn EMUOAOYIL Yo GUYXWVEDCELS KO
e€ayopéc mov Kuplapyel oty tpamelikn ayopd 10 SICTNUO ALTO TAPOLGLALETAL MG
TPOTOG AVONG TV TPOPANUATOV peVoTOTNTAS TV Tporelik®V Wpvudtwv. Télog va
onuewdel mog n pebBodoroyior g avdivong mwov Ba emokoAovOncetl givor péow
BPAOYPOQIKNG OVOCKOTNONG Kol £PEVVOC TTOV GLVOJEVETOL LE TNV TOPOVGIOCT
OTOTIOTIKOV GTOWYEI®V, TIVAK®OV, O0ypapPdTOV KOOMOG ETIoNG KOl EPOTNULATOAOY WV
OV HOPACTNKAY G€ €AANVIKA vowkokvpld. Tao dedopéva €xovv aviindel oamd

GLYKEKPIUEVO EPMOTNUATOAOY1O.



EIXATQI'H

O tpamelikdc Topéag amotedel &vav omd TOLG CNUAVTIKOTEPOLS TOPAYOVTEG TNG
owkovopiag pog yopos. o va givor woyvpn poe otkovopion mPEmMEL KOl TO
YPNUATOTUOTOTIKO TG cvotnua va givar woyvupd. To tpamelcd cvotnuo givar m

«OTOVOLAIKT] GTHAN TOL YPNUOTOTIGTOTIKOD GUOTHUATOG UG XD PO,

Eivor kaBopiotikdg mapdyovrag vy v avantuén g eBvikng  otkovopiog,
eCac@ariloviag pevuoTOTNTO Yoo TNV  YPNUOTOSOTNON SUVOIKOV KAAS®V NG
OLKOVOUIOG Kol KOWVOTOU®MV EMEVOLTIKOV Tp@TofovAtdv. Mo ydpa dev pmopel va
éxel avomruypévn owovopio diymg éva avamtuypévo tpomelikd cvotnua, Kobmg
eniong dev pmopel va veiotator vy Tpamelikd GVOTNUE OTOV 1 OWKOVOUi TNG

xopag eppaviCel tpofAquota kot dev otpileton o€ yepd Oepéda.

YKomog TS mapovoag epyaciag, elvar  ypnpatoddtnon tov Emnyepricemv and to

EXMnviko tpanelikd cvotnpa, Kofdg kot 1 £vOelin Tov HECH EPMTNUATOAOYIOV.



KE®AAAIO 1
TO XPHMATOHNIXTQTIKO XYXTHMA

1.1 I'ia T0 xpnuaToTGTOTIKG CVOTHUO.

To ypnuotomototikd choTua eivar éva owovoukd cvotnua, o onoto PacileTon
OTO YPNUOTIKO ovTiKpiopa, kabmg kot ot Pabpordynon g eUmoTtochVNG TNG
SOECIUOTNTOG TOV PLGIKAOV Kol GUA®MY TOPMV, TOL ¥PNOLUOTOLEL TN SlapeGOAAPNoN
OTNV OVTOAAQYT] oyoBdV KOl VINPECLOV OTIS OYOPES LE GKOTO TNV EANTTOGCT TOL
KOGTOVG TOV OTEAELDV OV EUPOVILOVTOL KATA TIG GUVAALXYEC.

To kvprdtepO pOLo 6TO cHoTH aVTd Tailovy o1 dlapecorafnTég ol omoiol, TPMTOV
GLYKEVTIPOVOLV TNV TANPOQOPIN EUTIGTOCVLVNG TOV GUVOIALUGGOUEV®OV Kol SELTEPOV,
OLEKTEPULDVOVV TIG GLUUOMVIEG TMV GLUVOAANYDV. XKOTOS TOV YPNUATOTICTMTIKOV
oLoTNATOG Eival 1 BeATimoN TG KATAVOUNG TV TOP®V GTO YMPO Kot TO YpOvo HEca
o€ éva aféParo meptBdAiov GuVOALAYDV.

H owovopia ivar AéEn mov ypnoipomolovpe oty Kabnuepvy pog Cmn Kot Propet va
onuoivel mOAD amid omd Vv €£otkovounom YPNUATOV UEYPL TNV OLKOVOUIKN
Kkatdotoon tov Kpdrovg. [TAéov emionpa pe tov dpo owovopio yapaxtnpiletal to
GUVOAO TV AEAOYIGUEVOV KOl GUGTNUOTIK®V EVEPYELDV avOpdTT®V, TOv d1aflovy o€
Kowavia, Tpog eEeHpeot ayaddv Yo TV IKOVOTOINGT TOV OVOYKAOV TOVG.

Me tov 0po ypNuo. EVVOOLUE TO TEPLOVGLOKE GTOLXEIDL TTOL YPMGLUOTOLOVVTOL KOl
yivovtol eupEmg amodeKTd Yo TANPOUES. AV Kol 0 0pIGHAS ovTdHG givatl KATA KATO0
TPOTO TOTOAOYIO (avVTioTPpOPA: TANPOUN Elvol 1 XPNON XPNUATOV) INA®OVEL aKPPDG
OTL ypNpa umopel va etval otidnmote ypnoiponmoteiton g tétoto. H puoikn popon twv
YPNUOTIK®OV GTOXEIMV UTOpel Vo S10PEPEL, KOt OLOPOPETIKES LOPPES YPNUATOV EXOVV
VIAPEEL IGTOPIKA.

Mo mopdderypo, o KATOWOLE APYAiOVE TOATIGHOVS YPNCULOTOOVCHY KOYVALL G
YPNHUO, OE OTPATOTEON GLYKEVTIPMOONG Katd tn oldpkeld tov 20v Ilaykoopiov
YPNOUOTO0VGAV TOLYApa MG PN, Ko ovTe Kab e&nc. Tldvimg yio tov axpipn

TPOGOOPICUO TNG EVVOLNG TOV Y¥PNUOTOS €val PO VO YIVETOL [LE COENVELL 1|



OLAKPIOT] OVALEGO OTO YPNUOTIKA TEPLOLGLOKA oTowyElol (.. KEPUOTO) Kol TO. Un-
YPNUOATIKG TEPLOVCIOKAE oTowyeion (OAo To GAAD €KTOG OO TO. YPNUOTIKA, TT.X.
TPOIOVIQ).

Zfuepa 0 oplopdg TOV TL Elvor YPNHO. GE [0 OIKOVOUIOL €ival TOAD GLYKEKPLUEVOC:
Xpnuo elvar 10 ocuvoAo TV Kepudtov, Tpomeloypaupoatiov Kol kKatafécemv.
Otnonmote AALO ekTOC amd awTd Ta Tpic dgv elval ypripo. O dpog TpameloypOopIATIO
glval GLVAOVLLOG LE TOV OPO YOPTOVOULGLLAL.

To oVvoAo KkepudT®V KOU YOPTOVOUICUAT®OV OovOopaletal oOVOAO VOMIGHOTIKNG
KukAogopioc. Xpnua opmg dev eivar pdvo 1 vopspotikn KukAogopio. Ot Kataféoelc
etval kataBEoELg TOV IOTAOV OTIG EUTOPIKES TPATELES Kol KOTAOEGELS TOV EUTOPIKAOV
Tpanel®V 6NV KEVIPIKY| Tpdmela.

O o0YYpOovOog OPIGHOG TOL YPNUATOG CNUOIVEL YO TAPASELY A OTL Ol EMTAYEG €lvan
ypua (apkel BEPata 10 mOcO NG emiTayng va VILAPYEL SBEGILO GTO AOYAPLOGUO
KatafécemV TOv €KOOTN, KOl 1] ETLTOYT OVIUTPOSMOTEVEL OKPPDOG (o dpeon eyypaon
010 Aoyaplacpd kotabfécewv yopic ™V avlykn HETOQOPAS YOPTOVOLUGUAT®V).
Emiong ypnuo elvar n ypémON MOTOTIKOV KoL YPEOCTIKOV Kaptdv. Avtifeta, yio
TOPASELY LA, TAL OHOAOYQ Kol GAAQ TapOOLn YPEdYPOP, T apotBoio Ke@AAoio Kot
a&1dypaga OTmg ot petoyés dgv stvon ypnpa (tapdtt katapynv Ba propodce va yivet
amevBeiog avtadiayn yio TopdoEly Lo aKiVITOV TEPLOVGIOKAOV GTOLXEIMV e LETOYES T
opudAoya, M ypnon TETOV a&ldypapmv Yoo TANP®EEG Oev elval PBEPota vpémg
amodextn). [t avtd Ko Ta d1dpopa ypnuatodotikd a&tdypapo ovopdlovrol yeViKA

KOL YPNLLATOOOTIKA 1] YPTLLOTOOTKOVOLIK( TPOIOVTQL.

1.2 O1 61601 TOV YPRUATOTIGTOTIKOV I0POUATOV

O Paoikdg porog Tov XPNUOTOTICTOTIKOD LVCTNUOTOS GE Lo OlKOVopia givar m
OMOTEAECUOTIKY] KATOVOUN (OTIS TOPOY®YIKOTEPEG YPNOELS) TOV OTOTOUEVCEMV.
Agrtovpyia Tov XPNUOTOTICTOTIKOD XVGTHUATOS €lval 1) HETAPOPE OYOPOCTIKNG
duvaung (ke@aioiov) omd TIG OWKOVOUIKES HOVAOEG TOL TAPOLGLALOVY TICTMTIKO
VIOAOITO TPOG TIG OLKOVOLUKEG HOVAdES He XpewoTikd vmorowmo. [Ipoaktikd ovtd
EMTLYYAVETOL UE TNV OAMOO00T €K HEPOLG TNG EAAEIUUATIKAG HOVAOOS KATO0G
YPOTTNG VIOCYECNG ZTOV TPOTO OLOYETEVONG YPNUATIKOV TOPWV UTOPEL vo VITapEet
€vag yevikdg S1oymplopog

(02N



A) AMEZH XPHMATOAOTHXZH

B) EMMEXH XPHMATOAOTHXZH

Yy mepintoon g Apeonc ypMNUatoddTonS M OOYETEVOT YPNUATIKOV TOP®V
HETAED TV OIKOVOUIK®OV HOVAO®V YIVETAL PE OVTAAAAYILO TIOTOTIKESG Amottioels. To
KOPLO YOPOUKTNPIOTIKO TOV AUECOV GLUVOALUY®V lval OTL 1) SOTPAYLATELOT YiveToL
amevdeiog amd T 000 povadeg Kot 0ev emepPaivovv pecoAafnTéc.

Avtifeta, otV mepinton g Eppeong ypnratoddTons n dadikacioo S10yETELONG
OYOPOOTIKNAG SUVOUNG OO TIC TAEOVAGUOTIKEG TPOG TS EAAELUUATIKEG LOVASES
TPOYLLOTOTOLELTOL LE TNV LEGOAGPNOT YPNUATOTICTOTIKMDY OPYUVIGHDV.

Tovg ypnuatomicTmTikovg opyovicovs anaptilovv katd Bacet ot Tpdmeleg aAld Ko
dAlot opyaviopoi. Ewdwkdtepa ommv  mepimtoon  Eupeong  YpNUOTOSOTNONG
gumAgKovtal Tpio puép:

0) TO OTOTOUIEVTIKO KOO

B) ot drapecorafnticol moTOTIKOL OpyOVIGHOL

Y) Ol ETLYEPNGELC.

1.3 O1 ypyuaromorwrikol Occuoi
O ypnuartomictotikol Oecpol anaptiCovror amd dvo kot yopies:
1. XpnpotomotoTikég ayopéc
Méow tov OeopdV oOVTOV Ol OTOTOUIEVTEG UTOPOLV KOl TPOCPEPOLY GLEGH
KeQdAala 6 6G0VG EMBVUOVY VOl SOVEIGTOVV.
V' Ayopd opordymv
o 'Eva opdroyo eivar €va ypedypa@o, Yoo To 0moio 0 ekdOTNG ExEL TNV
vroYpEmoN va KotaPdrel, ot ANEN TG cvpPfaong, TNV oVOUaoTIKN o&io
aLTOV KOlU OTNV TEPITTOON TOV OUOAOY®V HE KOVLWOVL, OE TAKTA
mpokafopiopéva dactirata Tocd ypnudTov. AALot 6pot umopohv emiomng
va ouvoeBoVV e TNV €KO0GT OLOAOYOV, OTTMG 1 LITOYPEMOT] Y10 TOV EKJOTN
vo. Tapéxel OplopEveg TANpoopieg oTOV KATOXO OHOAOY®V 1 GAlOl
TEPLOPICUOL OTN GUUTEPLPOPE TOL €kJOTN. Ta opOLOYO EKSIBOVTOL YEVIKMOG
vy éva kaBopiopévng StipKELG YPOVIKO OLACTNHA, HEYOADTEPO TOL EVOG
£TOVC.
o 'Eva opdloyo eivar amhdg éva ddvelo, to omoio avtieitor omd Ttov

ekdOTN TOL daveiov Oyt péow ™S Tpomelikng SlapecoAdfnons oAAd péow



TOV KePoAoayopdv. O exdOTNG €lvol 0 0QEIAETNG, O KATOYXOC OLOAOY®V O
JOVEIGTNG Kot TO Koumovi (av vmapyel) eivar o 10Kog. To opodroyo
EMTPEMOVLY GTOV €KOOTN VO YPNUATOSOTHGEL LAKPOTPODECUEG EMEVOVGELS
ne eEmtepikd keparato. Mmopei kaveig Aomdv vo dakpivel 6Tt Ta gToryeio
OV TPOGOIdOVY GE €va OHOAOYO TNV TOVTOTNTA TOL &lval mPOTOV 0O
€KOOTNG, OEVTEPOV TO KOLTOVL (av LITAPYEL) e Pdom To omoio Ba yivovton ot
TOKTIKEG TANPOUES Kol TPiTov 1 YPOVIK) Oldpkeln g ovupaong.
Xpedypapa pe wpUOTNTO LIKPOTEPT] TOL EVOG £TOVG elval ite Ypappdtio 1
GLUVOAAOYLLOTIKES, Kot Bempodvtar epyaieio TG aryopas YP1LOTOC.
o Ta opdloyo kor ov petoyés eivar kot ta 600 YpedypaPa, OAAL M
dlpopd eivor OTL 0L KATOYOL UETOYMOV E€ival 1O10KTNTEG €VOC UEPOVC
(TUHATOG) NG €KOOTPLOG ETOLPEING, EVD Ol KATOYOL OHOAOY®V gival otV
ovcia davelotég Tov €kdoTtn. Emiong ta opdroya €xovv cvvnbog évav
KaBopiopévo xpovo 1 @PoTNTO, LETA TNV TEPOd0 TNG omoing T0 OpOAOYO
eCayophletar evad ot UETOYEG Hmopovv va glval, kotd Kdamolwo Tpdmo,
adptotov ypovov. TEAOg, M TANPOUN TOL AVTIIGTOLYOL KOLTOVIOD &VOG
OUOAOYOL Tpomyeitor NG amOO0oNG WEPIOUATOS OO TNV  OvVTicTOyMN
etapeio (yeyovog TOAD onUAVTIKO G€ TEPIMTMON TTOYEVONG TNG ETOPEING
Kol €MTAEOV, O KOTOYOG TOL OUOAOYOL UTOPEL VO TPOCPVYEL OTN
dkalocHN GTNV TEPIMTOGN TOV OV TOV ar0d0Hel TO KOLTOVL TOV, EVA LE
TO LEPIGLLOL P0G LETOYNGS OEV 1oYDEL KATL TETO10).
v Ayopd petoymv
o Metoyn eivon éva amd to ico pepidln, oto omoio Swopeitor To
KeEPAAoo oG avavoung etoupioc. H petoyn, og a&toypopo, EVomUaT®VEL
T SIKOLDUATO, TOV HETOYOVL OV TNYALOLV OO TN GUUUETOYN TOL OTNV
avovoun etoupio. To dkoudpote ovtd, €ivor avaioyo Ttov optBpov
LETOYDV TTOV KOTEXEL O PETOYOC. EvdekTikd dikandpota Tov mpokdnTouy
amd TNV Katoyn HETOY®OV &ivoaw 10 mMOG0ootd 100 pe TOV aplBpd TV
LETOYMV TOL KATEXEL O HETOYOG TPOC TO GUVOAO TAOV UETOYDV TNG
etapeiog, Tov pepiopatog omd To SavepoOpeva KEPON TG etapiog, Kobmg
KOl OVTIGTOO0 TOGOCTO Omd TNV TEPLOLGIN TNG ETOUPING, OE TEPIMTOON
ov ot dAvOel. Avtiotoryo £xel Kou Tov avaioyovvta aplOpd ynewv
omv I'evikn] Zuvékevon tov HETOY®V, EKTOC €AV KATEXEL PETOYES Gvey

yfigov.



o Ot petoyég umopel vo Olokpivoviol GE KOWEC, TPOVOLIOVYES Kol
EMKOPTIOG, OVOUUOTIKEG KOl AVOVOUES, UETE YOOV 1N Y®PIig yNPo, o€
JdmpaypatedoeG 6€ XPNUATIGTNPLO 1] GE U1 OLOTPAYLOTEVCIUES.

o H xown petoyn eivar o mo ocvvnOiopévog TOMOG HETOYNG Kot
wepAapPaver Ol o Pactkd SIKUOUATO EVOG UETOYOV, OTMC OIKOIMLLOL
OCUUUETOYNG OTO. KEPOT, OTNV £€KO0O0T VE®V UETOYMV, GTO TPOIOV TNG
exkafdpione, kabog kot dikaiopo yReov ot [evikn Xvvédevon g
eTOPEING Kot GUUPETOYNG 0T dlayeiplon TG.

o H mpovopiovyog petoyn mpoceépet amid va mpoPaoicua Vvt Tomv
KATOY®V KOW®V UETOY®V, OTN ANYN UEPIGLOTOC Kol GTN ANyYn TOv
TPoiovVTOg NG ekkabdpiong oe mepimtmon OdAvong g emyeipnong,
oAAd cuvnBmG oTEPEiTOL TOL JIKAIDUOTOG YNHPOL KOl GLUUETOYNG OTN
dwxeipion g emyeipnong.

o Ortav po entyeipnon mov €xel eKOMCEL PLETOYES £xel KEPOM, Hmopel va
HOPAGEL HEPOG TOV KEPODV OVTAOV GTOLG UETOYOVLS TNG LE TNV HOPON

pePIGHOTOG, TOV OVTIGTOLEL GE KATO10 TOGH OvAL LETOYT).

2. AwpecohofnTiS TOV YPNUOTOOIKOVOIIKMOV KUKA®V

Méow tov Beop®V QVTOV Ol OMOTAMIEVTEG WITOPOVV KOL TPOCPEPOVV EUUETO.

KePAAoo 6€ 660VG emBupoHV va daveEIGTOVV.

v Tpameleg
o Tpamela ovoudleton o emyeipnon, m omoio. ooyOAeitonl pe
YPNUOATIKEG Kol TOTOTIKEG GUVOALAYES. Avaloya pe to €100g ™G pmopet
va 0éyxetal Katobécels, va  yopnyel Odveln, vo QUAACCEL Kol Vo
Swyepiletanr a&doypaga, vo avorappdvel v IANpOUY Ylo. AOYOPLOUGHO
TOV TEAATN.
o H xepoopopia g tpanelog Paciletor ommv Aeyduevn "yoAida',
onAadn m OPOPA OVAUEGO GTO EMITOKIO OOVEICHOD KOl GTO EMITOKIO
kataféoemv. 'Etol av yio mapadstypa pio tpanelo yopnyel €va ddveto e
emtokio 9% Kot d€yeton KatdOeon e eTNo10 emttokto 2% 1 dpopd avTh
(7%) amoteAiel TV YaAida Tov odnyel ota kKEPON NG Tpdmelag. BéPara ot
Tpanelec amokopifovv kot amd aALOD KEPOT, OT®G amd mpouneleg 1| omd
CLUUETOYEG Kot eMeVOVOELS. Q6THGO 1) KUPLOL AstTovpyio TNG EYKELTAL GTOV

davelopd (xopnynoels Kot katabéoeLs).



1.4 Ietopixi avadpouij

Av kot ToAAEG amd TiG TPamelIKES TPAEELG £YOVV TNV KOTAY®YT TOVG GE TOVAPYOLES
emoyég Omwg oty apyoio BapuAdva, ot mpmdteg mpaypatikés Tpanelikéc epyacieg
UTTOPOVV VO EVIOTIGTOVV GTOV Opyoio EAANVIKO TOMTIGUO e TOVG «Tpamelites» Kot
O0TO POUOIKO LLE TOVG «argentarii», ol 0moiol d€YOVTIOV KATOOEGEIS KOl YOPT YOGV
OAVELD, EVD TAPAAANAL EKTEAOVGOV TANPOUES Kal Yoo Aoyaplacpud tpitov. O Opog
«apanelon mpoépyeton amd T «Tpoumélyy («tpdmeloy oTo apyoio EAANVIKA) 1 TOV
«dryko» (€ ov kai ot Aatvoyeveig 6pot banca, banque, bank) mov ypnoipomolovGaV
ot apyaiot «tpamelites» Yo vo TPOGPEPOVV TIG SUUECOAAPNTIKEG VINPEGIES TOVG
OTOVG TEAITEG TOVG.

Téroleg amiéc tpdmeleg vanpyav NoN oty apyoic ABva, TPocEEpovTOg
KUPIOG VINPECIES OVTOAAAYNG OPOP®Y VOUICUATOV OAAL KOl TIOTOOEL Yo TN
YPNUOTOd0TNoN Tov ToTE «OLEeBvolg eumopiovy. Metd v mtdon g Popaikng
Avtokpatopiag ot meipa tov tpamefikov yaOnke pali pe tovg tpamelites. O
EMOUEVEG HOPOES TpOameCk®V cuvaAlaydv epeaviCovtalr oto Mecaiova 6mov ot
apyvpopolfoi, ot ypvcoydol Kot ol EUTOPOL JEXOVTAV KOTOOEGEIS Yol TIG OTOLES
eEédidav motomomtikd — PePardoeig. To 18° audva otnv Ayydio o1 amodeitelg
KatdBeong yia 6tabepd TOcE amOTELEGAV T TPMTO TPATECOYPULLATLL.

‘Etol owyd - owyd pe v avtadhoyr tov tpareloypoppotiov, ot Tpdmeleg
Gpywoav vo amokTohv TOV PpOAO OV KOTEXOVV GYUEPO. GTNV GUYYPOVN OLKOVOUId.
Ewwotepa oy mepiodo g Avayévvnong eReavicTKoy ot TPADTES OPYOVMOUEVES
tpaneleg(otv Itodia kot ot DAEAVOpa), KaAdmTOVTOG £val €uPLTEPO  QAGHO
EPYNCLOV, TPOETONALOVTOS TN SOyypovr Evvola TG Tpamelog o ToTOTIKO dpvua

mov amevBiveTon (Kon eEumnpetel) KatabETeg Kot EXLYEPNGELC.



1.4.1 Ioropikij avadpoun twv Eiinvik@v tparelov

To eMnvikd tpamelikd cvotua Eekivioe T Agltovpyiol TOV GYEOOV TAVTOYPOVO LE
™ Onpovpyion Tov veoovotoTov EAAnvikov kpdtovg. To 1841 13pbbnke n mpo
EXMnvuien epmopucn tpamela, 1 E6vikn tpamela g EALGSOC, Kot pe o TéPAcua Tov
xpOVOL M Tdom avt) cvveyiomke Kot véeg Tpameleg dnuovpyndnkoav. To 1928 n
E6vum tpdmela g EALGOOG petaoynuatiotnke otnv KeEVIPIKN Tpamelo TG yOpog.
Tn dexaetia tov 1920, 6mov m owovopio NTov e AvOion mTpaypoTOoTOWONKE M
onpovpyio TOA®OV VEwV Tpamel®dv, o1 TEPIOCOTEPEG AMO TIG OTOiEG OV emPBiwoav

e&atiag g owkovopukng kpiong tov 1930.

X petomoAepkny mepiodo to Tpoamelikd oVOTNUA “oTpatedinKe” pe TN YEVIKN
amoitnon ekeivng g emoyng yo Propnyovikny kot owovopkn avdmtoén. Onmg Ko
GTO GUVOAO TMV EVPOTUTKAV YOPOV, VINPYE KPOTIKOS TOPEUPATIGUOC, OTTOL £T£0N TO
mlaiclo Agttovpyiag otov tpamelikd topéa, KoBMG emiong moloTKol Kol TOGOTIKOL
ELeyyol pe GTOYO TNV TAPOYN TICTOGEMY UE XOUUNAS EMTOKIO Y10, EMEVOVOEIS KLPIWC
oTOV TOpEN TNG Propmyoviog.

To tpanelikd cvompua omv EAAGSa oto TéAn g dekaetiog Tov 80 mapovsidleTon
VIOAVATTUKTO, 0oV 1 cvpfoin tov oto A.E.IT g ydpag eivor pikpdtepo amd tov
avtiotoryyo HEGO Opo TV  gupomaike®v  yopov. Ta yopaxtnplotikd OV

dtapopomorovv to EAANviko tpamelikd cuotnua eivor kKupiog to €Mg:

I. Baowd onpeio avaeopdg eivar o vynidg Pabudg cuykévipmong kot 1 Kuplopyio
TV TponeC®V TOL OMUOGiIov Touéd,

II. To moc0oT6 TV KEPOAaiwV oV Tapoakpateite and v Tpdrela g EALGSOG wg
deoUeVOELS , KOMG Kot TOL YPNLOTO TOV TOPAUEVOVY GTO TOpEL0 TV TpameldV , eivat
TOAD VYMAS og oyéon pe TG AAAeg xdpeg g E.E.

III. Ov yopnynoeig daveimv Mrov and g younAotepeg oy E.E., evod avtibeta ot
EMEVOVGEIS 0 YPEOYPAPO ATOGTOVGOV EVO TOAD CNUOVIIKO KOUUATL TOV EPYACIOV
tov EAMnvikov tporeldv , mapoéio mov n keporiowoyopd ot EAAGSa dev Mrtav
ocvykpiowun pe v avtiotoyn gvpomaiky. To yeyovog avtd e€nysiton , av Anebei
voéym OtL o1 gumopkéc Tpamelec elyav TV vVIoYPEWON va TomofeTovV £vol TOAD

ONUOVTIKO HEPTDI0 TOV KEPUAOLMV TOVG GE TITAOLG TOV ONUOGIOoV.



IV. H dwpopd avdpeco oto emtdékio. yopnyNoemv Kol KatobEcemv NToV amd TiG
vynAdtepeg g Evpdnng , wotdéco ta €600 amd, TETO0V €I00VG OPUGTNPLOTNTEG
NTOV TEPLOPIOUEVA, AP0V TO TOGO TOV dAVEIDV TTOL S1UTEOKE NTAV TEPLOPIGUEVO.

V. To tpanelikd cHvotua otv EAAGSa mapovsiale vynlotepo Aeltovpytkd KOGTOC
o€ ovykpilon pe tic yopec tic E.E., o omoio ogpeldtav kupimg oTic VYNAES OAmAVES
Yo TNV TANPOUN TOV EPYATIKOV oBov, evd TNy pepida tov AEoVTog TOL
Aertovpykov ko6ctovg otnv E.E. katéyouv damdveg yio Ty andKInon Te(VOLOYIKMV
Kowvotopdv. Eviovtolg, ot eAAnvikéc tpanelec mapovaialav vymidtatn kepdopopia,
KATL TOV QOVEPMVEL TNV EALELYT] TOV OVTOYMVIGUOV KOl TNV GOKNGY| LOVOTMALKNG
dvvaung and v TAevpd Tov Tponeldv.

VI. To moc6 twv kepoiaiov mov tomobetovvrav otn owntparelikn ayopd nTov

eEapeTiKd younAd og oxéon pe TG dAAeg xopeg g E.E.

O avompdc evaykaMopodg tov TPame(lkoy GLOTNUOTOS G0 TO KPATOG OV
exkepaloTaV pHE TN HOPYN TOKIAWV TEPLOPICUAOV 0dNYNoe Ge  avENUEVN
OVOTOTEAECUATIKOTNTA.  TOL  TPAMESIKOV  GLOTNUATOS, KOODC Kol  G€  un
OTOTEAECUATIKY] OLIYLON TV TOPOV GTNV EAANVIKN KOW®VIO LTOVOUEDOVTOS TNV
TEPALTEP® AVATTLEN NG Q0TOCO, 1 KIVNGLOVPYOG OVVOUTN Yo TNV EQOPUOYN TNG
amokavovikoroinong vanpée n evdgyopevn ovppetoyn g EAAGSaG, wg mAnpovg
HEAOVG OTN VOULCUOTIKY] EVOTOINGT KOl 1) AoppEOLGH OO QLT EVAPUOVIOT UE TNV
KOWOTIKT) vopoBeaio mov enéPare TNV KATAPYNOT TOV TEPLOPICUMDV.

XVYKEKPILEVOL:

1. Atvetar mAéov n elevBepia otig tpdmeleg va pvOuilovy pOveS TOVG TO VYOG TMV
emrokiov kotaféoemv Kol yopnynoemy, OTMG EMIONG KATOPYEiTAl KOl 1 €TOOTNON
Yo OPIOUEVES LOPPEG davelmV (T.y. dAvELD TPoopIGUEVA Yo T Proteyvia).

2. H vnoypémwon tov gumopikdv tpamel®dv vo, Tomobetovv éva peydio pépog tov
KEPOAOL®MV TOLG GE YOUUNAOTOKOVG TITAOLG TOV OMUOGIOV GTOSIOKE HEIOONKE, DOTOV
katapynOnke oloxkAnpotikd to 1993. Emiong, dev woyder m “vmoypemtikn’’
J0VELDOTNON WKPAOV KOl UECOIMV EMYEPNOEDV TOL OVIKOLV GTOV ELPVTEPO
onuoclo topéa, evd amd to 1994 divetar ot epmopikég tpdmelec to dKaimu
HETOTPOTNG TV  Ppoyvuypdvidv omoitioe®y Tovg &vavil Tov  ONUociov o€

HOKPOYPOVIEC.



3. Ot gumopwcéc tpamelec €xovv TN SLVATOTNTA VO EXOVV TO POAO TOV OVOOOYOL
(underwriting) ot YPMUOTOOIKOVOMIKY ayopd, Omm¢ emiong kot va ayopdlovv
HETOYES €KTOG TPAmECIKOD TOUEN OO TN YPMUATOOUKOVOLLKT] 0yOPdL.

4. Ov gumopwég tpameleg pmopoldv ehevbepo vo mpooeEépovy Ta vén Tpomelikd
TPOIOVTO TNG UPECKELNG TOVG.

5. An6 10 1993 kotopyovviol Ol TEPLOPICUOL OTN HETOPOPE KEQPUANIDV KL Y10l TOVG
"EXAnveg kotaféteg Kot Yo TIG EUmopIKES TpAneles Tov TOpa £Yovv TN duVoTdTNTA VO
daveifovtol ameploplotn ToGOTNTA KEPOAIOV amd T0 e£MTEPIKO HE EVLVOIKOTEPOVC
opovg evteivovtag tov avtayoviopd. Amd 1o 1997 n kevrpwn tpdnela amoktd v
avegapmnoio g and ™ moAtikn e€ovoia.

21g apyég g dekaetiog Tov 1990 pe v anelevBépwon tov Tpamelikon
OLOTNUOTOG €MTO VEEG WILTIKES Tpameleg WpvOnkav AOY® TG TPocdokiag NG
avEnpévng kepdopopiag, Omwg emiong kot ot apyés tov 2000 mpootédnkav Kot
bAAec véeg Tphmelec.

Ot tpbmeleg avtég £xovv ®G KOPLa acyorio dpacTNPLOTNTES, Ol OTOiEg NTAV
TopopeEANEVES amd Tovg vmoOAouTovs moaikteg (nicheplayers) copfdiiovtag otnv
e&uylavorn Tov GLGTHLATOC.

Emmpocbétog, 10 mepBdpro ovipeco oto  emTOKIO KOTOOEGEWV KOt
yopnynoewv and to 1999 wor petémerta £yxer cvppikvmbel onuovtikd. O kivovvog
davelopov elvar peyadvtepog otnv EAALGSQ Kol GUVERTMDC Kot TO0 0GPAAMGTPO KIvOHVOL
(riskpremium) givor vymAdTEPO.

Ta véa tpamelicd mpoidvta eivor ta oapofaior kKeedAioio, to Leasing,

Factoring, Forfeiting, CreditCards x.a.

1.5 Ta gion Twv tpomeldv

Yrdpyovv dtapopa €101 Tpareldv:

o Kevtpun Tpamela: Eivor vmevBovn yia T VOLUGUATIKY TOAMTIKY] KOl UTOPEL Vo
etvat 0 davelomg g teAevTaiog Aong oe mepimtmon kpiong. Xpemvetor cuyvd pe
ToV €AeYY0 NG O1dfeong YPNHATOS, CLUTEPIAAUPAVOUEVIG TG €KDOOTG VOLUGHOTOG,.
[Mapadeiypata kevipikov tpaneldv eivon n Tpdrela g EAAGS0g kot  Evpomaikn
Kevtpwn Tpamnela.

e Eumopwr Tpdmela: Eivar o 6pog mov ypnoyronoteitan yio pior Kavovikn tpamelo

vy va tn dwokpivel omd o tpdmelo emevovoewv. Miog kot avtég ot 600 dev glvar



TAEOV  LIOYPEMTIKO VO AETOVPYOVV KAT® OO YWPIOTH 1010KTNOCi0, OPIGUEVOL
xpnoporotoHv tov 6po "eumopikn Tpamela” yio va avapepBodv oe pia tpanelo 1 Eva
TR0 TPATECOG TOL OOYOAEITOL [UE  EMXEPNOELS OLGONTOTE HOPPNG OAAL Kot pe
TOVG 1OUDTEG EMEVOLTES - KOTAOETEG.

o Emevovtikn Tpdmelo:. Metéyer pe dkd ™G KePAAoo e GAAEG EMYEIPNOELS LE
oKomo vo. fonBncel 6TV AVATTLEN TOVS AMOCKOTOVTOG GTNV OTOCTACT (AVAAOYIKOV
®G TPOS TO TOGOGTO GLUUETOYNG TNG OTO KEPAAao TG €Toupiag) pepdiov amnd To
KEPON NG XPNUOTOSOTEL EMYEPNOELS UE OKOMO TNV EMEKTACN-OVATTLEN TOVG,
YPNLOTOSOTEL LEYAA £PYOL VTOOOUDY , K.AT.

e Tpanelo. Kowotwkng Avantvéng: Kvopiog owayepilovronr  kepdioia  mov
npoopiloviar va emevovbolV o€ YOPEG HE OKOTO TNV OVATTLEN CULYKEKPIUEVMV
KMoV owkovopiag. Ta kepdhoto mpoépyoviar Kupimg amd Wpvpate OTwg Ty M
Evponaixy Tpanela Emnevodoewv, pe okomd v avamtuén Yopov-UeEADV TNG
gvpoldvng

e Tayvdpopukd Towevtnpro: Eivar topevtipio mov cvvoéovion pe to €0vika
tayvopoukd cvotfuato. H lorovia kot n I'eppovia eivanr mopadetypata tov yopov
He To TPOEEEXOVTA TAYLOPOMKE TOLEVTNPLO. XKOTOG TOLG €ival 1 GLAAOYY TOV
Kataféocemv Kupimg TOV 11OTOV .

e CorporateBanking: To CorporateBanking e&ivar kvpimg TURHO TV UEYOA®V
EUTOPIKAOV TpameldVv Kol €yel ®G aviikeipevo tnv Owayeipion tov owbecipwov
TEAATOV (1O1OTAV 1) ETOPUDV) LE VYNAT OIKOVOLIKT EMPAVELD, .

o Yvvetoplotikés: Ot cuvetoploTikeés Tpaneleg amoteAovV TPOTOPOVAIEG TOMIKOV
KLPI®G YOpaKTAPO LE GKOTO TNV EVIGYLON TOV EMLYEPTNCEDV TNG TOMIKNG KOWOVIOG

OTNV OTO10 OPUGTNPLOTOOVVTIOL T.Y. TV TOMIKOV TUPUYOYDV YEDPYIKDOV TPOIOVTWOV

1.6 To tpanelino dikaio

To Tpamelwd Aikoao mov amotedel kAGdo Ttov Epmopukod Awkaiov opiler wg
amopoitnTo Ke@dAao yw v ovotaon piog tpaneCog ta 18.000.000. Emiong n
VoKt popoen g tpanelag eivar n Avovoun Etaipio Katd avoykaotikd dikoio extog
amd TIG MO OMAVIEC TEPUTTAOCELS TOV CLVETAUIPIOTIKOV Tpomel®v. OAeg ot tpameleg
elval vmoype®PEVEG amd TO VOO Vo d1otnpovV €va. amobepatikd onAadn £vo ToGooTtd

TOV XPNUATOV OV d€YoVTaL OG KATABEGELS 0eV OHVOVTAL VO TO YOPNYNOOLV MG dAVELN



v AOYouG ac@oieiog (Yo TNV KOALYN VTEPUETPOV AVOIANYEDV TOV TEAATOV TNG Kol
TNV QTOPLYN EKTAKTOV TEPUTTAOCEMY EALEWYNC PELGTOTNTAG).

O tpameleg Opmg dev etvar ave&édeykteg otov KaBopIopd TOV EMTOKI®V Kot TNG
TOMTIKNG TV YOPNYNOEOV Kol Katabécemv Tovc. AdY® NG mOAD HEYAANG 1o)0OG
TOVG, 01 YeVIKEG Katevhuvoelg divovtarl amd d1aTaEelg Kot VORoUS Kabme Katl amd v
Kevtpwn Tpamela g yopog
v Apopaia Kepdhoto

1. Ta ApoPaio Kepdrawo (AK) amotelodv éva Oecpd cuykévipmong
Kepaiaiov omd peydlo aplBpd oamotapevT®v Tov ToTofETOVVTAL
eviolo  amd etoupeieg  Oowyeipiong (AEAAK) oe  ovykekpéva
YOPTOPLAGKLY ovolkToy TOmMOL (openend), G€ OVTOTOKPIGY GTOVLG
O0TOYOVG KOl TIG TPOTIUNOELS TV EXEVOLTOV. TNV AyyAia eivon yvootd
¢ unittrusts. Ta ApoPoic Kepdraio dev divovy t0K0 0OTE EYOVV
npokabopiopéves amodocels. H anddoon yio tov pepdovyo etvan M
dwpopd mov pmopel vo  dnuovpyndel avdupeco ©T0  KEPAAOLO
EMEVOLONG KOL GTNV AOTIUNGT VTG GE XPOVIKN SLAPKELXL.

2. Ta  Apopaic  Kepdhowo  (Mutualfunds) mapéyoov  otovg
OTOTOUIEVTES/EMEVOVTEG 10l EVOAAAKTIKY dUVATOTNTO ayOpds ETOL®V
yopTopuAakiov, avti ot 10101 va mpoPaivovv otn SApOPPOCN TOV
atok@v Toug yaptopurakiov. Ta AK onueiocav paydaio eméktoon
0T JBPKELD TNG LETATOAEUIKNG TEPLOOOL GE deBVES enimedo, doTE va
amoteAécovv  Pacwkd dEova Ttov efeMEemvV  OTIS  AVATTLYUEVES
YPNUATICTNPLOKA YDPES TOL KOGHOoV. Edikdtepa, ta AK mpocpépovv
po.  GEPE  TAEOVEKTNUATOV OTOVG OTOUIKOVG EMEVOVLTEG, AOY®
0pYAVMONG, TEYVIKOOWKOVOULKNG GLYKPOTNGNG KOl EUTEPIOG, DGTE VO

EMTLYYAVOVTOL GYETIKG OTTOOEKTES OTTOOOGELS Y10, TOVG EMEVOVTEC.

v IIiotetikéc Tuvetoplotikéc Evooeig
o XOupova pe TOV  oplopd Tov  d0OnKe O©TO  TAYKOGUIO  GLVESPLO
CUVETAPIOTIKAOV  0pYOVAOCE®Y 610 Mdaviceotep g AyyAMog 1o 1995:
«XoveTouplopog eivorl poe autdvoun Eveoon TPOGMOTMOV 7OV GLYKPOTEITAL
€0ELOVTIKA Y100 TNV OVTILETOTION TOV KOW®OV OIKOVOUK®V, KOWOVIKOV Kol
TOMTIGTIKOV OVOYKOV Kol EMOOEEMY TOVG, SIOUEGOL OGS GLUVISIOKTNTNG Kot

ONUOKPATIKA d1otkoVUEVNG myeipnong». O 0pog avtdg avomtuydnke Wiaitepa



kotd tov 19° awdva Omov kar e&ghiybnke ¢ 18eoloyia Kol ¢ Kivnuo pe
KOWMOVIKO KOl OIKOVOLIKO TEPLEYOUEVO amOPAETOVTOG KUPIG TIC 0oOevEsTEPES
16&elc TV epyalopévev Yo TNV IKOVOTOWTIKOTEPT OVIUETOMION TOV
APOP®V GLUYVE OVOPVOUEVOV 0LOAPESIDOV TOL AKPATOV KEPOAOOKPATIGHOV.
H elevbepio g ovyKpOTNONG GULVETAUPIGHOL 7YoL TNV EMOIOEN VOV
okomwv OepeMmvetronr oto  cuvidypota oAV TV EIAEAEVBEpV Kol
ONUOKPATIK®V TOMTEI®V (dtkaimpa Tov «cuvetapilecOar)y.

v’ Zuvtaélodotikd apotPaio kepdioo

v AcQoMoTIKEG sTONpEiEg

v TokoyAdpot

1.7 Ta yapoxtypiotikd tov Tpanelikot GOGTHUATOS

To ypnparomotoTkd cuoTnua givar £va owovoukd cHGTUA BAGIGUEVO GTO YPT L
Kot amotelel TOV Sapecorafnt oy avtodiayn ayabov kot vinpeciov. Dépvel o
EMOPN TOVG OOTOUIEVTEG WE TOVG EMEVOLTEG, OMAMON WETAPEPEL TNV OYOPOCTIKN
dvvauN O TS OKOVOUIKES HOVAOEG TOL TAPOLGLALOVY MGTOTIKO VTOAOTO TPOG
avTég pe Ype®OTIKO vmolowro. Ilepihapfdver 600 Pacwkd vTOoLOTAUOTE, TIC
YPNUATOTUCTMOTIKEG AYOPES KOl TOVG EVOIIUECOVS YPNUATOTICTMOTIKOVS OPYAVICUOVS
T omoia kol Bo avalvBovv TopaKATo.

To tpamelikd ocvotuo oamoterel TNV KOPOWE TOV  YPNUOTOTIGTMOTIKOV
GULGTNLLOTOG LG XDPOS. € OVTO EVIAGGOVTIOL OPYAVIGLOL TOV KOTEYOLV TOV POAO TOV
dwpecolafnTy avapesH G€ OTOTOUIELTEG KOl TOTOLYOVG, e&acpaiilovtoc Tov
petooynUoTIopd e pevototntag . To tpamelikd cuoTNU GVUPBAALEL GTNV OVATTLEN
™G €0VIKNG owovouing pe v TOVEOOoTN g eyxopag CRTmong, v YpnUaTodoTnon
SUVOHIKOV KAGO®V NG OIKOVOUI0G Kol KOWVOTOU®MY ENEVOLTIKGOV Tp®TofovAtdy. H
OmOTEAECUATIKOTNTA TNG OLUPOANG Tov efaptdtor amd TNV VIapPEN 0EOTIGTOL
Oeopkod mlousiov to omoio pvOuilel v Asttovpyia TG KOWMOVING GE OIKOVOUKO
eminedo kot otnpilet Tig avantvélokég dwadkaciec. To cvoTnua 0VTd amoteleitol amd
dvo €idn tpamelmv, v kevipikn tpanelo kot Tig epmopikéc tpdmelec. H Kevrpum
Tpanelo AmMOTEAEL TOV GLVIOVIOT TOV EYYOPI®V TPATELOV OGOV aPOpd TNV YEVIKN
TOALTIKT TOVG Kol EYXEL TNV OLVATOTNTO VO EAEYYEL TIG EUTOPIKES TPAmeLES.

Avolotikotepa 1 kevIpikn Tpdmelo:



* Oplofetei ta emroko Tov Tpameldv HEC® TOV KOOOPIGHOL TOV EMITOKIOL
SAVEIGLOV TNG, BETOVTOG £T01 KOTEVOVVTIPLEC YPOUUUES Y1 TIG VTOAOUTES TPAmEEC.
*  EAéyyet ko peTaPAALEL TNV TPOSPOPA EYXDPLOV XPAUATOG , LE TNV £KOOCN KoL TNV
PEVGTOTOINGT OHOAOY®V 1 UE TNV EKTOIMON YPNUOTOG O emMBLUNTA emimeda, o€
aviiototyio pe Vv €EEMEN HOKPOOIKOVOUIKGOV peYeBmV tng owovouiog. Avto
onuaivel 0t | kevipkn tpdmela givor éva amd To Pacikd Opyovo ONUOGIOVOUIKNG
TOMTIKY|G.
o Awlhyel épevveg Kol HEAETEC OYETIKOL HE TOV WOOTIKO KOl ETLYEPTLOTIKO
OOVEIGUO, e TNV OTOTIOTIKN enefepyocios TV gupnudTov Kot v oeaymyn
TOPIGUATOV Yol TNV TOPELQL TNG OKOVOUING TOV KPATOVC.
* 'Exet mv apuodidtra tov tpamelitn g kuPépvnong, dniadn eyyvdror 6tL m
KuPépvnon Ba pmopel vo EKTANPAOGCEL TIC VIOYPEDMGEIS TNG OTOV OVTIUETOTICEL
ONUOGLOVOHIKO EAAELLLLAL.
O gunopcég tpameleg GLUUETEYOVY GTO YPNUOTOTICTMTIKO GUGTNUO [LE

OKOTO TNV 1KOVOTOINGN T®V GUVOAAOYUOTIK®OV OVOYKOV TOV  KOTOVOADTOV.
AwyepiCovior pe opBoroyikd tpomo T EMimeda CLVAAAAYHOTIKOV Olobéciumv
KepaAaiov, &lte enedn emdudKOLY TO GPLoTO, €ite €mMEW] TOLG TO eMEPOAAE M
KevTpikn tpdmelo.
AvoAivtikdtepa 01 EUTOPIKES Tpdmeles:
*  Agrtovpyolv ®¢ HEGOAUPNTEG LETOED TV OTOTAUEVTAOV KOL TWV EXEVOLTMOV
*  Empedalovv v mpospopd Tov xpnHaTos.
*  Eivar vmoypewpévol va kpatodv éva mocootd, mov kabopiletal amd TV KEVIPIKY
tpanela, TOV Katabécewv og pevotd dtabécia Kat daveilovy T0 VTOAOITO TOVC.
OeopKol ETEVOLTEG

Ot Beopukoi emevovTtég elvar opyavicpol mov €xovv palepéva TEpACTIO TOGH,
YPNUATOV Kol To. €mevODOLV oE EMEPNoElS eite ayopdloviag HETOYEG GTO
YPNUOATIOTNPLO €T pe GAAO EMEVOLTIKA TPoidvTo. Oeouikol emevovteg pmopet va
elvanr  tpameleg, etoupiec aceorewmv, topeio ocvviaéewv, etarpiec  apoPaiov
kepaiaiov (mutualfunds) o topeio eéocediong (hedgefunds). Ot Beopukoi
EMEVOVTEG OTOKTOVV OLGLUCTIKG KEPAANO Omd TIS OMOTOMEVGELS KOl OO TIG
TIGTOCELS TOV TEAUTAOV TNG,.

Ot etoupieg emevovoemV KPOTOUV €va HEYOAO YOPTOPVAGKIO EMEVOVCEWV GE
TOAEG EMYEPNOES HE OKOTO edv o emyeipnorn oty omoio. £x0ovv €MEVOVOEL

TTOYEVGEL VO, AmOTEAEL LIKPO pEPidIO TOV YopToPLAaKiov Tng. EmmAéov ot Oeopucol



EMEVOLTEG EYOLV LEYAAN ETLPPOT| GTNV O10IKNON TOV EMYEIPTCEMV GTIS OTOIEG EYOLV
eMeVOVOEL EMEON GLYVA AOY® TOL UEYAAOL apOUd UETOY®V OV ayopdlovv €youvv
dwkaiopa Yneov oto S10knTikd cvpPovito. ‘Etotr pmopovv vo eléyEovv moAAég
enmyyepnoels. Emiong emedn €yovv v eievbepia vo ayopdlovv kot vo TOVAGVE
HalIkéG TOGOTNTEG LETOXDV UTOPOVV VO, EMNPEAGOVY TO TTola emtyeipnon Ba cuveyicet
va Asttovpyel kepdoedpa kot mole. Bo avoykaotel va kAeioer 1 va avalnmoet
yopOoTY.

Avolutikdtepa ot eTapieg apoPaiov keporainv kot ta tapeio eEacpdiiong:

o ZUYKEVIPOVOLV KEQAAOLN a0 SAPOPOVS EMEVOLTEG KOl ONULOVPYOVV [iol eviaiol
emévovomM VIO KOWVY| dlayeipion.

* Ot gmevduTég £(0VV TO OIKOUMUO VO PEVCTOTO|GOVYV VA TAGO GTIYUN Kol Vo
CUUUETEYOVV 0TO KEPOT / {Npieg avArloya e TO TOGOGTO TOV £XOVV TOTOOETGEL.

H dwapopd tovg elvan 011 6ta tapeio eEacpdiiong vdpyovv 600 THTOL ENEVOVCEWY, 1|
OVOIKTOD KOl 1 KAEWGTOV TOTOL. XTI OVOIKTOU TOTOL LIAPYEL €va KATMOTATO OPlo
emévovuong, To omoio elvar kot TOAD VyYnAd, evd oTIg KAElGTOD TOTMOL Ot

CUUUETEYOVTEG EMAEYOVTOL OO TOV SLOYEIPLOTY.

1.8 Kpitikny oty cyéon ue Ty otkovouikij avaxtolny

Y7no 10 mpicpa Tov PEYOADUATOS TG KEPSOPOPING, Ol AMOYELS TMV OIKOVOUOAOY®V
YL TN OMUOVTIKOTNTA NG OXE0NG UETAD YPMUATOMIGTOTIKOV GUGTNHUOTOS KOl
OLKOVOLLKT|G OVATTUENG SLOPEPOVV:

* Opopévol vrmootpilovy TN ONUAVIIKOTNTO TNG OYEONG EKTIUAOVING TS Ol
dwpecorlafntéc emiéyouy Ko mpomBovv POVO TIC TAEOV KEPOOPOPES EMYEPNCELS
SLEVKOADVOVTOG TNV avoTTLELOKT O1adTKAGTOL.

*  AM\ot vootnpilovy TMG Y10 VAL TPOYMPNOEL 1] OLKOVOULKT] AVATTTUEY TPETEL TPADTA
Ol EMYEPNOELS VO TPOYWPOVV KOl 1 ¥PNUATOSOTNON Vo akoAovBel, vrootnpilovtog
KOl TTOAL TOG 0 YPNUOTOMOTOTIKOC Oecpdg oyetileton BeTikd pe TV OIKOVOUIKN
avamTuén.

* Kdmoiot Bewpovv g kakmg divetar a&io 6To pOAO TOV VOUIGUATIKOD TOPAYOVTOL
OTNV OIKOVOLKT avamTudn).

+ Kdamnowol, téhog, exppalovv cuyva oueBoAieg ®¢ TPog To POAO MOV TEAMKA

TPOKVTTEL VAL £XEL TO YPNUOTOTIGTOTIKO GUGTILLO GTNV OIKOVOUIKT) OVATTUE).



O tpamelec petd v kpiomn: TPog GVOTNUATIKOTEPN enonTELR; aKkpldTEPA dAVELD GTO
GUECO HEALOV.

H ypnupatootkovopikn kpion mov Eekivinoe and to tpamelikd cvotnua otig HILA.
KOl ENEKTAONKE OTNV TOYKOCUIO TPOYLOTIKY OWKOoVopio dev €xel OAOKANPMOOCEL TOV
KOKAO TNG Kol Ol OIKOVOUIEC OA®V TOV YOPOV , OTMG Kot 1 OIKN KOG , TANPOVOLV
Bapvtoto Tipnuo yio TNV oveEEAEYKTN OVATTUET TOV YPTUATOTICTMOTIKOD GUGTHIATOC
o€ Topelc adtopaveic Kot ympic emonteia.

Ta aitia ™ onuepwng kpiong o mpémert va 1o avalnToovpe otV pHeYOAn
ypnuotiotnplokn kpion tov 2000-2002, 6mov onueundnke petokivnon kepoioiov
amo TG petoywkég emevovoels. Ta kepdlo avtd Pprkoav mTpodGopo £30(poG GTa
TPOIOVTO EYYUNUEVOL KEPOANIOV, GE GUVOETO YPNUATOOIKOVOUKA TPOIGVTO KOl GTNV
ayopd axkwntov, kobog otg H.ILA. vmipye éva &idoc moMtikng Povinonc n
KOVOTIOINGT TOV GTEYUCSTIKMV OVAYKOV TMV OWKOVOUKE acBevVESTEP®V CTPOUATOV
va vAomomBel péow tov Tpamelkoh GLGTHATOG, PN CILOTOWONKE dNAAON N ayopd
Yo TNV KAALYM [0 KOW®OVIKNAG avaykns. Atapopeandnke éva mepipdAlov youniov
emtokiov, oto omoio ot Tpameleg YOpNYNOAV APEWODS OAVEWD HEWOUEVNC
eEacpdiiong, EONVE ONAodn GTEYUSTIKA OAVEWL GE PTOYOTEPEG OUAOES, LE EXEYYLO
mv a&ila Tov axwvntov. EmmAéov mpoydpnoov otnv £€K6061 OLOAGY®Y TOV APEVOS 1|
TAOANCT] TOUG EQPEPVE PELOTOTNTA YO TN YOPNYNON VE®V OaVEI®V KOl QPETEPOL
apopoHGE TOV Kivouvo amd To GTOLYEI TOV 1IGOAOYIGHOD TOVG.

Ta opdroya, mov Eexivinoov ®g po amkn popen TtitAomoinong e&eliybnkov oe
TOAOTAOKO Kot cUVOETO. TPOIOVTO, 7OV YOPOKTNPICTNKOV omd adlo@dveln Kot
vynAdtatn emtnosvon. Ta yvopicope OAol TPOGEATO [LE TNV OVOUOGIO TOV TOLG
TPocodONKe peTd TV Kpion w¢ ToEIKA OUOAOYAL.

H Sampaypdtevon 1oug o€ €va ToyKOGUOTOUEVO TEPBAALOV, ElYE MG AMOTEAEG LA
T0. opdroya avtd vo @Oyovv amd ta cvvopa tov HILA ko vo BpeBodv ota
YOPTOPLAGKLO APKETAOV EVPOTUIKMOV TPATELDOV OAAGL Ko 6TO XEPLL 1O1OTAOV GE TAPQ
TOALEG ydpes. Kowvn memoifnon Ntav ot ta tpoidvra avtd agloroynnkayv opha amod
TOVG 01KOVG A&LOAGYNONG TGTOANTTIKNG IKAVOTNTOGC, TIG ETOPEIEG TOV dNUOGLOTOLOVV
ex0éoelg kot yio Tor EAANVIKG opdAoya- TEmoiBnon mov dtoyevoTnKe Amd To YEYovOTa
Kol emépepe Popd TANyHa 6TV a&lomoTia Tovg,.

H ayopd twv to&ikdv opoAdywv dnpuovpyndnke katd KHplo AOyo amod Tig ETEVOVTIKES

tpameleg, MOV £YOLV CNUOVTIKY GLUUETOYN OTNV Onovpyior g Kpiong, KaOdC



Epuyay amd TIG TMOPAOOCIOKES EPYOCIEG TOVLG-TNV  TOPOY] CLUPOLA®V- Kot
TPOYDPNGOV GTNV ONULIOLPYIO Kot 0TOKTNOT TV TOEIKOV OLOAGY®V.

H dwoyétevon pevotdomrag and v Kiva kot 1 avalitmon kepdov and tig Tpdmeles
otg H.ILA., xaBmdg n opyavikn kepdogopio tovg eiye kopechel, odnynoav otnv
avaltnon KepodmV Kol TNV ayopd ovTh. Anpovpyndnke Aoutdv po evpopio, KoM
nrav o1dyvtn N avtiinyn 0Tt T0 cHGTNUA AElITOLPYOVSE COGTA, 1| a&io TOV AKIVITOV
OAAG KOl T TTEPIMAOKO TTPOIOVTO HEI®VOV TOVG KIVODVOLS, VM 10101TEPO EAKVLGTIKA
NTov Kol To kEPON mov kataypapdtave. No onueltwdel 0Tt Kupiwg o1 EMEVOLTIKES
tpaneleg ko ta hedgefunds ypnoiponoodcay katd KOPLo AOY0 davelaKd Ke@dAaia,
pe amotélecpa TV LynAn poyievon (davelwopd oe po ehevBepn amddoom TOL
ayYALKoO 0pov leverage) Tov GLGTHLOTOC.

Anpovpyndnke éva  owkoddunua, mov ytiomke ot H.ILA oAld Adyom g
TOYKOGUOTOINGNG TOV  YPNUOATOMIGTOTIKOY GLGTNUATOS, €MEKTAONKE  OeBvdc.
ZNUOVTIKO KOUUATL TV dPACTNPLOTATOV TOL OTMG NTAV Ol EMEVOVTIKES TPAmeCES, Ot
olkot a&loAdYNoNG MGTOANTTIKNG KOVOTNTOC, KOl Ol GUVOAAQYEG TUNLOTOS TOV
tpanelucod topéa oe offshorecenters, Ppioxdtav ekt0¢ Oeopikov eAéyyov Kot
emomteiog, pe oamotéleopa vo  onupewwbel o aocvppetpion  avamntuEng  Tov
YPNUATOTIGTOTIKOY GUGTNLATOG KO TNG EXOTTELONS TOV.

H advvapio armominpopung tov oteyactik®v daveimv vmpée o kataldTng yio va
Eeomdoel 1 kpiom Ko vo ovadeiEEL por Lopen Kvohvov TTov eiyxe vrotiun0el, avt Tov
cvotnukod Kwdvvov. Ilpokertar yio tov kivovvo mov Olayéetor ot Soun Tov
GLGTNWOTOG Kol 0 0omoiog umopel va odnynoel 6e eoawvopeva viopwvo. Emmiéov n
Kpion amd TIG OKPITEG EKQAVOELS TNG oT0 TPomelikd ocLOTNUO, TEPOUCGE GTNV
TPOYLOTIKY] OlKOVopia, He Tig e0viKég otkovopieg va, ftdvouy to pdcoua TS DeeoNG.
O1 dpdioetg Yo TV AVTILETMOMIONG TG Kpiomng cuvictaviot g 000 enimeda. To mpdTo
aQOpA TG TOPEUPACELS TOV KVPEPVICEMVY Yia TH GTNPIEN TV OIKOVOULDV TOVG KoL TO
deVTEPO TIG TPWTOPOLALEG Yo TG pLOUIGTIKEG TapeuPdoel Kor TV KoAOTEPN
EMOTTEID TOV TOYKOGLLOV YPNLOTOTIGTOTIKOV GLGTHLOTOG,

Avotyet Aowmdv 0 dtdhoyog Yo o Tt Oa yiver v emduevn pépa. Xe avtd To £MINESO oL
avtmapadéoelg ivar £vioveg, kabdg Kataypapoviol GUYKPOVGELS TOGO OVALESH GTO
Kpatn péAn tov G 20 ,060 Kol OVAUEGO GTO YPNUATOMICTOTIKO GUCTNUO KOl OTIC
moMTKEG ovvauels. Ov tpanelec vmootnpilovy TV avapdpeOoT TOV VRAPYOVTOG
Beopikov TAaiciov KOVOVOV Kol ETONTEING, EVAD GTOLG KOATOLG TV KLPEPVIGE®V,

EMOTTIKMV OPYOVIGHMY KOl TNG EMGTNLUOVIKNG KOWOTNTOG KATAOETOVTOL ATOYELS V1o



N ONuovpyio. MG VEONC OPYLTEKTOVIKNG TOV TOYKOGLIOU YPNUOTOTIGTOTIKOV
ovotnuatog. Kown Pdon amodoyng oe avt v ocOykpovon eivor M avdykn
EPAPLOYNG OE TAYKOGLIO EMIMESO TOV OOV HETP®V ANPBOHV Y10 va dStac@aiiloviot
01 {60t 0pOL TOV AVTAYOVIGUOD.

Av ka1 €govpe Bpebel og Eva 6TASI0 OOV £XOVV KOTAYPOPEL TO 0TIl TOV OO YNNGV
oTNV Kpiomn, avOdEKVOOVTAG TNV EAMMTN €mOomTEin, TOV GLVTOVICUO TNG Kol TNV
avurap&io evOg eviaiov ETOTTIKOV 0pyAvoL oL Bo KAADTTEL GUVOAKA TO TAYKOGILO
YPNUOTOTIGTOTIKO GUGTNIA, 01 GLENTACELS Yo T HETPA TOL B AoV ce oyéon pe
TOVG VEOLG KAVOVEG Kot TNV enonTEin OgV £(0VV KATOANEEL GE GLYKEKPLUEVN TPHTACT
,IPOKOAMDVTOG OPVNTIKN KPLTIKY oL cvvoyiletoar otnv KoAvolepyio Kot icwg v
adpdvela. Ta pétpa mov Ppiokovtol oto €mikevipo TOL SKAGYOL OPOPOVV TNV
KEPOAOQLOKT] ETAPKELD TOV TPATECDV, TNV OTEIKOVION TOV KEPODV GTOV 1GOAOYICUO
TOUG, TNV EMPOAN €VOG @OPOL €Ml TV GLUVOAAAYDV, TNV OWKOOOUNGT €VOG TLO
OPYAVOUEVOD KOl GUVTOVIGUEVOL ETOTTIKOV TTEPPAAAOVTOC, TOV avaPaduicuévo porio
tov FinancialStability Board (FSB), toug avompdtepovs kavoveg puOUGTIKNG
napéuPaong ko emomteiag yio To Tpamelikd WpdroaTa mov Bo yapoaktnpleov wg
GUGTN KGO CUAVTIKA. H E.E.
emédelEe  ypNyopoOTEPO OVOKAOOTIKG, KOODC £Xel TPOYMPNOEL GINV  AVAANYN
TPOTOPOLAMDV YOO TNV  OTOTEAEGUOTIKOTEPT AEITOVPYiOL KOl  EMOMTEIL  TOV
YPNUATOTIGTMOTIKOD GULGTNUOTOS OTNV €CMOTEPIKN ayopd TG Avtidpdoels PéPfora
exepalovtotl Kot amd toug evponaiovg tpoanelitec, Katd KOplo Adyo dGov apopd v
abENON TOV KEPUANLOK®V OTOITNCEDMV —OT®MG OpopoAoyeitol debvidg — kot v
AOYIOTIKY] OTEIKOVION TOV KEPODV, EVA EMCNUAIVOVY TNV avVAYKT O10GQAAONG {cmV
opov avtayoviopov pe tig H.ILA . TIpogdomolovv 61t n vepPoikn pvduon pmopet
Vo TPOKAAEGEL 0oQLEID GTNV ayopd, Kupiwg OGOV aPopd TNV YOPNYNoT daVEI®V TPOg
TOL VOIKOKVPLA KOIL TIG ETLYELPT|CELG.

AV Kol M HOpPOY| NG OPYLTEKTOVIKNG TOV TAYKOGUIOV YPNLOTOTIGTMOTIKOD
ocvotnuotog oev €xel AaPet EexdBoapa YOPOKTNPIOTIKA EKTIHATOL OTL HE TNV
OAOKANPOOT TV JEBVOV 0ALGL Kot TOV EVPOTATK®V Tp@Tofoviidv Ba dnpovpyndet
éva aoQaAESTEPO TTEPIPAALOV Y10l TOVG SOVEIOANTTES , TOL Bo pTopel va petappacTe
oe @ONvoTepa Odvela, TOLAGYIOTOV ®G TPOog TO Pobud peimong Tov GLGTNUIKOV

KWVOOVOL GTNV SOUOPP®CN TOV EMLTOKIOV.



210 Gueco HEAMAOV ,0UmG Ol OOVEIOANTTEG Ppiokoviol UmpooTd o€ &Evav
avoolKd KOKAO emtokiov OAAG KOl o€ pol TEPiod0 Tov 1 yopnynon oaveiwv Ha

YIVETOL PLE QVOTNPOTEPA KPLTNPLO.



KE®AAAIO 2

EINIXEIPHXEIX KAI IIHI'EX XPHMATOAOTHXHX

2.1 Ta €ion TV emyeIpcemy

e Atopwn Emyeipnon

o Oudppvdpueg Etapeieg (O.E)

e EtepoppuOueg Etaupeieg (E.E)

o Eraipeieg [epropiopévng Evbovng (E.ILE.)
o Avovopeg Etarpeieg (ALE.)

e Xvvetarpiopot

o Kowowvum Enyeipnon

o [tk Kepararovyikr| Etapeia

» Atopkn Emyeipnon
H atopwkn emyeipnon dev nepthappdvet etaipovg, aArd aviKeL 6€ £VO ATOKAEIGTIKA
dropo, To onoio pmopel va epyaletatl pdvo tov, 1 Kot vo aracsyorel vVITOAANAOLG.

To kOpro mheovéxktnua ™ Atopkng Emyyeipnong sivon mog omotelel pia
eEAPETIKA EVEAMIKTN LOPPT) EMLYEPNUATIKNG OpacTNPLOTNTOS, KAONDS 0 emtyeipnuatiog
etvar og Béom va eAéyyxel KaBe Topéa TG EmMXEIPNONG TOV, VO TOIPVEL OVEUTOINGTA
ATOPACELS YO TO HEAAOV TNG KOu v dpo ypnyopo Kol OmoteAespotikd. Ta
petovektuota g  Atopkng Emyeipnong apyilovv va  @aivovtar oOtav ot
dpacTNPLOTNTEG TNG EMLYEIPNONG O1ELPHVOVTAL, KOl O1 OPUOSIOTNTEG TOV EMLYEIPTUATIO
ATOLTOVY OAO KOl TEPLIGGATEPO YPOVO.

2y mepintwon Aowdv mov 1o péyebog g entyeipnong eival tétolo, OoTE va

NV opkel 0 EMYEPMUATIOG Y10 VO KOADWYEL TIG OVAYKES, TEPVALE GE ETOUPIKEG LOPPES

emyeipnong.



» Opoppvdueg Etarpeieg (O.E)
Tnv évvowa g opdppvOung etoupeiag diver o Epmopucodc Nopog ota dpbpa 20-22
avtov. Ewwotepa to dpbpo 20 E.N. opiler: «Opdppvbuog (etopeio) sivor m
GLGTALVOUEVT HETAED 000 1 KOl TOAADY, CKOTMV EXOVIMV VO GLV EUTOPELOVTOL VIO
enovopiay etapiknvy. H emotiun kot n vopoAoyia, kabmg ko o1dpopes GALEC
dwutdéelg pe emotéyoopa, TeAKd, o dpbpo 784 tov Actikov Kddika, cuopuninpwcov
TOV TOPUTAVE OPIGHO, TPocBETovTag OTL 11 oudOPPLOUN eTapeia EYEL S1KN TNG VOLIKN
TPOCHOTIKOTNTO, OLOKEKPIUEVT OTd VTNV TOV ETAIPOV TNG. LVVETELN TOVLTOVL gival OTL
éxel Owm g voukn Yvmapén, emovopia, katowio (£0pa), WBayéveln kot Okn Tng
nepovoia. To apBpo 741 A.K. mpocdopilel 1t n emdiwEN TOL KOWVOU GKOTOV TNG
etapeiog (mov eivor 101¢ OKOVOUIKOC) YIvETal UE KOWEG ELGQPOPEG TMV ETAIPM®V.
E&dALov ot dratdéelg tov Aotikov Kddwa mtept etanpetdv (apOpa 741-784) apopoiv,
Baocikd, TG aoTIKEG ETAPELES, EMKOVPIKAOG, OPMS, £QUPUOLOVTAL KOl GTIG EUTOPIKES
TPOCMOTIKES ETAPELEG.
Onog onuewddnke wor mopomdveo, 10060 1 oudppLOun etolpeio, OGO KoL M
etepOppLOUN, £YOVV JIKN| TOVG VOUIKY TPOGMOTIKOTNTO, ONANSY, GTOTEAOLV VOUIKA
npocono.H évapén ¢ VOUKNAG TPOCOMKOTNTAG 1TNG TPOCMOTIKNG  ETOPEING
EMEPYETOL LE TNV KATO VOLOV dNUOGIELOT) TOVL KOTAGTATIKOD TNG oTa £01KAE Piiia
oV 0ppddlov Tpwtodikeiov. To mépag 0 avtng emépyeTon amd T oTIyun mov Oa
TEAEIDGEL 1] EKKaBdplon TG eTonpeiag Kat 1 dtavoun tov kabapol evepynTikoh GTOVG
TPONV ETOIPOVG.
H vopwn npocomikomta g O.E. mapapéver avarroiom kot étav tportonomnel to
KOTOOTATIKO avTNG, £60koAovBel 0 Ko péypt 10 mépag g exkabapioews yo T1g
avaykeg ovtc. H opdppubun etoupeio amoktd VoK TpOocCOTIKOTNTO LLE TNV KATA
vOpo Onpocievon Tov KataoToTkoh G (mpw tovTo ocvuPei, dev umopsi va
ocuuPdrietar oOTE Vo YiveTon LTOKEILEVO JIKOLOUATOV KOl GE TEPIMTOON 7OV Ot
etaipot g vnd ovotaon O.E. cvvdyovv dikaompalie pe tpitong — mpv
onuocigvon Tov KataoTaTikoD TG eTopeiag — yivovion avtoi (ot €Taipot) popeig Tmv
OYETIKAOV OIKOUMUATOV, EGT® KOl 0V Ol GUVOALAGCOUEVOL OTEPAETAY TNV ETALPEID).
To yeyovog 6t1 M mpocomiky etoupeio amotedel VOUIKO TPOSOTO  Exel
OPIOUEVEC VOUIKEG cuvEnmeleg, OTmG: 'Exel enwvopio, xoatowkio (£dpa), Bayévelo Kot
opyovo (PUOIKA TPOGMTA) TOL TNV EKTPOCMOTOLY Kol dlokovy (drayepilovral) Tig
eTaPIKEG VITOOEGELG Kot TNV eTaupikt| meplovoia. ‘Edpa e etarpeiog (kotokio) eivor

0 10moc, 6mov Aettovpyel M doiknon (Srayepiotéc) avte. Katd tov exknpocdnwmv



(SroyeploT®dV) NG TPOSHOTIKNG etatpeiog pmopel vao datoydel Tpoocwmiky KpdInon
Y10 OTOLTOELG EUTOPIKEG 1 amd adikompadio, cOpemva pe to apbpo 1047 § 3 tov K.
IToA. Awovopioc. Akdpo, 1 etaipeion (€L TNV KAVOTNTO VO OTOKTO KUPLOTNTO €T
KIVIITOV KOl OKWVATOV TPOYUATOV, dAAG Kot GAlo dwcoiopota. ‘Etot, €xet otk g
mePLOLGia, dtokeKPUEVN amd exeivn Tov etaipwv avtie. Ta axivnta TG TPOcOTIKNG
eTOPELOG KATOY®POVVTOL GE €101KN pepida Tov otkeiov vrodnkopviakeiov. Eniong, n
etapeio €xel dikaiopo vo emdidéel kavomoinon v Nowkn PAGPN mov vréom n
TpocOTIKOTNTA TG TéNog, M etoipeion £yl TO SIKOUMUO VO GUUUETEXEL OC WEAOG
GAANG eTapEiag, OTOLOVONTOTE TUTTOL, KOl VO TAPIGTATAL GTO SIKAGTIPLO G SLAIKO
HEPOC, EKTPOCMOTOVUEVT A0 TOVG VOULLOVS EKTPOCMITOVS TNG.

H opoppuBun etopeia €xer v gumopikn 010tT0 KOTA TO OLCLACTIKO
Kprtipo, dnAadt|, amd ™ dpacTnPOTTA OV AVATTHGGEL (spmopikés mpdaels). Ot
oudppubuot etaipot 1660 TV OUOPPLOU®Y OGO Kol TV €TEPOPPLOUOV ETOPELDV
etvar éumopot. O e1epdppubog etaipog eumopikng etepoppLpov etoupeiog Oev
OTOKTA TNV EUTOPIKN 1010TNTA 0td UOVO TO YEYOVOG TNG GLUUUETOYNG TOL G' QLTNV,
OAAG M LEHOVOUEVT TTPAEN TNG CLUUETOYNG TOV €ivan TPAEN EPmopIK).

H opdppudbun etaipeio kpivetar Kotd T0 0VGLUGTIKO KPITNPLO KOl GLVETMG
amokté TtV eumoptkn W0 Te. OcOKIS KOTA TO KOTAGTATIKO TNG OKOMO evepyel
Kuopimg kot ocvvnBwg eumopikég mpacels. Ot opdppvOuot etaipot amoxtodv TNV
EUTOPIKT] 1O10TNTO KOl ETOUEVMOG VITOKEIVTOL GE TPOCMOTIKT KPATNOT YL T YPEN TNG

eToUPEiag amd POV TN GLUUETOYT TOVG G' AVTIV.

» Etepoppubuec Etaupeiec (E.E)

Xoppova pe ta dpbpa 23 kot 26 Tov Epmopucod Nopov etepdppubun etarpeio eivor n
OLOTALVOUEVT HETOED €VOG 1| TOAA®V, AAANAEYYV®OC LTELOVVEOV KOl EVOG 1| TOAADY
OCLVETOIPOV, OTADV YPNUOTOS0T®OV, Ot omoiot ovopdlovtar etepdppvOUOL Kot
evfvvovtar poévo p€ypt Tov OGOV NG E€GPOPAS TOLS. XOPOKTINPIOTIKO OTOKElD,
Aouov, g eTEpOppLOUNG eTaupeiag etvan 1 dwaipeon TV etaipwv ce 60O KaTnyopies:

TOLG OUOPPLOLLOLS Kat TOVG ETEPOPPLOLOLG.



OpoppvOpor eraipor

H gvbbvn t0v opdppubumy etoipmv omévavtt 6Tovg MOTOTEG TNG eToupeiag etvan -
OGS Kot oTNV opoppLOUN etanpeio- aAANAEyyva kot amepiopiotn. Kabe opdppubuoc
etaipog evBHveton pali pe v etoupeio Kot Toug GAAOLG OHOPPLOLLOVG ETAPOVS «ELG

OAOKAN POV Y1aL TOL XPEN TNG ETAPELNG.

EtepoppoOpor ETaipor
Avtifeta, o kabe etepOPPLOUOG TOLPOG EYEL TEPLOPIGUEV €VOVVY ATEVOVTL GTOVG
TIOTOTEG TNG €TalpeinGg, mov dev umopel vo vrepPel 10 OGO ™G E1IGPOPAS TOL GTNV
etapeio. H etepoppubun etapeio €xel vopukn mpooomKOTNTO KOl KOTOAEYETOL
HETOED TOV EUTOPIKMOV TPOCOTIKDOV ETAPEUDV. LVVETWDGS, EXEL TNV EUTOPIKN 1010TNTA,
o1 Tpd&elg TG TekpaipeTan OTL eivon EUTOPIKEG, UTOPETL VAL TTOYEVGEL KA.

2y etepoppoubun etarpeio epappdlovrar 0ieg ot dwutdéelc tov Epmopicod
Nopov (t6co mepl etepdppvOunc, 6co Ko mepl opdppvOung etoupeiog) Kot

CUUTANPOUOTIKMOG oVTEG TEPT ETAPELDOV TOV AcTiKOU Kdowa.

» Eraupeieg [epropiopévng Evdovng (E.ILE.)

H etapeio mepropiopévng euBhvng sivar eumopikn Kot av 0 okomdg avtig dgv elvor
eumopikn emyeipnon (apbpo 3 § 1 N. 3190/55)0. H E.ILE, dniaodn, eivar epmopikn
etoupeio katd o Tvmikd kprmpro. Ocov agopd ta péAn g E.ILE., n Bswpio katd
mieloynoia, aAld Kvpiog 1 vopoAoyia, oxeddov yopic eaipeon, déxovtor 0Tt avTd,
a6 POVO TO YEYOVOG TNG CLUUETOYNG TOVG GTNV ETALPELN, OEV AOKTOVV TNV EUTOPIKT
wwmro. o va oopPel avtd ypewdletar o etaipog g E.JLE. va éxer evepyo
GUUUETOYN OTIG EPYOCIES TNG ETOUPELNG.

O vopog dev divelt TOovV 0opopd NG eTOopeiog TEPLOPICUEVNS €VOVVIG,
APNVOVTOAG, TPOPAVAS, TO £pY0 avtd otnv emotun. To apBpo 1 tov N. 3190/55,
anAwg, mpoomabel va meprypdyer — pdAAov atehdg — v évvown ¢ E.ILE.
Baoilopevor otig drataéelg tov N. 3190/55, umopode va mpocdiopicovpe ta yevikd
yopokmnpiotikd e E.ILE. Amotelel, ac@ai®g, VouKd mpdommo Kot Katd 1o aphpo
3 tov N. 3190/55 eivon epumopikn etorpeion KAt TO TVTKO KPLTNPLO, £0T® KO OV O

OKOTOG 0L TNG OEV €lval EUTOPIKY| EMTLYEipNON.



>mv E.ILE., yio 11¢ gtanpikég vmoypedoelc evbovetoan pdévo n etonpeios v
TOVTOLS, VIAPYEL KOl TOPAAANAN atopukn evBdvn tov etaipov yu xpén e E.ILE.
npog to dnuodcto ko to LK.A., mov kabiepddnke pe to dpbpo 69 tov N.A. 356/74
(Kodwa Ewonpdéemg Anpociov Ecodmv). To etapikd kediato eivor dtapepévo og
foa etapikd pepidto, ta omoia, OUWMS, OEV EMTPENETAL VO, TAPASTAOOVV UE aE10YPOPa
(6mwg yivetatl, SNAadT, LE TIG LETOYES TNG AVAVUUNG ETALPELNG).

H ovotaon mg E.ILE. cvvodedetor pe dnNUocisuon Tov KoTaoTaTIKOD GTO
apHOS10 TPWTOdIKEID Kot TEPIAMYemS ovtov oty Epnuepida g KvBepvioems. Agv
amoteiton adeo kamowg opyns (OTmg oty avavoun gtopeia), oAid vopobetnOnke
(ne to ILA. 419/86) n xoataydpnon tov Kotaoctatikov oto untpoo E.ILE.Ta
YOPOKTNPLOTIKG TG eToupeiog meploptopévng evbovng ev pépet potalovv pe ekeiva
™G avavoung etoupeiog (m.y. ocvvédevon etaipwv, TePopiopévn evbovn peAdV g
etapeiog K.0.K.) Ko &v pépel pe eketva g mpoocwmikng etoupeiag (m.y. vmopén
dwxelptot avti S101kNTIKOV GLUPOVAIOV). Mepikéc Qopéc yivetal GLVOLAGUOG TV
YOPOKTNPIOTIKAOV TPOCMOMIKNG KOl AVAOVOUNG Tatpeiog, Omwg otn AMyn omopaceEmy
KOTA TIC CLVEAEVGELS TOV ETOIP®V TOV omonteiton TAEloyN@io TOG0 TOL £TAPIKOD KE-
@oiaiov, 6G0 Kot TOL OOV aPBLOD TOV ETAIPOV.

H E.ILE. givaw 0 gtanpikdg TOmog mov PpicKeTon avALEGOH GTIV VAOVLU Kot
TNV TPOCOTIKY etopeio. Agv €yel To HEWOVEKTNUOTO TNG TPAOTNG (TMov glvan
KEPOAOMOVYIKY] €Talpeiat), OMMOC TNV OVAYKN MEYOAOL KEQPOAOIOL Kol OKOUO, TN
LEWOUEVN EMPPON TOV UETOY®V ot dtoiknon g etoipeioc. Aev éxel obte 10 péya
LELOVEKTNLOL TOV TPOCOTIKMOV ETALPEIDV, ONANOT, TO ATEPLOPIGTO TNG €VOVVTG TV

opdppLOUV ETAIP®V.

» Avovopeg Etapeieg (ALE.)

H Avovoun etopeio givor éva vopukd mpoécono mov €xel o¢ eni to mAEloTOV
KEPOOOKOTIKO YOPOUKTPO LE KLPLOTEPO TAEOVEKTNO, Ol GUUUETEYOVIEG G OLTN
(nétoyor) va evBHvovton pdvo péypt To VYOG TNG CLUUETOYNS TOVG.

Ov mpobmoBécelc cvotaong ™g A.E. etvar  kotdption Kataototukol, M
KAALYM TOL UETOYIKOV KePOAQiov, 1 £YKPION TOVL KOTOGTOTIKOL KOl 1| YOPNyNnom
adewg ovotaong g A.E. and ™ Awolknon xabdg kot m tHpnon SaTVTDOCEWV
ONUOC1IOTNTAG.

To kataototiKd givat to £yypapo to omoio mePLEYeEL Kot  apydg T cvppoon

¢ ovotaong g A.E. Eriong, to Kataotatikd meptAapfavel Toug 6povg opyiveong



ka1l Asttovpyiag e A.E. xaBdg emiong kot Ti¢ GLUPACEIS AVAANYNG TOL LETOYIKOV
kepoiaiov. Ta mpdowma mov cvufdiroviar yio v ocbvotaon ™ A.E. Aéyovian
10pLuTéG. Ot 10pLTEG TPEMEL VaL vl EVIIAKOL Kot VoL £(0VV TNV IKOVOTNTO SEVEPYELOG
eumopikadv mpa&ewv. Emiong, Wputég A.E. pmopel ektdc amd QUGIKG TPOCSHOTO Vo
elvaikon vopkd mpocwma. Ot 10puTéc mpémel va eivarl TOLAGYIGTOV V0. Agv emnpedlet
Vv obvotoon Kot ™ Asttovpyio g ALE. To yeyovog TG UETEMEITA GLYKEVIPOONG
oAV TV pETOYOV o€ éva mpdowmo.To katactatikd kotaptiletor mavtote pe
cupuporatoypagikd £yypapo Kot Katd tn oOvtadn Tov mpémel va mapicTavtal ot
wWputég e ALE. o1 onoiot kot voypdeovv. Ot 13putég Umopovv vo mtopictavor Kot
pe aviumrpocwno apkel va vhpyel mAnpeEovctdmra e GVUBOANOYPAPKO £YYPUPO.
Emiong, amatteiton mapdotaon diknydpov. [epeydpevo tov katactatikod Xto dpbpo

2 tov N.2190/20 avapépetotl 10 vToypemTIKO TEPLEXOUEVO ToL Kataotatikov.

» Xvvetapiopol

Yvvetapiopdg, oopeovo pe Tt Awebvp Zvvetouplotikny Zvppoyio, elvor  puo:
«OVTOVOUN EVEOOT TPOCAOTMV OV GLYKPOTEITOL EDEAOVTIKA Y10t TNV AVTILETOTIOT TV
KOW®OV OIKOVOUK®DV, KOWOVIKOV Kol TOMTIGTIKOV OVOYK®OV Kol ETOOEEMV TOVG,
SLUEGOV 10G GUVIOIOKTNTNG KOt OMLLOKPOTIKG dtotkovpevng emtyeipnong».O opiopog
000nKe 6TO0 MOYKOGO GUVEDPLO GUVETOIPIOTIKMY 0PYAVAGE®Y 6T0 Mvioestep g
AyyAlag to 1995. O 6pog avtog avamtdydnke wiaitepa katd tov 190 audva 6Tov Kot
e€eMybnke g 10eoAoyio KOl OC KivUo HE KOWMOVIKO KOl OIKOVOUIKO TEPLEYOUEVO
amoPAémovtog Kuplowg TG ocBevéotepec TAEElg TV gpyalopévav Yoo TNV
KOVOTIOUTIKOTEPT] OVTILETMMION TOV OPOPOV GLYVA AVAPLOUEVOV 0VOUPECIDV
oV GKpoTov KePoAookpatiopov. H glevBepio g cuykpOTNONG GLVETAIPIGHOD Y10
mv  emwinén VOUU®V okom®v  OepeMdVETOL  GTOL  GLVTAYHOTO OA®V TV

QUAEAEVDEPMV KOl ONUOKPATIKMY TOMTEIDV (dtkaimpa Tov «ovvetalpilectar)y.

» Kowovikn Emyeipnon

Me 1tov v. 4019/2011 Oeomiomke €vag  VEOG  TOUENG  EMLYEIPTLOTIKNG
dpactnpomoinong pe EUQPAoN otV TOPAAANAN  eEumnpéTnon  OVOYKAV  TOL
KOW®OVIKOD GUVOAOL KaOMG Kot TNV evopuoOvion TG €0VIKNG HE TNV KOLVOTIKY

vopobBeoio. Xta miaicwo avtd opiotnke o topéag e Kowwvikng Owovopiog kabmg



Kot M véa etoupikn popen, n Kowovikn Zvvetaipiotikry Emyeipnon. Iloapoxdto

Tapovotdloval To KOPLo YoPOKTNPICTIKA TNG VEX OVTNG LOPPTG.

H Kowovum XZvvetapiotikr] Emyeipnon g eopéag ™ Kowawvikng Owovopiog
elval 0oTIKOG GUVETAUPIOUOS UE KOWMOVIKO OKOTO Kol Olf€TEL €K TOL VOUOL TNV
eumopikn Wit Ta péAn g umopovv va eival gite puoikd mpdécoma (LOVo) gite
QLOIKA KOl VOUIKA TTpoécoma. To HEAN TNG CLUUETEXOVV GE OWTNV HE [0l YNAQPO,

ave&apTnTa amd ToV aPlOd TOV GUVETAPICTIKMOV LEPIOMV TOL KATEXOLV.

Katnyopieg Kowvovikav Xvvetaipriotikov Emyeipnosov
Avaroya pe tov €101kOTEPO oKOTd ToVG, o1 Kotvavikég Xvvetapiotikeég Emyeipnioeig

dwakpivovror otig €ENG Katnyopies:

a) Kowovikég Zvverapiotikés Emyeipnoeig ‘Evtaéng, ot omoieg agopodv oty
€vtaén oTNV OIKOVOUIKT] KOl KOWV@VIKT (N Tov atdpmv mov avikovy otig Evdimteg
Opadeg IIAnBvopod. Ilocootd 40% «wat' eldyotov tov epyalopuévov GTIG
Emyeprioeic avtég avirovv vroypeotikd ot Evdimtes Oudoeg ITAnBvucpov. Ot
Kowovikoi Zvvetaupiopoi Ilepropiopévng EvBOvng Bewpodvtar  avtodikaiog

Kowovikég Zuvetapioticéc Emyeipnoeig Evroaéne.

B) Kowwvikéc Xvvetapiotikés Emyeipnosg Kowwviking @povtidag, ot omoieg
a(GOPOVV GTNV TOPAY®YN KOU TOPOYN] TPOIOVI®MV KOl LTNPECLUDV KOWVOVIKOD -
TPOVOLAKOV YOPOKTPO GE GLYKEKPIUEVES OLAdES TANOBVGUOD, 0TS 01 NAKIOUEVOL,

Ta Bpépn, T TONd1d, TO ATOMO LE avamnpio Kot To ATopa pe xpovieg TabcELs.

v) Kowovikég Zuvetaiprotikés Emyeipnoelg vAdoywkov kou [Tapaywyikov Xkomov,
ol omoiec 0@OpPOVV TNV TOPOY®YY] TPOIOVIOV KOl TOPOYN VANPECUDV Yol TNV
KOVOTIOIN O TOV OVOYKMOV TNG GLALOYIKOTNTOS (TOMTIGUOS, TEPBAALOV, owkoroYia,
ekmaidevon, mapoyss Kowng meérelas, aglomoinon TomKkav Tpoidviwyv, dTnpnon
TOPAOOGLOKMV OPACTNPLOTHTMOV Kol ETOYYEAUATOV K.0.) TOL TPOGYOLV TO TOTIKO Kot
OVALOYIKO GULUPEPOV, TNV TPo®ONoM TG amacyOANoNS, TNV EVOLVAU®ON TNG

KOWMVIKNG GLVOYNG KoL TNV EVOLVAL®OGT TNG TOTKNG 1] TEPLPEPELNKNG OVATTVENC.



> [dwwtikn Kepolatovykn Etapeio

Me tov v. 4072/2012 (DEK A' 86) (Mépog Agbtepo - dpBpa 43-120) Beomiotnke véa
etapikn popen, N Idwtikn Kepoioaovyk Etopia (IKE). AkolovBodv kdmoleg
Baoikég mANPoPopieg Yo TOV VEO aVTO £TOUPLKO TUTO KABMG Kot TANPOPOPieg Yo T
ddkacio Tov Tpémel va akoAovOnbel yia tn cvotoon g,

H LK.E. givor kepoAaiovylkn LE VOUIKT TPOCOTIKOTNTO Kol Elval EUTOPIKN
aKOLO Kot 0V 0 oKOTOG TG 0ev glvan gumopikn emyeipnor. EvBdvetor pdévo oot pe
TNV TEPLOVGIO NG YO TIG ETAPIKEG VIOXPEDOES pe e€aipeon v €vBvvn mov
avaAQUPAVEL TPOTOYEVMG O €TOIPOC PE eyyunTikés e6Qopés (dpbpo 43 map. 2 &
GpBpo 79). Baowod g xopaktnplotikd elvor OTL amouteitol 1 GULUUETOYN €VOG
TOVAGYIOTOV €TOUPOV UE TN ANYTN TOVAGYIOTOV €VOC UEPLOIOV TTOL OVTIOTOWEL OF
KePoAoakn ewle@opa (apBpo 77) a&ilog tovAdyotov 1 gvpd. Qotdco, givor dvvath M
OCLUUETOYN €TOipOV Kot 1 ANyn pepwdiov kot pe GAAo €idn eloQopdV: TIC
eEokeparatakég (apBpo 78) kot T eyyuntikég (apbpo 79) twv omoiwv n otia dev
umopet va vrepPaivel to 75% tov mOcov NG £vBHVNG ToV avarapPhvel o eTaipog
Evavtl TV OavelsTdv NG etapeiag. Aniadn omnv mepinTt®on mov 0 €TOipOg
avaAapPavel Ty gwle@opd yyimong evavtiov doveiov vyovg 100.000,00 gvpd toTE M
aflo tovpepdiov mov Ba Tov amodoBodv dev pmopel va vrepPaiver tig 75.000,00

VPO Kol aVTO TO TOGH O GLUTEPIANPOEL GTOV GLVOAIKS ETAPIKO KEPAAOLO.

EmumAéov onueidvovron ta €ng:

1. H ddpkela g etoupeiog eivor optopévou xpovov kot av dev opiletal  akpipng
OlIpPKEWL OTO KATOOTATIKO 1oYVEL 1 OwdeKaeTio, evd mopdTacnh JSlapKewng sivat
duvatn pe amdPAcT TOV ETAIPOV Kot 0V 1) aOPAcT) aVTH deV LynovedEL To xpovo Ba

WoYVEL TAA 1 dwdeKaETIAL.

2. T T1g etonpikéc voypedoels vBouvetor LOVO 1 eToupeia pe TV mePLovsion g
eKTOC amd TNV TEPITTOON 7oV avagépeTal 6to apbpo 79 tov v. 4072/2012, d6mov
npoPAémetor 11 €vOHVN TOV €TAIPOV TOV GLUUETEYEL LE EYYUNTIKY ELGQPOPE O OTOI0G
Kol avoAoUBaveL TNV VITOYPEMOT EVaVTL TOV TPITOV Vo eE0PANGEL ¥pén TG ETOUpiog

HEXPL TOV VYOV TNG EIGPOPAS TOV.

3. H onuocwdmta g etoupiog TPOyUATOTMOLlEiTAL €T OGNV  10TOCEAIDD NG



emyeipnong, N avantuén g omoiag kpivetal vroypemTiky, €ite oto I.E.MH. (I'eviko
Epmopikd Mntpdo), yopic va omorteiton onuooicvon oto PEK/TAE-EIE &
I'"E.MH.

4. ZuoTAVETAL KOl TPOTOTOIEITOL [LE OTAO WOLOTIKO £YYPOPO, TO OTOI0 EAEYYETOL OO
11i¢ Ymnpeoieg I'E.MH. yopic va amouteitor Oniadn cvpporatoypoapikd £yypoeo
EKTOC OO TIC TEPIMTAOGELS KOTA TIG OTOIEG TPOKVATEL AVAYKT] AOY® €EOKEPAANLOKDV

EI0QOpAV (.. aKivnTa)

5. H LK.E. elvar gumopikn axdpo kot av 0 6komdg avTNG dev glvanl 1 EUTOPIKN
dpaoctnpotnta. H LK.E., dnhadn, eivar gumopikn etaipeion katd 10 TOTKO KPLTHPLO.
Oocov agopa ta péin g LK.E., avtd and 10 yeyovdg TG GLUUETOYNS TOLG GTNV
etapeion kor povo, 0gv omoktohHv TV eumopkn wwotto. o va ovuPet avtd

ypewletar o etaipog e LK.E. va éyel evepyd ovppetoyn otic epyacies g eToupeiog

(.. SLoYEPIOTNG).

2.2 To mpofinua s ypRUATOOOTNONS GTI GHUEPIVY AYOP.

Me v mhpodo TV tehevtainy xpovov tapoatnpninkoy plikés ahiayég oty ayopd
YPALOTOG Ko KePaiaiov g eBviKO eminedo addd Kot o€ deBvéc. O poAog, 1 doun Kot

N Aertovpyia TV Tpameldv AAlose AOY®D TV eEEMEE®V 6TO d1EBVN OUKOVOLLKO YDPO.

O paydaieg e&eligelg oto AeBvn| tpomelikd ydpo, odnynoav Tig Tpdmeles va
TPOYWPNGOLV G avadldpOp®oN TG SOUNG TOVG Kot ETOVEEETACT) TOV GTOYWV TOVG. O
TpamelIKOg avTay®VIGHOS o&bvOnKe Tpdypo tov ®dnce ta tpamelikd WpoHOTO GTNV
avaltnon vémv oyopadv Kol TEPICCOTEPO GUVOETWV TPOIOVIMV EVOMUATMOVOVTOG

OL®G vyMAdTEPO Babd Kivovvou.

To wvptotepo mPOPANUA TG VIO OPOVS YPNUATOOOTNONG TOV TPOTEC®V,
opeiletanr oty awénomn tov Pabpod kvovtvov oty ayopd. Ot katnyopieg KvoHvov

etvar o1 e&ne:



¢ [lictoTKOg Kivovvog (credit risk)

Kivduvog ayopag (market risk)

O «ivdvvog pevototntog (liquidityrisk)

Agitovpyikog kivovvog (operational risk)

2.2.1 IIietwtixoc kivovvog (creditrisk)

O mototikdg kivouvog Bewpeital o kateEoynv ¥PNUATOOIKOVOULKOS KivOuvog, GTov

omoio exTifeTol Kot Ol MGTOTIKOL 0OPYUVIGHOl, ooV GLVOEETOL UE TN POCIKT TOVG

dpacTNPLOTNTA, TIC YOPTYOELS.

O motoTkdg Kivouvog avaeépetol otnv mBavoTTa Ta QLKA 1 VoK
TPOGOTO TOV GLVOALAGGOVTOL HE TO TIOTOTIKO OPYOVIGUO, VO TOPOLGLAGOVV
adLVOUiO. GTNV EKTANPMOGCT] TOV VTOYPEDCEMY TOVS, ONANOT GYeTIlETOL AUESH [E TN

TIGTOANTTIKY] IKAvOTNTA TV daVELOUEVOV.

211 Koatnyopio TV TGTOTIKOV KIVOOVMV avijKOUV:

e O xivduvog agepeyyvotntag N abétong (defaultrisk), émov o davellopevog
advvartel vo eEuTNPETNOEL TIC TANPOUES TOV davEIOD TOV,

e O «ivdvvog ydpog (sovereignrisk), Tov cuvdéetal pe ™V advuvopion amoTANPOUNG
onpociov ypéovg, 10 Pabud a&loAdYNoNG ™S TGTOANTTIKNG KOVOTNTOS TG XDPOS
amd Tovg Atebveig e£eldIKELUEVOVS OPYOVIGLOVG, TIC LOKPOOIKOVOUIKES ETIOOCELS TNG
K0l TO TAQIG10 ACKNONG VOUICLOTIKYG KOl GCUVOAANYLLOTIKNG TTOALTIKNG,

e O kivovuvog avticvpParropevov (counterpartyrisk), mov opiletor w¢ n abétnon

TOV VTOYPEDCEMV, YEVIKA TOV OVTIGLUPAALOLEVOL.



2.2.2 Kivovvog ayopas (marketrisk)

O Kivdvvog ayopdg eivar o kivouvog peiwong g a&iog pog enévdvong e&ontiog
OAAOYDV GTOVG TOPAYOVIEG TOL Olpopemvovy v oélo g ayopds. Téooepic

TumKol Tapdyovteg ivat:

® 0 YPNHOTIOTNPLKOS KIVOLVOG 1] 0 KIVOLVOG GALOYTG TOV TILAOV TOV LETOXDV

e 0 Kivouvog emtokiov 1 0 KivouVOG OAAAYNG TOV EMTTOKI®OV

® 0 VOUIOUOTIKOG KIVOUVOC N 0 KIVOUVOG TG Ol GUVOALOYUOTIKEG 100TILiES Oa
aALGEoVY

e 0 xivouvog eumopevpdTmv, OoMAadn o kivduvog TG OAAOYNG TILAOV TOV

EUTOPEVLATOV

2.2.3 Kivovvog pevarotnyrag (liquidityrisk)

Eivor o xivduvog va advvarei n emyeipnon va mpofel oe Gueomn pgvotomoinon Lo
EMEVOLONG GTNV TN 100PPOTIOG, AOY® EALEWYNC AYOPOGTIKOV EVIOPEPOVTOG 1 AOY®

OTEVOTITOG OTKOVOUUK®MV TOPMV.

2.2.4 Agrrovpyixog xivovvog (operationalrisk)

O Aettovpykdg kivovvog mepthapPavel KpuEOVE KIvOUVOUS OV OEV EUMIMTOVY GTOV

Kivduvo ayopdc 1 ToV TIGTOTIKO KivOuvo OTtmG:

e Amotvyieg mov amoppéovy amd eALEIYES 6E AVOPOTIVO SLVALIKO, SLOOIKOGIES, KOt
TEYVOLOYiD

o ELntepcés ametléc Tov TPOKLATOVY ANO KATAGTPOPIKA YEYOVOTOL

YNUepo, TEPIGGOTEPO AMO TOTE, OIVETOL EUPACT) GTOV TPOTO LE TOV OTOi0 Ol
OpPYOVICHOL TOVL YPMUOTOMIGTOTIKOV TOpEN Otoyelpilovtal Tovg KvdOVovg mov
avaépnkay mponyovuEves, KaBdS ot opyavicpoi avtoi givar vTOAOYOlL GTOVG

LETOYOVG, TIG PLOUIOTIKES apYES Kot AAALOVG EVOLOPEPOUEVOVC.



2.3 Ilag ypyuoatodotovy o1 tpdneles Kal focikd KpiTHpla,

Onwg £xel avapepbel, T0 PLEYAADTEPO EVOLLPEPOV TMV VINPECLOV YPNUATOSOTCEMV
eotialeton ot Owdkacion wov  TWPEMEL  va.  akoAovOeiton  mpokEWEVOL v
TPOGEAKVOVTOL TEANTES KOL VO YOPTYOUVTOL OAVELN, YWOPIG VO OOKIVOLVEDOVTOL TO

ovpeEpovta TG Tpdmelad.

H ovyypovn tpomelikn teyvikn oAld kol 0 €VTOVog avioy®VIoUOG METOED TmV
tpanel®V emMPAAAOVY TNV OTOUAKPLVOY] OO TOV EVOYKAAMOUO TOV JoveiwV e
eunmpaypoteg eEac@arioelg, mov ioyve KaTd To TOPEABOV. ATodelyOnke, AAA®OTE, OTL
N TOKTIKN avTy, Yopig vo KoAvmtel whviote TG uég amd ta dAveln, 00ynce Tig
Tpaneleq G GLGCMPEVLOT OKWNTOV KOl GE OMAGYOANCT, Yo UEYOAO YPOVIKO

drotno, KeQaAaimv Toug Tov Oa propovcay va glyav a&tomon el extyelpnpatiKd.

YrevBopiCovpe axdun 6t ta mdylo otoryeio tov tpaneldv octabuilovial ce
10606t0 100% xatd Tov LVTOAOYIGUO TOL OEliKTn EEPEYYLOTNTAG KOl ETOUEVOS M

GLGGMPELGT TOVG ATALTEL KAALYT Ue {d10 KEQAALAL.

‘Eto1 Aowdv mpv amd kdbe xpnuatoddHTNon amoteiTon YvmoT TV GTOLXEIMV
nmov  €€etdlovle Kol OLCLOCTIKOG EAEYY0G, TPOKEWEVOL VO JOMIGTOVETOL M
Burooipdtra ™ emyeipnong, mov eivar avopeifoia n wo Oetikn eEacEdAon Yo TNV
tpaneCa. Extdc and tov éleyyo ¢ Procuotrag g emtyeipnong, ot tpdmeles, HEC®
TOV EAEYYOV TOV OlEVEPYODV, KOAOVVTIOL VO OTOVTIIGOVV GE pio GEPE EPOTNUATOV

nov Ba pmopovsav va cuvoyilovv ota e&Ng:

e Oa dmoovpue 10 0Gve0?

e Edv vay, mowr a givar n popen} Tov?

e Tlowo Oa gival To Vyog Tov?

e Tlow Oa civor 1 d1dpkeld Tov?

e Tlowot Oa givan o1 6por cuvepyaoiog pe Tov merdtn?
e T eaoparicerg Oa mapoope?

Ta kpunip mov ypnowomolovy ot Tpameleg Yoo VO OTAVIGOVV GTO
TOPOTAVE £POTAHOTA €ival duvaTOV Vo SoKPBOVV GE YEVIKOL TEPLEYOUEVOD, TOV
€YOUV  OTOYXO VO JUMIGTAOCOLVV TN YEVIKOTEPT KOTAGTACN TNG EMLXEIPNONG KOl TOV
KAGOOL O©TOV OTol0 VTN OVAKEL, KOl EOIKA KPITHPlo, TOL £YOLV GTOYO Vo

TPOGO10PIGOVV TOVG OPOVE TG OLTOVUEVNG YPTLATOSOTNONG:



A) Kpreypra yevikod mepigyouévov: 1) H vouwn popon g etapeia, 2) H
Brwowomra g emyeipnong, 3) H oxéon g emyeipnong pe v ayopd, 4) H

KOTAGTAOT TOL KAAOOV GTOV OTOI0 GVKEL 1) EMLYEIPTON.

B) E101K0 kp1TtHpla GYeTIKd JE TRV OUTOVUEV YPHUATOOOTHGI:

1) H oxompdmra g ypnuotodoton, 2) H arodotikdmra g cuvepyaciag, 3) Ot

TPOCPEPOUEVES EEQCPUMBELS.

2.4 Moppég ypnuoatodotnons Kot TpoiovTa mov TPocPEpovTal

Ot xpNHaTod0TNOELS Yo KEPAAALO Kivnong dlakpivovtal Ge:

o  Eoedmna ypnpatoddtnon

e Avoyto (aAANAOYPED) Aoyaplacud

e  Xpnuatoddtnomn eyyonuévn pe aidypapa
o  KaBopr mpoeEdpAinon

o  XpnuatodoTnom HE EVEYVPO EUTOPEVLOTA

e Efaywywd davewn

[Mopakdto Bo avarvbel n k6Oe katnyopia:

2.4.1 Egpdnal ypyuatooortnon

Ot e@dma& ypMNUATOOOTHGELS EXOVV GKOTO VAL KOADYOVV EI0KES 1 EKTOKTEG OVOIYKEG
g emyeipnong. H d1dpkeld toug, mov kabopiletar and t1g Tpdmeles 6 cuvapTnomn pe
TO TOUOKO TPOYPOULO TNG EMYEIPTNONG KO TIC OVAYKES TOV KOAVTTOLV, £ivol KoTd

Kavova Bpayvmpdecun kot Kopaiveton amd Alyec nuépeg uExpt £va £ToG.



2.4.2 Avorytog alinioypeog L0yaplacuos

Ot ¥pNUOTOSOTAGES OVOLXTOV OAANAOYPE®Y AOYOPLOICUDV £XOVV GOV GKOTO Vo
KOADYOLV OOPKEIG OVAYKES Yo KEPAANLO KIVNo™MG, TOV TPOKVLITOVV OO TN PVCT| TOL
TOPUYOYIKOV KOl GUVOAALOKTIKOD KUKAMUATOS TNG emtyeipnons. O mehdng cvuemvel
ue v tpanela éva opro (plafond), péypt to omoio o umopel vo avorapufavel mocd
YL TNV KGADY” TOV avoyKov tov. To mocd avtd Oo emotpéyel, otn cuvE e, evidg
npokafopiopévng tpobecpiog, TPOKELTAL ONANOY| Y10 AOYOPLUGHOVG OVEOUELOVIEVOD

VIOAOITOV.

Ta yopnyodueva opla Exovv ddpkela cuvilwg evOg XPOVOL, LETE TNV ANYN
Tov omoiov ot tpameleg emaveEerdlovy Ta otolyeion Tov mEAdTN KOOMG KOl TNV
OKOTIUOTNTA TG YXPNUATOOOTNONG, TPOoKeEEVOL va kabopicovv véo Oplo yw Tto
emopevo €toc. [apéyetar akdun n dSuvatdHTTO POSUGHOD TEAUTOV TOVL EUPaviovv
peydan kivnon Aoyaplacpov, pe BpAtdpio ertayov. Me 1ig emtayéc ovtéc pmopodv
VoL KAVOLV TIG TANPOUES TOVG, YPEDVOVTIOS TOVTOXPOVE TOV AOYOPLGHO, Yopig vo
eupaviovror oty tpanela. H guyépela avt mépav tov gykekpiévov opiov, Kot yio
T0 AOY0 autd amouteiton 1OWHTEPT] TPOGOYN, TAPUKOAOVONON Kol EKYDPNOT NG

EVYEPELOG LOVO GE ATOAVTA PEPEYYVOVS TEAATEG,.

Ot avoyyrol Aoyapracpoi, AOyw tng eveM&lag mov mopovcsidlovv, eival
waitepa emBountol omd tovg MEAATEG KOl £TGL OTOTEAOVV TNV TAELOYNOiA T®V
YPNUATOSOTNCE®Y Y10 KEQAAOLO Kivnong. Oa mpénel, ®oTOGO, Vo EAEYYOVTOL OO TIG
Tpaneleg, MOTE VAL ATOPEVYETOL TO «TAYMUO» TOV AOYOPLOAGHOV, 1) AvAANYN dnAadn
6A0v TOVL opiov amd TV apyN Kot 1 EEOQANGT TOV UE TOVTOYPOVES VEEG YOPTYNOELGS,
yioti  TOTE  OMOROKPOVETOL OO TNV  AOYIKN] TOLG, Ol TWEANTEG OV  TOVG
CLUTEPIAAUPAVOLY OTIC VTOYPEDGCELS TOV TOUOKOD TOVG TPOYPAUUATOS Kol M

elompadn tovg Kabictatol TpofAnpatiky.

Oa mpémel TEAOC Vo onuelwOel 0TL o1 Tpameleg OV dEGUEVOVTOL VAL TNPOVV TA
ocvpeovnBévia opla ko OAn v Odpkeld Tov £tovg, oavtifeta opeilovv va
ToPaKOAOLOOVV amd KOVTA TV €EEMEN TOV EPYUCIOV TOL TEAATY], TPOKEIUEVOL VL
aLEAVOLV 1 KOl VO HELOVOLV TO Oplo NG TOTMONG oV YPECTEL, G EVOLUUEGO

YPOVIKO OLUGTILLOL.



2.4.3 Xpyuarodortnon eyyoquévy ue adtoypapa

Eivor n popen ypnuatoddtnong kotd v omoio 1 tpamela yopnyel ddveln Evovtt
EUTOPIKAOV 0&10Ypap®V (CUVIALAYLOTIKOV, ETITAYOV) PACEL TOV OMOi®V 0 TEAATNG
&xel amontnoelg and v ayopd. H tpdrela mapokpatd éva mepifmplo, mov Kvpaivetot
nepimov oto 15%. To Oyog tov mepBwpiov e€aptdton amd TV EEPEYYLOTNTA TOV
TEAAT), TO TOGOGTO SLOUOPTOUPNONG TOV YOPTOPLAOKIOV TOV KAODS Kol TO YPOVO
MENG TV a&l0YpaP®V, TPOKEWEVOL Vo KaAvEOoHV ot TOKOol, Ta ££000 Kol TUYOV
EMOTPOPEG OV Ba TpokvYoLV 6to pEALOV. H Aoyikn TV ¥pnUATOSOTHCE®Y OVTMOV
elvatl apevog Pev vo SIEVKOADVETOL 0 TEAATNG, €loTpdTTovTag amd TNV Tpanelo og
TPOYEVEGTEPO YPOVO TIC OTTOLTNOELS TTOL £XELG TNV ayopd, 1 O tpdmela vo AapPdavet

¢ emmpdsOeTn EACPAAMON Y1l TO SAVELD TNV EVOYN TOV LITOYPEDY TOV OEIOYPAPDV.

[Ipwv amd v yopMynomn, €KT0C amd TNV PePEYYLOTNTA TOL davellopEvov, Oa
TPETEL VAL EAEYYETOL KOL 1] PEPEYYLOTNTA TOV EVEYXOUEVAOV T a&1dypapa kabmg Kot

oV TPOKELTOL Y10 TPOIOVTA TPAYUOTIKNG EUTOPIKNG CUVOAAAYTS.

Emeon ta ddvelo avtig g HopeNg TapEYouy LEYAAVTEPT] £E0CPAAION Kol
ocuvdvdloviol pHe TO TOMOKO TPOYPOUUO TNG EMYEIPNONG, TPOTILAOVIOL OO TIC
tpameleg €vavil TOL  avoyTOy OAANAOYPEoL Aoyaplacpod N NG €QAmas

YPNLOTOSOTNONG.

Amo Vv dAAN peptd meLdteg mov Ogv drobETovy emapkel aEl0ypapa TeEAATEING
TOUG OAAL domoT@voLy 0Tl Bo NTaV EVKOAOTEPO VO AMOGTAGOVY amd TNV Tpdmela
YPNUOTOSOTNON €vavil a&loypaemv, dev d6TAlovv G€ KAMOlEG TEPIMTAOGELS VO
OVTOALAGOVY KOTAOKEVAGUEVO aS10YPOPa HETAED TOLG TOV JEV AVTOTOKPIVOVTOL GE
TPAYUOTIKY]  gumopikny ovvordayr. H  elaxpifoon g mpaypatikdtntog g
GUVOALOYTG TPOKVTTEL OO TOV EAEYYO TMV AVTIGTOLY®V TIHOAOYI®V Kot Ba Tpémet va
TEKUOUPETOL KO IO TO OVTIKEILEVO OMOGYOANONG TOV GUVOALAGGOUEVOV UEPDV.

Onwg givor avtovonto, 1 xpNUatoddTNon TapopoloV aSldypoemy yKuUovel
KWvOOVOLG Y10 TNV PELGTOTTOINGN TOV JOVEIOL Kol Eivol TPOTIUOTEPO, GE MEPIMTMOCELG
mov dev voeiotavtal gumopikd aldypaga, 1 Tpdmelo va yopnyel aKGAVTTOVS

Aoyaprocpove, mote va otabuilovral akpiBéotepa ot avarappavopevor kivouvor.

To mocootd aveiompaytov — emoTpo@EVTOV afldypapmv givorl dilaitepa
onuavtiKd, kabmg kabopilel o peydro Babud v otdon g tpanelog o€ LEAAOVTIKA

QLT HLOTO XPNHOTOSOTNONG TOV TEANTN ALTOV.



Me tov 1pOémO 00TO, €lvor kaTavontd OTL, peTd TV glompaén TV
CUVOALOYLLOTIKOV Onpovpyeitat Eva amodbepa, omd 10 omoio Oa KaAveBovv tdkot Kot

¢€0da mov Ba TpoKkvHTTOLV .

2.4.4 KaOapn npocéopinon.

Eivor n popon ypnuatoddtnong katd v omoion o mehdtng petofifaler pe
omcBoypaenon a&loypapa otnv tpanelo Tpwv v ANEN TOVS Kol EIGTPATTEL TO TOGO
NG OVOUOOTIKNG Tovug a&iag, apod agapefodv o1 TOKOL TOL OVTICTOLYOVY HEXPL TNV

MéEn, n Tpoundeta kot ta E£0da.

H ypnupatoddton péoco mpoefopAnuéveov mpocopoldlel  mpog TG
YPNUOTOS0TNGELS eveyvpiaong aSldypaemy, He TV o@opd 0Tt €0¢d vroloyileton
aKpIf®OG T0 OGO TV TOK®V Kot £60mV Tov Ba mTPoKHoLV Kol ATOdIdETOL GTOV
TEAATN TO VTOAOITO, EVD GTIC YPNUATOOOTNGELS EVEXVPIOON G TapakpaTeitan £va KOT
ektipmon mocootd enl ™¢ a&iog Tov aldypapmv Yo TV KGALYN TOV TOKOV Kot
eEO0V Kol M eKKaOdpIon TOL AOYOPLOAGHOV YIVETOL OMOAOYIOTIKA GTO TEAOC TNG

YPNUATOSOTNONG.

H odwgpopd oavtq, mov ouvviotd £va coPapd TAEOVEKTNUO 7YoL TG
YPNUATOSOTNGELS LEGM eveEXVPiaomG, KaBOGOV amAonoteitan Kotd oA 0 VTOAOYIGUOG
TOV YOPNYOVHEVOL TOGOV, Elval 0 KOP1og AdY0g oL 1 Kabapn mpoedpAnon teivel va

vrokataotadel TANPOS amd TIG ¥PNUOTOSOTNGELS EVEXLPIOGTG.

2.4.5 Xpnuarodoticeis ue evéyvpo eumopevpata

[Mpoxertan vy pion okOuN HopeN YPMUOTOOOTNONG TOL KEPUAOiov Kivnong Tng
emyeipnong, katd v omoia gveyvpralovtal vVEp g TpAnelag Kol G€ AGPAAELD TOV
davelov TpmTEG VAEG 1| £TOLN TPOTIOVTO KLPLOTNTOG TOL TLGTOVYOV, EAVBepa Papovg

1N dtekdiknonge.

Oa mpénel va givol TPAyHOTo YEVIKNG YPNOULOTNTOAS, VO QUAACCOVTAL, VO
ac@oAilovtal Kot vo. cuvTnPoHVTAL, TPOKEWEVOL VO, S1ATEBOVV EVYEPADS GTNV ayopd

and v tpdnela, o€ TEPIMTOOTN TOL TO OdVELD 08V eeMyBel OO



H @VoAoén toug kord eivor va avatiBeton otig N'evikég Amobnkeg, dote vo
amaAldccovTal ot Tpdmeleg amd TIC oyeTkéS Owadikaoieg. Emedn o xivovvog tng
amo&ioong M KOTOoTPOPNS TOV eumopevudtomv glvar peydiog, n afio tovg dev
Bewpeitar ovolootikn eEacdiion yia TV Tpdmelo Kot KOTA Kovova XpnHaTod0TNoNG

NG LOPONG QTG OTOPEVYOVTOL.

2.4.6 Eéaywyika davera

O e&ayoryikég emyepnoels ypnuotodotodviar pe Bpayurpdbecpa kepdaroo kivnong
Yo TV TPOETOHOGIo Ko TNV dtevépyeta Tav e&aywydv toug. ITo cvykekpipéva, m

dwdwkacio Tov akolovBovv pumropet va givat:

o [lapoayyerio eEmtepikon
o  DOpPTMON KOl ATOGTOAN

o [laporapr amd Tov 0iko Tov eEMTEPTIKOV

o EE6pAnom



KE®AAAIO3

210 Tpito KePAAOO TAPOVGIALOVTOL TO GTOTICTIK( OTOTEAECUOTO, OO TNV EPELVA LE
EPMTNUATOAOYL0, TPOKEEVOD VoL 00000V ATOVTICELS GTA EPOTNILATO, CYETIKA [LE TO
TpomelIkd OGVEID KOl TIG EMXEPNOELS Ol ONMOIEC OTPAPNKOV GE OVTH, TO TOGO
BonOnOnkav k.a. Apywd, 6o mapovclacTobv To dedopéva Y To Oelypa, TO
OYEOOGO TOV EPOTNUATOAOYIOV. TN GLVEXELR Bol TOPOVGLUGTOVV TO OMOTEAEGLOTOL

™G £PELVOG.

3.1 Anuoypo@ika Xtovyeio Tov ASiynatoc

To epommuotordylo meplelye OpKETEG EPMTNCELS TPOKEWEVOL  va.  elvan
AVTITPOCHOTEVTIK( TO ATOTEAECUATO GYETIKA E TO TL EIOOVE EMYEPNOELS CTPAPT KOV
otov tpomelikd Savelopd, 10 €100G TV daveiwv TOL YPNOUOTOINGAV, TO TOGO
Bewpovv 611 aVTO PoNONcE TIG EMYEPTOELS TOVS K. 0L

H avtandkpion 1ov enyelpnoemv Kol T@V OPYOVIGLAOV GYETIKA [LE TNV £pELVA
nrav wWwitepa Oetikn. Aegv avipuetoniotke kovévo oamoAdTwg TpoPfAnue otnv
de&oymyn g €pevvag, avtifétmg ftav OAot ToAD Tpohupotl va Bonbicovy aAld Kot
vo dMCOoVV TIG amopoitnteg TANpPogopiec mpokewévov va  emrevyfel  €va

TKOVOTTOMTIKO OMOTEAEGLOL.



3.2 Avantvén Anoteleondrov 'Epsovvoc

Opdoa A : T'evikd XopaktnploTikd

Epdton 1 : ®vro

I'pdonua 3.1

dulo

H Appev
M OnAv

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxog 3.1
®vio
Appev 12
O\ 8

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g pevvog

Ao to 20 dtopo mov KANONKOV Vo aevVTCOVV GTA EPOTNUATOAOYL0 TOPOTIPOVLUE
otL ot 12 givon dvdpeg o€ mocootd dmAadn 60%, kot ot 8 elvan yuvaikes dniadn oe

1060610 40%.



Epoton 2 : Huxia

I'pdonua 3.2

HAwia

W 20-30 eTwv
m 30-40 eTwv
[ 40-50 etwv
11 50-60 etwv

B Avw Twv 60

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g Epevvog

[Tivaxog 3.2
HAwia
20-30 eTwv
30-40 eTwv 4
40-50 eTwv 11
50-60 eTtwv 3
Avw Twv 60 0

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

Ao ta 20 dropo mov KANOMKOV VO OTOVINGOLY GTO EPMTNUATOAOYLO TAPATPOVUE
otL ot 2 givon and 20-30 etdv oe mocootd dnAadn 10%, ot 4 eivan and 30-40 etmdv

dAadn o mocootd 20%, ot 11 eivon and 40-50 etdv dnAadn oe mocootd 55%, ot 3

etvar amd 50-60 etdv onradn o T0cootd 15%.




Epdtnon 3 : Exmoudevtikd Eninedo

I'pdonua 3.3

Exkrtaudevutiko Entirntedo

B Antédortog AEI
m Antodottog TEI

M K&toxog LETAMTUXLOKOU
tithou onoudwv (Master)

Katoxog S16aktopikol
SumAwpatog

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxog 3.3

Eknadsutiko Eninedo
Anodoltog AEI
Anodottog TEI

Katoyog petamntuytakol tithou croudwv (Master)

NN AN

Katoxog S16aKTOPIKOU SIMAWUATOG
IInyn : Ene€epyacio dedopévmv g Epevvog

Am6 ta 20 dropo Tov andvincoy 6Tl EpMTNoELS ot 7 givar andpotrtor AEI dndadn oe
1060010 35%, ot 4 givar amogottotr TEI dniadn oe mocootd 20%, ot 2 eivar Kdtoyot
Master omAaor| ce mocootd 10% kar ov 7 givan kdrtoyxor Adaktopkold OmAadr| o€
m060otd 35%.



Opdoa B : Zroyela oyetikd pe v entyeipnon oag kot tpanelo mov cuvepyaleote
Epodtnon 4 : Tpomelikod 1dpvpa mov cuvepydleote

I'paonpa 3.4

Tpaneliko idpupa mov cuvepyaleote

B EAANVLKI) CUOTNLKA
Tpanela

B JUuVETALPLOTIKN Tpamela

M AN

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxog 3.4
Tpanelikd idpovpa mov cuvepydleote
EAANVIKN cuoTtnuikni tpamnela 10
JUVETALPLOTIKA Tpamnela
AN 1

IInyn : Enegepyacio dedopévmv g Epevvog

Amo ta 20 dropa mov amdvincav otig epmoelg ot 10 cuvepyalovtan pe EAAnvi
cvotkny tpdneCo oniadn oe mocoostd 50%, ot 9 cuvepydlovtal Le GUVETAIPIGTIKY|
tpanelo OnAadn oe mocootd 45% wkar 1 cvvepydleton pe GAdov gidovg tpdmelo
oniaodn o m0cocto 5%.



Epdnon 5: 'Exete ko dhlov €ldovg cuvepyacia pe v tpanela;

I'pbonpa 3.5

HE TNV Tpanela;

‘Exete kaL aAAov eiboug cuvepyaoia

o Nat

HOxL

IInyn : Ene&epyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxog 3.5
"Eyete ko aAlov €idovg cuvepyacia pe v tpamela;
Now 7
OxL 13

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

And ta 20 dropo mov amdvinocov OTIC EPOTNCES Ot 7 €ovv Kot GAAOV
ocuvvepyaoio pe v tpanelo Oniadn o mocootd 35% evd ot 13 dev €yovv dAlov

gldovg cuvepyacia pe v tpdnelo dSNAadN o€ T0G06Td 65%.

eldoovg



Epdnon 6 : Eidog etarpiag mov dratnpeite

I'pdonua 3.6

Eido¢ etatpiag mov diatnpeite

H ATOLKA

M Ouoppubun
M Etepoppubun
mLK.E.

mALE.

M Iwpuateio

AMo

IInyn : Ene&epyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxog 3.6

Eidog etaipioc mov dwtnpeite

Atopukn
Opoppobun
Etepoppooun
I.K.E.
A.E.
Xopoteio
AA\o
IInyn : Enegepyacio dedopévmv g Epevvag

(=W N oW

Amo ta 20 dtopo mOL AMAVINGOV OTIC EPMTNGEIS Ol 3 £YOLV OTOMIKY EMLXEIpNON
dradn o€ m0cooto 15%, o1 4 £xovv opdppuOun etarpio SnAadn o mocostd 20%, ot
6 &povv etepOppubun etoapioa OMAadn oe mocootd 30%, or 2 €yovv Idwwtikm
Keporaovykn Etapio (I.K.E.) oniadn oe mocootd 10%, ov 3 €yovv Avavoun
etapio OnAadr| o m0coctd 15%, 0 évag avnkel oe copateio ONAadn oe T0cootd 5%
Kat 1 €yel dAlov gldovg emyeipnon dniaodn oe m0cootd 5%.



Epdmon 7 : H ypnuotoddmon oag Ntov 6€ cuvOovacUd e KATOW0 EMOOTOVUEVO
TPOYPOLILQL

I'paonua 3.7

H xpnpoatodotnon ocag tov oe
CUVOUQOUO LLE KATTOLO EMLOOTOUEVO

nPOypapuaL;

M Nat

mOxL

IInyn : Enegepyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxag 3.7
H ypnuotoddmnon cag ftav 6e GuVOLAGUO [LE KATOLO ETO0TOVUEVO TPOYPOULLLLOL;
Naw 13
O 7

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g Epevvag

Amo ta 20 dropo mov amavtnoav ot PMOTNAGES ot 13 ypnuatodotiOnkav ce
GLVOLOGUO LE KATOW0 EMOOTOVUEVO TTPOYpappa dNAadt 6€ Tocootd 65% evd ot 7
dgv ypnpotodotOnKay 6€ cLVOLAGUO PE KATO0 EMOOTOVUEVO TPOYPOLLLO ONAON
o€ m060610 35%.



Epdnon 8 : Tt €idovg 0dvelo xpnoLLOTOMGATE Yo TV ENLXEIPTON GOC;

I'pdonua 3.8

TL eidoug SAVELO XPNOLLLOTIOLOATE
yla TV enieipnon oag;

B TokoXpEOAUTIKA

M XpeOAUTIKA

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

[Tivakag 3.8
T1 £1d0ovg dGVELD YPNGLOTOMGATE Y10 TNV EMYEIPNON GOC;
TokoypeolvTikd 9
XpeoAlvTIKd 11

I[Inyn : Enegepyaocio dedouévav g Epguvag

An6 1o 20 dropa mov omAvINoOvV OTIC EPOTNCEIS Ol 9  ypnoipomoincav
TOKOYPEOAVTIKG Obdveln dMAad o€ mocootd 45% evad ou 11 ypnowonoinocav
YPEOAVTIKA ddveLa ONAadT o€ T0G06TO 55%.




Epdtnon 9 : To emtdkio cog givan

I'pdonua 3.9

To enutoKLo oa¢ eivat

M >taBepol emiToKiou
B Kupavopevou emitokiou

m Ztabepng 66on

IInyn : Ene€epyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxog 3.9

To emtdKI0 GOg eivar

>100epov emTOKIOL 11
Kvopovopevov emrokiov 6
Ytafepng 66on 3

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

Amo ta 20 dropo mov omdvinoav ot EPMTNCES TO davelo Tov 11 eiye otabepd
eMTOKI0 ONAOT 6€ T0G0GTO 55%, TV 6 TO dAVELO ElYE KLLOVOUEVO ETITOKLO dNAOON
oe 10c0ooto 30% kot Tov 3 10 ddvewo elye emtokio otabeprig 600onG dNAadn o€

10600T0 15%.




Epdmnon 10 : Oewpeite 611 10 kePAoo Kivnong mov ypnoyonomocate fondnoe v
EMUYEPNULATIKT GO OpOCSTNPLOTNTO,

I'paonua 3.10

Oswpeite o0tL T0 KEDAAALO Kivhong mou
XPnotponotjoate Bonbnoe TNV EMXELPNHATLKN
oag Spaotnplotnta;

M Noat

HOxL

IInyn : Ene€epyacio dedopévmv g épevvog

[Tivaxog 3.10

Ocwpeite 6T TO KEPAAALO KIVI|ONG TOV YPNCLULOTOMGOTE BONONCE TNV EMLYEPTLLOTIKN
00G OpacTNPLOTNTAL,

No

10

O

10

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvag

Amo ta 20 dtopo mov amdvinoav otig epmtnoelg ot 10 Bewpodv 6T TO KEPHAALO
kivnong Ponnce v emyePNUOTIKY TOVS dpacTnpdtTTa ONAadn 6€ Tococtd 50%,
evad ot vtéromor 10 Bewpov 6t dev Tovg Ponnoce to KepdAaio kivnong dniadn oe
1060610 10 VITOAowTo 50%.




Epdmnon 11 : Eiyate dArec evOALAKTIKEG OUVATOTNTES YPMLOTOIOTNONG;

Ipaenua 3.11

Eixote AAAEG EVOAAOKTLKEG
duvatotnteg xpnpotodotnong;

B Nat
)
IInyn : Ene€epyacio dedopévmv g épevvog
[Tivaxag 3.11
Efyate dAleg evaAlokTikég SuvatdTNTES YPNUOTOOOTNONG;
Not 6
Ox 14

I[Inyn : Ene€epyacio dedopévav g Epeuvag

Ao ta 20 dTopo TOV ATAVTNCOV OTIS EPMTNGELS OL 6 lyav Kol GAAEG EVOALAKTIKES
duvatodmreg xpnuatodotnong dniadn oe mocootd 30% evad ot 14 dev eiyov dAleg
EVOALOKTIKEG OLVOTOTNTESG XPNULATOSOTNONG dNAOdN 68 T0G0GTO 70%.



Epomon 12 : Ocopeite 611 kdvate ocwot) Owyelpon TOL KEQOAAOIOL TOV

OOVEIGTNKOTE;

Ipaonua 3.12

Oewpeite OTL KAVATE CWOTH
Slaxeipion tov kepaAaiov nov
SaVELOTAKATE;

M Noat

Oy

IInyn : Ene€epyacio dedopévmv g épevvog

[Tivoxoag 3.12

Ocwpeite OTL KAVOTE COGTY O10YEIPLON TOL KEPALOIOV TOL OUVEIGTNKATE;

No

O

11

I[Inyn : Enegepyaocio dedopuévav g Epguvag

Amo ta 20 dtopo oV AmAVTNoOV OTIS EPOTNOELS o1 9 Bewpovv OTL Ekavay GOGTN
dwxeipron tov keporaiov mov davelomnkav dNAadn oe mocootd 45% evod ot 11
Bempovv OTL dev EKOvVaV GOGTY XPNONG TOL KEPOAAiov Tov daveioTnKay ONAad o€

10060070 55%.




Epomon 13 : Oa okeprocactav 6to onuepa vo mpoPeite otn evépyela evog vEov
daveiov;

Ipaonua 3.13

Oa okeptOOoAOTOV OTO CHHEPO VA
TPOPELTE OTN EVEPYELA EVOG VEOU
daveilov;

B Nar mOx

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g Epevvag

[Tivaxog 3.13

B oKePTOGOCTOV GTO CNUEPO. VO TPOPEiTe 6TN EVEPYELN EVOG VEOL dVEIOD;

No 7
O 13

IInyn : Eneéepyacio dedopévmv g épevvog

A6 ta 20 dtopo OV ATAVINGOV OTIS EPOTHGELS Ol 7 GKEPTOVTIOL VO TPOPOLV GtV
evépyeln €vog véov davelov oto onuepa dnAadn o€ mocootd 35% evod ot 13 dev

oképtovtal va. Tpofodv otnv evépysln evOg VEOL daVEIOL GTO OYUEPO OMANON OF
10600610 65%.



KE®AAAIO 4
XYMIIEPAXMATA

Agv vapyet opeiPoriio 0Tl €lHOGTE HAPTVPEG TNG UEYOADTEPNC YPNUATOTICTMOTIKNG
Kpiong ¢ teAevtaiag ekotovtaetioc. To yeyovog 61t m onuepvny owovopia €yet
LEYOADTEPO TTAYKOGUIOTOMUEVO YOPAKTHPO GTIV KIVNGN TOV KEQOANIOV G oYEoN UE
10 TapeABOV, KAVEL TNV Kpion avTn 7o coPapn 1060 OTIS EMATMGELS OGO KOl GTOVG
TPOTOVG AVTILETOMIONG TNG. Elvat yeyovoc 01t evad 1 ¥pnUaTOTIGTOTIKY] Kpion elxe G
apetnpio v owkovopia twv HITA, n taykooponoinon ftav tkovr vo LetaQEPEL TNV

Kpiom paydaio o€ OAN TV VENAMO.

Q¢ ek 1tovTOVL, €ivar avaykaio €vo aVoTNPOTEPO TANIGLO Agrtovpyiog TV
YPNUOTOTICTOTIKOV ayopdV HEG® TNG Onpovpyiag &vog evioiov TaykOGUIOL
EMOTTIKOV POPEN 1) TN GTEVOTEPT] GLVEPYASIA OVAUESH 0TS EmOTTIKEG apyéc g EE,
tov HITA xaBdg xor AoV peydAov otkovopu®my. To maykdGHOo YpnUATOTICTOTIKO
cvotnpa avoarpocapuoletor Katoémy e maykoouwog kpione. Néot avotnpdtepot
Kavoveg pvBuilovv 10 mAaico Aettovpyiag TV TPATELIKOV  WOPLUATOV, EVO

GUVEVVONGELS Y10 ETEKTACELS, CLYYWOVELGELS Kot eEayopéc Bpiokovtal emi TamnTOC.

H ednvua) tpomelikny ayopd emmpedotnke opvntikd ond TG TOyKOGUIEG
apVNTIKEG GLVONKEG, v M Kpion xpEovg NG EAMNVIKG olKovopiog emdsivmoe
mepoTéP® TG ovvOnkec Aertovpyiag tove. H  avadidpbpworn tov  €AANVIKO
tpamellkod CLOTNUOTOG, €iTe pE ovYywvevoelg kot eayopés eite pe avénoelg
HETOYIKAV  KeQaAaiov, ovt] 1Tn oty eueovifetor ¢ 1M HOvadkn Adon
1GYLPOTOINGCNG TOV. TNV EAANVIKY TPAYLATIKOTNTO, 1) EKONA®ON NG Kpiong xpEovg
elye omotéAecpo TNV TOPOTETAPEVY] VEECT KOl TN HEI®ON TNG OIKOVOUIKNG

dpacTNPOTNTAG.

To elMnvikd tpamelikd ocOoTUO £NPEME VO OVOTPOGOPUOGEL  TIG
OpacTNPOTNTEG TOL OPYIKA OTNV  OVIIUETOMION €VOG TOYKOGUIOL  OpVNTIKOV
TOPAYOVTO KO ETELTO GTNV AVIILETOTION TNG Vtoy®pnons tov AEIT mov mpokAndnke

OO TOV EKTPOYLOOUO TOV KPATIKOV EAAEIUUOTOS KOL TOL KPaTIKOL ypéovg. Ot



eMnViIKEG Tpamelec, dev NTav KTEOEYEVEC OE TOPAYMYO TPOIOVTA LYNAOD PiGKOUL,

OAAG ETNPEAGTNKOV OPVITIKA 0O TV aENGT TOV KOGTOVS YPNUATOSOTNGNS TOVG.

To amotéhecpo ovtng TG avENong NTov 1 UEl®OT TG PEVCTOTNTAS TOVG.
Tavtdypova, Adym ™G VEESNG TS ayopds owénbnke to mTOGO0TO TV daveimv Ge
kaBvotépnon, e anotédecuo TV avénon Tov EOP®V Yo TNV KEQOANLKYT ETEPKELL

TV TponeC®V.
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