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ΠΔΡΗΛΖΦΖ 

 

θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη ε θαηαγξαθή, κειέηε θαη ε δηεξεχλεζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ απφ ηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα θαη νη πξννπηηθέο γηα ην κέιινλ. 

Αληηθείκελν είλαη ε παξνπζίαζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο φπσο απηή έρεη 

αλαπηπρζεί ζηνλ ειιεληθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ θιάδν, μεθηλψληαο κε κηα αλαδξνκή 

απφ ηελ έλαξμε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο ρψξαο καο κέρξη θαη ζήκεξα. Πξνο 

ηελ εθπιήξσζε απηνχ ηνπ ζθνπνχ, αξρηθά γίλεηαη αλαθνξά ζηνπο ζηφρνπο θαη ζηε 

ζπλέρεηα ηεο εξγαζίαο, αλαιχνληαη νη ζεζκνί, ηα είδε ησλ ηξαπεδψλ θαη ηα 

ραξαθηεξηζηηθά ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. ηε ζπλέρεηα αλαιχνληαη ηα είδε ησλ 

επηρεηξήζεσλ, θαζψο θαη ηα πξντφληα ρνξεγήζεσλ. 

 αλ ηειηθή αλάιπζε, απνδεηθλχεηαη ε έληαζε ησλ επηπηψζεσλ ηεο θξίζεο ζηηο 

ηξάπεδεο, θαζψο ε πιεηνλφηεηα απηψλ νδεγήζεθαλ ζε αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 

ή έθδνζε νκνινγηαθψλ δαλείσλ πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπίζνπλ ηελ έιιεηςε 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Ζ θεθαιαηαθή αλεπάξθεηα πξνθιήζεθε απφ ηελ έιιεηςε 

ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ, θαζφηη δελ ήηαλ πιένλ δπλαηή γηα απηέο ε δαλεηνδφηεζή 

ηνπο απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο. Σαπηφρξνλα, ε έληνλε θεκνινγία γηα ζπγρσλεχζεηο θαη 

εμαγνξέο πνπ θπξηαξρεί ζηελ ηξαπεδηθή αγνξά ην δηάζηεκα απηφ παξνπζηάδεηαη σο 

ηξφπνο ιχζεο ησλ πξνβιεκάησλ ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Σέινο λα 

ζεκεησζεί πσο ε κεζνδνινγία ηεο αλάιπζεο πνπ ζα επαθνινπζήζεη είλαη κέζσ 

βηβιηνγξαθηθήο αλαζθφπεζεο θαη έξεπλαο πνπ ζπλνδεχεηαη κε ηελ παξνπζίαζε 

ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ, πηλάθσλ, δηαγξακκάησλ θαζψο επίζεο θαη εξσηεκαηνινγίσλ 

πνπ κνηξάζηεθαλ ζε ειιεληθά λνηθνθπξηά. Σα δεδνκέλα έρνπλ αληιεζεί απφ 

ζπγθεθξηκέλν εξσηεκαηνιφγην. 

 

 

 

 

 



 

 

 

ΔΗΑΓΧΓΖ 

 

Ο ηξαπεδηθφο ηνκέαο απνηειεί έλαλ απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο παξάγνληεο ηεο 

νηθνλνκίαο κηαο ρψξαο. Γηα λα είλαη ηζρπξή κηα νηθνλνκία πξέπεη θαη ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ηεο ζχζηεκα λα είλαη ηζρπξφ. Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είλαη ε 

«ζπνλδπιηθή ζηήιε» ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο κηαο ρψξαο.  

Δίλαη θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο γηα ηελ αλάπηπμε ηεο εζληθήο νηθνλνκίαο, 

εμαζθαιίδνληαο ξεπζηφηεηα γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε δπλακηθψλ θιάδσλ ηεο 

νηθνλνκίαο θαη θαηλνηφκσλ επελδπηηθψλ πξσηνβνπιηψλ. Μηα ρψξα δελ κπνξεί λα 

έρεη αλαπηπγκέλε νηθνλνκία δίρσο έλα αλαπηπγκέλν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, θαζψο 

επίζεο δελ κπνξεί λα πθίζηαηαη πγηέο ηξαπεδηθφ ζχζηεκα φηαλ ε νηθνλνκία ηεο 

ρψξαο εκθαλίδεη πξνβιήκαηα θαη δελ ζηεξίδεηαη ζε γεξά ζεκέιηα. 

θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο, είλαη ε ρξεκαηνδφηεζε ησλ Δπηρεηξήζεσλ απφ ην 

Διιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, θαζψο θαη ε έλδεημε ηνπ κέζσ εξσηεκαηνινγίνπ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1 

ΣΟ ΥΡΖΜΑΣΟΠΗΣΧΣΗΚΟ ΤΣΖΜΑ 

 

 

1.1 Γηα ην ρξεκαηνπηζηωηηθό ζύζηεκα 

Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα είλαη έλα νηθνλνκηθφ ζχζηεκα, ην νπνίν βαζίδεηαη 

ζην ρξεκαηηθφ αληίθξηζκα, θαζψο θαη ζηε βαζκνιφγεζε ηεο εκπηζηνζχλεο ηεο 

δηαζεζηκφηεηαο ησλ θπζηθψλ θαη άπισλ πφξσλ, πνπ ρξεζηκνπνηεί ηε δηακεζνιάβεζε 

ζηελ αληαιιαγή αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ ζηηο αγνξέο κε ζθνπφ ηελ ειάηησζε ηνπ 

θφζηνπο ησλ αηειεηψλ πνπ εκθαλίδνληαη θαηά ηηο ζπλαιιαγέο.     

Σν θπξηφηεξν ξφιν ζην ζχζηεκα απηφ παίδνπλ νη δηακεζνιαβεηέο νη νπνίνη, πξψηνλ 

ζπγθεληξψλνπλ ηελ πιεξνθνξία εκπηζηνζχλεο ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ θαη δεχηεξνλ, 

δηεθπεξαηψλνπλ ηηο ζπκθσλίεο ησλ ζπλαιιαγψλ. θνπφο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο είλαη ε βειηίσζε ηεο θαηαλνκήο ησλ πφξσλ ζην ρψξν θαη ην ρξφλν κέζα 

ζε έλα αβέβαην πεξηβάιινλ ζπλαιιαγψλ.     

Ζ νηθνλνκία είλαη ιέμε πνπ ρξεζηκνπνηνχκε ζηελ θαζεκεξηλή καο δσή θαη κπνξεί λα 

ζεκαίλεη πνιχ απιά απφ ηελ εμνηθνλφκεζε ρξεκάησλ κέρξη ηελ νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε ηνπ θξάηνπο. Πιένλ επίζεκα κε ηνλ φξν νηθνλνκία ραξαθηεξίδεηαη ην 

ζχλνιν ησλ ιεινγηζκέλσλ θαη ζπζηεκαηηθψλ ελεξγεηψλ αλζξψπσλ, πνπ δηαβηνχλ ζε 

θνηλσλία, πξνο εμεχξεζε αγαζψλ γηα ηελ ηθαλνπνίεζε ησλ αλαγθψλ ηνπο.    

Με ηνλ φξν ρξήκα ελλννχκε ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θαη 

γίλνληαη επξέσο απνδεθηά γηα πιεξσκέο. Αλ θαη ν νξηζκφο απηφο είλαη θαηά θάπνην 

ηξφπν ηαπηνινγία (αληίζηξνθα: πιεξσκή είλαη ε ρξήζε ρξεκάησλ) δειψλεη αθξηβψο 

φηη ρξήκα κπνξεί λα είλαη νηηδήπνηε ρξεζηκνπνηείηαη σο ηέηνην. Ζ θπζηθή κνξθή ησλ 

ρξεκαηηθψλ ζηνηρείσλ κπνξεί λα δηαθέξεη, θαη δηαθνξεηηθέο κνξθέο ρξεκάησλ έρνπλ 

ππάξμεη ηζηνξηθά.          

Γηα παξάδεηγκα, ζε θάπνηνπο αξραίνπο πνιηηηζκνχο ρξεζηκνπνηνχζαλ θνρχιηα σο 

ρξήκα, ζε ζηξαηφπεδα ζπγθέληξσζεο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 2νπ Παγθνζκίνπ 

ρξεζηκνπνηνχζαλ ηζηγάξα σο ρξήκα, θαη νχησ θαζ εμήο. Πάλησο γηα ηνλ αθξηβή 

πξνζδηνξηζκφ ηεο έλλνηαο ηνπ ρξήκαηνο είλαη ρξήζηκν λα γίλεηαη κε ζαθήλεηα ε 



 

δηάθξηζε αλάκεζα ζηα ρξεκαηηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (π.ρ. θέξκαηα) θαη ηα κε-

ρξεκαηηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (φια ηα άιια εθηφο απφ ηα ρξεκαηηθά, π.ρ. 

πξντφληα).    

ήκεξα ν νξηζκφο ηνπ ηη είλαη ρξήκα ζε κηα νηθνλνκία είλαη πνιχ ζπγθεθξηκέλνο: 

Υξήκα είλαη ην ζχλνιν ησλ θεξκάησλ, ηξαπεδνγξακκαηίσλ θαη θαηαζέζεσλ. 

Οηηδήπνηε άιιν εθηφο απφ απηά ηα ηξία δελ είλαη ρξήκα. Ο φξνο ηξαπεδνγξακκάηην 

είλαη ζπλψλπκνο κε ηνλ φξν ραξηνλφκηζκα.  

Σν ζχλνιν θεξκάησλ θαη ραξηνλνκηζκάησλ νλνκάδεηαη ζχλνιν λνκηζκαηηθήο 

θπθινθνξίαο. Υξήκα φκσο δελ είλαη κφλν ε λνκηζκαηηθή θπθινθνξία. Οη θαηαζέζεηο 

είλαη θαηαζέζεηο ησλ ηδησηψλ ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο θαη θαηαζέζεηο ησλ εκπνξηθψλ 

ηξαπεδψλ ζηελ θεληξηθή ηξάπεδα.         

Ο ζχγρξνλνο νξηζκφο ηνπ ρξήκαηνο ζεκαίλεη γηα παξάδεηγκα φηη νη επηηαγέο είλαη 

ρξήκα (αξθεί βέβαηα ην πνζφ ηεο επηηαγήο λα ππάξρεη δηαζέζηκν ζην ινγαξηαζκφ 

θαηαζέζεσλ ηνπ εθδφηε, θαη ε επηηαγή αληηπξνζσπεχεη αθξηβψο κηα άκεζε εγγξαθή 

ζην ινγαξηαζκφ θαηαζέζεσλ ρσξίο ηελ αλάγθε κεηαθνξάο ραξηνλνκηζκάησλ). 

Δπίζεο ρξήκα είλαη ε ρξέσζε πηζησηηθψλ θαη ρξεσζηηθψλ θαξηψλ. Αληίζεηα, γηα 

παξάδεηγκα, ηα νκφινγα θαη άιια παξφκνηα ρξεφγξαθα, ηα ακνηβαία θεθάιαηα θαη 

αμηφγξαθα φπσο νη κεηνρέο δελ είλαη ρξήκα (παξφηη θαηαξρήλ ζα κπνξνχζε λα γίλεη 

απεπζείαο αληαιιαγή γηα παξάδεηγκα αθίλεησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε κεηνρέο ή 

νκφινγα, ε ρξήζε ηέηνησλ αμηφγξαθσλ γηα πιεξσκέο δελ είλαη βέβαηα επξέσο 

απνδεθηή). Γη' απηφ θαη ηα δηάθνξα ρξεκαηνδνηηθά αμηφγξαθα νλνκάδνληαη γεληθά 

θαη ρξεκαηνδνηηθά ή ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα. 

 

 

1.2 Οη ζηόρνη ηωλ ρξεκαηνπηζηωηηθώλ ηδξπκάηωλ 

Ο βαζηθφο ξφινο ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ πζηήκαηνο ζε κηα νηθνλνκία είλαη ε 

απνηειεζκαηηθή θαηαλνκή (ζηηο παξαγσγηθφηεξεο ρξήζεηο) ησλ απνηακηεχζεσλ. 

Λεηηνπξγία ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ πζηήκαηνο είλαη ε κεηαθνξά αγνξαζηηθήο 

δχλακεο (θεθαιαίσλ) απφ ηηο νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ παξνπζηάδνπλ πηζησηηθφ 

ππφινηπν πξνο ηηο νηθνλνκηθέο κνλάδεο κε ρξεσζηηθφ ππφινηπν. Πξαθηηθά απηφ 

επηηπγράλεηαη κε ηελ απφδνζε εθ κέξνπο ηεο ειιεηκκαηηθήο κνλάδαο θάπνηαο 

γξαπηήο ππφζρεζεο ηνλ ηξφπν δηνρέηεπζεο ρξεκαηηθψλ πφξσλ κπνξεί λα ππάξμεη 

έλαο γεληθφο δηαρσξηζκφο  

ζε:  



 

 Α) ΑΜΔΖ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ  

 Β) ΔΜΜΔΖ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ  

ηελ πεξίπησζε ηεο άκεζεο ρξεκαηνδφηεζεο ε δηνρέηεπζε ρξεκαηηθψλ πφξσλ 

κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ γίλεηαη κε αληάιιαγκα πηζησηηθέο απαηηήζεηο. Σν 

θχξην ραξαθηεξηζηηθφ ησλ άκεζσλ ζπλαιιαγψλ είλαη φηη ε δηαπξαγκάηεπζε γίλεηαη 

απεπζείαο απφ ηηο δχν κνλάδεο θαη δελ επεκβαίλνπλ κεζνιαβεηέο.    

Αληίζεηα, ζηελ πεξίπησζε ηεο έκκεζεο ρξεκαηνδφηεζεο ε δηαδηθαζία δηνρέηεπζεο 

αγνξαζηηθήο δχλακεο απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο πξνο ηηο ειιεηκκαηηθέο κνλάδεο 

πξαγκαηνπνηείηαη κε ηελ κεζνιάβεζε ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ.   

Σνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο απαξηίδνπλ θαηά βάζεη νη Σξάπεδεο αιιά θαη 

άιινη νξγαληζκνί. Δηδηθφηεξα ζηελ πεξίπησζε έκκεζεο ρξεκαηνδφηεζεο 

εκπιέθνληαη ηξία κέξε:  

α) ην απνηακηεπηηθφ θνηλφ  

 β) νη δηακεζνιαβεηηθνί πηζησηηθνί νξγαληζκνί  

 γ) νη επηρεηξήζεηο. 

 

 

1.3 Οη ρξεκαηνπηζηωηηθνί ζεζκνί 

Οη ρξεκαηνπηζησηηθνί ζεζκνί απαξηίδνληαη απφ δχν θαηεγνξίεο: 

1. Υπημαηοπιζηυηικέρ αγοπέρ 

Μέζσ ησλ ζεζκψλ απηψλ νη απνηακηεπηέο κπνξνχλ θαη πξνζθέξνπλ άκεζα 

θεθάιαηα ζε φζνπο επηζπκνχλ λα δαλεηζηνχλ. 

 Αγνξά νκνιφγσλ 

o Έλα νκφινγν είλαη έλα ρξεφγξαθν, γηα ην νπνίν ν εθδφηεο έρεη ηελ 

ππνρξέσζε λα θαηαβάιεη, ζηε ιήμε ηεο ζχκβαζεο, ηελ νλνκαζηηθή αμία 

απηνχ θαη ζηελ πεξίπησζε ησλ νκνιφγσλ κε θνππφλη, ζε ηαθηά 

πξνθαζνξηζκέλα δηαζηήκαηα πνζφ ρξεκάησλ. Άιινη φξνη κπνξνχλ επίζεο 

λα ζπλδεζνχλ κε ηελ έθδνζε νκνιφγνπ, φπσο ε ππνρξέσζε γηα ηνλ εθδφηε 

λα παξέρεη νξηζκέλεο πιεξνθνξίεο ζηνλ θάηνρν νκνιφγσλ ή άιινη 

πεξηνξηζκνί ζηε ζπκπεξηθνξά ηνπ εθδφηε. Σα νκφινγα εθδίδνληαη γεληθψο 

γηα έλα θαζνξηζκέλεο δηάξθεηαο ρξνληθφ δηάζηεκα, κεγαιχηεξν ηνπ ελφο 

έηνπο. 

o Έλα νκφινγν είλαη απιψο έλα δάλεην, ην νπνίν αληιείηαη απφ ηνλ 

εθδφηε ηνπ δαλείνπ φρη κέζσ ηεο ηξαπεδηθήο δηακεζνιάβεζεο αιιά κέζσ 



 

ησλ θεθαιαηαγνξψλ. Ο εθδφηεο είλαη ν νθεηιέηεο, ν θάηνρνο νκνιφγσλ ν 

δαλεηζηήο θαη ην θνππφλη (αλ ππάξρεη) είλαη ν ηφθνο. Σα νκφινγα 

επηηξέπνπλ ζηνλ εθδφηε λα ρξεκαηνδνηήζεη καθξνπξφζεζκεο επελδχζεηο 

κε εμσηεξηθά θεθάιαηα. Μπνξεί θαλείο ινηπφλ λα δηαθξίλεη φηη ηα ζηνηρεία 

πνπ πξνζδίδνπλ ζε έλα νκφινγν ηελ ηαπηφηεηά ηνπ είλαη πξψηνλ ν 

εθδφηεο, δεχηεξνλ ην θνππφλη (αλ ππάξρεη) κε βάζε ην νπνίν ζα γίλνληαη νη 

ηαθηηθέο πιεξσκέο θαη ηξίηνλ ε ρξνληθή δηάξθεηα ηεο ζχκβαζεο. 

Υξεφγξαθα κε σξηκφηεηα κηθξφηεξε ηνπ ελφο έηνπο είλαη είηε γξακκάηηα ή 

ζπλαιιαγκαηηθέο, θαη ζεσξνχληαη εξγαιεία ηεο αγνξάο ρξήκαηνο. 

o Σα νκφινγα θαη νη κεηνρέο είλαη θαη ηα δχν ρξεφγξαθα, αιιά ε 

δηαθνξά είλαη φηη νη θάηνρνη κεηνρψλ είλαη ηδηνθηήηεο ελφο κέξνπο 

(ηκήκαηνο) ηεο εθδφηξηαο εηαηξείαο, ελψ νη θάηνρνη νκνιφγσλ είλαη ζηελ 

νπζία δαλεηζηέο ηνπ εθδφηε. Δπίζεο ηα νκφινγα έρνπλ ζπλήζσο έλαλ 

θαζνξηζκέλν ρξφλν ή σξηκφηεηα, κεηά ηελ πάξνδν ηεο νπνίαο ην νκφινγν 

εμαγνξάδεηαη ελψ νη κεηνρέο κπνξνχλ λα είλαη, θαηά θάπνην ηξφπν, 

αφξηζηνπ ρξφλνπ. Σέινο, ε πιεξσκή ηνπ αληίζηνηρνπ θνππνληνχ ελφο 

νκνιφγνπ πξνεγείηαη ηεο απφδνζεο κεξίζκαηνο απφ ηελ αληίζηνηρε 

εηαηξεία (γεγνλφο πνιχ ζεκαληηθφ ζε πεξίπησζε πηψρεπζεο ηεο εηαηξείαο 

θαη επηπιένλ, ν θάηνρνο ηνπ νκνιφγνπ κπνξεί λα πξνζθχγεη ζηε 

δηθαηνζχλε ζηελ πεξίπησζε πνπ δελ ηνπ απνδνζεί ην θνππφλη ηνπ, ελψ κε 

ην κέξηζκα κηαο κεηνρήο δελ ηζρχεη θάηη ηέηνην). 

 Αγνξά κεηνρψλ 

o Μεηνρή είλαη έλα απφ ηα ίζα κεξίδηα, ζηα νπνία δηαηξείηαη ην 

θεθάιαην κηαο αλψλπκεο εηαηξίαο. Ζ κεηνρή, σο αμηφγξαθν, ελζσκαηψλεη 

ηα δηθαηψκαηα ηνπ κεηφρνπ πνπ πεγάδνπλ απφ ηε ζπκκεηνρή ηνπ ζηελ 

αλψλπκε εηαηξία. Σα δηθαηψκαηα απηά, είλαη αλάινγα ηνπ αξηζκνχ 

κεηνρψλ πνπ θαηέρεη ν κέηνρνο. Δλδεηθηηθά δηθαηψκαηα πνπ πξνθχπηνπλ 

απφ ηελ θαηνρή κεηνρψλ είλαη ην πνζνζηφ ίζν κε ηνλ αξηζκφ ησλ 

κεηνρψλ πνπ θαηέρεη ν κέηνρνο πξνο ην ζχλνιν ησλ κεηνρψλ ηεο 

εηαηξείαο, ηνπ κεξίζκαηνο απφ ηα δηαλεκφκελα θέξδε ηεο εηαηξίαο, θαζψο 

θαη αληίζηνηρν πνζνζηφ απφ ηελ πεξηνπζία ηεο εηαηξίαο, ζε πεξίπησζε 

πνπ απηή δηαιπζεί. Αληίζηνηρα έρεη θαη ηνλ αλαινγνχληα αξηζκφ ςήθσλ 

ζηελ Γεληθή πλέιεπζε ησλ κεηφρσλ, εθηφο εάλ θαηέρεη κεηνρέο άλεπ 

ςήθνπ. 



 

o Οη κεηνρέο κπνξεί λα δηαθξίλνληαη ζε θνηλέο, πξνλνκηνχρεο θαη 

επηθαξπίαο, νλνκαζηηθέο θαη αλψλπκεο, κεηά ςήθνπ ή ρσξίο ςήθν, ζε 

δηαπξαγκαηεχζηκεο ζε Υξεκαηηζηήξην ή ζε κε δηαπξαγκαηεχζηκεο. 

o Ζ θνηλή κεηνρή είλαη ν πην ζπλεζηζκέλνο ηχπνο κεηνρήο θαη 

πεξηιακβάλεη φια ηα βαζηθά δηθαηψκαηα ελφο κεηφρνπ, φπσο δηθαίσκα 

ζπκκεηνρήο ζηα θέξδε, ζηελ έθδνζε λέσλ κεηνρψλ, ζην πξντφλ ηεο 

εθθαζάξηζεο, θαζψο θαη δηθαίσκα ςήθνπ ζηε Γεληθή πλέιεπζε ηεο 

εηαηξείαο θαη ζπκκεηνρήο ζηε δηαρείξηζή ηεο. 

o Ζ πξνλνκηνχρνο κεηνρή πξνζθέξεη απιά έλα πξνβάδηζκα έλαληη ησλ 

θαηφρσλ θνηλψλ κεηνρψλ, ζηε ιήςε κεξίζκαηνο θαη ζηε ιήςε ηνπ 

πξντφληνο ηεο εθθαζάξηζεο ζε πεξίπησζε δηάιπζεο ηεο επηρείξεζεο, 

αιιά ζπλήζσο ζηεξείηαη ηνπ δηθαηψκαηνο ςήθνπ θαη ζπκκεηνρήο ζηε 

δηαρείξηζε ηεο επηρείξεζεο. 

o Όηαλ κηα επηρείξεζε πνπ έρεη εθδψζεη κεηνρέο έρεη θέξδε, κπνξεί λα 

κνηξάζεη κέξνο ησλ θεξδψλ απηψλ ζηνπο κεηφρνπο ηεο κε ηελ κνξθή 

κεξίζκαηνο, πνπ αληηζηνηρεί ζε θάπνην πνζφ αλά κεηνρή. 

 

2. Γιαμεζολαβηηέρ ηυν σπημαηοοικονομικών κύκλυν 

Μέζσ ησλ ζεζκψλ απηψλ νη απνηακηεπηέο κπνξνχλ θαη πξνζθέξνπλ έμμεσα 

θεθάιαηα ζε φζνπο επηζπκνχλ λα δαλεηζηνχλ. 

 Σξάπεδεο 

o Σξάπεδα νλνκάδεηαη κηα επηρείξεζε, ε νπνία αζρνιείηαη κε 

ρξεκαηηθέο θαη πηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. Αλάινγα κε ην είδνο ηεο κπνξεί 

λα δέρεηαη θαηαζέζεηο, λα ρνξεγεί δάλεηα, λα θπιάζζεη θαη λα 

δηαρεηξίδεηαη αμηφγξαθα, λα αλαιακβάλεη ηελ πιεξσκή γηα ινγαξηαζκφ 

ηνπ πειάηε. 

o Ζ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο βαζίδεηαη ζηελ ιεγφκελε "ςαιίδα", 

δειαδή ηε δηαθνξά αλάκεζα ζην επηηφθην δαλεηζκνχ θαη ζην επηηφθην 

θαηαζέζεσλ. Έηζη αλ γηα παξάδεηγκα κία ηξάπεδα ρνξεγεί έλα δάλεην κε 

επηηφθην 9% θαη δέρεηαη θαηάζεζε κε εηήζην επηηφθην 2% ε δηαθνξά απηή 

(7%) απνηειεί ηελ ςαιίδα πνπ νδεγεί ζηα θέξδε ηεο ηξάπεδαο. Βέβαηα νη 

ηξάπεδεο απνθνκίδνπλ θαη απφ αιινχ θέξδε,  φπσο απφ πξνκήζεηεο ή απφ 

ζπκκεηνρέο θαη επελδχζεηο. Χζηφζν ε θχξηα ιεηηνπξγία ηεο έγθεηηαη ζηνλ 

δαλεηζκφ (ρνξεγήζεηο θαη θαηαζέζεηο). 



 

1.4 Ιζηνξηθή αλαδξνκή 

Αλ θαη πνιιέο απφ ηηο ηξαπεδηθέο πξάμεηο έρνπλ ηελ θαηαγσγή ηνπο ζε παλάξραηεο 

επνρέο φπσο ζηελ αξραία Βαβπιψλα, νη πξψηεο πξαγκαηηθέο ηξαπεδηθέο εξγαζίεο 

κπνξνχλ λα εληνπηζηνχλ ζηνλ αξραίν ειιεληθφ πνιηηηζκφ κε ηνπο «ηξαπεδίηεο» θαη 

ζην ξσκατθφ κε ηνπο «argentarii», νη νπνίνη δέρνληαλ θαηαζέζεηο θαη ρνξεγνχζαλ 

δάλεηα, ελψ παξάιιεια εθηεινχζαλ πιεξσκέο θαη γηα ινγαξηαζκφ ηξίησλ. Ο φξνο 

«ηξάπεδα» πξνέξρεηαη απφ ην «ηξαπέδη» («ηξάπεδα» ζηα αξραία ειιεληθά) ή ηνλ 

«πάγθν» (εμ νπ θαη νη ιαηηλνγελείο φξνη banca, banque, bank) πνπ ρξεζηκνπνηνχζαλ 

νη αξραίνη «ηξαπεδίηεο» γηα λα πξνζθέξνπλ ηηο δηακεζνιαβεηηθέο ππεξεζίεο ηνπο 

ζηνπο πειάηεο ηνπο.  

 Σέηνηεο απιέο ηξάπεδεο ππήξραλ ήδε ζηελ αξραία Αζήλα, πξνζθέξνληαο 

θπξίσο ππεξεζίεο αληαιιαγήο δηαθφξσλ λνκηζκάησλ αιιά θαη πηζηψζεηο γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ηφηε «δηεζλνχο εκπνξίνπ». Μεηά ηελ πηψζε ηεο Ρσκατθήο 

Απηνθξαηνξίαο νη πείξα ησλ ηξαπεδηθψλ ράζεθε καδί κε ηνπο ηξαπεδίηεο. Οη 

επφκελεο κνξθέο ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ εκθαλίδνληαη ζην Μεζαίσλα φπνπ νη 

αξγπξακνηβνί, νη ρξπζνρφνη θαη νη έκπνξνη δέρνληαλ θαηαζέζεηο γηα ηηο νπνίεο 

εμέδηδαλ πηζηνπνηεηηθά – βεβαηψζεηο. Σν 18
ν
 αηψλα ζηελ Αγγιία νη απνδείμεηο 

θαηάζεζεο γηα ζηαζεξά πνζά απνηέιεζαλ ηα πξψηα ηξαπεδνγξακκάηηα.  

   Έηζη ζηγά - ζηγά κε ηελ αληαιιαγή ησλ ηξαπεδνγξακκαηίσλ, νη ηξάπεδεο 

άξρηζαλ λα απνθηνχλ ηνλ ξφιν πνπ θαηέρνπλ ζήκεξα ζηελ ζχγρξνλε νηθνλνκία. 

Δηδηθφηεξα ζηελ πεξίνδν ηεο Αλαγέλλεζεο εκθαλίζηεθαλ νη πξψηεο νξγαλσκέλεο 

ηξάπεδεο(ζηελ Ηηαιία θαη ζηε Φιάλδξα), θαιχπηνληαο έλα επξχηεξν θάζκα 

εξγαζηψλ, πξνεηνηκάδνληαο ηε ζχγρξνλε έλλνηα ηεο ηξάπεδαο σο πηζησηηθφ ίδξπκα 

πνπ απεπζχλεηαη (θαη εμππεξεηεί) θαηαζέηεο θαη επηρεηξήζεηο. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

1.4.1 Ιζηνξηθή αλαδξνκή ηωλ Διιεληθώλ ηξαπεδώλ 

Σν ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα μεθίλεζε ηε ιεηηνπξγία ηνπ ζρεδφλ ηαπηφρξνλα κε 

ηε δεκηνπξγία ηνπ λενζχζηαηνπ Διιεληθνχ θξάηνπο. Σν 1841 ηδξχζεθε ε πξψηε 

Διιεληθή εκπνξηθή ηξάπεδα, ε Δζληθή ηξάπεδα ηεο Διιάδνο, θαη κε ην πέξαζκα ηνπ 

ρξφλνπ ε ηάζε απηή ζπλερίζηεθε θαη λέεο ηξάπεδεο δεκηνπξγήζεθαλ. Σν 1928 ε 

Δζληθή ηξάπεδα ηεο Διιάδνο κεηαζρεκαηίζηεθε ζηελ θεληξηθή ηξάπεδα ηεο ρψξαο. 

Σε δεθαεηία ηνπ 1920, φπνπ ε νηθνλνκία ήηαλ ζε άλζηζε πξαγκαηνπνηήζεθε ε 

δεκηνπξγία πνιιψλ λέσλ ηξαπεδψλ, νη πεξηζζφηεξεο απφ ηηο νπνίεο δελ επηβίσζαλ 

εμαηηίαο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ηνπ 1930.       

  

ηε κεηαπνιεκηθή πεξίνδν ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ―ζηξαηεχζεθε‖ κε ηε γεληθή 

απαίηεζε εθείλεο ηεο επνρήο γηα βηνκεραληθή θαη νηθνλνκηθή αλάπηπμε. Όπσο θαη 

ζην ζχλνιν ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ, ππήξρε θξαηηθφο παξεκβαηηζκφο, φπνπ εηέζε ην 

πιαίζην ιεηηνπξγίαο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, θαζψο επίζεο πνηνηηθνί θαη πνζνηηθνί 

έιεγρνη κε ζηφρν ηελ παξνρή πηζηψζεσλ κε ρακειφ επηηφθην γηα επελδχζεηο θπξίσο 

ζηνλ ηνκέα ηεο βηνκεραλίαο.       

Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζηελ Διιάδα ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 80 παξνπζηάδεηαη 

ππναλάπηπθην, αθνχ ε ζπκβνιή ηνπ ζην Α.Δ.Π ηεο ρψξαο είλαη κηθξφηεξν απφ ηνλ 

αληίζηνηρν κέζν φξν ησλ επξσπατθψλ ρσξψλ. Σα ραξαθηεξηζηηθά πνπ 

δηαθνξνπνηνχλ ην Διιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είλαη θπξίσο ηα εμήο: 

 

I. Βαζηθφ ζεκείν αλαθνξάο είλαη ν πςειφο βαζκφο ζπγθέληξσζεο θαη ε θπξηαξρία 

ησλ ηξαπεδψλ ηνπ δεκνζίνπ ηνκέα, 

II. Σν πνζνζηφ ησλ θεθαιαίσλ πνπ παξαθξαηείηε απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο σο 

δεζκεχζεηο , θαζψο θαη ηα ρξήκαηα πνπ παξακέλνπλ ζην ηακείν ησλ ηξαπεδψλ , είλαη 

πνιχ πςειφ ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο ρψξεο ηεο Δ.Δ. 

III. Οη ρνξεγήζεηο δαλείσλ ήηαλ απφ ηεο ρακειφηεξεο ζηελ Δ.Δ., ελψ αληίζεηα νη 

επελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα απνζπνχζαλ έλα πνιχ ζεκαληηθφ θνκκάηη ησλ εξγαζηψλ 

ησλ Διιεληθψλ ηξαπεδψλ , παξφιν πνπ ε θεθαιαηαγνξά ζηε Διιάδα δελ ήηαλ 

ζπγθξίζηκε κε ηελ αληίζηνηρε επξσπατθή. Σν γεγνλφο απηφ εμεγείηαη , αλ ιεθζεί 

ππφςε φηη νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο είραλ ηελ ππνρξέσζε λα ηνπνζεηνχλ έλα πνιχ 

ζεκαληηθφ κεξίδην ησλ θεθαιαίσλ ηνπο ζε ηίηινπο ηνπ δεκνζίνπ. 



 

IV. Ζ δηαθνξά αλάκεζα ζηα επηηφθηα ρνξεγήζεσλ θαη θαηαζέζεσλ ήηαλ απφ ηηο 

πςειφηεξεο ηεο Δπξψπεο , σζηφζν ηα έζνδα απφ, ηέηνηνπ είδνπο δξαζηεξηφηεηεο 

ήηαλ πεξηνξηζκέλα, αθνχ ην πνζφ ησλ δαλείσλ πνπ δηαηέζεθε ήηαλ πεξηνξηζκέλν. 

V. Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζηελ Διιάδα παξνπζίαδε πςειφηεξν ιεηηνπξγηθφ θφζηνο 

ζε ζχγθξηζε κε ηηο ρψξεο ηηο Δ.Δ., ην νπνίν νθεηιφηαλ θπξίσο ζηηο πςειέο δαπάλεο 

γηα ηελ πιεξσκή ησλ εξγαηηθψλ κηζζψλ, ελψ ηελ κεξίδα ηνπ ιένληνο ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο ζηελ Δ.Δ. θαηέρνπλ δαπάλεο γηα ηελ απφθηεζε ηερλνινγηθψλ 

θαηλνηνκηψλ. Δληνχηνηο, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο παξνπζίαδαλ πςειφηαηε θεξδνθνξία, 

θάηη πνπ θαλεξψλεη ηελ έιιεηςε ηνπ αληαγσληζκνχ θαη ηελ άζθεζε κνλνπσιηαθήο 

δχλακεο απφ ηελ πιεπξά ησλ ηξαπεδψλ. 

VI. Σν πνζφ ησλ θεθαιαίσλ πνπ ηνπνζεηνχληαλ ζηε δηαηξαπεδηθή αγνξά ήηαλ 

εμαηξεηηθά ρακειφ ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο ρψξεο ηεο Δ.Δ. 

 

Ο απζηεξφο ελαγθαιηζκφο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο απφ ην θξάηνο πνπ 

εθθξαδφηαλ κε ηε κνξθή πνηθίισλ πεξηνξηζκψλ νδήγεζε ζε απμεκέλε 

αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, θαζψο θαη ζε κε 

απνηειεζκαηηθή δηάρπζε ησλ πφξσλ ζηελ ειιεληθή θνηλσλία ππνλνκεχνληαο ηελ 

πεξαηηέξσ αλάπηπμή ηεο. Χζηφζν, ε θηλεζηνπξγφο δχλακε γηα ηελ εθαξκνγή ηεο 

απνθαλνληθνπνίεζεο ππήξμε ε ελδερφκελε ζπκκεηνρή ηεο Διιάδαο, σο πιήξνπο 

κέινπο ζηε λνκηζκαηηθή ελνπνίεζε θαη ε απνξξένπζα απφ απηή ελαξκφληζε κε ηελ 

θνηλνηηθή λνκνζεζία πνπ επέβαιε ηελ θαηάξγεζε ησλ πεξηνξηζκψλ.  

πγθεθξηκέλα: 

1. Γίλεηαη πιένλ ε ειεπζεξία ζηηο ηξάπεδεο λα ξπζκίδνπλ κφλεο ηνπο ην χςνο ησλ 

επηηνθίσλ θαηαζέζεσλ θαη ρνξεγήζεσλ, φπσο επίζεο θαηαξγείηαη θαη ε επηδφηεζε 

γηα νξηζκέλεο κνξθέο δαλείσλ (π.ρ. δάλεηα πξννξηζκέλα γηα ηε βηνηερλία). 

2. Ζ ππνρξέσζε ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ λα ηνπνζεηνχλ έλα κεγάιν κέξνο ησλ 

θεθαιαίσλ ηνπο ζε ρακειφηνθνπο ηίηινπο ηνπ δεκνζίνπ ζηαδηαθά κεηψζεθε, ψζπνπ 

θαηαξγήζεθε νινθιεξσηηθά ην 1993. Δπίζεο, δελ ηζρχεη ε ‗‘ππνρξεσηηθή‘‘ 

δαλεηνδφηεζε κηθξψλ θαη κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ πνπ αλήθνπλ ζηνλ επξχηεξν 

δεκφζην ηνκέα, ελψ απφ ην 1994 δίλεηαη ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο ην δηθαίσκα 

κεηαηξνπήο ησλ βξαρπρξφλησλ απαηηήζεψλ ηνπο έλαληη ηνπ δεκνζίνπ ζε 

καθξνρξφληεο. 



 

3. Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα έρνπλ ην ξφιν ηνπ αλαδφρνπ 

(underwriting) ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αγνξά, φπσο επίζεο θαη λα αγνξάδνπλ 

κεηνρέο εθηφο ηξαπεδηθνχ ηνκέα απφ ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αγνξά. 

4. Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο κπνξνχλ ειεχζεξα λα πξνζθέξνπλ ηα λέα ηξαπεδηθά 

πξντφληα ηεο αξεζθείαο ηνπο. 

5. Απφ ην 1993 θαηαξγνχληαη νη πεξηνξηζκνί ζηε κεηαθνξά θεθαιαίσλ θαη γηα ηνπο 

Έιιελεο θαηαζέηεο θαη γηα ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο πνπ ηψξα έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα 

δαλείδνληαη απεξηφξηζηε πνζφηεηα θεθαιαίσλ απφ ην εμσηεξηθφ κε επλντθφηεξνπο 

φξνπο εληείλνληαο ηνλ αληαγσληζκφ. Απφ ην 1997 ε θεληξηθή ηξάπεδα απνθηά ηελ 

αλεμαξηεζία ηεο απφ ηε πνιηηηθή εμνπζία.  

ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 κε ηελ απειεπζέξσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο επηά λέεο ηδησηηθέο ηξάπεδεο ηδξχζεθαλ ιφγσ ηεο πξνζδνθίαο ηεο 

απμεκέλεο θεξδνθνξίαο, φπσο επίζεο θαη ζηηο αξρέο ηνπ 2000 πξνζηέζεθαλ θαη 

άιιεο λέεο ηξάπεδεο.          

 Οη ηξάπεδεο απηέο έρνπλ σο θχξηα αζρνιία δξαζηεξηφηεηεο, νη νπνίεο ήηαλ 

παξακειεκέλεο απφ ηνπο ππφινηπνπο παίθηεο (nicheplayers) ζπκβάιινληαο ζηελ 

εμπγίαλζε ηνπ ζπζηήκαηνο.  

Δπηπξνζζέησο, ην πεξηζψξην αλάκεζα ζηα επηηφθηα θαηαζέζεσλ θαη 

ρνξεγήζεσλ απφ ην 1999 θαη κεηέπεηηα έρεη ζπξξηθλσζεί ζεκαληηθά. Ο θίλδπλνο 

δαλεηζκνχ είλαη κεγαιχηεξνο ζηελ Διιάδα θαη ζπλεπψο θαη ην αζθάιηζηξν θηλδχλνπ 

(riskpremium) είλαη πςειφηεξν.   

Σα λέα ηξαπεδηθά πξντφληα είλαη ηα ακνηβαία θεθάιαηα, ην Leasing, 

Factoring, Forfeiting, CreditCards θ.α.  

 

 

1.5 Σα είδε ηωλ ηξαπεδώλ 

Τπάξρνπλ δηάθνξα είδε ηξαπεδψλ: 

 Κεληξηθή Σξάπεδα: Δίλαη ππεχζπλε γηα ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη κπνξεί λα 

είλαη ν δαλεηζηήο ηεο ηειεπηαίαο ιχζεο ζε πεξίπησζε θξίζεο. Υξεψλεηαη ζπρλά κε 

ηνλ έιεγρν ηεο δηάζεζεο ρξήκαηνο, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο έθδνζεο λνκίζκαηνο. 

Παξαδείγκαηα θεληξηθψλ ηξαπεδψλ είλαη ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο θαη ε Δπξσπατθή 

Κεληξηθή Σξάπεδα.  

 Δκπνξηθή Σξάπεδα: Δίλαη ν φξνο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα κηα θαλνληθή ηξάπεδα 

γηα λα ηε δηαθξίλεη απφ κηα ηξάπεδα επελδχζεσλ. Μηαο θαη απηέο νη δχν δελ είλαη 



 

πιένλ ππνρξεσηηθφ λα ιεηηνπξγνχλ θάησ απφ ρσξηζηή ηδηνθηεζία, νξηζκέλνη 

ρξεζηκνπνηνχλ ηνλ φξν "εκπνξηθή ηξάπεδα" γηα λα αλαθεξζνχλ ζε κηα ηξάπεδα ή έλα 

ηκήκα ηξάπεδαο πνπ αζρνιείηαη κε  επηρεηξήζεηο νηαζδήπνηε κνξθήο  αιιά θαη κε 

ηνπο ηδηψηεο επελδπηέο - θαηαζέηεο.  

 Δπελδπηηθή Σξάπεδα:. Μεηέρεη  κε δηθά ηεο θεθάιαηα ζε άιιεο επηρεηξήζεηο κε 

ζθνπφ λα βνεζήζεη ζηελ αλάπηπμε ηνπο απνζθνπψληαο ζηελ απφζπαζε (αλαινγηθνχ 

σο πξνο ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηεο ζηα θεθάιαηα ηεο εηαηξίαο) κεξηδίνπ απφ ηα 

θέξδε ηεο. Υξεκαηνδνηεί επηρεηξήζεηο κε ζθνπφ ηελ επέθηαζε-αλάπηπμε ηνπο, 

ρξεκαηνδνηεί κεγάια έξγα ππνδνκψλ , θ.ιπ.  

 Σξάπεδα Κνηλνηηθήο Αλάπηπμεο: Κπξίσο δηαρεηξίδνληαη θεθάιαηα πνπ 

πξννξίδνληαη λα επελδπζνχλ ζε ρψξεο κε ζθνπφ ηελ αλάπηπμε ζπγθεθξηκέλσλ 

θιάδσλ νηθνλνκίαο. Σα θεθάιαηα πξνέξρνληαη θπξίσο απφ ηδξχκαηα φπσο π.ρ. ε 

Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ, κε ζθνπφ ηελ αλάπηπμε ρσξψλ-κειψλ ηεο 

επξσδψλεο     

 Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην: Δίλαη ηακηεπηήξηα πνπ ζπλδένληαη κε ηα εζληθά 

ηαρπδξνκηθά ζπζηήκαηα. Ζ Ηαπσλία θαη ε Γεξκαλία είλαη παξαδείγκαηα ησλ ρσξψλ 

κε ηα πξνεμέρνληα ηαρπδξνκηθά ηακηεπηήξηα. θνπφο ηνπο είλαη ε ζπιινγή ησλ 

θαηαζέζεσλ θπξίσο ησλ ηδησηψλ .  

 CorporateBanking: Σν CorporateBanking είλαη θπξίσο ηκήκα ησλ κεγάισλ 

εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ θαη έρεη σο αληηθείκελν ηελ δηαρείξηζε ησλ δηαζεζίκσλ  

πειαηψλ (ηδησηψλ ή εηαηξηψλ) κε πςειή νηθνλνκηθή επηθάλεηα .  

 πλεηαηξηζηηθέο: Οη ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο απνηεινχλ πξσηνβνπιίεο ηνπηθνχ 

θπξίσο ραξαθηήξα κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ησλ επηρεηξήζεσλ ηεο ηνπηθήο θνηλσλίαο 

ζηελ νπνία δξαζηεξηνπνηνχληαη  π.ρ. ησλ ηνπηθψλ παξαγσγψλ γεσξγηθψλ πξντφλησλ 

 

 

1.6 Σν ηξαπεδηθό δίθαην 

Σν Σξαπεδηθφ Γίθαην πνπ απνηειεί θιάδν ηνπ Δκπνξηθνχ Γηθαίνπ νξίδεη σο 

απαξαίηεην θεθάιαην γηα ηελ ζχζηαζε κίαο ηξάπεδαο ηα 18.000.000. Δπίζεο ε 

λνκηθή κνξθή ηεο ηξάπεδαο είλαη ε Αλψλπκε Δηαηξία θαηά αλαγθαζηηθφ δίθαην εθηφο 

απφ ηηο πην ζπάληεο πεξηπηψζεηο ησλ ζπλεηαηξηζηηθψλ ηξαπεδψλ. Όιεο νη ηξάπεδεο 

είλαη ππνρξεσκέλεο απφ ην λφκν λα δηαηεξνχλ έλα απνζεκαηηθφ δειαδή έλα πνζνζηφ 

ησλ ρξεκάησλ πνπ δέρνληαη σο θαηαζέζεηο δελ δχλαληαη λα ην ρνξεγήζνπλ σο δάλεηα 



 

γηα ιφγνπο αζθαιείαο (γηα ηελ θάιπςε ππέξκεηξσλ αλαιήςεσλ ησλ πειαηψλ ηεο θαη 

ηελ απνθπγή έθηαθησλ πεξηπηψζεσλ έιιεηςεο ξεπζηφηεηαο). 

Οη ηξάπεδεο φκσο δελ είλαη αλεμέιεγθηεο ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ επηηνθίσλ θαη ηεο 

πνιηηηθήο ησλ ρνξεγήζεσλ θαη θαηαζέζεσλ ηνπο. Λφγσ ηεο πνιχ κεγάιεο ηζρχνο 

ηνπο, νη γεληθέο θαηεπζχλζεηο δίλνληαη απφ δηαηάμεηο θαη λφκνπο θαζψο θαη απφ ηελ 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο ρψξαο 

 Ακνηβαία Κεθάιαηα 

1. Σα Ακνηβαία Κεθάιαηα (ΑΚ) απνηεινχλ έλα ζεζκφ ζπγθέληξσζεο 

θεθαιαίσλ απφ κεγάιν αξηζκφ απνηακηεπηψλ πνπ ηνπνζεηνχληαη 

εληαία απφ εηαηξείεο δηαρείξηζεο (ΑΔΓΑΚ) ζε ζπγθεθξηκέλα 

ραξηνθπιάθηα αλνηθηνχ ηχπνπ (openend), ζε αληαπφθξηζε ζηνπο 

ζηφρνπο θαη ηηο πξνηηκήζεηο ησλ επελδπηψλ. ηελ Αγγιία είλαη γλσζηά 

σο unittrusts. Σα Ακνηβαία Κεθάιαηα δελ δίλνπλ ηφθν νχηε έρνπλ 

πξνθαζνξηζκέλεο απνδφζεηο. Ζ απφδνζε γηα ηνλ κεξηδηνχρν είλαη ε 

δηαθνξά πνπ κπνξεί λα δεκηνπξγεζεί αλάκεζα ζην θεθάιαην 

επέλδπζεο θαη ζηελ απνηίκεζε απηήο ζε ρξνληθή δηάξθεηα. 

2. Σα Ακνηβαία Κεθάιαηα (Mutualfunds) παξέρνπλ ζηνπο 

απνηακηεπηέο/επελδπηέο κηα ελαιιαθηηθή δπλαηφηεηα αγνξάο έηνηκσλ 

ραξηνθπιαθίσλ, αληί νη ίδηνη λα πξνβαίλνπλ ζηε δηακφξθσζε ησλ 

αηνκηθψλ ηνπο ραξηνθπιαθίσλ. Σα ΑΚ ζεκείσζαλ ξαγδαία επέθηαζε 

ζηε δηάξθεηα ηεο κεηαπνιεκηθήο πεξηφδνπ ζε δηεζλέο επίπεδν, ψζηε λα 

απνηειέζνπλ βαζηθφ άμνλα ησλ εμειίμεσλ ζηηο αλαπηπγκέλεο 

ρξεκαηηζηεξηαθά ρψξεο ηνπ θφζκνπ. Δηδηθφηεξα, ηα ΑΚ πξνζθέξνπλ 

κηα ζεηξά πιενλεθηεκάησλ ζηνπο αηνκηθνχο επελδπηέο, ιφγσ 

νξγάλσζεο, ηερληθννηθνλνκηθήο ζπγθξφηεζεο θαη εκπεηξίαο, ψζηε λα 

επηηπγράλνληαη ζρεηηθά απνδεθηέο απνδφζεηο γηα ηνπο επελδπηέο. 

 

 Πηζησηηθέο πλεηαηξηζηηθέο Δλψζεηο 

o χκθσλα κε ηνλ νξηζκφ πνπ δφζεθε ζην παγθφζκην ζπλέδξην 

ζπλεηαηξηζηηθψλ νξγαλψζεσλ ζην Μάληζεζηεξ ηεο Αγγιίαο ην 1995 : 

«πλεηαηξηζκφο είλαη κηα απηφλνκε έλσζε πξνζψπσλ πνπ ζπγθξνηείηαη 

εζεινληηθά γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ θνηλψλ νηθνλνκηθψλ, θνηλσληθψλ θαη 

πνιηηηζηηθψλ αλαγθψλ θαη επηδηψμεσλ ηνπο, δηακέζνπ κηαο ζπληδηνθηήηεο θαη 

δεκνθξαηηθά δηνηθνχκελεο επηρείξεζεο». Ο φξνο απηφο αλαπηχρζεθε ηδηαίηεξα 



 

θαηά ηνλ 19
ν
 αηψλα φπνπ θαη εμειίρζεθε σο ηδενινγία θαη σο θίλεκα κε 

θνηλσληθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηερφκελν απνβιέπνληαο θπξίσο ηηο αζζελέζηεξεο 

ηάμεηο ησλ εξγαδνκέλσλ γηα ηελ ηθαλνπνηεηηθφηεξε αληηκεηψπηζε ησλ 

δηαθφξσλ ζπρλά αλαθπνκέλσλ απζαηξεζηψλ ηνπ άθξαηνπ θεθαιαηνθξαηηζκνχ. 

Ζ ειεπζεξία ηεο ζπγθξφηεζεο ζπλεηαηξηζκνχ γηα ηελ επηδίσμε λφκηκσλ 

ζθνπψλ ζεκειηψλεηαη ζηα ζπληάγκαηα φισλ ησλ θηιειεχζεξσλ θαη 

δεκνθξαηηθψλ πνιηηεηψλ (δηθαίσκα ηνπ «ζπλεηαηξίδεζζαη)». 

 πληαμηνδνηηθά ακνηβαία θεθάιαηα  

 Αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο  

 Σνθνγιχθνη 

 

 

1.7 Σα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο 

Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα είλαη έλα νηθνλνκηθφ ζχζηεκα βαζηζκέλν ζην ρξήκα 

θαη απνηειεί ηνλ δηακεζνιαβεηή ζηελ αληαιιαγή αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ. Φέξλεη ζε 

επαθή ηνπο απνηακηεπηέο κε ηνπο επελδπηέο, δειαδή κεηαθέξεη ηελ αγνξαζηηθή 

δχλακε απφ ηηο νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ παξνπζηάδνπλ πηζησηηθφ ππφινηπν πξνο 

απηέο κε ρξεσζηηθφ ππφινηπν. Πεξηιακβάλεη δχν βαζηθά ππνζπζηήκαηα, ηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο θαη ηνπο ελδηάκεζνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο 

ηα νπνία θαη ζα αλαιπζνχλ παξαθάησ.      

 Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απνηειεί ηελ θαξδηά ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο κηαο ρψξαο. ε απηφ εληάζζνληαη νξγαληζκνί πνπ θαηέρνπλ ηνλ ξφιν ηνπ 

δηακεζνιαβεηή αλάκεζα ζε απνηακηεπηέο θαη πηζηνχρνπο, εμαζθαιίδνληαο ηνλ 

κεηαζρεκαηηζκφ ηεο ξεπζηφηεηαο . Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζπκβάιιεη ζηελ αλάπηπμε 

ηεο εζληθήο νηθνλνκίαο κε ηελ ηφλσζε ηεο εγρψξηαο δήηεζεο, ηελ ρξεκαηνδφηεζε 

δπλακηθψλ θιάδσλ ηεο νηθνλνκίαο θαη θαηλνηφκσλ επελδπηηθψλ πξσηνβνπιηψλ. Ζ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ζπκβνιήο ηνπ εμαξηάηαη απφ ηελ χπαξμε αμηφπηζηνπ 

ζεζκηθνχ πιαηζίνπ ην νπνίν ξπζκίδεη ηελ ιεηηνπξγία ηεο θνηλσλίαο ζε νηθνλνκηθφ 

επίπεδν θαη ζηεξίδεη ηηο αλαπηπμηαθέο δηαδηθαζίεο. Σν ζχζηεκα απηφ απνηειείηαη απφ 

δχν είδε ηξαπεδψλ, ηελ θεληξηθή ηξάπεδα θαη ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο. Ζ Κεληξηθή 

ηξάπεδα απνηειεί ηνλ ζπληνληζηή ησλ εγρψξησλ ηξαπεδψλ φζνλ αθνξά ηελ γεληθή 

πνιηηηθή ηνπο θαη έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα ειέγρεη ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο. 

Αλαιπηηθφηεξα ε θεληξηθή ηξάπεδα: 



 

• Οξηνζεηεί ηα επηηφθηα ησλ ηξαπεδψλ κέζσ ηνπ θαζνξηζκνχ ηνπ επηηνθίνπ 

δαλεηζκνχ ηεο, ζέηνληαο έηζη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο γηα ηηο ππφινηπεο ηξάπεδεο.  

• Διέγρεη θαη κεηαβάιιεη ηελ πξνζθνξά εγρψξηνπ ρξήκαηνο , κε ηελ έθδνζε θαη ηελ 

ξεπζηνπνίεζε νκνιφγσλ ή κε ηελ εθηχπσζε ρξήκαηνο ζε επηζπκεηά επίπεδα, ζε 

αληηζηνηρία κε ηελ εμέιημε καθξννηθνλνκηθψλ κεγεζψλ ηεο νηθνλνκίαο. Απηφ 

ζεκαίλεη φηη ε θεληξηθή ηξάπεδα είλαη έλα απφ ηα βαζηθά φξγαλα δεκνζηνλνκηθήο 

πνιηηηθήο.  

• Γηεμάγεη έξεπλεο θαη κειέηεο ζρεηηθά κε ηνλ ηδησηηθφ θαη επηρεηξεκαηηθφ 

δαλεηζκφ, κε ηελ ζηαηηζηηθή επεμεξγαζία ησλ επξεκάησλ θαη ηελ δηεμαγσγή 

πνξηζκάησλ γηα ηελ πνξεία ηεο νηθνλνκίαο ηνπ θξάηνπο.  

• Έρεη ηελ αξκνδηφηεηα ηνπ ηξαπεδίηε ηεο θπβέξλεζεο, δειαδή εγγπάηαη φηη ε 

θπβέξλεζε ζα κπνξεί λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο φηαλ αληηκεησπίζεη 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα.  

 Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο ζπκκεηέρνπλ ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα κε 

ζθνπφ ηελ ηθαλνπνίεζε ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ αλαγθψλ ησλ θαηαλαισηψλ. 

Γηαρεηξίδνληαη κε νξζνινγηθφ ηξφπν ηα επίπεδα ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζέζηκσλ 

θεθαιαίσλ, είηε επεηδή επηδηψθνπλ ην άξηζην, είηε επεηδή ηνπο ην επέβαιιε ε 

θεληξηθή ηξάπεδα. 

Αλαιπηηθφηεξα νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο: 

• Λεηηνπξγνχλ σο κεζνιαβεηέο κεηαμχ ησλ απνηακηεπηψλ θαη ησλ επελδπηψλ  

• Δπεξεάδνπλ ηελ πξνζθνξά ηνπ ρξήκαηνο.  

• Δίλαη ππνρξεσκέλνη λα θξαηνχλ έλα πνζνζηφ, πνπ θαζνξίδεηαη απφ ηελ θεληξηθή 

ηξάπεδα, ησλ θαηαζέζεσλ ζε ξεπζηά δηαζέζηκα θαη δαλείδνπλ ην ππφινηπν ηνπο.  

Θεζκηθνί επελδπηέο  

 Οη ζεζκηθνί επελδπηέο είλαη νξγαληζκνί πνπ έρνπλ καδεκέλα ηεξάζηηα πνζά 

ρξεκάησλ θαη ηα επελδχνπλ ζε επηρεηξήζεηο είηε αγνξάδνληαο κεηνρέο ζην 

ρξεκαηηζηήξην είηε κε άιια επελδπηηθά πξντφληα. Θεζκηθνί επελδχηεο κπνξεί λα 

είλαη ηξάπεδεο, εηαηξίεο αζθαιεηψλ, ηακεία ζπληάμεσλ, εηαηξίεο ακνηβαίσλ 

θεθαιαίσλ (mutualfunds) θαη ηακεία εμαζθάιηζεο (hedgefunds). Οη ζεζκηθνί 

επελδπηέο απνθηνχλ νπζηαζηηθά θεθάιαην απφ ηηο απνηακηεχζεηο θαη απφ ηηο 

πηζηψζεηο ησλ πειαηψλ ηεο.         

 Οη εηαηξίεο επελδχζεσλ θξαηνχλ έλα κεγάιν ραξηνθπιάθην επελδχζεσλ ζε 

πνιιέο επηρεηξήζεηο κε ζθνπφ εάλ κηα επηρείξεζε ζηελ νπνία έρνπλ επελδχζεη 

πησρεχζεη λα απνηειεί κηθξφ κεξίδην ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηεο. Δπηπιένλ νη ζεζκηθνί 



 

επελδπηέο έρνπλ κεγάιε επηξξνή ζηελ δηνίθεζε ησλ επηρεηξήζεσλ ζηηο νπνίεο έρνπλ 

επελδχζεη επεηδή ζπρλά ιφγσ ηνπ κεγάινπ αξηζκφ κεηνρψλ πνπ αγνξάδνπλ έρνπλ 

δηθαίσκα ςήθνπ ζην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην. Έηζη κπνξνχλ λα ειέγμνπλ πνιιέο 

επηρεηξήζεηο. Δπίζεο επεηδή έρνπλ ηελ ειεπζεξία λα αγνξάδνπλ θαη λα πνπιάλε 

καδηθέο πνζφηεηεο κεηνρψλ κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ην πνηα επηρείξεζε ζα ζπλερίζεη 

λα ιεηηνπξγεί θεξδνθφξα θαη πνηα ζα αλαγθαζηεί λα θιείζεη ή λα αλαδεηήζεη 

αγνξαζηή. 

Αλαιπηηθφηεξα νη εηαηξίεο ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ θαη ηα ηακεία εμαζθάιηζεο: 

• πγθεληξψλνπλ θεθάιαηα απφ δηάθνξνπο επελδπηέο θαη δεκηνπξγνχλ κηα εληαία 

επέλδπζε ππφ θνηλή δηαρείξηζε.  

• Οη επελδπηέο έρνπλ ην δηθαίσκα λα ξεπζηνπνηήζνπλ αλά πάζα ζηηγκή θαη λα 

ζπκκεηέρνπλ ζηα θέξδε / δεκίεο αλάινγα κε ην πνζνζηφ πνπ έρνπλ ηνπνζεηήζεη.  

Ζ δηαθνξά ηνπο είλαη φηη ζηα ηακεία εμαζθάιηζεο ππάξρνπλ δχν ηχπνη επελδχζεσλ, ε 

αλνηθηνχ θαη ε θιεηζηνχ ηχπνπ. ηηο αλνηθηνχ ηχπνπ ππάξρεη έλα θαηψηαην φξην 

επέλδπζεο, ην νπνίν είλαη θαη πνιχ πςειφ, ελψ ζηηο θιεηζηνχ ηχπνπ νη 

ζπκκεηέρνληεο επηιέγνληαη απφ ηνλ δηαρεηξηζηή. 

 

 

1.8 Κξηηηθή ζηε ζρέζε κε ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε  

Τπφ ην πξίζκα ηνπ κεγαιψκαηνο ηεο θεξδνθνξίαο, νη απφςεηο ησλ νηθνλνκνιφγσλ 

γηα ηε ζεκαληηθφηεηα ηεο ζρέζεο κεηαμχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη 

νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο δηαθέξνπλ: 

• Οξηζκέλνη ππνζηεξίδνπλ ηε ζεκαληηθφηεηα ηεο ζρέζεο εθηηκψληαο πσο νη 

δηακεζνιαβεηέο επηιέγνπλ θαη πξνσζνχλ κφλν ηηο πιένλ θεξδνθφξεο επηρεηξήζεηο 

δηεπθνιχλνληαο ηελ αλαπηπμηαθή δηαδηθαζία.  

• Άιινη ππνζηεξίδνπλ πσο γηα λα πξνρσξήζεη ε νηθνλνκηθή αλάπηπμε πξέπεη πξψηα 

νη επηρεηξήζεηο λα πξνρσξνχλ θαη ε ρξεκαηνδφηεζε λα αθνινπζεί, ππνζηεξίδνληαο 

θαη πάιη πσο ν ρξεκαηνπηζησηηθφο ζεζκφο ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε.  

• Κάπνηνη ζεσξνχλ πσο θαθψο δίλεηαη αμία ζην ξφιν ηνπ λνκηζκαηηθνχ παξάγνληα 

ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε.  

• Κάπνηνη, ηέινο, εθθξάδνπλ ζπρλά ακθηβνιίεο σο πξνο ην ξφιν πνπ ηειηθά 

πξνθχπηεη λα έρεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε.  



 

Οη ηξάπεδεο κεηά ηελ θξίζε: πξνο ζπζηεκαηηθφηεξε επνπηεία; αθξηβφηεξα δάλεηα ζην 

άκεζν κέιινλ. 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ μεθίλεζε απφ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζηηο Ζ.Π.Α. 

θαη επεθηάζεθε ζηελ παγθφζκηα πξαγκαηηθή νηθνλνκία δελ έρεη νινθιεξψζεη ηνλ 

θχθιν ηεο θαη νη νηθνλνκίεο φισλ ησλ ρσξψλ , φπσο θαη ε δηθή καο , πιεξψλνπλ 

βαξχηαην ηίκεκα γηα ηελ αλεμέιεγθηε αλάπηπμε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

ζε ηνκείο αδηαθαλείο θαη ρσξίο επνπηεία.  

Σα αίηηα ηεο ζεκεξηλήο θξίζεο ζα πξέπεη λα ηα αλαδεηήζνπκε ζηελ κεγάιε 

ρξεκαηηζηεξηαθή θξίζε ηνπ 2000-2002, φπνπ ζεκεηψζεθε κεηαθίλεζε θεθαιαίσλ 

απφ ηηο κεηνρηθέο επελδχζεηο. Σα θεθάιαηα απηά βξήθαλ πξφζθνξν έδαθνο ζηα 

πξντφληα εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ, ζε ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα θαη ζηελ 

αγνξά αθηλήησλ, θαζψο ζηηο Ζ.Π.Α. ππήξρε έλα είδνο πνιηηηθήο βνχιεζεο ε 

ηθαλνπνίεζε ησλ ζηεγαζηηθψλ αλαγθψλ ησλ νηθνλνκηθά αζζελέζηεξσλ ζηξσκάησλ 

λα πινπνηεζεί κέζσ ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, ρξεζηκνπνηήζεθε δειαδή ε αγνξά 

γηα ηελ θάιπςε κηα θνηλσληθήο αλάγθεο. Γηακνξθψζεθε έλα πεξηβάιινλ ρακειψλ 

επηηνθίσλ, ζην νπνίν νη ηξάπεδεο ρνξήγεζαλ αθεηδψο δάλεηα κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο, θζελά δειαδή ζηεγαζηηθά δάλεηα ζε θησρφηεξεο νκάδεο, κε ερέγγπν 

ηελ αμία ηνπ αθηλήηνπ. Δπηπιένλ πξνρψξεζαλ ζηελ έθδνζε νκνιφγσλ πνπ αθελφο ε 

πψιεζε ηνπο έθεξλε ξεπζηφηεηα γηα ηε ρνξήγεζε λέσλ δαλείσλ θαη αθεηέξνπ 

αθαηξνχζε ηνλ θίλδπλν απφ ηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνπο.  

Σα νκφινγα, πνπ μεθίλεζαλ σο κηα απιή κνξθή ηηηινπνίεζεο εμειίρζεθαλ ζε 

πνιχπινθα θαη ζχλζεηα πξντφληα, πνπ ραξαθηεξίζηεθαλ απφ αδηαθάλεηα θαη 

πςειφηαηε επηηήδεπζε. Σα γλσξίζακε φινη πξφζθαηα κε ηελ νλνκαζία πνπ ηνπο 

πξνζδφζεθε κεηά ηελ θξίζε σο ηνμηθά νκφινγα.  

Ζ δηαπξαγκάηεπζε ηνπο ζε έλα παγθνζκηνπνηεκέλν πεξηβάιινλ, είρε σο απνηέιεζκα 

ηα νκφινγα απηά λα θχγνπλ απφ ηα ζχλνξα ησλ Ζ.Π.Α θαη λα βξεζνχλ ζηα 

ραξηνθπιάθηα αξθεηψλ επξσπατθψλ ηξαπεδψλ αιιά θαη ζηα ρέξηα ηδησηψλ ζε πάξα 

πνιιέο ρψξεο. Κνηλή πεπνίζεζε ήηαλ φηη ηα πξντφληα απηά αμηνινγήζεθαλ νξζά απφ 

ηνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, ηηο εηαηξείεο πνπ δεκνζηνπνηνχλ 

εθζέζεηο θαη γηα ηα ειιεληθά νκφινγα- πεπνίζεζε πνπ δηαςεχζηεθε απφ ηα γεγνλφηα 

θαη επέθεξε βαξχ πιήγκα ζηελ αμηνπηζηία ηνπο. 

Ζ αγνξά ησλ ηνμηθψλ νκνιφγσλ δεκηνπξγήζεθε θαηά θχξην ιφγν απφ ηηο επελδπηηθέο 

ηξάπεδεο, πνπ έρνπλ ζεκαληηθή ζπκκεηνρή ζηελ δεκηνπξγία ηεο θξίζεο, θαζψο 



 

μέθπγαλ απφ ηηο παξαδνζηαθέο εξγαζίεο ηνπο-ηελ παξνρή ζπκβνπιψλ- θαη 

πξνρψξεζαλ ζηελ δεκηνπξγία θαη απφθηεζε ησλ ηνμηθψλ νκνιφγσλ.  

Ζ δηνρέηεπζε ξεπζηφηεηαο απφ ηελ Κίλα θαη ε αλαδήηεζε θεξδψλ απφ ηηο ηξάπεδεο 

ζηηο Ζ.Π.Α., θαζψο ε νξγαληθή θεξδνθνξία ηνπο είρε θνξεζζεί, νδήγεζαλ ζηελ 

αλαδήηεζε θεξδψλ θαη ζηελ αγνξά απηή. Γεκηνπξγήζεθε ινηπφλ κηα επθνξία, θαζψο 

ήηαλ δηάρπηε ε αληίιεςε φηη ην ζχζηεκα ιεηηνπξγνχζε ζσζηά, ε αμία ησλ αθηλήησλ 

αιιά θαη ηα πεξίπινθα πξντφληα κείσλαλ ηνπο θηλδχλνπο, ελψ ηδηαίηεξα ειθπζηηθά 

ήηαλ θαη ηα θέξδε πνπ θαηαγξαθφηαλε. Να ζεκεησζεί φηη θπξίσο νη επελδπηηθέο 

ηξάπεδεο θαη ηα hedgefunds ρξεζηκνπνηνχζαλ θαηά θχξην ιφγν δαλεηαθά θεθάιαηα, 

κε απνηέιεζκα ηελ πςειή κφριεπζε (δαλεηζκφ ζε κηα ειεχζεξε απφδνζε ηνπ 

αγγιηθνχ φξνπ leverage) ηνπ ζπζηήκαηνο. 

Γεκηνπξγήζεθε έλα νηθνδφκεκα, πνπ ρηίζηεθε ζηηο Ζ.Π.Α αιιά ιφγσ ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, επεθηάζεθε δηεζλψο. 

εκαληηθφ θνκκάηη ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ φπσο ήηαλ νη επελδπηηθέο ηξάπεδεο, νη 

νίθνη αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, θαη νη ζπλαιιαγέο ηκήκαηνο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζε offshorecenters, βξηζθφηαλ εθηφο ζεζκηθνχ ειέγρνπ θαη 

επνπηείαο, κε απνηέιεζκα λα ζεκεησζεί κηα αζπκκεηξία αλάπηπμεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηεο επνπηείαο ηνπ.  

Ζ αδπλακία απνπιεξσκήο ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ ππήξμε ν θαηαιχηεο γηα λα 

μεζπάζεη ε θξίζε θαη λα αλαδείμεη κηα κνξθή θηλδχλνπ πνπ είρε ππνηηκεζεί, απηή ηνπ 

ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. Πξφθεηηαη γηα ηνλ θίλδπλν πνπ δηαρέεηαη ζηε δνκή ηνπ 

ζπζηήκαηνο θαη ν νπνίνο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε θαηλφκελα ληφκηλν. Δπηπιένλ ε 

θξίζε απφ ηηο δηαθξηηέο εθθάλζεηο ηεο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, πέξαζε ζηελ 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία, κε ηηο εζληθέο νηθνλνκίεο λα βηψλνπλ ην θάζκα ηεο χθεζεο. 

Οη δξάζεηο γηα ηελ αληηκεηψπηζεο ηεο θξίζεο ζπλίζηαληαη ζε δχν επίπεδα. Σν πξψην 

αθνξά ηηο παξεκβάζεηο ησλ θπβεξλήζεσλ γηα ηε ζηήξημε ησλ νηθνλνκηψλ ηνπο θαη ην 

δεχηεξν ηηο πξσηνβνπιίεο γηα ηηο ξπζκηζηηθέο παξεκβάζεηο θαη ηελ θαιχηεξε 

επνπηεία ηνπ παγθφζκηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο.  

Αλνίγεη ινηπφλ ν δηάινγνο γηα ην ηη ζα γίλεη ηελ επφκελε κέξα. ε απηφ ην επίπεδν νη 

αληηπαξαζέζεηο είλαη έληνλεο, θαζψο θαηαγξάθνληαη ζπγθξνχζεηο ηφζν αλάκεζα ζηα 

θξάηε κέιε ησλ G 20 ,φζν θαη αλάκεζα ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη ζηηο 

πνιηηηθέο δπλάκεηο. Οη ηξάπεδεο ππνζηεξίδνπλ ηελ αλακφξθσζε ηνπ ππάξρνληνο 

ζεζκηθνχ πιαηζίνπ θαλφλσλ θαη επνπηείαο, ελψ ζηνπο θφιπνπο ησλ θπβεξλήζεσλ, 

επνπηηθψλ νξγαληζκψλ θαη ηεο επηζηεκνληθήο θνηλφηεηαο θαηαζέηνληαη απφςεηο γηα 



 

ηε δεκηνπξγία κηαο λέαο αξρηηεθηνληθήο ηνπ παγθφζκηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο. Κνηλή βάζε απνδνρήο ζε απηή ηελ ζχγθξνπζε είλαη ε αλάγθε 

εθαξκνγήο ζε παγθφζκην επίπεδν ησλ φπνησλ κέηξσλ ιεθζνχλ γηα λα δηαζθαιίδνληαη 

νη ίζνη φξνη ηνπ αληαγσληζκνχ. 

Αλ θαη έρνπκε βξεζεί ζε έλα ζηάδην φπνπ έρνπλ θαηαγξαθεί ηα αίηηα πνπ νδήγεζαλ 

ζηελ θξίζε, αλαδεηθλχνληαο ηελ ειιηπή επνπηεία, ηνλ ζπληνληζκφ ηεο θαη ηελ 

αλππαξμία ελφο εληαίνπ επνπηηθνχ νξγάλνπ πνπ ζα θαιχπηεη ζπλνιηθά ην παγθφζκην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, νη ζπδεηήζεηο γηα ηα κέηξα πνπ ζα ιεθζνχλ ζε ζρέζε κε 

ηνπο λένπο θαλφλεο θαη ηελ επνπηεία δελ έρνπλ θαηαιήμεη ζε ζπγθεθξηκέλε πξφηαζε 

,πξνθαιψληαο αξλεηηθή θξηηηθή πνπ ζπλνςίδεηαη ζηελ θσιπζηεξγία θαη ίζσο ηελ 

αδξάλεηα. Σα κέηξα πνπ βξίζθνληαη ζην επίθεληξν ηνπ δηαιφγνπ αθνξνχλ ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ, ηελ απεηθφληζε ησλ θεξδψλ ζηνλ ηζνινγηζκφ 

ηνπο, ηελ επηβνιή ελφο θφξνπ επί ησλ ζπλαιιαγψλ, ηελ νηθνδφκεζε ελφο πην 

νξγαλσκέλνπ θαη ζπληνληζκέλνπ επνπηηθνχ πεξηβάιινληνο, ηνλ αλαβαζκηζκέλν ξφιν 

ηνπ FinancialStability Board (FSB), ηνπο απζηεξφηεξνπο θαλφλεο ξπζκηζηηθήο 

παξέκβαζεο θαη επνπηείαο γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ ζα ραξαθηεξηζζνχλ σο 

ζπζηεκηθά ζεκαληηθά.       Ζ Δ.Δ. 

επέδεημε γξεγνξφηεξα αλαθιαζηηθά, θαζψο έρεη πξνρσξήζεη ζηελ αλάιεςε 

πξσηνβνπιηψλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεξε ιεηηνπξγία θαη επνπηεία ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ εζσηεξηθή αγνξά ηεο. Αληηδξάζεηο βέβαηα 

εθθξάδνληαη θαη απφ ηνπο επξσπαίνπο ηξαπεδίηεο, θαηά θχξην ιφγν φζνλ αθνξά ηελ 

αχμεζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ –φπσο δξνκνινγείηαη δηεζλψο – θαη ηελ 

ινγηζηηθή απεηθφληζε ησλ θεξδψλ, ελψ επηζεκαίλνπλ ηελ αλάγθε δηαζθάιηζεο ίζσλ 

φξσλ αληαγσληζκνχ κε ηηο Ζ.Π.Α . Πξνεηδνπνηνχλ φηη ε ππεξβνιηθή ξχζκηζε κπνξεί 

λα πξνθαιέζεη αζθπμία ζηελ αγνξά, θπξίσο φζνλ αθνξά ηελ ρνξήγεζε δαλείσλ πξνο 

ηα λνηθνθπξηά θαη ηηο επηρεηξήζεηο. 

 Αλ θαη ε κνξθή ηεο αξρηηεθηνληθήο ηνπ παγθφζκηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο δελ έρεη ιάβεη μεθάζαξα ραξαθηεξηζηηθά εθηηκάηαη φηη κε ηελ 

νινθιήξσζε ησλ δηεζλψλ αιιά θαη ησλ επξσπατθψλ πξσηνβνπιηψλ ζα δεκηνπξγεζεί 

έλα αζθαιέζηεξν πεξηβάιινλ γηα ηνπο δαλεηνιήπηεο , πνπ ζα κπνξεί λα κεηαθξαζηεί 

ζε θζελφηεξα δάλεηα, ηνπιάρηζηνλ σο πξνο ην βαζκφ κείσζεο ηνπ ζπζηεκηθνχ 

θηλδχλνπ ζηελ δηακφξθσζε ηνπ επηηνθίνπ. 



 

ην άκεζν κέιινλ ,φκσο νη δαλεηνιήπηεο βξίζθνληαη κπξνζηά ζε έλαλ 

αλνδηθφ θχθιν επηηνθίσλ αιιά θαη ζε κηα πεξίνδν πνπ ε ρνξήγεζε δαλείσλ ζα 

γίλεηαη κε απζηεξφηεξα θξηηήξηα. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2 

ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΚΑΗ ΠΖΓΔ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ 

 

2.1 Σα είδε ηωλ επηρεηξήζεωλ 

 Αηνκηθή Δπηρείξεζε 

 Οκφξξπζκεο Δηαηξείεο (Ο.Δ) 

 Δηεξφξξπζκεο Δηαηξείεο (E.Δ) 

 Δηαηξείεο Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο (Δ.Π.Δ.) 

 Αλψλπκεο Δηαηξείεο (Α.Δ.) 

 πλεηαηξηζκνί 

 Κνηλσληθή Δπηρείξεζε 

 Ηδησηηθή Κεθαιαηνπρηθή Δηαηξεία 

 

 

 Αηνκηθή Δπηρείξεζε 

Ζ αηνκηθή επηρείξεζε δελ πεξηιακβάλεη εηαίξνπο, αιιά αλήθεη ζε έλα απνθιεηζηηθά 

άηνκν, ην νπνίν κπνξεί λα εξγάδεηαη κφλν ηνπ, ή θαη λα απαζρνιεί ππαιιήινπο.  

Σν θχξην πιενλέθηεκα ηεο Αηνκηθήο Δπηρείξεζεο είλαη πσο απνηειεί κία 

εμαηξεηηθά επέιηθηε κνξθή επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο, θαζψο ν επηρεηξεκαηίαο 

είλαη ζε ζέζε λα ειέγρεη θάζε ηνκέα ηεο επηρείξεζήο ηνπ, λα παίξλεη αλεκπφδηζηα 

απνθάζεηο γηα ην κέιινλ ηεο θαη λα δξα γξήγνξα θαη απνηειεζκαηηθά. Σα 

κεηνλεθηήκαηα ηεο Αηνκηθήο Δπηρείξεζεο αξρίδνπλ λα θαίλνληαη φηαλ νη 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο δηεπξχλνληαη, θαη νη αξκνδηφηεηεο ηνπ επηρεηξεκαηία 

απαηηνχλ φιν θαη πεξηζζφηεξν ρξφλν. 

ηελ πεξίπησζε ινηπφλ πνπ ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο είλαη ηέηνην, ψζηε λα 

κελ αξθεί ν επηρεηξεκαηίαο γηα λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο, πεξλάκε ζε εηαηξηθέο κνξθέο 

επηρείξεζεο. 

 

 

 

 



 

 Οκφξξπζκεο Δηαηξείεο (Ο.Δ) 

Σελ έλλνηα ηεο νκφξξπζκεο εηαηξείαο δίλεη ν Δκπνξηθφο Νφκνο ζηα άξζξα 20-22 

απηνχ. Δηδηθφηεξα ην άξζξν 20 Δ.Ν. νξίδεη: «Οκφξξπζκνο (εηαηξεία) είλαη ε 

ζπζηαηλνκέλε κεηαμχ δχν ή θαη πνιιψλ, ζθνπψλ ερφλησλ λα ζπλ εκπνξεχνληαη ππφ 

επσλπκίαλ εηαηξηθήλ». Ζ επηζηήκε θαη ε λνκνινγία, θαζψο θαη δηάθνξεο άιιεο 

δηαηάμεηο κε επηζηέγαζκα, ηειηθά, ην άξζξν 784 ηνπ Αζηηθνχ Κψδηθα, ζπκπιήξσζαλ 

ηνλ παξαπάλσ νξηζκφ, πξνζζέηνληαο φηη ε νκφξξπζκε εηαηξεία έρεη δηθή ηεο λνκηθή 

πξνζσπηθφηεηα, δηαθεθξηκέλε απφ απηήλ ησλ εηαίξσλ ηεο. πλέπεηα ηνχηνπ είλαη φηη 

έρεη δηθή ηεο λνκηθή χπαξμε, επσλπκία, θαηνηθία (έδξα), ηζαγέλεηα θαη δηθή ηεο 

πεξηνπζία. Σν άξζξν 741 Α.Κ. πξνζδηνξίδεη φηη ε επηδίσμε ηνπ θνηλνχ ζθνπνχ ηεο 

εηαηξείαο (πνπ είλαη ηδίσο νηθνλνκηθφο) γίλεηαη κε θνηλέο εηζθνξέο ησλ εηαίξσλ. 

Δμάιινπ νη δηαηάμεηο ηνπ Αζηηθνχ Κψδηθα πεξί εηαηξεηψλ (άξζξα 741-784) αθνξνχλ, 

βαζηθά, ηηο αζηηθέο εηαηξείεο, επηθνπξηθψο, φκσο, εθαξκφδνληαη θαη ζηηο εκπνξηθέο 

πξνζσπηθέο εηαηξείεο. 

Όπσο ζεκεηψζεθε θαη παξαπάλσ, ηφζν ε νκφξξπζκε εηαηξεία, φζν θαη ε 

εηεξφξξπζκε, έρνπλ δηθή ηνπο λνκηθή πξνζσπηθφηεηα, δειαδή, απνηεινχλ λνκηθά 

πξφζσπα.Ζ έλαξμε ηεο λνκηθήο πξνζσπηθφηεηαο ηεο πξνζσπηθήο εηαηξείαο 

επέξρεηαη κε ηελ θαηά λφκνλ δεκνζίεπζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ ηεο ζηα εηδηθά βηβιία 

ηνπ αξκφδηνπ πξσηνδηθείνπ. Σν πέξαο δε απηήο επέξρεηαη απφ ηε ζηηγκή πνπ ζα 

ηειεηψζεη ε εθθαζάξηζε ηεο εηαηξείαο θαη ε δηαλνκή ηνπ θαζαξνχ ελεξγεηηθνχ ζηνπο 

πξψελ εηαίξνπο. 

Ζ λνκηθή πξνζσπηθφηεηα ηεο Ο.Δ. παξακέλεη αλαιινίσηε θαη φηαλ ηξνπνπνηεζεί ην 

θαηαζηαηηθφ απηήο, εμαθνινπζεί δε θαη κέρξη ην πέξαο ηεο εθθαζαξίζεσο γηα ηηο 

αλάγθεο απηήο. Ζ νκφξξπζκε εηαηξεία απνθηά λνκηθή πξνζσπηθφηεηα κε ηελ θαηά 

λφκν δεκνζίεπζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ ηεο (πξηλ ηνχην ζπκβεί, δελ κπνξεί λα 

ζπκβάιιεηαη νχηε λα γίλεηαη ππνθείκελν δηθαησκάησλ θαη ζε πεξίπησζε πνπ νη 

εηαίξνη ηεο ππφ ζχζηαζε Ο.Δ. ζπλάςνπλ δηθαηνπξαμίεο κε ηξίηνπο — πξηλ ηε 

δεκνζίεπζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ ηεο εηαηξείαο — γίλνληαη απηνί (νη εηαίξνη) θνξείο ησλ 

ζρεηηθψλ δηθαησκάησλ, έζησ θαη αλ νη ζπλαιιαζζφκελνη απέβιεπαλ ζηελ εηαηξεία). 

Σν γεγνλφο φηη ε πξνζσπηθή εηαηξεία απνηειεί λνκηθφ πξφζσπν έρεη 

νξηζκέλεο λνκηθέο ζπλέπεηεο, φπσο: Έρεη επσλπκία, θαηνηθία (έδξα), ηζαγέλεηα θαη 

φξγαλα (θπζηθά πξφζσπα) πνπ ηελ εθπξνζσπνχλ θαη δηνηθνχλ (δηαρεηξίδνληαη) ηηο 

εηαηξηθέο ππνζέζεηο θαη ηελ εηαηξηθή πεξηνπζία. Έδξα ηεο εηαηξείαο (θαηνηθία) είλαη 

ν ηφπνο, φπνπ ιεηηνπξγεί ε δηνίθεζε (δηαρεηξηζηέο) απηήο. Καηά ησλ εθπξνζψπσλ 



 

(δηαρεηξηζηψλ) ηεο πξνζσπηθήο εηαηξείαο κπνξεί λα δηαηαρζεί πξνζσπηθή θξάηεζε 

γηα απαηηήζεηο εκπνξηθέο ή απφ αδηθνπξαμία, ζχκθσλα κε ην άξζξν 1047 § 3 ηνπ Κ. 

Πνι. Γηθνλνκίαο. Αθφκα, ε εηαηξεία έρεη ηελ ηθαλφηεηα λα απνθηά θπξηφηεηα επί 

θηλεηψλ θαη αθηλήησλ πξαγκάησλ, αιιά θαη άιια δηθαηψκαηα. Έηζη, έρεη δηθή ηεο 

πεξηνπζία, δηαθεθξηκέλε απφ εθείλε ησλ εηαίξσλ απηήο. Σα αθίλεηα ηεο πξνζσπηθήο 

εηαηξείαο θαηαρσξνχληαη ζε εηδηθή κεξίδα ηνπ νηθείνπ ππνζεθνθπιαθείνπ. Δπίζεο, ε 

εηαηξεία έρεη δηθαίσκα λα επηδηψμεη ηθαλνπνίεζε γηα εζηθή βιάβε πνπ ππέζηε ε 

πξνζσπηθφηεηα ηεο. Σέινο, ε εηαηξεία έρεη ην δηθαίσκα λα ζπκκεηέρεη σο κέινο 

άιιεο εηαηξείαο, νπνηνπδήπνηε ηχπνπ, θαη λα παξίζηαηαη ζην δηθαζηήξην σο δηάδηθν 

κέξνο, εθπξνζσπνχκελε απφ ηνπο λφκηκνπο εθπξνζψπνπο ηεο. 

Ζ νκφξξπζκε εηαηξεία έρεη ηελ εκπνξηθή ηδηφηεηα θαηά ην νπζηαζηηθφ 

θξηηήξην, δειαδή, απφ ηε δξαζηεξηφηεηα πνπ αλαπηχζζεη (εκπνξηθέο πξάμεηο). Οη 

νκφξξπζκνη εηαίξνη ηφζν ησλ νκφξξπζκσλ φζν θαη ησλ εηεξνξξχζκσλ εηαηξεηψλ 

είλαη έκπνξνη. Ο εηεξφξξπζκνο εηαίξνο εκπνξηθήο εηεξνξξχζκνπ εηαηξείαο δελ 

απνθηά ηελ εκπνξηθή ηδηφηεηα απφ κφλν ην γεγνλφο ηεο ζπκκεηνρήο ηνπ ζ' απηήλ, 

αιιά ε κεκνλσκέλε πξάμε ηεο ζπκκεηνρήο ηνπ είλαη πξάμε εκπνξηθή. 

Ζ νκφξξπζκε εηαηξεία θξίλεηαη θαηά ην νπζηαζηηθφ θξηηήξην θαη ζπλεπψο 

απνθηά ηελ εκπνξηθή ηδηφηεηα. Οζάθηο θαηά ην θαηαζηαηηθφ ηεο ζθνπφ ελεξγεί 

θπξίσο θαη ζπλήζσο εκπνξηθέο πξάμεηο. Οη νκφξξπζκνη εηαίξνη απνθηνχλ ηελ 

εκπνξηθή ηδηφηεηα θαη επνκέλσο ππφθεηληαη ζε πξνζσπηθή θξάηεζε γηα ηα ρξέε ηεο 

εηαηξείαο απφ κφλε ηε ζπκκεηνρή ηνπο ζ' απηήλ. 

 

 Δηεξφξξπζκεο Δηαηξείεο (E.Δ) 

χκθσλα κε ηα άξζξα 23 θαη 26 ηνπ Δκπνξηθνχ Νφκνπ εηεξφξξπζκε εηαηξεία είλαη ε 

ζπζηαηλφκελε κεηαμχ ελφο ή πνιιψλ, αιιειεγγχσο ππεπζχλσλ θαη ελφο ή πνιιψλ 

ζπλεηαίξσλ, απιψλ ρξεκαηνδνηψλ, νη νπνίνη νλνκάδνληαη εηεξφξξπζκνη θαη 

επζχλνληαη κφλν κέρξη ηνπ πνζνχ ηεο εηζθνξάο ηνπο. Υαξαθηεξηζηηθφ ζηνηρείν, 

ινηπφλ, ηεο εηεξφξξπζκεο εηαηξείαο είλαη ε δηαίξεζε ησλ εηαίξσλ ζε δχν θαηεγνξίεο: 

ηνπο νκφξξπζκνπο θαη ηνπο εηεξφξξπζκνπο. 

 

 

 

 

 



 

Ομόππςθμοι εηαίποι 

Ζ επζχλε ησλ νκφξξπζκσλ εηαίξσλ απέλαληη ζηνπο πηζησηέο ηεο εηαηξείαο είλαη -

φπσο θαη ζηελ νκφξξπζκε εηαηξεία- αιιειέγγπα θαη απεξηφξηζηε. Κάζε νκφξξπζκνο 

εηαίξνο επζχλεηαη καδί κε ηελ εηαηξεία θαη ηνπο άιινπο νκφξξπζκνπο εηαίξνπο «εηο 

νιφθιεξφλ» γηα ηα ρξέε ηεο εηαηξείαο. 

 

Δηεπόππςθμοι Δηαίποι 

Αληίζεηα, ν θάζε εηεξφξξπζκνο εηαίξνο έρεη πεξηνξηζκέλε επζχλε απέλαληη ζηνπο 

πηζησηέο ηεο εηαηξείαο, πνπ δελ κπνξεί λα ππεξβεί ην πνζφ ηεο εηζθνξάο ηνπ ζηελ 

εηαηξεία. Ζ εηεξφξξπζκε εηαηξεία έρεη λνκηθή πξνζσπηθφηεηα θαη θαηαιέγεηαη 

κεηαμχ ησλ εκπνξηθψλ πξνζσπηθψλ εηαηξεηψλ. πλεπψο, έρεη ηελ εκπνξηθή ηδηφηεηα, 

νη πξάμεηο ηεο ηεθκαίξεηαη φηη είλαη εκπνξηθέο, κπνξεί λα πησρεχζεη θιπ. 

ηελ εηεξφξξπζκε εηαηξεία εθαξκφδνληαη φιεο νη δηαηάμεηο ηνπ Δκπνξηθνχ 

Νφκνπ (ηφζν πεξί εηεξφξξπζκεο, φζν θαη πεξί νκφξξπζκεο εηαηξείαο) θαη 

ζπκπιεξσκαηηθψο απηέο πεξί εηαηξεηψλ ηνπ Αζηηθνχ Κψδηθα. 

 

 Δηαηξείεο Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο (Δ.Π.Δ.) 

Ζ εηαηξεία πεξηνξηζκέλεο επζχλεο είλαη εκπνξηθή θαη αλ ν ζθνπφο απηήο δελ είλαη 

εκπνξηθή επηρείξεζε (άξζξν 3 § 1 Ν. 3190/55)0. Ζ Δ.Π.Δ, δειαδή, είλαη εκπνξηθή 

εηαηξεία θαηά ην ηππηθφ θξηηήξην. Όζνλ αθνξά ηα κέιε ηεο Δ.Π.Δ., ε ζεσξία θαηά 

πιεηνςεθία, αιιά θπξίσο ε λνκνινγία, ζρεδφλ ρσξίο εμαίξεζε, δέρνληαη φηη απηά, 

απφ κφλν ην γεγνλφο ηεο ζπκκεηνρήο ηνπο ζηελ εηαηξεία, δελ απνθηνχλ ηελ εκπνξηθή 

ηδηφηεηα. Γηα λα ζπκβεί απηφ ρξεηάδεηαη ν εηαίξνο ηεο Δ.Π.Δ. λα έρεη ελεξγφ 

ζπκκεηνρή ζηηο εξγαζίεο ηεο εηαηξείαο. 

Ο λφκνο δελ δίλεη ηνλ νξηζκφ ηεο εηαηξείαο πεξηνξηζκέλεο επζχλεο, 

αθήλνληαο, πξνθαλψο, ην έξγν απηφ ζηελ επηζηήκε. Σν άξζξν 1 ηνπ Ν. 3190/55, 

απιψο, πξνζπαζεί λα πεξηγξάςεη — κάιινλ αηειψο — ηελ έλλνηα ηεο Δ.Π.Δ. 

Βαζηδφκελνη ζηηο δηαηάμεηο ηνπ Ν. 3190/55, κπνξνχκε λα πξνζδηνξίζνπκε ηα γεληθά 

ραξαθηεξηζηηθά ηεο Δ.Π.Δ. Απνηειεί, αζθαιψο, λνκηθφ πξφζσπν θαη θαηά ην άξζξν 

3 ηνπ Ν. 3190/55 είλαη εκπνξηθή εηαηξεία θαηά ην ηππηθφ θξηηήξην, έζησ θαη αλ ν 

ζθνπφο απηήο δελ είλαη εκπνξηθή επηρείξεζε. 

 

 



 

ηελ Δ.Π.Δ., γηα ηηο εηαηξηθέο ππνρξεψζεηο επζχλεηαη κφλν ε εηαηξεία· ελ 

ηνχηνηο, ππάξρεη θαη παξάιιειε αηνκηθή επζχλε ησλ εηαίξσλ γηα ρξέε ηεο Δ.Π.Δ. 

πξνο ην δεκφζην θαη ην Η.Κ.Α., πνπ θαζηεξψζεθε κε ην άξζξν 69 ηνπ Ν.Γ. 356/74 

(Κψδηθα Δηζπξάμεσο Γεκνζίσλ Δζφδσλ). Σν εηαηξηθφ θεθάιαην είλαη δηαηξεκέλν ζε 

ίζα εηαηξηθά κεξίδηα, ηα νπνία, φκσο, δελ επηηξέπεηαη λα παξαζηαζνχλ κε αμηφγξαθα 

(φπσο γίλεηαη, δειαδή, κε ηηο κεηνρέο ηεο αλψλπκεο εηαηξείαο). 

Ζ ζχζηαζε ηεο Δ.Π.Δ. ζπλνδεχεηαη κε δεκνζίεπζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ ζην 

αξκφδην πξσηνδηθείν θαη πεξηιήςεσο απηνχ ζηελ Δθεκεξίδα ηεο Κπβεξλήζεσο. Γελ 

απαηηείηαη άδεηα θάπνηαο αξρήο (φπσο ζηελ αλψλπκε εηαηξεία), αιιά λνκνζεηήζεθε 

(κε ην Π.Γ. 419/86) ε θαηαρψξεζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ ζην κεηξψν Δ.Π.Δ.Σα 

ραξαθηεξηζηηθά ηεο εηαηξείαο πεξηνξηζκέλεο επζχλεο ελ κέξεη κνηάδνπλ κε εθείλα 

ηεο αλψλπκεο εηαηξείαο (π.ρ. ζπλέιεπζε εηαίξσλ, πεξηνξηζκέλε επζχλε κειψλ ηεο 

εηαηξείαο θ.ν.θ.) θαη ελ κέξεη κε εθείλα ηεο πξνζσπηθήο εηαηξείαο (π.ρ. χπαξμε 

δηαρεηξηζηή αληί δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ). Μεξηθέο θνξέο γίλεηαη ζπλδπαζκφο ησλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ πξνζσπηθήο θαη αλψλπκεο εηαηξείαο, φπσο ζηε ιήςε απνθάζεσλ 

θαηά ηηο ζπλειεχζεηο ησλ εηαίξσλ πνπ απαηηείηαη πιεηνςεθία ηφζν ηνπ εηαηξηθνχ θε-

θαιαίνπ, φζν θαη ηνπ φινπ αξηζκνχ ησλ εηαίξσλ. 

Ζ Δ.Π.Δ. είλαη ν εηαηξηθφο ηχπνο πνπ βξίζθεηαη αλάκεζα ζηελ αλψλπκε θαη 

ηελ πξνζσπηθή εηαηξεία. Γελ έρεη ηα κεηνλεθηήκαηα ηεο πξψηεο (πνπ είλαη 

θεθαιαηνπρηθή εηαηξεία), φπσο ηελ αλάγθε κεγάινπ θεθαιαίνπ θαη αθφκα ηε 

κεησκέλε επηξξνή ησλ κεηφρσλ ζηε δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο. Γελ έρεη νχηε ην κέγα 

κεηνλέθηεκα ησλ πξνζσπηθψλ εηαηξεηψλ, δειαδή, ην απεξηφξηζην ηεο επζχλεο ησλ 

νκφξξπζκσλ εηαίξσλ. 

 

 Αλψλπκεο Δηαηξείεο (Α.Δ.) 

Ζ Αλψλπκε εηαηξεία είλαη έλα λνκηθφ πξφζσπν πνπ έρεη σο επί ην πιείζηνλ 

θεξδνζθνπηθφ ραξαθηήξα κε θπξηφηεξν πιενλέθηεκα, νη ζπκκεηέρνληεο ζ‘ απηή 

(κέηνρνη) λα επζχλνληαη κφλν κέρξη ην χςνο ηεο ζπκκεηνρήο ηνπο. 

  Οη πξνυπνζέζεηο ζχζηαζεο ηεο Α.Δ. είλαη ε θαηάξηηζε θαηαζηαηηθνχ, ε 

θάιπςε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, ε έγθξηζε ηνπ θαηαζηαηηθνχ θαη ε ρνξήγεζε 

άδεηαο ζχζηαζεο ηεο Α.Δ. απφ ηε Γηνίθεζε θαζψο θαη ε ηήξεζε δηαηππψζεσλ 

δεκνζηφηεηαο. 

  Σν θαηαζηαηηθφ είλαη ην έγγξαθν ην νπνίν πεξηέρεη θαη‘ αξράο ηε ζχκβαζε 

ηεο ζχζηαζεο ηεο Α.Δ. Δπίζεο, ην θαηαζηαηηθφ πεξηιακβάλεη ηνπο φξνπο νξγάλσζεο 



 

θαη ιεηηνπξγίαο ηεο Α.Δ. θαζψο επίζεο θαη ηηο ζπκβάζεηο αλάιεςεο ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ. Σα πξφζσπα πνπ ζπκβάιινληαη γηα ηελ ζχζηαζε ηεο Α.Δ. ιέγνληαη 

ηδξπηέο. Οη ηδξπηέο πξέπεη λα είλαη ελήιηθνη θαη λα έρνπλ ηελ ηθαλφηεηα δηελέξγεηαο 

εκπνξηθψλ πξάμεσλ. Δπίζεο, ηδξπηέο Α.Δ. κπνξεί εθηφο απφ θπζηθά πξφζσπα λα 

είλαηθαη λνκηθά πξφζσπα. Οη ηδξπηέο πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ δχν. Γελ επεξεάδεη 

ηελ ζχζηαζε θαη ηε ιεηηνπξγία ηεο Α.Δ. ην γεγνλφο ηεο κεηέπεηηα ζπγθέληξσζεο 

φισλ ησλ κεηνρψλ ζε έλα πξφζσπν.Σν θαηαζηαηηθφ θαηαξηίδεηαη πάληνηε κε 

ζπκβνιαηνγξαθηθφ έγγξαθν θαη θαηά ηε ζχληαμή ηνπ πξέπεη λα παξίζηαληαη νη 

ηδξπηέο ηεο Α.Δ. νη νπνίνη θαη ππνγξάθνπλ. Οη ηδξπηέο κπνξνχλ λα παξίζηαληαη θαη 

κε αληηπξφζσπν αξθεί λα ππάξρεη πιεξεμνπζηφηεηα κε ζπκβνιαηνγξαθηθφ έγγξαθν. 

Δπίζεο, απαηηείηαη παξάζηαζε δηθεγφξνπ. Πεξηερφκελν ηνπ θαηαζηαηηθνχ ην άξζξν 

2 ηνπ Ν.2190/20 αλαθέξεηαη ην ππνρξεσηηθφ πεξηερφκελν ηνπ Καηαζηαηηθνχ. 

 

 πλεηαηξηζκνί 

πλεηαηξηζκφο, ζχκθσλα κε ηε Γηεζλή πλεηαηξηζηηθή πκκαρία, είλαη κηα: 

«απηφλνκε έλσζε πξνζψπσλ πνπ ζπγθξνηείηαη εζεινληηθά γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ 

θνηλψλ νηθνλνκηθψλ, θνηλσληθψλ θαη πνιηηηζηηθψλ αλαγθψλ θαη επηδηψμεσλ ηνπο, 

δηακέζνπ κηαο ζπληδηνθηήηεο θαη δεκνθξαηηθά δηνηθνχκελεο επηρείξεζεο».Ο νξηζκφο 

δφζεθε ζην παγθφζκην ζπλέδξην ζπλεηαηξηζηηθψλ νξγαλψζεσλ ζην Μάληζεζηεξ ηεο 

Αγγιίαο ην 1995. Ο φξνο απηφο αλαπηχρζεθε ηδηαίηεξα θαηά ηνλ 19ν αηψλα φπνπ θαη 

εμειίρζεθε σο ηδενινγία θαη σο θίλεκα κε θνηλσληθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηερφκελν 

απνβιέπνληαο θπξίσο ηηο αζζελέζηεξεο ηάμεηο ησλ εξγαδνκέλσλ γηα ηελ 

ηθαλνπνηεηηθφηεξε αληηκεηψπηζε ησλ δηαθφξσλ ζπρλά αλαθπνκέλσλ απζαηξεζηψλ 

ηνπ άθξαηνπ θεθαιαηνθξαηηζκνχ. Ζ ειεπζεξία ηεο ζπγθξφηεζεο ζπλεηαηξηζκνχ γηα 

ηελ επηδίσμε λφκηκσλ ζθνπψλ ζεκειηψλεηαη ζηα ζπληάγκαηα φισλ ησλ 

θηιειεχζεξσλ θαη δεκνθξαηηθψλ πνιηηεηψλ (δηθαίσκα ηνπ «ζπλεηαηξίδεζζαη)». 

 

 

 Κνηλσληθή Δπηρείξεζε 

Με ηνλ λ. 4019/2011 ζεζπίζηεθε έλαο λένο ηνκέαο επηρεηξεκαηηθήο 

δξαζηεξηνπνίεζεο κε έκθαζε ζηελ παξάιιειε εμππεξέηεζε αλαγθψλ ηνπ 

θνηλσληθνχ ζπλφινπ θαζψο θαη ηελ ελαξκφληζε ηεο εζληθήο κε ηελ θνηλνηηθή 

λνκνζεζία. ηα πιαίζηα απηά νξίζηεθε ν ηνκέαο ηεο Κνηλσληθήο Οηθνλνκίαο θαζψο 



 

θαη ε λέα εηαηξηθή κνξθή, ε Κνηλσληθή πλεηαηξηζηηθή Δπηρείξεζε. Παξαθάησ 

παξνπζηάδνληαη ηα θχξηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο λέα απηήο κνξθήο. 

 

Ζ Κνηλσληθή πλεηαηξηζηηθή Δπηρείξεζε σο θνξέαο ηεο Κνηλσληθήο Οηθνλνκίαο 

είλαη αζηηθφο ζπλεηαηξηζκφο κε θνηλσληθφ ζθνπφ θαη δηαζέηεη εθ ηνπ λφκνπ ηελ 

εκπνξηθή ηδηφηεηα. Σα κέιε ηεο κπνξνχλ λα είλαη είηε θπζηθά πξφζσπα (κφλν) είηε 

θπζηθά θαη λνκηθά πξφζσπα. Σα κέιε ηεο ζπκκεηέρνπλ ζε απηήλ κε κηα ςήθν, 

αλεμάξηεηα απφ ηνλ αξηζκφ ησλ ζπλεηαηξηζηηθψλ κεξίδσλ πνπ θαηέρνπλ. 

  

Καηηγοπίερ Κοινυνικών ςνεηαιπιζηικών Δπισειπήζευν 

Αλάινγα κε ηνλ εηδηθφηεξν ζθνπφ ηνπο, νη Κνηλσληθέο πλεηαηξηζηηθέο Δπηρεηξήζεηο 

δηαθξίλνληαη ζηηο εμήο θαηεγνξίεο: 

 

α) Κνηλσληθέο πλεηαηξηζηηθέο Δπηρεηξήζεηο Έληαμεο, νη νπνίεο αθνξνχλ ζηελ 

έληαμε ζηελ νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθή δσή ησλ αηφκσλ πνπ αλήθνπλ ζηηο Δπάισηεο 

Οκάδεο Πιεζπζκνχ. Πνζνζηφ 40% θαη' ειάρηζηνλ ησλ εξγαδνκέλσλ ζηηο 

Δπηρεηξήζεηο απηέο αλήθνπλ ππνρξεσηηθά ζηηο Δπάισηεο Οκάδεο Πιεζπζκνχ. Οη 

Κνηλσληθνί πλεηαηξηζκνί Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο ζεσξνχληαη απηνδηθαίσο 

Κνηλσληθέο πλεηαηξηζηηθέο Δπηρεηξήζεηο Έληαμεο. 

 

β) Κνηλσληθέο πλεηαηξηζηηθέο Δπηρεηξήζεηο Κνηλσληθήο Φξνληίδαο, νη νπνίεο 

αθνξνχλ ζηελ παξαγσγή θαη παξνρή πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ θνηλσληθνχ - 

πξνλνηαθνχ ραξαθηήξα ζε ζπγθεθξηκέλεο νκάδεο πιεζπζκνχ, φπσο νη ειηθησκέλνη, 

ηα βξέθε, ηα παηδηά, ηα άηνκα κε αλαπεξία θαη ηα άηνκα κε ρξφληεο παζήζεηο. 

 

γ) Κνηλσληθέο πλεηαηξηζηηθέο Δπηρεηξήζεηο πιινγηθνχ θαη Παξαγσγηθνχ θνπνχ, 

νη νπνίεο αθνξνχλ ηελ παξαγσγή πξντφλησλ θαη παξνρή ππεξεζηψλ γηα ηελ 

ηθαλνπνίεζε ησλ αλαγθψλ ηεο ζπιινγηθφηεηαο (πνιηηηζκφο, πεξηβάιινλ, νηθνινγία, 

εθπαίδεπζε, παξνρέο θνηλήο σθέιεηαο, αμηνπνίεζε ηνπηθψλ πξντφλησλ, δηαηήξεζε 

παξαδνζηαθψλ δξαζηεξηνηήησλ θαη επαγγεικάησλ θ.α.) πνπ πξνάγνπλ ην ηνπηθφ θαη 

ζπιινγηθφ ζπκθέξνλ, ηελ πξνψζεζε ηεο απαζρφιεζεο, ηελ ελδπλάκσζε ηεο 

θνηλσληθήο ζπλνρήο θαη ηελ ελδπλάκσζε ηεο ηνπηθήο ή πεξηθεξεηαθήο αλάπηπμεο. 

 

 



 

 Ηδησηηθή Κεθαιαηνπρηθή Δηαηξεία 

Με ηνλ λ. 4072/2012 (ΦΔΚ Α' 86) (Μέξνο Γεχηεξν - άξζξα 43-120) ζεζπίζηεθε λέα 

εηαηξηθή κνξθή, ε Ηδησηηθή Κεθαιαηνπρηθή Δηαηξία (ΗΚΔ). Αθνινπζνχλ θάπνηεο 

βαζηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηνλ λέν απηφ εηαηξηθφ ηχπν θαζψο θαη πιεξνθνξίεο γηα ηε 

δηαδηθαζία πνπ πξέπεη λα αθνινπζεζεί γηα ηε ζχζηαζή ηεο. 

Ζ Η.Κ.Δ. είλαη θεθαιαηνπρηθή κε λνκηθή πξνζσπηθφηεηα θαη είλαη εκπνξηθή 

αθφκα θαη αλ ν ζθνπφο ηεο δελ είλαη εκπνξηθή επηρείξεζε. Δπζχλεηαη κφλν απηή κε 

ηελ πεξηνπζία ηεο γηα ηηο εηαηξηθέο ππνρξεψζεηο κε εμαίξεζε ηελ επζχλε πνπ 

αλαιακβάλεη πξσηνγελψο ν εηαίξνο κε εγγπεηηθέο εηζθνξέο (άξζξν 43 παξ. 2 & 

άξζξν 79). Βαζηθφ ηεο ραξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη απαηηείηαη ε ζπκκεηνρή ελφο 

ηνπιάρηζηνλ εηαίξνπ κε ηε ιήςε ηνπιάρηζηνλ ελφο κεξηδίνπ πνπ αληηζηνηρεί ζε 

θεθαιαηαθή εηζθνξά (άξζξν 77) αμίαο ηνπιάρηζηνλ 1 επξψ. Χζηφζν, είλαη δπλαηή ε 

ζπκκεηνρή εηαίξσλ θαη ε ιήςε κεξηδίσλ θαη κε άιια είδε εηζθνξψλ: ηηο 

εμσθεθαιαηαθέο (άξζξν 78) θαη ηηο εγγπεηηθέο (άξζξν 79) ησλ νπνίσλ ε αμία δελ 

κπνξεί λα ππεξβαίλεη ην 75% ηνπ πνζνχ ηεο επζχλεο πνπ αλαιακβάλεη ν εηαίξνο 

έλαληη ησλ δαλεηζηψλ ηεο εηαηξείαο. Γειαδή ζηελ πεξίπησζε πνπ ν εηαίξνο 

αλαιακβάλεη ηελ εηζθνξά εγγχεζεο ελαληίνλ δαλείνπ χςνπο 100.000,00 επξψ ηφηε ε 

αμία ησλκεξηδίσλ πνπ ζα ηνπ απνδνζνχλ δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηηο 75.000,00 

επξψ θαη απηφ ην πνζφ ζα ζπκπεξηιεθζεί ζηνλ ζπλνιηθφ εηαηξηθφ θεθάιαην. 

 

Δπηπιένλ ζεκεηψλνληαη ηα εμήο: 

 

1. Ζ δηάξθεηα ηεο εηαηξείαο είλαη νξηζκέλνπ ρξφλνπ θαη αλ δελ νξίδεηαη ε αθξηβήο 

δηάξθεηα ζην θαηαζηαηηθφ ηζρχεη ε δσδεθαεηία, ελψ παξάηαζε δηάξθεηαο είλαη 

δπλαηή µε απφθαζε ησλ εηαίξσλ θαη αλ ε απφθαζε απηή δελ κλεκνλεχεη ην ρξφλν ζα 

ηζρχεη πάιη ε δσδεθαεηία. 

 

2. Γηα ηηο εηαηξηθέο ππνρξεψζεηο επζχλεηαη κφλν ε εηαηξεία κε ηελ πεξηνπζία ηεο 

εθηφο απφ ηελ πεξίπησζε πνπ αλαθέξεηαη ζην άξζξν 79 ηνπ λ. 4072/2012, φπνπ 

πξνβιέπεηαη ε επζχλε ηνπ εηαίξνπ πνπ ζπκκεηέρεη κε εγγπεηηθή εηζθνξά ν νπνίνο 

θαη αλαιακβάλεη ηελ ππνρξέσζε έλαληη ησλ ηξίησλ λα εμνθιήζεη ρξέε ηεο εηαηξίαο 

κέρξη ηνπ χςνπο ηεο εηζθνξάο ηνπ. 

 

3. Ζ δεκνζηφηεηα ηεο εηαηξίαο πξαγκαηνπνηείηαη είηε ζηελ ηζηνζειίδα ηεο 



 

επηρείξεζεο, ε αλάπηπμε ηεο νπνίαο θξίλεηαη ππνρξεσηηθή, είηε ζην Γ.Δ.ΜΖ. (Γεληθφ 

Δκπνξηθφ Μεηξψν), ρσξίο λα απαηηείηαη δεκνζίεπζε ζην ΦΔΚ/ΣΑΔ-ΔΠΔ & 

Γ.Δ.ΜΖ. 

 

4. πζηήλεηαη θαη ηξνπνπνηείηαη κε απιφ ηδησηηθφ έγγξαθν, ην νπνίν ειέγρεηαη απφ 

ηηο Τπεξεζίεο Γ.Δ.ΜΖ. ρσξίο λα απαηηείηαη δειαδή ζπκβνιαηνγξαθηθφ έγγξαθν 

εθηφο απφ ηηο πεξηπηψζεηο θαηά ηηο νπνίεο πξνθχπηεη αλάγθε ιφγσ εμσθεθαιαηαθψλ 

εηζθνξψλ (π.ρ. αθίλεηα) 

 

5. Ζ Η.Κ.Δ. είλαη εκπνξηθή αθφκα θαη αλ ν ζθνπφο απηήο δελ είλαη ε εκπνξηθή 

δξαζηεξηφηεηα. Ζ Η.Κ.Δ., δειαδή, είλαη εκπνξηθή εηαηξεία θαηά ην ηππηθφ θξηηήξην. 

Όζνλ αθνξά ηα κέιε ηεο Η.Κ.Δ., απηά απφ ην γεγνλφο ηεο ζπκκεηνρήο ηνπο ζηελ 

εηαηξεία θαη κφλν, δελ απνθηνχλ ηελ εκπνξηθή ηδηφηεηα. Γηα λα ζπκβεί απηφ 

ρξεηάδεηαη ν εηαίξνο ηεο Η.Κ.Δ. λα έρεη ελεξγφ ζπκκεηνρή ζηηο εξγαζίεο ηεο εηαηξείαο 

(π.ρ. δηαρεηξηζηήο). 

 

 

2.2  Σν πξόβιεκα ηεο ρξεκαηνδόηεζεο ζηε ζεκεξηλή αγνξά 

Με ηελ πάξνδν ησλ ηειεπηαίσλ ρξφλσλ παξαηεξήζεθαλ ξηδηθέο αιιαγέο ζηελ αγνξά 

ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ ζε εζληθφ επίπεδν αιιά θαη ζε δηεζλέο. Ο ξφινο, ε δνκή θαη 

ε ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ άιιαμε ιφγσ ησλ εμειίμεσλ ζην δηεζλή νηθνλνκηθφ ρψξν.  

Οη ξαγδαίεο εμειίμεηο ζην Γηεζλή ηξαπεδηθφ ρψξν, νδήγεζαλ ηηο ηξάπεδεο λα 

πξνρσξήζνπλ ζε αλαδηάξζξσζε ηεο δνκήο ηνπο θαη επαλεμέηαζε ησλ ζηφρσλ ηνπο. Ο 

ηξαπεδηθφο αληαγσληζκφο νμχλζεθε πξάγκα πνπ ψζεζε ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ 

αλαδήηεζε λέσλ αγνξψλ θαη πεξηζζφηεξν ζχλζεησλ πξντφλησλ ελζσκαηψλνληαο 

φκσο πςειφηεξν βαζκφ θηλδχλνπ. 

Σν θπξηφηεξν πξφβιεκα ηεο ππφ φξνπο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ ηξαπεδψλ, 

νθείιεηαη ζηελ αχμεζε ηνπ βαζκνχ θηλδχλνπ ζηελ αγνξά. Οη θαηεγνξίεο θηλδχλνπ 

είλαη νη εμήο:  

 

 



 

 Πηζησηηθφο θίλδπλνο (credit risk) 

 Κίλδπλνο αγνξάο (market risk) 

 Ο θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο (liquidityrisk) 

 Λεηηνπξγηθφο θίλδπλνο (operational risk) 

 

 

2.2.1 Πηζηωηηθόο θίλδπλνο (creditrisk) 

O πηζησηηθφο θίλδπλνο ζεσξείηαη ν θαηεμνρήλ ρξεκαηννηθνλνκηθφο θίλδπλνο, ζηνλ 

νπνίν εθηίζεηαη θαη νη πηζησηηθνί νξγαληζκνί, αθνχ ζπλδέεηαη κε ηε βαζηθή ηνπο 

δξαζηεξηφηεηα, ηηο ρνξεγήζεηο. 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο αλαθέξεηαη ζηελ πηζαλφηεηα ηα θπζηθά ή λνκηθά 

πξφζσπα πνπ ζπλαιιάζζνληαη κε ην πηζησηηθφ νξγαληζκφ, λα παξνπζηάζνπλ 

αδπλακία ζηελ εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπο, δειαδή ζρεηίδεηαη άκεζα κε ηε 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ δαλεηδνκέλσλ. 

 

ηε θαηεγνξία ησλ πηζησηηθψλ θηλδχλσλ αλήθνπλ: 

 Ο θίλδπλνο  αθεξεγγπφηεηαο ή αζέηεζεο (defaultrisk), φπνπ ν δαλεηδφκελνο 

αδπλαηεί λα εμππεξεηήζεη ηηο πιεξσκέο ηνπ δαλείνπ ηνπ, 

 Ο θίλδπλνο ρψξαο (sovereignrisk), πνπ ζπλδέεηαη κε ηελ αδπλακία απνπιεξσκήο 

δεκνζίνπ ρξένπο, ην βαζκφ αμηνιφγεζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηεο ρψξαο 

απφ ηνπο Γηεζλείο εμεηδηθεπκέλνπο νξγαληζκνχο, ηηο καθξννηθνλνκηθέο επηδφζεηο ηεο 

θαη ην πιαίζην άζθεζεο λνκηζκαηηθήο θαη ζπλαιιαγκαηηθήο πνιηηηθήο, 

 Ο θίλδπλνο αληηζπκβαιιφκελσλ (counterpartyrisk), πνπ νξίδεηαη σο ε αζέηεζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ, γεληθά ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ.  

 

 

 

 

 



 

2.2.2 Κίλδπλνο αγνξάο (marketrisk) 

Ο Κίλδπλνο αγνξάο είλαη ν θίλδπλνο κείσζεο ηεο αμίαο κηαο επέλδπζεο εμαηηίαο 

αιιαγψλ ζηνπο παξάγνληεο πνπ δηακνξθψλνπλ ηελ αμία ηεο αγνξάο. Σέζζεξηο 

ηππηθνί παξάγνληεο είλαη: 

 ν ρξεκαηηζηεξηαθφο θίλδπλνο ή ν θίλδπλνο αιιαγήο ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ 

 ν θίλδπλνο επηηνθίνπ ή ν θίλδπλνο αιιαγήο ησλ επηηνθίσλ 

 ν λνκηζκαηηθφο θίλδπλνο ή ν θίλδπλνο πσο νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο ζα 

αιιάμνπλ 

 ν θίλδπλνο εκπνξεπκάησλ, δειαδή ν θίλδπλνο ηεο αιιαγήο ηηκψλ ησλ 

εκπνξεπκάησλ  

 

 

2.2.3 Κίλδπλνο ξεπζηόηεηαο (liquidityrisk) 

Δίλαη ν θίλδπλνο λα αδπλαηεί ε επηρείξεζε λα πξνβεί ζε άκεζε ξεπζηνπνίεζε κηαο 

επέλδπζεο ζηελ ηηκή ηζνξξνπίαο, ιφγσ έιιεηςεο αγνξαζηηθνχ ελδηαθέξνληνο ή ιφγσ 

ζηελφηεηαο νηθνλνκηθψλ πφξσλ. 

 

2.2.4 Λεηηνπξγηθόο θίλδπλνο (operationalrisk) 

Ο ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο πεξηιακβάλεη θξπθνχο θηλδχλνπο πνπ δελ εκπίπηνπλ ζηνλ 

θίλδπλν αγνξάο ή ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν φπσο: 

 Απνηπρίεο πνπ απνξξένπλ απφ ειιείςεηο ζε αλζξψπηλν δπλακηθφ, δηαδηθαζίεο, θαη 

ηερλνινγία 

 Δμσηεξηθέο απεηιέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ θαηαζηξνθηθά γεγνλφηα 

 

ήκεξα, πεξηζζφηεξν απφ πνηέ, δίλεηαη έκθαζε ζηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν νη 

νξγαληζκνί ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα δηαρεηξίδνληαη ηνπο θηλδχλνπο πνπ 

αλαθέξζεθαλ πξνεγνπκέλσο, θαζψο νη νξγαληζκνί απηνί είλαη ππφινγνη ζηνπο 

κεηφρνπο, ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο θαη άιινπο ελδηαθεξφκελνπο. 

 



 

2.3  Πώο ρξεκαηνδνηνύλ νη ηξάπεδεο θαη βαζηθά θξηηήξηα 

Όπσο έρεη αλαθεξζεί, ην κεγαιχηεξν ελδηαθέξνλ ησλ ππεξεζηψλ ρξεκαηνδνηήζεσλ 

εζηηάδεηαη ζηε δηαδηθαζία πνπ πξέπεη λα αθνινπζείηαη πξνθεηκέλνπ λα 

πξνζειθχνληαη πειάηεο θαη λα ρνξεγνχληαη δάλεηα, ρσξίο λα δηαθηλδπλεχνληαη ηα 

ζπκθέξνληα ηεο ηξάπεδαο. 

   Ζ ζχγρξνλε ηξαπεδηθή ηερληθή αιιά θαη ν έληνλνο αληαγσληζκφο κεηαμχ ησλ 

ηξαπεδψλ επηβάιινπλ ηελ απνκάθξπλζε απφ ηνλ ελαγθαιηζκφ ησλ δαλείσλ κε 

εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο, πνπ ίζρπε θαηά ην παξειζφλ. Απνδείρζεθε, άιισζηε, φηη 

ε ηαθηηθή απηή, ρσξίο λα θαιχπηεη πάληνηε ηηο δεκηέο απφ ηα δάλεηα, νδήγεζε ηηο 

ηξάπεδεο ζε ζπζζψξεπζε αθηλήησλ θαη ζε απαζρφιεζε, γηα κεγάιν ρξνληθφ 

δηάζηεκα, θεθαιαίσλ ηνπο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα είραλ αμηνπνηεζεί επηρεηξεκαηηθά.  

 Τπελζπκίδνπκε αθφκε φηη ηα πάγηα ζηνηρεία ησλ ηξαπεδψλ ζηαζκίδνληαη ζε 

πνζνζηφ 100% θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο θαη επνκέλσο ε 

ζπζζψξεπζε ηνπο απαηηεί θάιπςε κε ίδηα θεθάιαηα. 

 Έηζη ινηπφλ πξηλ απφ θάζε ρξεκαηνδφηεζε απαηηείηαη γλψζε ησλ ζηνηρείσλ 

πνπ εμεηάδνπκε θαη νπζηαζηηθφο έιεγρνο, πξνθεηκέλνπ λα δηαπηζηψλεηαη ε 

βησζηκφηεηα ηεο επηρείξεζεο, πνπ είλαη αλακθίβνια ε πην ζεηηθή εμαζθάιηζε γηα ηελ 

ηξάπεδα. Δθηφο απφ ηνλ έιεγρν ηεο βησζηκφηεηαο ηεο επηρείξεζεο, νη ηξάπεδεο, κέζσ 

ησλ ειέγρσλ πνπ δηελεξγνχλ, θαινχληαη λα απαληήζνπλ ζε κία ζεηξά εξσηεκάησλ 

πνπ ζα κπνξνχζαλ λα ζπλνςίδνπλ ζηα εμήο: 

 Θα δώζοςμε ηο δάνειο? 

 Δάν ναι, ποια θα είναι η μοπθή ηος? 

 Ποιο θα είναι ηο ύτορ ηος? 

 Ποια θα είναι η διάπκειά ηος? 

 Ποιοι θα είναι οι όποι ζςνεπγαζίαρ με ηον πελάηη? 

 Σι εξαζθαλίζειρ θα πάποςμε? 

Σα θξηηήξηα πνπ ρξεζηκνπνηνχλ νη ηξάπεδεο γηα λα απαληήζνπλ ζηα 

παξαπάλσ εξσηήκαηα είλαη δπλαηφλ λα δηαθξηζνχλ ζε γεληθνχ πεξηερνκέλνπ, πνπ 

έρνπλ  ζηφρν λα δηαπηζηψζνπλ ηε γεληθφηεξε θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο θαη ηνπ 

θιάδνπ ζηνλ νπνίν απηή αλήθεη, θαη εηδηθά θξηηήξηα, πνπ έρνπλ ζηφρν λα 

πξνζδηνξίζνπλ ηνπο φξνπο ηεο αηηνχκελεο ρξεκαηνδφηεζεο: 



 

 

Α) Κξηηήξηα γεληθνύ πεξηερνκέλνπ: 1) Ζ λνκηθή κνξθή ηεο εηαηξεία, 2) Ζ 

βησζηκφηεηα ηεο επηρείξεζεο, 3) Ζ ζρέζε ηεο επηρείξεζεο κε ηελ αγνξά, 4) Ζ 

θαηάζηαζε ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε. 

 

Β) Δηδηθά θξηηήξηα ζρεηηθά κε ηελ αηηνύκελε ρξεκαηνδόηεζε:  

1) Ζ ζθνπηκφηεηα ηεο ρξεκαηνδφηεζε, 2) Ζ απνδνηηθφηεηα ηεο ζπλεξγαζίαο, 3) Οη 

πξνζθεξφκελεο εμαζθαιίζεηο. 

 

 

2.4 Μνξθέο ρξεκαηνδόηεζεο θαη πξνϊόληα πνπ πξνζθέξνληαη   

 

Οη ρξεκαηνδνηήζεηο γηα θεθάιαην θίλεζεο δηαθξίλνληαη ζε: 

 Δθάπαμ ρξεκαηνδφηεζε 

 Αλνηρηφ (αιιειφρξεν) ινγαξηαζκφ 

 Υξεκαηνδφηεζε εγγπεκέλε κε αμηφγξαθα 

 Καζαξή πξνεμφθιεζε  

 Υξεκαηνδφηεζε κε ελέρπξν εκπνξεχκαηα 

 Δμαγσγηθά δάλεηα 

 

Παξαθάησ ζα αλαιπζεί ε θάζε θαηεγνξία: 

 

2.4.1  Δθάπαμ ρξεκαηνδόηεζε 

Οη εθάπαμ ρξεκαηνδνηήζεηο έρνπλ ζθνπφ λα θαιχςνπλ εηδηθέο ή έθηαθηεο αλάγθεο 

ηεο επηρείξεζεο. Ζ δηάξθεηά ηνπο, πνπ θαζνξίδεηαη απφ ηηο ηξάπεδεο ζε ζπλάξηεζε κε 

ην ηακηαθφ πξφγξακκα ηεο επηρείξεζεο θαη ηηο αλάγθεο πνπ θαιχπηνπλ, είλαη θαηά 

θαλφλα βξαρππξφζεζκε θαη θπκαίλεηαη απφ ιίγεο εκέξεο κέρξη έλα έηνο. 

 



 

2.4.2 Αλνηρηόο αιιειόρξενο ινγαξηαζκόο 

Οη ρξεκαηνδνηήζεηο αλνηρηψλ αιιειφρξεσλ ινγαξηαζκψλ έρνπλ ζαλ ζθνπφ λα 

θαιχςνπλ δηαξθείο αλάγθεο γηα θεθάιαην θίλεζεο, πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε θχζε ηνπ 

παξαγσγηθνχ θαη ζπλαιιαθηηθνχ θπθιψκαηνο ηεο επηρείξεζεο. Ο πειάηεο ζπκθσλεί 

κε ηελ ηξάπεδα έλα φξην (plafond), κέρξη ην νπνίν ζα κπνξεί λα αλαιακβάλεη πνζά 

γηα ηελ θάιπςε ησλ αλαγθψλ ηνπ. Σα πνζά απηά ζα επηζηξέςεη, ζηε ζπλέρεα, εληφο 

πξνθαζνξηζκέλεο πξνζεζκίαο, πξφθεηηαη δειαδή γηα ινγαξηαζκνχο απμνκεηνχκελνπ 

ππνινίπνπ. 

Σα ρνξεγνχκελα φξηα έρνπλ δηάξθεηα ζπλήζσο ελφο ρξφλνπ, κεηά ηελ ιήςε 

ηνπ νπνίνπ νη ηξάπεδεο επαλεμεηάδνπλ ηα ζηνηρεία ηνπ πειάηε θαζψο θαη ηελ 

ζθνπηκφηεηα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, πξνθεηκέλνπ λα θαζνξίζνπλ λέν φξην γηα ην 

επφκελν έηνο. Παξέρεηαη αθφκε ε δπλαηφηεηα εθνδηαζκνχ πειαηψλ πνπ εκθαλίδνπλ 

κεγάιε θίλεζε ινγαξηαζκνχ, κε βηβιηάξην επηηαγψλ. Με ηηο επηηαγέο απηέο κπνξνχλ 

λα θάλνπλ ηηο πιεξσκέο  ηνπο, ρξεψλνληαο ηαπηφρξνλα ηνλ ινγαξηαζκφ, ρσξίο λα 

εκθαλίδνληαη ζηελ ηξάπεδα. Ζ επρέξεηα απηή πέξαλ ηνπ εγθεθξηκέλνπ νξίνπ, θαη γηα 

ην ιφγν απηφ απαηηείηαη ηδηαίηεξε πξνζνρή, παξαθνινχζεζε θαη εθρψξεζε ηεο 

επρέξεηαο κφλν ζε απφιπηα θεξέγγπνπο πειάηεο. 

Οη αλνηρηνί ινγαξηαζκνί, ιφγσ ηεο επειημίαο πνπ παξνπζηάδνπλ, είλαη 

ηδηαίηεξα επηζπκεηνί απφ ηνπο πειάηεο θαη έηζη απνηεινχλ ηελ πιεηνςεθία ησλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ γηα θεθάιαην θίλεζεο. Θα πξέπεη, σζηφζν, λα ειέγρνληαη απφ ηηο 

ηξάπεδεο, ψζηε λα απνθεχγεηαη ην «πάγσκα» ηνπ ινγαξηαζκνχ, ε αλάιεςε δειαδή 

φινπ ηνπ νξίνπ απφ ηελ αξρή θαη ε εμφθιεζή ηνπ κε ηαπηφρξνλεο λέεο ρνξεγήζεηο, 

γηαηί ηφηε απνκαθξχλεηαη απφ ηελ ινγηθή ηνπο, νη πειάηεο δελ ηνπο 

ζπκπεξηιακβάλνπλ ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ ηακηαθνχ ηνπο πξνγξάκκαηνο θαη ε 

είζπξαμε ηνπο θαζίζηαηαη πξνβιεκαηηθή. 

Θα πξέπεη ηέινο λα ζεκεησζεί φηη νη ηξάπεδεο δελ δεζκεχνληαη λα ηεξνχλ ηα 

ζπκθσλεζέληα φξηα θαζ φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ έηνπο, αληίζεηα νθείινπλ λα 

παξαθνινπζνχλ απφ θνληά ηελ εμέιημε ησλ εξγαζηψλ ηνπ πειάηε, πξνθεηκέλνπ λα 

απμάλνπλ ή θαη λα κεηψλνπλ ην φξην ηεο πίζησζεο αλ ρξεηαζηεί, ζε ελδηάκεζν 

ρξνληθφ δηάζηεκα. 

 



 

2.4.3 Υξεκαηνδόηεζε εγγπεκέλε κε αμηόγξαθα 

Δίλαη ε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο θαηά ηελ νπνία ε ηξάπεδα ρνξεγεί δάλεηα έλαληη 

εκπνξηθψλ αμηφγξαθσλ (ζπλαιιαγκαηηθψλ, επηηαγψλ) βάζεη ησλ νπνίσλ ν πειάηεο 

έρεη απαηηήζεηο απφ ηελ αγνξά. Ζ ηξάπεδα παξαθξαηά έλα πεξηζψξην, πνπ θπκαίλεηαη 

πεξίπνπ ζην 15%. Σν χςνο ηνπ πεξηζσξίνπ εμαξηάηαη απφ ηελ θεξεγγπφηεηα ηνπ 

πειάηε, ην πνζνζηφ δηακαξηχξεζεο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ θαζψο θαη ην ρξφλν 

ιήμεο ησλ αμηφγξαθσλ, πξνθεηκέλνπ λα θαιπθζνχλ νη ηφθνη, ηα έμνδα θαη ηπρφλ 

επηζηξνθέο πνπ ζα πξνθχςνπλ ζην κέιινλ. Ζ ινγηθή ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ απηψλ 

είλαη αθελφο κελ λα δηεπθνιχλεηαη ν πειάηεο, εηζπξάηηνληαο απφ ηελ ηξάπεδα ζε 

πξνγελέζηεξν ρξφλν ηηο απαηηήζεηο πνπ έρεηο ηελ αγνξά, ε δε ηξάπεδα λα ιακβάλεη 

σο επηπξφζζεηε εμαζθάιηζε γηα ην δάλεην ηελ ελνρή ησλ ππφρξεσλ ησλ αμηφγξαθσλ. 

Πξηλ απφ ηελ ρνξήγεζε, εθηφο απφ ηελ θεξεγγπφηεηα ηνπ δαλεηδνκέλνπ, ζα 

πξέπεη λα ειέγρεηαη θαη ε θεξεγγπφηεηα ησλ ελερνκέλσλ ζηα αμηφγξαθα θαζψο θαη 

αλ πξφθεηηαη γηα πξντφληα πξαγκαηηθήο εκπνξηθήο ζπλαιιαγήο. 

Δπεηδή ηα δάλεηα απηήο ηεο κνξθήο παξέρνπλ κεγαιχηεξε εμαζθάιηζε θαη 

ζπλδπάδνληαη κε ην ηακηαθφ πξφγξακκα ηεο επηρείξεζεο, πξνηηκψληαη απφ ηηο 

ηξάπεδεο έλαληη ηνπ αλνηρηνχ αιιειφρξενπ ινγαξηαζκνχ  ή ηεο εθάπαμ 

ρξεκαηνδφηεζεο. 

Απφ ηελ άιιε κεξηά πειάηεο πνπ δελ δηαζέηνπλ επαξθεί αμηφγξαθα πειαηείαο 

ηνπο αιιά δηαπηζηψλνπλ φηη ζα ήηαλ επθνιφηεξν λα απνζπάζνπλ απφ ηελ ηξάπεδα 

ρξεκαηνδφηεζε έλαληη αμηφγξαθσλ, δελ δηζηάδνπλ ζε θάπνηεο πεξηπηψζεηο λα 

αληαιιάζνπλ θαηαζθεπαζκέλα αμηφγξαθα κεηαμχ ηνπο πνπ δελ αληαπνθξίλνληαη ζε 

πξαγκαηηθή εκπνξηθή ζπλαιιαγή. Ζ εμαθξίβσζε ηεο πξαγκαηηθφηεηαο ηεο 

ζπλαιιαγήο πξνθχπηεη απφ ηνλ έιεγρν ησλ αληίζηνηρσλ ηηκνινγίσλ θαη ζα πξέπεη λα  

ηεθκαίξεηαη θαη απφ ην αληηθείκελν απαζρφιεζεο ησλ ζπλαιιαζζνκέλσλ κεξψλ. 

  Όπσο είλαη απηνλφεην, ε ρξεκαηνδφηεζε παξφκνησλ αμηφγξαθσλ εγθπκνλεί 

θηλδχλνπο γηα ηελ ξεπζηνπνίεζε ηνπ δαλείνπ θαη είλαη πξνηηκφηεξν, ζε πεξηπηψζεηο 

πνπ δελ πθίζηαληαη εκπνξηθά αμηφγξαθα, ε ηξάπεδα λα ρνξεγεί αθάιππηνπο 

ινγαξηαζκνχο, ψζηε λα ζηαζκίδνληαη αθξηβέζηεξα νη αλαιακβαλφκελνη θίλδπλνη. 

 Σν πνζνζηφ αλείζπξαρησλ – επηζηξαθέλησλ αμηφγξαθσλ είλαη ηδηαίηεξα 

ζεκαληηθφ, θαζψο θαζνξίδεη ζε κεγάιν βαζκφ ηελ ζηάζε ηεο ηξάπεδαο ζε κειινληηθά 

αηηήκαηα ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ πειάηε απηνχ. 



 

 Με ηνλ ηξφπν απηφ, είλαη θαηαλνεηφ φηη, κεηά ηελ είζπξαμε ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ δεκηνπξγείηαη έλα απφζεκα, απφ ην νπνίν ζα θαιπθζνχλ ηφθνη θαη 

έμνδα πνπ ζα πξνθχπηνπλ . 

 

 

2.4.4 Καζαξή πξνεμόθιεζε. 

Δίλαη ε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο θαηά ηελ νπνία ν πειάηεο κεηαβηβάδεη κε 

νπηζζνγξάθεζε αμηφγξαθα ζηελ ηξάπεδα πξηλ ηελ ιήμε ηνπο θαη εηζπξάηηεη ην πνζφ 

ηεο νλνκαζηηθήο ηνπο αμίαο, αθνχ αθαηξεζνχλ νη ηφθνη πνπ αληηζηνηρνχλ κέρξη ηελ 

ιήμε, ε πξνκήζεηα θαη ηα έμνδα.  

Ζ ρξεκαηνδφηεζε κέζσ πξνεμνθιεκέλσλ πξνζνκνηάδεη πξνο ηεο 

ρξεκαηνδνηήζεηο ελερπξίαζεο αμηφγξαθσλ, κε ηελ δηαθνξά φηη εδψ ππνινγίδεηαη 

αθξηβψο ην πνζφ ησλ ηφθσλ θαη εμφδσλ πνπ ζα πξνθχςνπλ θαη απνδίδεηαη ζηνλ 

πειάηε ην ππφινηπν, ελψ ζηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ελερπξίαζεο παξαθξαηείηαη έλα θαη 

εθηίκεζε πνζνζηφ επί ηεο αμίαο ησλ αμηφγξαθσλ γηα ηελ θάιπςε ησλ ηφθσλ θαη 

εμφδσλ θαη ε εθθαζάξηζε ηνπ ινγαξηαζκνχ γίλεηαη απνινγηζηηθά ζην ηέινο ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο. 

Ζ δηαθνξά απηή, πνπ ζπληζηά έλα ζνβαξφ πιενλέθηεκα γηα ηηο 

ρξεκαηνδνηήζεηο κέζσ ελερπξίαζεο, θαζφζνλ απινπνηείηαη θαηά πνιχ ν ππνινγηζκφο 

ηνπ ρνξεγνχκελνπ πνζνχ, είλαη ν θχξηνο ιφγνο πνπ ε θαζαξή πξνεμφθιεζε ηείλεη λα 

ππνθαηαζηαζεί πιήξσο απφ ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ελερπξίαζεο. 

 

2.4.5 Υξεκαηνδνηήζεηο κε ελέρπξν εκπνξεύκαηα  

Πξφθεηηαη γηα κία αθφκε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο ηεο 

επηρείξεζεο, θαηά ηελ νπνία ελερπξηάδνληαη ππέξ ηεο ηξάπεδαο θαη ζε αζθάιεηα ηνπ 

δαλείνπ πξψηεο χιεο ή έηνηκα πξντφληα θπξηφηεηαο ηνπ πηζηνχρνπ, ειεχζεξα βάξνπο 

ή δηεθδίθεζεο. 

Θα πξέπεη λα είλαη πξάγκαηα γεληθήο ρξεζηκφηεηαο, λα θπιάζζνληαη, λα 

αζθαιίδνληαη θαη λα ζπληεξνχληαη, πξνθεηκέλνπ λα δηαηεζνχλ επρεξψο ζηελ αγνξά 

απφ ηελ ηξάπεδα, ζε πεξίπησζε πνπ ην δάλεην δελ εμειηρζεί νκαιά. 



 

 Ζ θχιαμή ηνπο θαιφ είλαη λα αλαηίζεηαη ζηηο Γεληθέο Απνζήθεο, ψζηε λα 

απαιιάζζνληαη νη ηξάπεδεο απφ ηηο ζρεηηθέο δηαδηθαζίεο. Δπεηδή ν θίλδπλνο ηεο 

απαμίσζεο ή θαηαζηξνθήο ησλ εκπνξεπκάησλ είλαη κεγάινο, ε αμία ηνπο δελ 

ζεσξείηαη νπζηαζηηθή εμαζθάιηζε γηα ηελ ηξάπεδα θαη θαηά θαλφλα ρξεκαηνδφηεζεο 

ηεο κνξθήο απηήο απνθεχγνληαη. 

 

 

2.4.6 Δμαγωγηθά δάλεηα 

Οη εμαγσγηθέο επηρεηξήζεηο ρξεκαηνδνηνχληαη κε βξαρππξφζεζκα θεθάιαηα θίλεζεο 

γηα ηελ πξνεηνηκαζία θαη ηελ δηελέξγεηα ησλ εμαγσγψλ ηνπο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε 

δηαδηθαζία πνπ αθνινπζνχλ κπνξεί λα είλαη: 

 Παξαγγειία εμσηεξηθνχ 

 Φφξησζε  θαη απνζηνιή 

 Παξαιαβή απφ ηνλ νίθν ηνπ εμσηεξηθνχ 

 Δμφθιεζε 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3 

 

ην ηξίην θεθάιαην παξνπζηάδνληαη ηα ζηαηηζηηθά απνηειέζκαηα, απφ ηελ έξεπλα κε 

εξσηεκαηνιφγηα, πξνθεηκέλνπ λα δνζνχλ απαληήζεηο ζηα εξσηήκαηα, ζρεηηθά κε ηα 

ηξαπεδηθά δάλεηα θαη ηηο επηρεηξήζεηο νη νπνίεο ζηξάθεθαλ ζε απηά, ην πφζν 

βνεζήζεθαλ θ.α. Αξρηθά, ζα παξνπζηαζηνχλ ηα δεδνκέλα γηα ην δείγκα, ην 

ζρεδηαζκφ ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ. ηε ζπλέρεηα ζα παξνπζηαζηνχλ ηα απνηειέζκαηα 

ηεο έξεπλαο. 

 

 

3.1 Γημογπαθικά ηοισεία ηος Γείγμαηορ 

Σν εξσηεκαηνιφγην πεξηείρε αξθεηέο εξσηήζεηο πξνθεηκέλνπ λα είλαη 

αληηπξνζσπεπηηθά ηα απνηειέζκαηα ζρεηηθά κε ην ηη είδνπο επηρεηξήζεηο ζηξάθεθαλ 

ζηνλ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, ην είδνο ησλ δαλείσλ πνπ ρξεζηκνπνίεζαλ, ην πφζν 

ζεσξνχλ φηη απηφ βνήζεζε ηηο επηρεηξήζεηο ηνπο θ.α. 

Ζ αληαπφθξηζε ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ησλ νξγαληζκψλ ζρεηηθά κε ηελ έξεπλα 

ήηαλ ηδηαίηεξα ζεηηθή. Γελ αληηκεησπίζηεθε θαλέλα απνιχησο πξφβιεκα ζηελ 

δηεμαγσγή ηεο έξεπλαο, αληηζέησο ήηαλ φινη πνιχ πξφζπκνη λα βνεζήζνπλ αιιά θαη 

λα δψζνπλ ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο πξνθεηκέλνπ λα επηηεπρζεί έλα 

ηθαλνπνηεηηθφ απνηέιεζκα. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

3.2 Ανάπηςξη Αποηελεζμάηυν Έπεςναρ 

 

Οκάδα Α : Γεληθά Υαξαθηεξηζηηθά 

 

Δξψηεζε 1 : Φχιν 

 

Γξάθεκα 3.1 

 

 

 Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.1 

 

Φύλο   

Άξξελ 12 

Θήιπ 8 

  Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ θιήζεθαλ λα απαληήζνπλ ζηα εξσηεκαηνιφγηα παξαηεξνχκε 

φηη νη 12 είλαη άλδξεο ζε πνζνζηφ δειαδή 60%, θαη νη 8 είλαη γπλαίθεο δειαδή ζε 

πνζνζηφ 40%. 

Φφλο

Άρρεν

Θθλυ



 

 

Δξψηεζε 2 : Ζιηθία 

 

Γξάθεκα 3.2 

 

 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.2 

Ηλικία   

20-30 ετών 2 

30-40 ετών 4 

40-50 ετών 11 

50-60 ετών 3 

Άνω των 60 0 

 Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ θιήζεθαλ λα απαληήζνπλ ζηα εξσηεκαηνιφγηα παξαηεξνχκε 

φηη νη 2 είλαη απφ 20-30 εηψλ ζε πνζνζηφ δειαδή 10%, νη 4 είλαη απφ 30-40 εηψλ 

δειαδή ζε πνζνζηφ 20%, νη 11 είλαη απφ 40-50 εηψλ δειαδή ζε πνζνζηφ 55%, νη 3 

είλαη απφ 50-60 εηψλ δειαδή ζε πνζνζηφ 15%. 

 

Ηλικία

20-30 ετών

30-40 ετών

40-50 ετών

50-60 ετών

Άνω των 60



 

 

Δξψηεζε 3 : Δθπαηδεπηηθφ Δπίπεδν 

 

Γξάθεκα 3.3 

 

 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.3 

Εκπαιδευτικό Επίπεδο   

Απόφοιτοσ ΑΕΙ 7 

Απόφοιτοσ ΤΕΙ 4 

Κάτοχοσ μεταπτυχιακοφ τίτλου ςπουδών (Master) 2 

Κάτοχοσ διδακτορικοφ διπλώματοσ 7 

 Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 7 είλαη απφθνηηνη ΑΔΗ δειαδή ζε 

πνζνζηφ 35%, νη 4 είλαη απφθνηηνη ΣΔΗ δειαδή ζε πνζνζηφ 20%, νη 2 είλαη θάηνρνη 

Master δειαδή ζε πνζνζηφ 10% θαη νη 7 είλαη θάηνρνη Γηδαθηνξηθνχ δειαδή ζε 

πνζνζηφ 35%. 

 

 

 

 

 

Εκπαιδευτικό Επίπεδο

Απόφοιτοσ ΑΕΙ

Απόφοιτοσ ΤΕΙ

Κάτοχοσ μεταπτυχιακοφ 
τίτλου ςπουδών (Master)

Κάτοχοσ διδακτορικοφ 
διπλώματοσ



 

Οκάδα Β : ηνηρεία ζρεηηθά κε ηελ επηρείξεζε ζαο θαη ηξάπεδα πνπ ζπλεξγάδεζηε 

 

Δξψηεζε 4 : Σξαπεδηθφ ίδξπκα πνπ ζπλεξγάδεζηε 

 

Γξάθεκα 3.4 

 

 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.4 

Σξαπεδηθφ ίδξπκα πνπ ζπλεξγάδεζηε   

Ελληνικθ ςυςτημικθ τράπεζα 10 

Συνεταιριςτικθ τράπεζα 9 

Άλλη 1 

 Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 10 ζπλεξγάδνληαη κε Διιεληθή 

ζπζηεκηθή ηξάπεδα δειαδή ζε πνζνζηφ 50%, νη 9 ζπλεξγάδνληαη κε ζπλεηαηξηζηηθή 

ηξάπεδα δειαδή ζε πνζνζηφ 45% θαη 1 ζπλεξγάδεηαη κε άιινπ είδνπο ηξάπεδα 

δειαδή ζε πνζνζηφ 5%. 

 

 

 

 

 

 

 

Τραπεηικό ίδρυμα που ςυνεργάηεςτε

Ελληνικθ ςυςτημικθ 
τράπεζα

Συνεταιριςτικθ τράπεζα

Άλλη



 

Δξψηεζε 5: Έρεηε θαη άιινπ είδνπο ζπλεξγαζία κε ηελ ηξάπεδα; 

 

 

Γξάθεκα 3.5 

 

 
Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.5 

Έρεηε θαη άιινπ είδνπο ζπλεξγαζία κε ηελ ηξάπεδα;   

Ναι 7 

Όχι 13 

 Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

  

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 7 έρνπλ θαη άιινπ είδνπο 

ζπλεξγαζία κε ηελ ηξάπεδα δειαδή ζε πνζνζηφ 35% ελψ νη 13 δελ έρνπλ άιινπ 

είδνπο ζπλεξγαζία κε ηελ ηξάπεδα δειαδή ζε πνζνζηφ 65%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Έχετε και άλλου είδουσ ςυνεργαςία 
με τθν τράπεηα;

Ναι

Όχι



 

Δξψηεζε 6 : Δίδνο εηαηξίαο πνπ δηαηεξείηε  

 

 

Γξάθεκα 3.6 

 

 
    Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.6 

Δίδνο εηαηξίαο πνπ δηαηεξείηε    

Αηνκηθή 3 

Οκφξξπζκε 4 

Δηεξφξξπζκε 6 

Η.Κ.Δ. 2 

Α.Δ. 3 

σκαηείν 1 

Άιιν 1 

  Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 3 έρνπλ αηνκηθή επηρείξεζε 

δειαδή ζε πνζνζηφ 15%, νη 4 έρνπλ νκφξξπζκε εηαηξία δειαδή ζε πνζνζηφ 20%, νη 

6 έρνπλ εηεξφξξπζκε εηαηξία δειαδή ζε πνζνζηφ 30%, νη 2 έρνπλ Ηδησηηθή 

Κεθαιαηνπρηθή Δηαηξία (Η.Κ.Δ.) δειαδή ζε πνζνζηφ 10%, νη 3 έρνπλ Αλψλπκε 

εηαηξία δειαδή ζε πνζνζηφ 15%, ν έλαο αλήθεη ζε ζσκαηείν δειαδή ζε πνζνζηφ 5% 

θαη 1 έρεη άιινπ είδνπο επηρείξεζε δειαδή ζε πνζνζηφ 5%. 

 

Είδοσ εταιρίασ που διατθρείτε 

Ατομικθ

Ομόρρυιμη

Ετερόρρυιμη

Ι.Κ.Ε.

Α.Ε.

Σωματείο

Άλλο



 

Δξψηεζε 7 : Ζ ρξεκαηνδφηεζε ζαο ήηαλ ζε ζπλδπαζκφ κε θάπνην επηδνηνχκελν 

πξφγξακκα; 

 

 

Γξάθεκα 3.7 

 

 
    Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

 

Πίλαθαο 3.7 

Ζ ρξεκαηνδφηεζε ζαο ήηαλ ζε ζπλδπαζκφ κε θάπνην επηδνηνχκελν πξφγξακκα;   

Ναη 13 

Όρη 7 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 13 ρξεκαηνδνηήζεθαλ ζε 

ζπλδπαζκφ κε θάπνην επηδνηνχκελν πξφγξακκα δειαδή ζε πνζνζηφ 65% ελψ νη 7 

δελ ρξεκαηνδνηήζεθαλ ζε ζπλδπαζκφ κε θάπνην επηδνηνχκελν πξφγξακκα δειαδή 

ζε πνζνζηφ 35%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Η χρθματοδότθςθ ςασ ιταν ςε 
ςυνδυαςμό με κάποιο επιδοτοφμενο 

πρόγραμμα;

Ναι

Όχι



 

 

 

 

 

Δξψηεζε 8 : Ση είδνπο δάλεην ρξεζηκνπνηήζαηε γηα ηελ επηρείξεζε ζαο; 

 

 

Γξάθεκα 3.8 

 

 
    Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.8 

Ση είδνπο δάλεην ρξεζηκνπνηήζαηε γηα ηελ επηρείξεζε ζαο;   

Σνθνρξενιπηηθά 9 

Υξενιπηηθά 11 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 9 ρξεζηκνπνίεζαλ 

ηνθνρξενιπηηθά δάλεηα δειαδή ζε πνζνζηφ 45% ελψ νη 11 ρξεζηκνπνίεζαλ 

ρξενιπηηθά δάλεηα δειαδή ζε πνζνζηφ 55%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Τι είδουσ δάνειο χρθςιμοποιιςατε 
για τθν επιχείρθςθ ςασ;

Τοκοχρεολυτικά

Χρεολυτικά



 

 

 

 

 

Δξψηεζε 9 : Σν επηηφθην ζαο είλαη 

 

 

Γξάθεκα 3.9 

 

 
      Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.9 

Σν επηηφθην ζαο είλαη    

ηαζεξνχ επηηνθίνπ 11 

Κπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ 6 

ηαζεξήο δφζε 3 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο ην δάλεην ησλ 11 είρε ζηαζεξφ 

επηηφθην δειαδή ζε πνζνζηφ 55%, ησλ 6 ην δάλεην είρε θπκαηλφκελν επηηφθην δειαδή 

ζε πνζνζηφ 30% θαη ησλ 3 ην δάλεην είρε επηηφθην ζηαζεξήο δφζεο δειαδή ζε 

πνζνζηφ 15%. 

 

 

 

 

 

 

Το επιτόκιο ςασ είναι 

Σταιεροφ επιτοκίου

Κυμαινόμενου επιτοκίου

Σταιερθσ δόςη



 

 

 

 

 

Δξψηεζε 10 : Θεσξείηε φηη ην θεθάιαην θίλεζεο πνπ ρξεζηκνπνηήζαηε βνήζεζε ηελ 

επηρεηξεκαηηθή ζαο δξαζηεξηφηεηα; 

 

 

Γξάθεκα 3.10 

 

 
      Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.10 

Θεσξείηε φηη ην θεθάιαην θίλεζεο πνπ ρξεζηκνπνηήζαηε βνήζεζε ηελ επηρεηξεκαηηθή 

ζαο δξαζηεξηφηεηα;   

Ναη 10 

Όρη 10 

 Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 10 ζεσξνχλ φηη ην θεθάιαην 

θίλεζεο βνήζεζε ηελ επηρεηξεκαηηθή ηνπο δξαζηεξηφηεηα δειαδή ζε πνζνζηφ 50%, 

ελψ νη ππφινηπνη 10 ζεσξνχλ φηη δελ ηνπο βνήζεζε ην θεθάιαην θίλεζεο δειαδή ζε 

πνζνζηφ ην ππφινηπν 50%. 

 

 

 

 

 

 

Θεωρείτε ότι το κεφάλαιο κίνθςθσ που 
χρθςιμοποιιςατε βοικθςε τθν επιχειρθματικι 

ςασ δραςτθριότθτα;

Ναι

Όχι



 

 

 

 

 

Δξψηεζε 11 : Δίραηε άιιεο ελαιιαθηηθέο δπλαηφηεηεο ρξεκαηνδφηεζεο; 

 

 

Γξάθεκα 3.11 

 

 
      Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.11 

Δίραηε άιιεο ελαιιαθηηθέο δπλαηφηεηεο ρξεκαηνδφηεζεο;   

Ναη 6 

Όρη 14 

  Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 6 είραλ θαη άιιεο ελαιιαθηηθέο 

δπλαηφηεηεο ρξεκαηνδφηεζεο δειαδή ζε πνζνζηφ 30% ελψ νη 14 δελ είραλ άιιεο 

ελαιιαθηηθέο δπλαηφηεηεο ρξεκαηνδφηεζεο δειαδή ζε πνζνζηφ 70%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Είχατε άλλεσ εναλλακτικζσ 
δυνατότθτεσ χρθματοδότθςθσ;

Ναι

Όχι



 

 

 

 

 

Δξψηεζε 12 : Θεσξείηε φηη θάλαηε ζσζηή δηαρείξηζε ηνπ θεθαιαίνπ πνπ 

δαλεηζηήθαηε; 

 

 

Γξάθεκα 3.12 

 

 
      Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.12 

Θεσξείηε φηη θάλαηε ζσζηή δηαρείξηζε ηνπ θεθαιαίνπ πνπ δαλεηζηήθαηε;   

Ναη 9 

Όρη 11 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 9 ζεσξνχλ φηη έθαλαλ ζσζηή 

δηαρείξηζε ηνπ θεθαιαίνπ πνπ δαλείζηεθαλ δειαδή ζε πνζνζηφ 45% ελψ νη 11 

ζεσξνχλ φηη δελ έθαλαλ ζσζηή ρξήζεο ηνπ θεθαιαίνπ πνπ δαλείζηεθαλ δειαδή ζε 

πνζνζηφ 55%. 

 

 

 

 

 

 

 

Θεωρείτε ότι κάνατε ςωςτι 
διαχείριςθ του κεφαλαίου που 

δανειςτικατε;

Ναι

Όχι



 

 

 

 

Δξψηεζε 13 : Θα ζθεθηφζαζηαλ ζην ζήκεξα λα πξνβείηε ζηε ελέξγεηα ελφο λένπ 

δαλείνπ; 

 

 

Γξάθεκα 3.13 

 

 
 Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Πίλαθαο 3.13 

Θα ζθεθηφζαζηαλ ζην ζήκεξα λα πξνβείηε ζηε ελέξγεηα ελφο λένπ δαλείνπ;   

Ναη 7 

Όρη 13 

Πεγή : Δπεμεξγαζία δεδνκέλσλ ηεο έξεπλαο 

 

 

 

Απφ ηα 20 άηνκα πνπ απάληεζαλ ζηηο εξσηήζεηο νη 7 ζθέθηνληαη λα πξνβνχλ ζηελ 

ελέξγεηα ελφο λένπ δαλείνπ ζην ζήκεξα δειαδή ζε πνζνζηφ 35% ελψ νη 13 δελ 

ζθέθηνληαη λα πξνβνχλ ζηελ ελέξγεηα ελφο λένπ δαλείνπ ζην ζήκεξα δειαδή ζε 

πνζνζηφ 65%. 

 

 

 

  

Θα ςκεφτόςαςταν ςτο ςιμερα να 
προβείτε ςτθ ενζργεια ενόσ νζου 

δανείου;

Ναι Όχι



 

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4 

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

 

Γελ ππάξρεη ακθηβνιία φηη είκαζηε κάξηπξεο ηεο κεγαιχηεξεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

θξίζεο ηεο ηειεπηαίαο εθαηνληαεηίαο. Σν γεγνλφο φηη ε ζεκεξηλή νηθνλνκία έρεη 

κεγαιχηεξν παγθνζκηνπνηεκέλν ραξαθηήξα ζηελ θίλεζε ηνπ θεθαιαίνπ ζε ζρέζε κε 

ην παξειζφλ, θάλεη ηελ θξίζε απηή πην ζνβαξή ηφζν ζηηο επηπηψζεηο φζν θαη ζηνπο 

ηξφπνπο αληηκεηψπηζήο ηεο. Δίλαη γεγνλφο φηη ελψ ε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε είρε σο 

αθεηεξία ηελ νηθνλνκία ησλ ΖΠΑ, ε παγθνζκηνπνίεζε ήηαλ ηθαλή λα κεηαθέξεη ηελ 

θξίζε ξαγδαία ζε φιε ηελ πθήιην.  

Χο εθ ηνχηνπ, είλαη αλαγθαίν έλα απζηεξφηεξν πιαίζην ιεηηνπξγίαο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ κέζσ ηεο δεκηνπξγίαο ελφο εληαίνπ παγθφζκηνπ 

επνπηηθνχ θνξέα ή ηε ζηελφηεξε ζπλεξγαζία αλάκεζα ζηηο επνπηηθέο αξρέο ηεο ΔΔ, 

ησλ ΖΠΑ θαζψο θαη άιισλ κεγάισλ νηθνλνκηψλ. Σν παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ζχζηεκα αλαπξνζαξκφδεηαη θαηφπηλ ηεο παγθφζκηαο θξίζεο. Νένη απζηεξφηεξνη 

θαλφλεο ξπζκίδνπλ ην πιαίζην ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, ελψ 

ζπλελλνήζεηο γηα επεθηάζεηο, ζπγρσλεχζεηο θαη εμαγνξέο βξίζθνληαη επί ηάπεηνο.  

Ζ ειιεληθή ηξαπεδηθή αγνξά επεξεάζηεθε αξλεηηθά απφ ηηο παγθφζκηεο 

αξλεηηθέο ζπλζήθεο, ελψ ε θξίζε ρξένπο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο επηδείλσζε 

πεξαηηέξσ ηηο ζπλζήθεο ιεηηνπξγίαο ηνπο. Ζ αλαδηάξζξσζε ηνπ ειιεληθνχ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, είηε κε ζπγρσλεχζεηο θαη εμαγνξέο είηε κε απμήζεηο 

κεηνρηθψλ θεθαιαίσλ, απηή ηε ζηηγκή εκθαλίδεηαη σο ε κνλαδηθή ιχζε 

ηζρπξνπνίεζεο ηνπ. ηελ ειιεληθή πξαγκαηηθφηεηα, ε εθδήισζε ηεο θξίζεο ρξένπο 

είρε απνηέιεζκα ηελ παξαηεηακέλε χθεζε θαη ηε κείσζε ηεο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο.  

Σν ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα έπξεπε λα αλαπξνζαξκφζεη ηηο 

δξαζηεξηφηεηέο ηνπ αξρηθά ζηελ αληηκεηψπηζε ελφο παγθνζκίνπ αξλεηηθνχ 

παξάγνληα θαη έπεηηα ζηελ αληηκεηψπηζε ηεο ππνρψξεζεο ηνπ ΑΔΠ πνπ πξνθιήζεθε 

απφ ηνλ εθηξνρηαζκφ ηνπ θξαηηθνχ ειιείκκαηνο θαη ηνπ θξαηηθνχ ρξένπο. Οη 



 

ειιεληθέο ηξάπεδεο, δελ ήηαλ εθηεζεηκέλεο ζε παξάγσγα πξντφληα πςεινχ ξίζθνπ, 

αιιά επεξεάζηεθαλ αξλεηηθά απφ ηελ αχμεζε ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζήο ηνπο. 

 

 Σν απνηέιεζκα απηήο ηεο αχμεζεο ήηαλ ε κείσζε ηεο ξεπζηφηεηάο ηνπο. 

Σαπηφρξνλα, ιφγσ ηεο χθεζεο ηεο αγνξάο απμήζεθε ην πνζνζηφ ησλ δαλείσλ ζε 

θαζπζηέξεζε, κε απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ησλ θφβσλ γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα 

ησλ ηξαπεδψλ. 
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