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ΔΗΑΓΩΓΖ 

ηηο κέξεο καο, ε δηαρείξηζε ησλ θηλδύλσλ απνηειεί ηελ κνλαδηθή ζρεδόλ εξγαζία 

ησλ ηξαπεδώλ ιόγσ ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο πνπ επηθξαηεί εληόο αιιά θαη εθηόο 

ηεο Διιάδαο θαζώο θαη ιόγσ ηεο παγθνζκηνπνίεζεο ησλ αγνξώλ, ηνπ απμαλόκελνπ 

αληαγσληζκνύ, ηεο απειεπζέξσζεο ηεο θίλεζεο ησλ θεθαιαίσλ θαη ηεο δεκηνπξγίαο 

πεξίπινθσλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ πξντόλησλ. Οη θίλδπλνη πνπ δεκηνπξγνύλ ηα 

αλσηέξσ είλαη πιένλ δύζθνιν λα αληηκεησπηζηνύλ κε ηηο πξνγελέζηεξεο κεζόδνπο, 

γη’ απηό ην ιόγν ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξύκαηα αλαπηύζζνπλ ζύγρξνλα, βειηησκέλα 

ζπζηήκαηα εθηίκεζεο γηα ηελ απνθπγή πηζαλώλ θηλδύλσλ. 

Με αθνξκή ηελ αλαηαξαρή θαη ηελ αβεβαηόηεηα πνπ καζηίδνληαη νη αγνξέο, νη 

επνπηηθέο θαη λνκνζεηηθέο αξρέο ίδξπζαλ ηελ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο κε ζθνπό ηε 

δηακόξθσζε θαλόλσλ ειέγρνπ γηα ηελ νκαιή ιεηηνπξγία θαη ζηαζεξόηεηα ηνπ 

ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο. Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζπλέηαμε ην ζύκθσλν ηεο 

Βαζηιείαο Η, ΗΗ θαη ΗΗΗ, ηα νπνία αθνξνύλ ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ πηζησηηθώλ 

ηδξπκάησλ ζε ζρέζε κε ηνπο αλαιακβαλόκελνπο θηλδύλνπο. Δπίζεο, πεξηιακβάλνπλ 

ζέκαηα θεθαιαηαθήο επνπηείαο, ειέγρνπ θαη πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο. Σέινο, νη 

δηαηάμεηο απηέο εληζρύνπλ ηελ ζηαζεξόηεηα ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο θαη ηε 

βειηίσζε ησλ θαλόλσλ ξεπζηόηεηαο. 

Πξόζθαηα, ηέζεθε ε αλάγθε γηα ηελ αμηνιόγεζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθώλ ηδξπκάησλ, 

γη’ απηό ην ιόγν νη επνπηηθέο αξρέο δηεμήγαγαλ ηξαπεδηθά ηεζη αληνρήο (stress tests)  

γηα λα αμηνινγήζνπλ αλ ηα ηδξύκαηα έρνπλ ηα απαξαίηεηα θεθάιαηα γηα λα 

αληεπεμέιζνπλ ζηηο δπζκελείο εμειίμεηο ζηελ νηθνλνκία. Ζ δηαδηθαζία ησλ stress tests 

πεξηιακβάλεη ηνλ πξνζδηνξηζκό ησλ θπξηόηεξσλ θηλδύλσλ θαη ησλ βαζηθώλ 

αδπλακηώλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ ζπζηήκαηνο, ηελ επηινγή πηζαλώλ, αξλεηηθώλ 

ζελαξίσλ πνπ δηαηαξάζζνπλ ηε ζηαζεξόηεηα ηνπ ζπζηήκαηνο, ηε κειέηε θαη ηελ 

αμηνιόγεζε ησλ απνηειεζκάησλ πνπ πξνέθπςαλ από ηα παξαπάλσ ππνζεηηθά ζνθ, 

ώζηε λα επηιεγνύλ νη θαηάιιειεο πνιηηηθέο γηα θάζε ηξαπεδηθό ίδξπκα. 
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ΜΔΡΟ ΠΡΩΣΟ 

 

 

  

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1 
 

1.1 Σν ζύγρξνλν ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα 

 

Ζ εηθόλα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ ζπζηήκαηνο είλαη πνιύ δηαθνξεηηθή ζήκεξα από 

όηη ήηαλ κεξηθά ρξόληα πίζσ θαη ηδηαίηεξα ζηελ ρώξα καο. Απηό νθείιεηαη θπξίσο 

ζηα δνθεξά γηα ηελ νηθνλνκία καο γεγνλόηα πνπ έιαβαλ ρώξα ην θαινθαίξη ηνπ 2015 

όπνπ ε Κπβέξλεζε δελ ήξζε ζε ζπκθσλία κε ηνπο δαλεηζηέο θαη γηα λα απνθεπρζεί ε 

ζρεδόλ βέβαηε εθξνή θεθαιαίσλ από ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο πξνέβεη ζην θιείζηκν 

ηνπο εθαξκόδνληαο έιεγρν ησλ θεθαιαίσλ ηα γλσζηά ζε όινπο πιένλ Capital 

Controls.  

Λόγσ ησλ παξαπάλσ γεγνλόησλ νη ειιεληθέο ηξάπεδεο έρνπλ αθήζεη ελ κέξεη ηηο 

θύξηεο ηξαπεδηθέο ηνπο δξαζηεξηόηεηεο θαη έρνπλ ζηξαθεί ζε εξγαζίεο δηαζθάιηζεο 

ησλ θεθαιαίσλ ηνπο θάηη πνιύ δύζθνιν εμαηηίαο ηεο ρακέλεο εκπηζηνζύλεο ηνπ 

θόζκνπ ,ηεο αζηαζνύο νηθνλνκηθήο θαη επελδπηηθήο θαηάζηαζεο θαη ηνπ κεδεληζκνύ 

ησλ επηηνθίσλ ησλ θαηαζέζεσλ πνπ δπζθνιεύεη ηνλ θαηαζέηε λα θέξεη λέα θεθάιαηα 

ζηηο ηξάπεδεο. ε όιε απηήλ ηελ θαηάζηαζε δελ βνεζά θαη ε θαηάξξεπζε ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηώλ Αζελώλ θάλνληαο ηνλ θόζκν αθόκα πην δηζηαθηηθό. 

Με βάζε όια ηα παξαπάλσ είλαη εύθνιν λα θαηαλνήζεη θαλείο ηελ ηάζε εμαγνξώλ 

θαη ζπγρσλεύζεσλ πνπ επηθξαηεί ζηνλ ηξαπεδηθό ηνκέα. 
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1.2 Σξαπεδηθνί θίλδπλνη 

 

Οπνηνδήπνηε πηζησηηθό ίδξπκα δηαηξέρεη αλά πάζα ζηηγκή θίλδπλν. Με ηνλ όξν 

θίλδπλν ελλννύκε ηελ αβεβαηόηεηα, ε νπνία κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη έλα κε 

αλακελόκελν γεγνλόο, ηνπ νπνίνπ ηα απνηειέζκαηα δελ είλαη πιήξσο γλσζηά θαη 

ππάξρεη ε πηζαλόηεηα λα πξνθιεζνύλ νηθνλνκηθέο δεκίεο ζην πηζησηηθό ίδξπκα. 

Οη πην πηζαλέο  θαηεγνξίεο ησλ θηλδύλσλ πνπ κπνξεί λε έξζεη αληηκέησπε κία 

εηαηξεία είλαη: 

 

α) Δπηρεηξεκαηηθνί θίλδπλνη. 

Οη επηρεηξεκαηηθνί θίλδπλνη δεκηνπξγνύληαη από ηελ πξνζπάζεηα κηαο επηρείξεζεο λα 

γίλεη πην αληαγσληζηηθή θαη ζηελ ζπλέρεηα λα απμήζεη ηελ αμία ησλ κεηνρώλ ηεο 

,αιιά κέζα από ηελ δηαδηθαζία απηή κπνξεί λα έρνπκε αξλεηηθά απνηειέζκαηα θαη 

ηαπηόρξνλα δεκηέο από θηλδύλνπο νη νπνίνη δελ πξνβιέθζεθαλ. Οη επηρεηξεκαηηθνί 

θίλδπλνη είλαη ππαξθηνί θαη άκεζα ζπλδεδεκέλνη κε ηελ ηερλνινγία θαη ην 

κάξθεηηλγθ.   

 

β) ηξαηεγηθνί θίλδπλνη. 

Οη ζηξαηεγηθνί θίλδπλνη έρνπλ λα θάλνπλ κε ην ζρέδην αλάπηπμεο ηεο εηαηξείαο ην 

νπνίν δελ είρε ηελ αλακελόκελε απόδνζε ιόγσ πηζαλόλ αιιαγώλ ζην νηθνλνκηθό θαη 

πνιηηηθό πεξηβάιινλ ηεο εηαηξείαο. Σν λα πξνβιέςνπκε ηηο επηπηώζεηο ησλ 

ζηξαηεγηθώλ θηλδύλσλ είλαη αθαηόξζσην θαζώο δελ κπνξνύκε λα θαζνξίζνπκε ζε ηη 

βαζκό ζα καο επεξεάζεη. 

 

γ) Υξεκαηννηθνλνκηθνί θίλδπλνη. 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθνί θίλδπλνη αθνξνύλ ηηο κεηαβνιέο ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο 

εηαηξείαο, ιόγσ ηηο κεηαβιεηόηεηαο ηεο αμίαο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνύ θαη ηνπ 

παζεηηθνύ. Ζ έλλνηα ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θηλδύλνπ πεξηιακβάλεη θηλδύλνπο, νη 

νπνίνη αλαθύπηνπλ από παξακέηξνπο ηεο αγνξάο θαη ηνπ επηρεηξεζηαθνύ 

πεξηβάιινληνο. Αλαιπηηθόηεξα, νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί θίλδπλνη δηαθξίλνληαη ζηηο 

εμήο θαηεγνξίεο: 
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- Κίλδπλνο αγνξάο: είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζε πηζαλή κεηαβνιή ζηηο ηηκέο 

ησλ ζπλαιιαγκαηηθώλ ηζνηηκηώλ, ησλ ηηκώλ ησλ κεηνρώλ, ησλ ηηκώλ ησλ επηηνθίσλ, 

ησλ ηηκώλ ησλ εκπνξεπκάησλ θαη ηεο ξεπζηόηεηαο. Ο θίλδπλνο απηόο πξνθύπηεη  

ζηελ δηάξθεηα ηεο αιιαγήο ηεο αμίαο ησλ ζηνηρείσλ κεηαμύ ηνπ ελεξγεηηθνύ θαη ηνπ 

παζεηηθνύ, σο απνηέιεζκα ησλ δηαθπκάλζεσλ ησλ ηηκώλ ηεο αγνξάο. Οη πην 

ζεκαληηθνί θίλδπλνη αγνξάο είλαη ν ρξεκαηηζηεξηαθόο θίλδπλνο, ν ζπλαιιαγκαηηθόο 

θίλδπλνο θαη ν θίλδπλνο ησλ επηηνθίσλ. 

 

- Πηζησηηθόο θίλδπλνο: είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζηελ πηζαλή αδπλακία ησλ 

πηζηνύρσλ λα επηζηξέςνπλ ηα δάλεηα αιιά θαη ζηελ θαζπζηέξεζε ηεο πιεξσκήο ησλ 

ππνρξεώζεσλ ηνπο. Ο πηζησηηθόο θίλδπλνο ρσξίδεηαη ζε δύν εηδηθόηεξεο θαηεγνξίεο, 

ζηνλ θίλδπλν δηαθαλνληζκνύ πιεξσκώλ, όπνπ κηιάκε γηα ηελ πηζαλόηεηα ν έλαο από 

ηνπο δύν ζπκβαιιόκελνπο λα κελ ηεξεί ηνπο όξνπο ηεο ζπκθσλίαο θαη ζηνλ θίλδπλν 

ρξένπο, ν όπνηνο νθείιεηαη ζε δαλεηζκό πξνο ην δεκόζην όπνπ ζε πεξίπησζε κε 

είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ λα κελ είλαη δπλαηό λα δηεθδηθεζεί ε θξαηηθή πεξηνπζία. 

- Κίλδπλνο ξεπζηόηεηαο: είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζηελ αδπλακία 

ξεπζηνπνίεζεο ελόο πεξηνπζηαθνύ ζηνηρείνπ ή ζε δαλεηζκό ηεο εηαηξείαο κε κε 

επλντθνύο όξνπο ώζηε λα θαιύςεη ηηο ρξεκαηηθέο απαηηήζεηο θαη λα ηθαλνπνηήζεη ηηο 

ππνρξεώζεηο ηεο. Ο θίλδπλνο ξεπζηόηεηαο είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλνο κε ηελ 

νξηδόληηα δηαθξάηεζε ραξηνθπιαθίνπ, ζύκθσλα κε ηελ νπνία δελ ζπκθέξεη ηνλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθό νξγαληζκό λα εθηειέζεη θακία δηεξγαζία ξεπζηνπνίεζεο ηεο 

επέλδπζεο ζηελ επηθξαηνύζα ηηκή ηνπ ραξηνθπιαθίνπ. 

- Λεηηνπξγηθόο θίλδπλνο: είλαη ν θίλδπλνο πνπ δελ πξνθύπηεη από  

ρξεκαηννηθνλνκηθή πεγή αιιά ζηελ αλεπάξθεηα εζσηεξηθώλ δηαδηθαζηώλ, ζε 

ιαλζαζκέλε δηαρείξηζε, ζε αλζξώπηλεο ελέξγεηεο (εθνύζηεο ή αθνύζηεο) είηε ζε 

παξάγνληεο ηνπ εμσηεξηθνύ πεξηβάιινληνο. 

- Κίλδπλνο επηηνθίσλ: είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζηελ κείσζεο κηαο ηηκήο 

θάπνηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ κέζνπ ή ηνπ εηζνδήκαηνο ιόγσ κηαο αλαπάληερεο 

εμέιημεο ησλ επηηνθίσλ. 

- Πνιηηηθόο θίλδπλνο: είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζε πνιηηηθέο αλαηξνπέο κε 

επηβνιή πεξηνξηζκώλ ζηα επηηόθηα θαη ειέγρνπο ζην ζπλάιιαγκα. 
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- Ννκηθόο θίλδπλνο: είλαη ν θίλδπλνο πνπ πξνθύπηεη από αιιαγέο ζηελ λνκνζεζία 

θαη ηελ θνξνινγία, από δηθαζηηθέο απνθάζεηο, από ην επνπηηθό πιαίζην γηα ηηο 

ηξαπεδηθέο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο  δξαζηεξηόηεηεο ζε άιιε ρώξα, από ιάζνο 

λνκηθέο ζπκβνπιέο. 

- πλαιιαγκαηηθόο θίλδπλνο: είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζηηο ζπλερόκελεο αιιά 

θαη πςειέο κεηαβνιέο ησλ ηζνηηκηώλ ησλ λνκηζκάησλ, νη νπνίεο επηδξνύλ ζηηο αγνξέο 

ζπλαιιάγκαηνο πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη ην ρξεκαηνπηζησηηθό ίδξπκα γηα ηε 

δηαρείξηζε ησλ απνζεκάησλ θαη ησλ θεθαιαίσλ ηνπ αιιά θαη γηα ηελ ηθαλνπνίεζε 

ησλ αλαγθώλ ησλ πειαηώλ ηνπ. 

 

Σα είδε θηλδύλσλ. 
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1.3. Γηαρείξηζε θηλδύλσλ 

Ζ δηαρείξηζε θηλδύλνπ είλαη ζρεδηαζκέλεο δηαδηθαζίεο πνπ απνζθνπνύλ ζηελ 

πξόγλσζε ησλ πηζαλώλ απσιεηώλ, ηε κείσζε ηνπ δπζκελνύο απνηειέζκαηνο ηνπ 

θηλδύλνπ, ηελ απνθπγή ηνπ, αθόκα θαη ηελ νκαιή απνδνρή θάπνησλ ζπλεπεηώλ ηνπ 

θαη απηά επηηπγράλνληαη κέζσ επηζηεκνληθήο πξνζέγγηζεο θαη εμέηαζεο ησλ 

θηλδύλσλ. 

Ο θίλδπλνο απνηειείηαη από δύν πιεπξέο ε κηα πιεπξά πξνζπαζεί λα κεηξηάζεη ηηο 

αξλεηηθέο θαηαζηάζεηο θαη ε άιιε πιεπξά αλ αμηνινγεζεί ζσζηά κπνξεί λα καο 

πξνζθέξεη έλα θαηλνύξην ηξόπν θέξδνπο. Σν λα αληαπεμέιζεη έλα ρξεκαηνπηζησηηθό 

ίδξπκα ή έλαο νξγαληζκόο ζηηο δπζθνιίεο ηεο επνρήο έρεη λα θάλεη άκεζα κε ηελ 

πξόβιεςε θαη πξνεηνηκαζία ησλ θηλδύλσλ. Οη βαζηθνί ζηόρνη ηεο δηαρείξηζεο 

θηλδύλνπ είλαη νη εμήο: 

- ε βειηίσζε ηεο ζρέζεο θηλδύλνπ θαη απόδνζεο 

- ε πξνζέγγηζε, ε αλαγλώξηζε θαη ε θαηαλόεζε ηνπ θηλδύλνπ 

- ν ηξόπνο κε ηνλ νπνίν ζα κεηξεζεί θαη ζα ειαρηζηνπνηεζεί ν θίλδπλνο 

- ε επίηεπμε ηνπ κέγηζηνπ νθέινπο ζε θάζε πεδίνπ ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο 

- ν πξνζδηνξηζκόο θαη ε ηαμηλόκεζε όισλ ησλ παξαγόλησλ πνπ κπνξνύλ λα 

επεξεάζνπλ ηνλ νξγαληζκό 

- ε αύμεζε ηεο πηζαλόηεηαο γηα επηηπρία 

- ε κείσζε ηεο πηζαλόηεηαο γηα απώιεηα 

Ζ δηαρείξηζε ηνπ θηλδύλνπ είλαη κία εξγαζία ε νπνία εμειίζζεηαη ζπλερώο θαη 

πξνζπαζεί λα είλαη θνληά ζηελ ηδενινγία θαη ηελ θνπιηνύξα ηνπ εθάζηνηε 

νξγαληζκνύ. Δπίζεο, πξνσζεί ην κήλπκα, ζε θάζε δηνηθεηηθό ζηέιερνο όηη ε 

δηαρείξηζε ηνπ θηλδύλνπ είλαη έλα ζεκαληηθό θαη δσηηθήο ζεκαζίαο θνκκάηη ηεο 

εξγαζίαο ηνπο. Σέινο εληζρύεη ηελ απόδνζε ηνπ νξγαληζκνύ δεκηνπξγώληαο ηαθηηθά 

ζηόρνπο, αλαζέηνληαο επζύλεο ζε όια ηα επίπεδα θαη αληακείβνληαο ηελ θαιή 

επίδνζε. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2 

 

2.1 Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο 

Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ηδξύζεθε ην 1974 θαη ζηελ ζύλζεζε ηεο ζπκκεηέρνπλ 13 

ρώξεο νη νπνίεο είλαη ην Βέιγην, ν Καλαδάο, ε Γαιιία, ε Γεξκαλία, ε Ηηαιία, ε 

Ηαπσλία, ην Λνπμεκβνύξγν, ε Οιιαλδία, ε Ηζπαλία, ε νπεδία, ε Διβεηία, ην 

Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη νη  Ζλσκέλεο Πνιηηείεο ηεο Ακεξηθήο. 

Ζ Δπηηξνπή έρεη έδξα ζηελ Σξάπεδα Γηεζλώλ Γηαθαλνληζκώλ γλσζηή θαη σο BIS 

ζηελ πόιε Βαζηιεία ηεο Διβεηίαο. 

Κύξηνο ζθνπόο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο είλαη λα πξνιακβάλεη όπνηα ζπζηεκηθή 

θξίζε θαζώο θαη λα δηαζθαιίζεη ηελ ζηαζεξόηεηα ηνπ δηεζλνύο ρξεκαηνπηζησηηθνύ 

ζπζηήκαηνο. Αθόκα ζπλεηζθέξεη ζηελ δηακόξθσζε ηζνδύλακσλ όξσλ αληαγσληζκνύ 

ζηελ δηαξθή βειηίσζε ηνπ πιαηζίνπ δηαρεηξίζεσο θηλδύλνπ ησλ ηξαπεδώλ θαη ηελ 

δεκηνπξγία ελόο απνηειεζκαηηθόηεξνπ πιαηζίνπ ηξαπεδηθήο επνπηείαο. 

Πάξαπηα ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δελ έρεη λνκηθή πξνζσπηθόηεηα αιιά νύηε θαη 

ηελ κνξθή ππεξεζληθήο επνπηηθήο αξρήο. Απηό ζεκαίλεη πσο νη πξνηάζεηο ηεο δελ 

έρνπλ λνκηθή ηζρύ θαη νη επνπηηθέο αξρέο θάζε ρώξαο δελ είλαη ππνρξεσκέλεο  λα 

ελζσκαηώζνπλ θαη λα εθαξκόζνπλ ηνπο θαλόλεο ηεο ζε εζληθό επίπεδν. 
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2.2 Βαζηιεία 1 

Σν ζύκθσλν ηεο Βαζηιείαο 1 εγθξίζεθε ην 1988 θαη πεξηιακβάλεη ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα δειαδή ην ειάρηζην επίπεδν ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ απαηηείηαη λα δηαηεξεί 

θάζε πηζησηηθό ίδξπκα ζπλαξηήζεη ηνπ αλαιακβαλνκέλνπ θηλδύλνπ. 

Με βάζε ην παξαπάλσ ζύκθσλν νη ηξάπεδεο ππνινγίδνπλ ην ύςνο ησλ θεθαιαίσλ 

πνπ απαηηείηαη γηα ηελ θάιπςε ηνπο απέλαληη ζηνλ πηζησηηθό θίλδπλν θαη ηαπηόρξνλα 

λα εληνπίζνπλ θαη άιια κέζα ηα νπνία ζα εμαζθαιίζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο 

απαηηήζεηο απέλαληη ζηνλ πηζησηηθό θίλδπλν θαη ησλ θηλδύλσλ ηεο αγνξάο. 

Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο απέλαληη ζηνλ πηζησηηθό θίλδπλν πξνθιήζεθαλ από ηελ 

ιαλζαζκέλε δηαρείξηζε ηνπ δαλεηαθνύ ραξηνθπιαθίνπ. Έηζη, γηα πξώηε θνξά έγηλε 

ζύλδεζε κεηαμύ ηνπ ύςνπο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ θαη 

θαζηεξώζεθε ν ζπληειεζηήο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο γηα ηελ αληηκεηώπηζε ησλ 

θηλδύλσλ. 

Ο ζπληειεζηήο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο είλαη ν ιόγνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπ 

πηζησηηθνύ ηδξύκαηνο πξνο ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ ηνπ θαη ηα εθηόο ηνπ 

ηζνινγηζκνύ ζηνηρεία, ζηαζκηζκέλα αλάινγα κε ηνλ θίλδπλό ηνπο. 

Αλαιπηηθόηεξα, ην ύκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η πξνζδηνξίδεη ηελ πνηόηεηα ησλ εληόο 

θαη εθηόο ηνπ ηζνινγηζκνύ ζηνηρείσλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηα ηαμηλνκεί ζε πέληε 

θαηεγνξίεο (0%, 10%, 20%, 50%, 100%) αλάινγα κε ηνλ θίλδπλν πνπ ηα δηέπεη. Ζ 

ειάρηζηε ηηκή ηνπ ζπληειεζηή θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαζηεξώζεθε ζην 8%, ώζηε ην 

ίδξπκα λα κπνξεί λα θαιύςεη ηνλ πηζησηηθό θίλδπλν, αλ ν αληηζπκβαιιόκελνο δελ 

κπνξεί λα εθπιεξώζεη ηηο ππνρξεώζεηο ηνπ θαη ηαπηόρξνλα κε απηόλ ηνλ εληαίν 

δείθηε επηθξάηεζε αξκνλία ζην δηεζλέο επνπηηθό ζύζηεκα. 
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2.3 Βαζηιεία 2 

Σν ζύκθσλν ηεο Βαζηιείαο 2 δεκνζηεύηεθε ην 1999. Σν ζύκθσλν απηό δελ ζηέθεηαη 

κόλν ζηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ πηζησηηθώλ ηδξπκάησλ αιιά επεθηείλεηαη θαη 

ζε ζέκαηα ειέγρνπ ,επνπηείαο θαη πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο. 

Σν 2001 έγηλε ε αλαζεώξεζε ηνπ παξαπάλσ ζπκθώλνπ ε νπνία πεξηειάκβαλε 

απαηηήζεηο πνπ κπνξεί λα πξνέιζνπλ από δεκηέο ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θηλδύλνπ. Σν 2004 

πήξε ηελ ηειηθή ηνπ κνξθή όπνπ απνηειείηαη από 3 ππιώλεο. 

Ο ππιώλαο 1  

Ο ππιώλαο απηόο αθνξά ηνλ πξνζδηνξηζκό ησλ ειαρίζησλ θεθαιαηαθώλ απαηηήζεσλ 

γηα ηελ θάιπςε δεκηώλ πνπ πηζαλόλ λα  πξνθιεζνύλ από ηνλ πηζησηηθό θίλδπλν (ν 

δείθηεο παξακέλεη ζην 8%), επίζεο πξνζηέζεθαλ επηπιένλ απαηηήζεηο γηα ηελ 

αληηκεηώπηζε ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θηλδύλνπ θαη ηέινο πεξηιακβάλεη ηνλ ηξόπν 

ππνινγηζκνύ κείσζεο ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ. 

πλνπηηθά, ηα ηδξύκαηα γηα ηε κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ ρξεζηκνπνηνύλ δύν 

ελαιιαθηηθέο κεζόδνπο: α) ηελ ηππνπνηεκέλε θαη β) ηελ εζσηεξηθώλ δηαβαζκίζεσλ. 

Γηα ηε κέηξεζε ηνπ θηλδύλνπ αγνξάο ρξεζηκνπνηνύλ ηηο επνπηηθέο κεζόδνπο γηα ηνλ 

ππνινγηζκό ησλ θεθαιαηαθώλ απαηηήζεσλ θαζώο θαη πην εμεηδηθεπκέλεο κεζόδνπο 

(π.ρ. VAR models ). Γηα ηε κέηξεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θηλδύλνπ ρξεζηκνπνηνύλ ηξεηο 

βαζηθέο κεζόδνπο: α) ηε κέζνδν ηνπ βαζηθνύ δείθηε, β) ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν θαη 

γ) ηηο εμειηγκέλεο πξνζεγγίζεηο κέηξεζεο.  

Ο ππιώλαο 2 

Ο ππιώλαο απηόο αθνξά ηελ αμηνιόγεζε ησλ δηαδηθαζηώλ ηεο εθηίκεζεο ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ηνπ θαζνξηζκνύ ησλ θεθαιαίσλ πνπ απαηηνύληαη γηα λα  

αληηκεησπηζηεί ν αλαιακβαλόκελνο θίλδπλνο. Ο ππιώλαο 2 ιεηηνπξγεί ζπλδπαζηηθά, 

ώζηε λα θαιύςεη θηλδύλνπο, νη νπνίνη δελ αληηκεησπίδνληαη από ηνλ ππιώλα 1 θαη 

ηαπηόρξνλα επηβάιιεη θπξώζεηο ζε ηδξύκαηα πνπ δελ ζπκκνξθώλνληαη πιήξσο ζηηο 

δηαηάμεηο ηνπ πξνεγνύκελνπ ππιώλα. Σέινο, αλ κε ηελ αμηνιόγεζε νη επνπηηθέο 

αξρέο δελ είλαη ηθαλνπνηεκέλεο από ηηο εζσηεξηθέο εθηηκήζεηο ησλ πηζησηηθώλ 

ηδξπκάησλ, ηόηε νη δε πξέπεη λα πξνβνύλ ζε δηνξζσηηθέο θηλήζεηο. 
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Ο ππιώλαο 3 

Ο ππιώλαο 3 ιεηηνπξγεί ζπκπιεξσκαηηθά σο πξνο ηνπο ππιώλεο 1 θαη 2  θαη 

πεξηιακβάλεη ηελ ελίζρπζε ηεο πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο ώζηε λα δηαηεξεζεί ην 

δπλαηόλ πεξηζζόηεξν ε ζηαζεξόηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ ζπζηήκαηνο. Απηό 

επηηπγράλεηαη κέζσ δεκνζηνπνίεζεο πνηνηηθώλ θαη πνζνηηθώλ ζηνηρείσλ πνπ 

αθνξνύλ ηηο απαηηήζεηο ζε θεθάιαηα, ηε δνκή ησλ θεθαιαίσλ θαζώο ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα θαη ηελ έθζεζε ζηνλ θίλδπλν. Σέινο, νη παξαπάλσ δεκνζηνπνηήζεηο  

πξαγκαηνπνηνύληαη αλά εμάκελν ή αλά ηξίκελν, νη νπνίεο αλ ζεσξεζνύλ αλεπαξθείο, 

νη επνπηηθέο αξρέο αλαιακβάλνπλ ιήςε κέηξσλ γηα ηε άκεζε ζπκκόξθσζε ησλ 

πηζησηηθώλ ηδξπκάησλ. 
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2.4 Βαζηιεία 3 

Σν ύκθσλν ηεο Βαζηιείαο 3 απνηειεί νπζηαζηηθά έλα αλαζεσξεκέλν θαλνληζηηθό 

πιαίζην ηνπ πκθώλνπ ηεο Βαζηιείαο 2, ην νπνίν έρεη λα θάλεη κε ηελ ελίζρπζε ηεο 

ζηαζεξόηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο ζε δηεζλέο επίπεδν θαζώο θαη ηε βειηίσζε 

ησλ θαλόλσλ ξεπζηόηεηαο. ηνρεύεη ζην λα κεηαηξέςεη ηνλ ηξαπεδηθό ηνκέα 

αλζεθηηθόηεξν ζε πεξηόδνπο έληαζεο θαη ηθαλό λα απνξξνθήζεη ηνπο θξαδαζκνύο 

νηθνλνκηθήο θύζεο. 

Έλαο αθόκα ζηόρνο ηεο Βαζηιείαο 3 είλαη βειηίσζε ηεο δηαρείξηζεο θηλδύλσλ θαη ε 

ελίζρπζε ηεο ηξαπεδηθήο δηαθάλεηαο ζε νπνηνδήπνηε ηνκέα. Όια απηά επηηπγράλνληαη 

κε ηελ θαζηέξσζε θαη εθαξκνγή θαηλνηόκσλ κέζσλ ειέγρσλ θαη ξπζκηζηηθώλ 

παξεκβάζεσλ. 

Σν ύκθσλν ηεο Βαζηιείαο 3 πξνβιέπεη ην δηπιαζηαζκό ηνπ θεθαιαίνπ θαη όηη ην 

θεθάιαην ζα απνηειείηαη από ηηο θνηλέο κεηνρέο θαη ην απνζεκαηηθό ,ν δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ( Tier 1 capital ) αλέξρεηαη ζην 6% θαη ν απαηηνύκελνο ιόγνο 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ηα ζηαζκηζκέλα κε θίλδπλν ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ 

(common equity Tier1) αλέξρεηαη ζην 4,5%. 

Πξνβιέπεη επίζεο όηη ην ζύλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (Tier 1+Tier 2) πξέπεη λα είλαη 

ηνπιάρηζηνλ 8% ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνύ αλά πάζα ζηηγκή 

Με ηελ Βαζηιεία 3 εηζάγεηαη έλα λέν όξην (buffer) γηα ην θεθαιαηαθό απνζεκαηηθό, 

ην νπνίν ζα απνηειείηαη από θνηλέο κεηνρέο θαη ζα πξέπεη λα είλαη πάλσ από ην 2,5%. 

Γίλεηαη ε ζύζηαζε ελόο λένπ αληηθπθιηθνύ πιενλάζκαηνο θεθαιαίνπ, ην νπνίν ζα 

θπκαίλεηαη κεηαμύ 0% θαη 2,5%, αλάινγα κε ηελ πηζησηηθή επέθηαζε ηεο ηξάπεδαο, 

θαζηεξώλεηαη έλαο δείθηεο κόριεπζεο ηεο ηάμεο ηνπ 3%, ζηνλ νπνίν δελ ιακβάλνληαη 

ππόςε  νη παξάγνληεο θηλδύλνπ θαη ε αλαινγία θεθαιαίσλ πξνο ην ζύλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνύ ζα πξέπεη λα είλαη πάλσ από ην όξην απηό 

Σέινο γίλεηε ε εηζαγσγή δύν λέσλ δεηθηώλ, ην δείθηε θάιπςεο ξεπζηόηεηαο θαη ην 

δείθηε θαζαξήο ρξεκαηνδόηεζεο κε ειάρηζην όξην θαη ησλ δύν ην 100%. 
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ΜΔΡΟ ΓΔΤΣΔΡΟ 

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3 

 

3.1 Ο Οξηζκόο ησλ Stress Tests 

Σα Stress Tests ή ζηα Διιεληθά ηα ηξαπεδηθά ηεζη αληνρήο απνηεινύλ νπζηαζηηθά 

πξνζνκνηώζεηο νηθνλνκηθώλ δπζκελώλ θαηαζηάζεσλ πνπ ελδέρεηαη λα γίλνπλ θαη 

έρνπλ σο απώηεξν ζθνπό λα αμηνινγήζνπλ κηα ηξάπεδα ή έλα ρξεκαηνπηζησηηθό 

ίδξπκα εάλ έρεη ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα, ώζηε λα αληαπνθξηζεί, ζηηο όπνηεο 

δπζκελείο εμειίμεηο ζηελ νηθνλνκία. 

Σα Stress Tests είλαη έλα ζεκαληηθό εξγαιείν – κεραληζκόο πνπ βνεζά ζηελ 

δηαρείξηζε θηλδύλσλ γηα ηηο ηξάπεδεο ,δηόηη κπνξεί λα ηηο πξνεηδνπνηήζεη γηα 

αξλεηηθέο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο θαη λα ηηο πξνεηνηκάζεη γηα λα ηηο αληηκεησπίζνπλ. 

Μέζα από απηά ηα ηεζη γίλεηαη θαη ν πξνγξακκαηηζκόο ησλ θεθαιαίσλ ελόο 

ρξεκαηνπηζησηηθνύ νξγαληζκνύ θαζώο θαη ε πξνεηνηκαζία γηα ην ρεηξόηεξν ζελάξην.  

Σα Stress Tests ηα πξαγκαηνπνηνύλ νη ίδηεο νη ηξάπεδεο ώζηε λα δνπλ θαη λα 

πξνζδηνξίζνπλ ηελ ζέζε ηνπο αλάκεζα ζηνλ αληαγσληζκό ,λα ιύζνπλ πηζαλά 

πξνβιήκαηά ηνπο θαη λα δνπλ θαηά πόζν ζα επεξεαζηνύλ ζε κηα πεξίνδν 

νηθνλνκηθήο θξίζεο.   

Ο ρξεκαηννηθνλνκηθόο νξγαληζκόο δηεξεπλά ηηο ηπρόλ επηπηώζεηο πνπ ζα ππνζηεί ε 

αμία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ, αλ πξνθύςνπλ κεηαβνιέο ζε ζπγθεθξηκέλνπο 

παξάγνληεο. Σαπηόρξνλα, ν ρξεκαηννηθνλνκηθόο νξγαληζκόο πξνζδηνξίδεη ην ύςνο 

ησλ θεθαιαίσλ πνπ είλαη αλαγθαία ώζηε λα απνξξνθήζνπλ ηηο δεκίεο πνπ ζα 

πξνέθππηαλ ζε πεξίπησζε πνπ πξαγκαηνπνηνύληαλ ηα ζπγθεθξηκέλα, αληίμνα, 

ππνζεηηθά ζελάξηα. Σα ππνζεηηθά ζελάξηα εθηόο από αθξαία, πξέπεη λα είλαη θαη 

ξεαιηζηηθά θαη ζε θακία πεξίπησζε δελ πξέπεη λα ζεσξεζνύλ σο πξνβιέςεηο ησλ 

ηξαπεδώλ. 

Οη θύξηεο 2 κεζνδνινγηθέο πξνζεγγίζεηο ησλ Stress Tests είλαη νη εμήο: 

Α. Αλαιύζεηο ζελαξίσλ όπνπ αμηνινγείηαη ε επηινγή ησλ ζελαξίσλ θαη ιακβάλνληαη 

ππόςε ν αληίθηππνο πνπ ζα έρεη ην ραξηνθπιάθην θαη πηζαλέο ιύζεηο. 
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Β. Μεραληθέο δνθηκέο πίεζεο όπνπ γίλεηαη ε αμηνιόγεζε νξηζκέλσλ ελδερνκέλσλ κε 

καζεκαηηθό ή ζηαηηζηηθό ηξόπν ώζηε λα πξνζδηνξηζηεί πνηόο ζπλδπαζκόο παξήγαγε 

κεγαιύηεξεο απώιεηεο. 

Αλαιπηηθόηεξα ζηελ πξώηε κέζνδν αθνινπζνύκε ηα εμήο βήκαηα: 

 

1. Δπηιέγνπκε έλα ζελάξην γηα έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθό δηάζηεκα. 

2. Τπνινγίδνπκε ηηο ρξεκαηηθέο ξνέο θαη δηάθνξνπο αξηζκνδείθηεο γηα ην 

παξαπάλσ ζελάξην. 

3.  Δπαλαιακβάλνπκε ηα δύν πξνεγνύκελα βήκαηα γηα ηθαλό αξηζκό ζελαξίσλ. 

4.  Υξεζηκνπνηνύκε ηα απνηειέζκαηα ησλ δηαθόξσλ ζελαξίσλ γηα λα 

δηακνξθώζνπκε ηε ζπλνιηθή εηθόλα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζε δηάθνξα είδε 

θηλδύλσλ.  

Σν λα επηιέμνπκε ζσζηά ηα ζελάξηα θαζηζηά ηα απνηειέζκαηα πνηνηηθά θαη 

αληηπξνζσπεπηηθά. Θα πξέπεη ηα ζελάξηα, ηα νπνία εμεηάδνπκε, λα κελ 

πεξηιακβάλνπλ ππεξβνιηθέο ππνζέζεηο ή θαη ππνζέζεηο πνπ λα αληηθξνύεηαη ε κηα 

ζηελ αιιε θαη παξάιιεια ζα πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππόςε νη αιιειεπηδξάζεηο 

κεηαμύ ησλ κεηαβιεηώλ. Δπίζεο, ζα πξέπεη λα θαιπθζνύλ όια ηα πηζαλά ζελάξηα θαη 

ε εθηίκεζε ηεο πξαθηηθήο αμίαο ελόο ζελαξίνπ λα πξαγκαηνπνηείηαη κε πξνζσπηθή 

θξίζε. 

Αληίζεηα, ε πξνζνκνίσζε δηαηαξαρώλ είλαη κία κνλνδηάζηαηε κέζνδνο πξνβιέςεσλ, 

δηόηη δείρλεη κία κόλν εηθόλα γηα ην ηη ζα ζπκβεί ζην ραξηνθπιάθην ηίηισλ αλ κία ή 

πεξηζζόηεξεο κεηαβιεηέο θηλεζνύλ πξνο κία ζπγθεθξηκέλε θαηεύζπλζε θαη θαηά έλα 

ζπγθεθξηκέλν βαζκό θαη αθνξά ηηο βξαρππξόζεζκεο επηπηώζεηο από ηηο κεηαβνιέο 

ζην νηθνλνκηθό πεξηβάιινλ. 

 

3.2 Πξαθηηθή πξνζέγγηζε ησλ stress tests 

Σν πξώην πξάγκα πνπ πξέπεη λα γίλεη ώζηε λα πξαγκαηνπνηεζεί ε άζθεζε 

πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ είλαη λα γίλεη ζαθέο θαη απόιπηα θαηαλνεηό ην 

είδνο ηνπ θηλδύλνπ πνπ ζα αληηκεησπηζηεί ζην test όπσο επίζεο θαη ην κέγεζνο ησλ 

παξαγόλησλ πνπ καο δεκηνπξγνύλ ηνλ ζπγθεθξηκέλν θίλδπλν. 

 Έπεηηα πξέπεη λα εμεηάζνπκε θαη λα παξαηεξήζνπκε ηηο επηπηώζεηο ησλ ζελαξίσλ. 

Αλ κειεηνύκε ηηο επηπηώζεηο ελόο κόλν παξάγνληα απηό ιέγεηαη αλάιπζε 
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επαηζζεζίαο ελώ αλ κειεηνύκε επηπηώζεηο από παξαπάλσ από έλαλ παξάγνληα 

έρνπκε ηελ αλάιπζε ζελαξίνπ. 

Μεηά από ηα παξαπάλσ πξέπεη λα κεηαηξέςνπκε ηηο επηπηώζεηο ζε αξηζκνύο θαη απηό 

επηηπγράλεηαη κε δύν ηξόπνπο: 

Α)  Μέζνδνο από θάησ πξνο ηα πάλσ: εδώ ην δπζκελέο ζελάξην θαζνξίδεηαη από ηηο 

επνπηηθέο αξρέο , νη νπνίεο αμηνινγνύλ ηηο όπνηεο επηπηώζεηο πνπ ζα ππάξμνπλ ζηηο 

ηξάπεδεο θαη αζξνίδνπλ ηα παξαπάλσ απνηειέζκαηα ώζηε λα έρνπκε ην ζπλνιηθό 

άζξνηζκα ησλ επηπηώζεσλ. 

Με ηελ ζπγθεθξηκέλε δηαδηθαζία ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξύκαηα είλαη ζε ζέζε λα 

κεηξνύλ κε πην αθξηβή ηξόπν ηνλ θίλδπλν ζηα ραξηνθπιάθηά ηνπο. Τπάξρεη σζηόζν ν 

θίλδπλνο νη ελδηάκεζεο αξρέο λα ρξεζηκνπνηήζνπλ δηαθνξεηηθέο κεζνδνινγίεο θαη 

δεδνκέλα κνληέινπ. Δπίζεο κεηνλέθηεκα είλαη όηη ε εμέηαζε δελ πεξηιακβάλεη ηηο 

αιιειεμαξηήζεηο κεηαμύ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθώλ ηδξπκάησλ. 

Σα κνληέια πνπ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηήζεη ε θάζε ηξάπεδα ή ρξεκαηνπηζησηηθό 

ίδξπκα κε ζθνπό λα κεηξήζεη ηνλ θίλδπλν είλαη εύθνια πξνζαξκόζηκα ζηελ αλάιπζε 

επαηζζεζίαο αιιά όρη ζηελ αλάιπζε ζελαξίνπ. 

Β) Μέζνδνο από πάλσ πξνο ηα θάησ: Οη επνπηηθέο αξρέο εθαξκόδνπλ ην δπζκελέο 

ζελάξην ζην ζύλνιν  ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο ηεο ρώξαο όπνπ 

αλήθνπλ θαη ε αμηνιόγεζε ησλ απνηειεζκάησλ γίλεηαη αζξνηζηηθά. Με απηή ηελ 

δηαδηθαζία επηηξέπεηαη ε ρξήζε πην εμειηγκέλσλ κνληέισλ δηεπθνιύλεηαη ε ζύγθξηζε 

απνηειεζκάησλ αιιά αθόκα θαη κε απηά είλαη ιηγόηεξν αθξηβήο κέζνδνο.  
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3.3 Ζ δηαδηθαζία ησλ stress tests 

Ζ όιε δηαδηθαζία ηεο εθαξκνγήο ησλ stress tests ρσξίδεηαη ζε νξηζκέλα ζηάδηα. 

ην πξώην ζηάδην νη επνπηηθέο αξρέο δηαιέγνπλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξύκαηα 

εθείλα πνπ εθπξνζσπνύλ ην κεγαιύηεξν κέξνο ηεο αγνξάο θαη είλαη απηά πνπ 

κπνξνύλ λα κεηαβάινπλ ηελ ζηαζεξόηεηα ηεο νηθνλνκίαο ζε κηα θνηλσλία. Αλ ζην 

ζηάδην απηό ρξεζηκνπνηεζεί ε κέζνδνο από πάλσ πξνο ηα θάησ ηόηε ζα έρνπκε έλαλ 

κεγάιν αξηζκό από ηδξύκαηα πνπ ζα ζπκκεηέρνπλ θαη ζπλεπώο αθξηβέζηεξα 

απνηειέζκαηα. Αλ εθαξκόζνπκε όκσο ηελ κέζνδν από θάησ πξνο ηα πάλσ ν αξηζκόο 

ησλ ηδξπκάησλ πνπ ζα ππνβιεζνύλ ζην stress test ζα είλαη ζαθώο κηθξόηεξνο. 

ην δεύηεξν ζηάδην πξνζπαζνύκε λα πξνζδηνξίζνπκε ηνπο παξάγνληεο πνπ έρεη λα 

αληηκεησπίζεη έλα ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα δηόηη ζε θάζε ρώξα ππάξρνπλ 

δηαθνξεηηθνί θίλδπλνη θαη αδπλακίεο. Πξνζπαζνύκε δειαδή λα εληνπίζνπκε όινπο 

εθείλνπο ηνπο παξάγνληεο πνπ κπνξεί λα δεκηνπξγήζνπλ πξόβιεκα κε νδεγό πάληα 

ηελ λνκνζεζία ,ηηο ηξαπεδηθέο ηδηόηεηεο ,ην κέγεζνο ηεο πειαηείαο θάζε ηξάπεδαο θαη 

ηνπο θαλόλεο ηνπ γεληθόηεξνπ καθξννηθνλνκηθνύ πεξηβάιινληνο γιπηώλνληαο έηζη 

ζεκαληηθό ρξόλν θαη ζεκαληηθό θόζηνο. 

ην ηξίην ζηάδην ππνζέηνπκε ηα αξλεηηθά γεγνλόηα βάδνληαο ζε πξνηεξαηόηεηα 

απηά πνπ ζεσξνύκε σο επηβιαβέζηεξα. Ζ ππόζεζε ησλ άζρεκσλ ζελαξίσλ δελ 

ρξεηάδεηαη λα είλαη αθξηβήο αιιά πξέπεη λα βαζίδνληαη ζε αιεζηλέο θαηαζηάζεηο. Ωο 

εθ ηνύηνπ ηα ζελάξηα πξνθύπηνπλ κεηά από ηελ ζπλεξγαζία ησλ επνπηηθώλ αξρώλ κε 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξύκαηα θαζώο θαη από ηελ θξίζε θαη εκπεηξία αλαιπηώλ. Γηα 

ηελ δεκηνπξγία ηέηνησλ ζελαξίσλ κπνξνύκε λα αλαηξέμνπκε ζε ηζηνξηθά γεγνλόηα 

πνπ κπνξεί λα επαλαιεθζνύλ ή λα δεκηνπξγήζνπκε θαη δηθέο καο ππνηηζέκελεο 

θαηαζηάζεηο. 

ην ηέηαξην ζηάδην βάδνπκε ηα ζελάξηα πνπ δεκηνπξγήζακε ζε εθαξκνγή θαη 

παξαθνινπζνύκε ηελ εμέιημε ηνπο. Γηα ηελ παξαθνινύζεζε ηνπο ρξεζηκνπνηνύκε 

κεηαβιεηέο πνπ εξκελεύνπλ ηνλ θίλδπλν ζε καθξννηθνλνκηθά κνληέια. Αλάινγα κε 

ηηο ηηκέο ησλ δεηθηώλ ησλ κνληέισλ κπνξνύκε λα έρνπκε κηα πξώηε άπνςε γηα ηα 

ζελάξηα πνπ έρνπκε εθαξκόζεη. Δπίζεο ρξεζηκνπνηνύκε πξόζζεηα κνληέια κε 

νηθνλνκεηξηθέο εμηζώζεηο ώζηε ηα απνηειέζκαηα καο λα είλαη εγθπξόηεξα θαη κε 

κεγαιύηεξε ιεπηνκέξεηα. Μαθξννηθνλνκηθνί δείθηεο ηνπ είλαη ην ΑΔΠ ,ν 
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πιεζσξηζκόο, ηα ζηεγαζηηθά ,ε παξαγσγή ,ηα επηηόθηα ,ε ηζνηηκία ,νη ηηκέο ησλ 

αθηλήησλ, ε κόριεπζε θαη άιια. Γηα λα επηζεκνπνηήζνπκε ηα απνηειέζκαηα ηνπ 

κνληέινπ καο πξέπεη πάληα λα κειεηάηαη από εηδηθό όπνπ ιακβάλεηαη ζνβαξά ππόςε 

ε γλώκε ηνπ θαζώο πξέπεη λα ζπλππνινγίδνπκε θαη ηνλ βαζκό πνιππινθόηεηαο ηνπ 

ζελαξίνπ θαη ηηο αιιειεμαξηήζεηο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθώλ ηδξπκάησλ. 

ην πέκπην θαηά ζεηξά ζηάδην ζθνπόο καο είλαη λα επηιέμνπκε ηηο θαηαιιειόηεξεο 

ζηαηηζηηθέο κεζόδνπο ώζηε λα κπνξνύκε λα εμεγήζνπκε θαιύηεξα πώο νη αιιαγέο 

ζην ρξεκαηννηθνλνκηθό πεξηβάιινλ κπνξνύλ λα επεξεάζνπλ ηα ραξηνθπιάθηα ησλ 

ηξαπεδώλ. Σν λα επηιέμνπκε ηελ θαιύηεξε κέζνδν βαζίδεηαη ζηα δεδνκέλα πνπ 

έρνπκε ζηα ρέξηα καο θαζώο θαη ζην είδνο ηνπ θηλδύλνπ πνπ εμεηάδνπκε. Μεξηθέο 

από ηηο πην δεκνθηιείο κεζόδνπο είλαη ε πξνζέγγηζε ηεο αμίαο ζε θίλδπλν (VaR) ,ε 

πξνζνκνίσζε Monte Carlo ,ε πξνζέγγηζε δηαθύκαλζεο -ζπλδηαθύκαλζεο θαη άιια. 

ην έθην θαη ηειεπηαίν ζηάδην ζπγθξίλνπκε θαη αμηνινγνύκε ηα απνηειέζκαηα πνπ 

απνθνκίζακε από ηελ έξεπλά καο ώζηε λα εθαξκόζνπκε ηελ θαηαιιειόηεξε 

πνιηηηθή αληηκεηώπηζεο θηλδύλσλ γηα ηελ πεξίπησζε καο. Γηα παξάδεηγκα κε ηελ 

κέζνδν από θάησ πξνο ηα πάλσ θαηαλέκνπκε ηηο δεκηέο θαη ηηο ζπζρεηίδνπκε κε ηα 

ζηνηρεία ηεο θάζε ηξάπεδαο .ην ηέινο αλ αζξνίζνπκε ηα απνηειέζκαηα παίξλνπκε 

ηελ ζπλνιηθή εηθόλα ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο θαη νινθιεξώλεηαη ε αμηνιόγεζε 

ηεο ηθαλόηεηαο ηεο ηξάπεδαο λα αληαπεμέιζεη ζην δπζκελέο ζελάξην.       
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4 

4.1 Stress Test 2015 

 

 

 

ηηο 24 Ηνπιίνπ 2015 νη δηνηθήζεηο ησλ ζπζηεκηθώλ ηξαπεδώλ παξεπξέζεζαλ ζηελ 

Φξαλθθνύξηε , πξνθεηκέλνπ λα έρνπλ ηηο πξώηεο πξνπαξαζθεπαζηηθέο επαθέο κε 

ζηειέρε ηνπ Δληαίνπ Δπνπηηθνύ Μεραληζκνύ ζην πιαίζην ηεο λέαο δηαγλσζηηθήο 

κειέηεο γηα ηελ θαηάζηαζε ησλ Διιεληθώλ ηξαπεδώλ. 

 

Οη επξσπατθέο αξρέο απνθάζηζαλ λα επηηαρύλνπλ ην stress test  πξνθεηκέλνπ λα 

έρνπλ ην γξεγνξόηεξν ηελ εηθόλα ησλ θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ θαη λα απνζαθελίζνπλ 

ηε ζηξαηεγηθή πνπ ζα αθνινπζεζεί. ύκθσλα κε ηελ απόθαζε ηεο πλόδνπ 

Κνξπθήο γηα ηελ θεθαιαηαθή ελίζρπζε ηνπ ειιεληθνύ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο έρνπλ 

πξνβιεθζεί θεθάιαηα 10 έσο 25 δηζ. επξώ. Από ηελ πιεπξά ηνπο νη ηξάπεδεο 

επηζπκνύλ ηελ άκεζε έλαξμε ηνπ stress test πνπ ππνινγίδεηαη λα δηαξθέζεη 2 κήλεο 

ώζηε λα βξεζνύλ νη πξαγκαηηθέο αλάγθεο ηνπο θαη λα νινθιεξώζνπλ ηελ 

αλαθεθαιαηνπνίεζε πξηλ ην ηέινο ηνπ έηνπο. 

Οη ηξάπεδεο ζεκεηώλνπλ όηη είλαη αβάζηκε θαη πξόσξε θάζε εθηίκεζε γηα ην ύςνο 

ησλ θεθαιαίσλ πνπ ζα ρξεηαζηνύλ νη ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο, δειαδή ε 

Δζληθή Σξάπεδα, ε Alpha Bank, ε Σξάπεδα Πεηξαηώο θαη ε Eurobank. εκεηώλεηαη 
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όηη ην πξνεγνύκελν stress test πνπ πξαγκαηνπνίεζε ε ΣηΔ κε ηελ BlackRock είρε 

πξνζδηνξίζεη ηηο θεθαιαηαθέο αλάγθεο ησλ εγρώξησλ ηξαπεδώλ ζηα 6,38 δηζ. επξώ κε 

ην βαζηθό ζελάξην θαη ζηα 9,42 δηζ. επξώ κε βάζε ην δπζκελέο ζελάξην. Σν δπζκελέο 

ζελάξην πξνέβιεπε κείσζε ηνπ ΑΔΠ θαηά 2,9% ην 2014 θαηά -0,3% ην 2015 θαη 

+1% ην 2016. 

 

Σν 2014 έθιεηζε ζεηηθά γηα ηελ εγρώξηα νηθνλνκία, κε κεηαβνιή +0,8%, σζηόζν γηα 

ηελ εθεηηλή ρξνληά αλακέλεηαη κεγάιε κείσζε θνληά ζην -3%, ελώ ε πνξεία ην 2016 

ζα εμαξηεζεί από ην πόζν γξήγνξα ζα ζηαζεξνπνηεζεί ε νηθνλνκία. Γεδνκέλνπ όηη νη 

ηξάπεδεο έρνπλ πξνρσξήζεη ζε δύν θύθινπο αλαθεθαιαηνπνίεζεο – έλαλ ην 2013 κε 

ηε ζπκκεηνρή ηνπ ΣΥ θαη ηδησηώλ θαη έλαλ ην 2014 απνθιεηζηηθά κε ηδηώηεο- αιιά 

θαη κε ηε δηαθαηλόκελε κηθξή κείσζε ηνπ αλαβαιιόκελνπ θόξνπ (θαηά 25%), 

αλαιπηέο πίζηεπαλ όηη είλαη πηζαλό ε ηειηθή εηθόλα γηα ηηο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο λα 

κελ είλαη ηόζν άζρεκε. ε θάζε πεξίπησζε ν ινγαξηαζκόο ζα εμαξηεζεί από ηηο 

επηπηώζεηο ηεο ηξέρνπζαο αβεβαηόηεηαο ζηηο επηρεηξήζεηο θαη ηηο καθξννηθνλνκηθέο 

παξαδνρέο πνπ ζα ρξεζηκνπνηήζεη ε ΔΚΣ γηα ηελ πνξεία ηεο νηθνλνκίαο ηα επόκελα 

ρξόληα. 

 

Με βάζε ηα ιεγόκελα ησλ ηξαπεδώλ ε αλαθεθαιαηνπνίεζε ζα πξαγκαηνπνηνύληαλ 

κε βάζε ην κνληέιν ηνπ 2012, δειαδή θεθαιαηαθή ελίζρπζε ησλ βηώζηκσλ 

ηξαπεδώλ, θαη δηάζπαζε - εθθαζάξηζε ησλ κε βηώζηκσλ. Δθηηκείηαη όηη δελ ζα 

ελεξγνπνηεζεί bail in γηα ηνπο θαηαζέηεο, θαζώο ζε αληίζεζε κε ηηο θππξηαθέο 

ηξάπεδεο, όπνπ ην «θνύξεκα» επηβιήζεθε ζε ηξάπεδεο πνπ είραλ ρξενθνπήζεη, ζηελ 

πεξίπησζε ησλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ ην πξόβιεκα είλαη ε γεληθόηεξε νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε πνπ είλαη απόξξνηα ηεο πνιηηηθήο αζηάζεηαο.  

Σειηθά όιε ε δηαδηθαζία ηνπ stress test βαζίζηεθε ζε 2 ζελάξηα πνπ αθνξνύζαλ ηνλ 

ξπζκό αύμεζεο ηνπ ΑΔΠ (Αθαζάξηζην Δγρώξην Πξντόλ) γηα 3 έηε δειαδή ην 2015, 

ην 2016 θαη ην 2017. 

Σα δύν απηά ζελάξηα ήηαλ: 

Α) Σν βαζηθό ζελάξην πνπ πξνέβιεπε ύθεζε 2,3% ηνπ ΑΔΠ γηα ην 2015, ύθεζε 1,3% 

γηα ην 2016 θαη αλάπηπμε 2,7 γηα ην 2017. 
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Β)  Σν δπζκελέο ζελάξην ην νπνίν πξνέβιεπε ύθεζε 3,3% ηνπ ΑΔΠ γηα ην 2015, 

ύθεζε 3,9 γηα ην 2016 θαη αλάπηπμε 0,3% γηα ην 2017. 

Κάζε ηξάπεδα θαινύληαλ λα θαιύςεη από ηελ αγνξά ηηο αλάγθεο πνπ πξνέθππηαλ 

ηνπιάρηζηνλ από ην βαζηθό ζελάξην. Σα ππόινηπα θεθάιαηα ζα αλαπιεξώλνληαλ από 

ην ΣΥ (Σακείν Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξόηεηαο) ην νπνίν απνθηνύζε 

ζπλδπαζκνύο κεηαηξέςηκσλ νκνινγηώλ (CoCos) θαη θνηλέο κεηνρέο. Μεηά ην πέξαο 

ηνπ Stress test νη ηξάπεδεο ζα έπξεπε λα θαηαζέζνπλ ην αξγόηεξν κέρξη ηηο 6 

Ννεκβξίνπ ζρέδηα γηα ηελ θάιπςε ησλ θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ. 

Ο έιεγρνο εθαξκόζηεθε ζηελ πνηόηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ AQR (Asset 

Quality Review) θαζώο θαη ε άζθεζε πξνζνκνίσζεο ησλ 2 πξναλαθεξζέλησλ 

ζελαξίσλ.  

 

4.2 Σα απνηειέζκαηα ησλ Διιεληθώλ Σξαπεδώλ 

ύκθσλα κε ηα απνηειέζκαηα πνπ δεκνζηνπνίεζε ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

νη ζπλνιηθέο θεθαιαηαθέο αλάγθεο ησλ Διιεληθώλ ηξαπεδώλ ζην βαζηθό ζελάξην 

αλέξρνληαη ζηα 4,4 δηο Δπξώ ,ελώ ζην δεύηεξν θαη δπζκελέζηεξν ζελάξην νη 

θεθαιαηαθέο αλάγθεο αλέξρνληαη ζηα 14,4 δηο Δπξώ. 

Αλαιπηηθά νη θεθαιαηαθέο αλάγθεο θάζε ηξάπεδαο: 

Alpha Bank 263 εθαηνκκύξηα ζην βαζηθό ζελάξην θαη 2,74 δηο ζην δπζκελέο ζελάξην. 

Eurobank 339 εθαηνκκύξηα ζην βαζηθό ζελάξην θαη  2,12 δηο ζην δπζκελέο ζελάξην. 

Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 1,57 δηο ζην βαζηθό ζελάξην θαη 4,6 δηο ζην δπζκελέο 

ζελάξην. 

Σξάπεδα Πεηξαηώο 2,2 δηο ζην βαζηθό ζελάξην θαη 4,9 δηο ζην δπζκελέο ζελάξην. 

Ζ αλαθνίλσζε ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο όπσο απηή δεκνζηεύηεθε ζηνλ 

ειιεληθό ηύπν είλαη ε εμήο:  

Από ηε ζπλνιηθή αμηνιόγεζε ησλ ηεζζάξσλ ζεκαληηθώλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ 

πξνθύπηεη ζπλνιηθή πζηέξεζε θεθαιαίσλ ύςνπο 4,4 δηζεθ. επξώ ζην πιαίζην ηνπ 

βαζηθνύ ζελαξίνπ θαη 14,4 δηζεθ. επξώ ζην πιαίζην ηνπ ζελαξίνπ δπζκελώλ εμειίμεσλ. 
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Η πζηέξεζε θεθαιαίσλ πεξηιακβάλεη πξνζαξκνγέο πνπ πξνέθπςαλ από ηνλ έιεγρν ηεο 

πνηόηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ ύςνπο 9,2 δηζεθ. επξώ. 

Οη ηξάπεδεο έρνπλ δηνξία έσο ηηο 6 Ννεκβξίνπ γηα λα ππνβάινπλ ζρέδηα θάιπςεο ησλ 

θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ κε ηα νπνία ζα εμεγνύλ πώο πξνηίζεληαη λα θαιύςνπλ ηελ 

πζηέξεζε θεθαιαίσλ. 

Η θάιπςε ησλ θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ ζα βειηηώζεη ηελ αλζεθηηθόηεηα ησλ 

ηζνινγηζκώλ ησλ ηξαπεδώλ. 

Η Τξαπεδηθή Επνπηεία ηεο ΕΚΤ δηελήξγεζε ζπλνιηθή αμηνιόγεζε ησλ ηεζζάξσλ 

ζεκαληηθώλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ (Alpha Bank, Eurobank, Εζληθή Τξάπεδα ηεο 

Ειιάδνο θαη Τξάπεδα Πεηξαηώο) ζύκθσλα κε ηελ απόθαζε ηεο ζπλόδνπ θνξπθήο γηα 

ην επξώ ηεο 12εο Ινπιίνπ 2015 θαη ην κλεκόλην ζπλελλόεζεο κεηαμύ ηεο Επξσπατθήο 

Επηηξνπήο – ελεξγνύζεο εμ νλόκαηνο ηνπ Επξσπατθνύ Μεραληζκνύ Σηαζεξόηεηαο 

(ΕΜΣ) –, ηεο Ειιεληθήο Δεκνθξαηίαο θαη ηεο Τξάπεδαο ηεο Ειιάδνο πνπ ππνγξάθεθε 

ζηηο 19 Απγνύζηνπ 2015. 

Σην πιαίζην ηεο σο άλσ αμηνιόγεζεο δηελεξγήζεθε έιεγρνο ηεο πνηόηεηαο ησλ 

ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ (Asset Quality Review – AQR) θαη κηα κειινληηθήο πξννπηηθήο 

άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ, ε νπνία πεξηειάκβαλε έλα βαζηθό 

ζελάξην θαη έλα ζελάξην δπζκελώλ εμειίμεσλ, πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγεζνύλ νη εηδηθέο 

αλάγθεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ επηκέξνπο ηξαπεδώλ ζην πιαίζην ηνπ ηξίηνπ 

πξνγξάκκαηνο νηθνλνκηθήο πξνζαξκνγήο ηεο Ειιάδαο. 

Ο έιεγρνο ηεο πνηόηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ είρε σο απνηέιεζκα ζπλνιηθέο 

πξνζαξκνγέο ύςνπο 9,2 δηζεθ. επξώ όζνλ αθνξά ηε ινγηζηηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνύ ησλ ζπκκεηερνπζώλ ηξαπεδώλ ζηηο 30 Ινπλίνπ 2015. Επηπξνζζέησο, ην 

ύςνο ησλ κε εμππεξεηνύκελσλ αλνηγκάησλ (non-performing exposure – NPE) ησλ 

ηεζζάξσλ ηξαπεδώλ απμήζεθε θαηά 7 δηζεθ. επξώ, κε ηηο ζρεηηθέο πξνβιέςεηο λα έρνπλ 

ήδε ιεθζεί ππόςε ζηηο σο άλσ πξνζαξκνγέο πνπ πξνέθπςαλ από ηνλ έιεγρν ηεο 

πνηόηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ. Πέξαλ ησλ άκεζσλ πξνζαξκνγώλ ηεο ηξέρνπζαο 

ινγηζηηθήο αμίαο, ην απνηέιεζκα ηνπ ειέγρνπ ηεο πνηόηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ 

αληαλαθιάηαη επίζεο ζηελ πξνβνιή γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδώλ 

ζύκθσλα κε ηα ππνζεηηθά ζελάξηα πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηελ άζθεζε πξνζνκνίσζεο 
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αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ. Σπλνιηθά, από ηελ άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ ζηηο ηέζζεξηο ζπκκεηέρνπζεο ηξάπεδεο πξνέθπςε πζηέξεζε θεθαιαίσλ 

ύςνπο 4,4 δηζεθ. επξώ ζύκθσλα κε ην βαζηθό ζελάξην θαη 14,4 δηζεθ. επξώ ζύκθσλα 

κε ην ζελάξην δπζκελώλ εμειίμεσλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ πξνζαξκνγώλ πνπ 

πξνέθπςαλ από ηνλ έιεγρν ηεο πνηόηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ, κεηά από 

ζύγθξηζε ησλ δεηθηώλ θεξεγγπόηεηαο βάζεη ηεο πξνβνιήο κε ηα ειάρηζηα όξηα πνπ 

είραλ θαζνξηζηεί γηα ηελ άζθεζε. 

Οη ηέζζεξηο ηξάπεδεο έρνπλ δηνξία έσο ηηο 6 Ννεκβξίνπ γηα λα ππνβάινπλ ζηελ 

Τξαπεδηθή Επνπηεία ηεο ΕΚΤ ζρέδηα θάιπςεο ησλ θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ κε ηα νπνία 

ζα εμεγνύλ πώο πξνηίζεληαη λα θαιύςνπλ ηελ πζηέξεζε θεθαιαίσλ. Καηόπηλ απηνύ ζα 

μεθηλήζεη κηα δηαδηθαζία αλαθεθαιαηνπνίεζεο ζην πιαίζην ηνπ πξνγξάκκαηνο 

νηθνλνκηθήο πξνζαξκνγήο ε νπνία πξέπεη λα νινθιεξσζεί πξηλ από ην ηέινο ηνπ έηνπο. 

Η θάιπςε ησλ θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ κέζσ απμήζεσλ θεθαιαίσλ ζα έρεη σο 

απνηέιεζκα ηε δεκηνπξγία θεθαιαηαθώλ απνζεκάησλ πξνιεπηηθήο επνπηείαο ζηηο 

ηέζζεξηο ειιεληθέο ηξάπεδεο, ηα νπνία ζα βειηηώζνπλ ηελ αλζεθηηθόηεηα ησλ 

ηζνινγηζκώλ ηνπο θαη ηε δπλαηόηεηά ηνπο λα αληεπεμέξρνληαη ζε ελδερόκελεο αξλεηηθέο 

καθξννηθνλνκηθέο δηαηαξαρέο. 
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ηνλ επόκελν πίλαθα θαίλνληαη αλαιπηηθόηεξα ησλ πεξηγξαθώλ ηα απνηειέζκαηα 

ησλ Διιεληθώλ ηξαπεδώλ ζην stress test ηνπ 2015: 

 

 

 

(πεγή euro2day) 
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ηνλ δεύηεξν πίλαθα κπνξνύκε λα δνύκε ηηο ππνζέζεηο ησλ ζελαξίσλ όπνπ 

βαζίζηεθε ην stress test θαη ηηο κεηαβνιέο ηνπ ΑΔΠ: 

 

 

 

(πεγή euro2day) 
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Αλάιπζε ηνπ AQR 

Ζ Alpha Bank εκθαλίδεη ηηο κηθξόηεξεο πξόζζεηεο πξνβιέςεηο κε βάζε ηελ 

αμηνιόγεζε πνηόηεηαο ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ (1,74 δηζ.) θαη αθνινπζεί 

ε Eurobank κε (2,18 δηζ. επξώ). Ζ Δζληθή Σξάπεδα κε 2,46 δηζ. επξώ πιήηηεηαη 

θπξίσο ιόγσ ηεο απμεκέλεο έθζεζεο ζην Γεκόζην ελώ ε Πεηξαηώο κε 3,21 δηζ. ιόγσ 

ηνπ κεγάινπ ραξηνθπιαθίνπ ρνξεγήζεσλ πνπ δηαζέηεη. 

Ωο απνηέιεζκα ηνπ AQR ην κε εμππεξεηνύκελν άλνηγκα (Non Performing Exposure 

NPEs) ησλ ηξαπεδώλ απμάλεηαη θαηά 7,1 δηζ. επξώ κε απνηέιεζκα ην πνζνζηό ησλ 

NPEs επί ηνπ ζπλόινπ ησλ ρνξεγήζεσλ λα απμάλεηαη από ην 45,1% ζην 48,6%. Ο 

δείθηεο θάιπςεο κεηά ην ζρεκαηηζκό ησλ ζρεηηθώλ πξνβιέςεσλ ζα αλέιζεη ζην 

49,6% από 44,3%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ΚΟΖΟΜΠΟΛΗ ΠΑΝΑΓΙΩΣΗ | ΣΑ STRESS TEST ΣΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΣΡΑΠΕΖΩΝ 

27 

 

4.3 Οη ζέζεηο ησλ Διιεληθώλ Σξαπεδώλ κεηά ην Stress Test 

 

 

 

 

 

 

Σν δειηίν ηύπνπ ηεο ΔΣΔ: 

 

ΓΔΛΣΗΟ ΣΤΠΟΤ 

ΑΚΖΖ ΤΝΟΛΗΚΖ ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ ΑΠΟ ΣΖΝ ΔΤΡΩΠΑΪΚΖ 

ΚΔΝΣΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ – 2015 

 

Ζ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα («ΔΚΣ») αλαθνίλσζε ηα απνηειέζκαηα ηεο 

άζθεζεο πλνιηθήο Αμηνιόγεζεο («Comprehensive Assessment») ησλ Διιεληθώλ 

ζπζηεκηθώλ ηξαπεδώλ, ε νπνία πξαγκαηνπνηήζεθε ζε ζπλέρεηα ηεο δήισζεο ηεο 

πλόδνπ Κνξπθήο ζηηο 12 Ηνπιίνπ 2015 θαη ηεο αληίζηνηρεο απόθαζεο ηεο 

Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο («ΔΚΣ») ζηηο 5 Απγνύζηνπ 2015.  

 

Ζ άζθεζε ηεο πλνιηθήο Αμηνιόγεζεο πεξηιακβάλεη Έιεγρν ηεο Πνηόηεηαο ησλ 

ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνύ («Asset Quality Review» ή «AQR») θαη Άζθεζε 

Πξνζνκνίσζεο Αθξαίσλ Καηαζηάζεσλ («Stress Test» ή «ST»), βάζεη ελόο Βαζηθνύ 

θαη ελόο Γπζκελνύο ζελαξίνπ. Σν AQR βαζίζηεθε ζηνλ ηζνινγηζκό ηεο 30εο Ηνπλίνπ 
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2015. Σν Stress Test ήηαλ κηα άζθεζε πνπ αμηνιόγεζε ηελ αλζεθηηθόηεηα ηεο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ ηξαπεδώλ θαηά ηελ πεξίνδν 30 Ηνπλίνπ 2015 κέρξη 31 

Γεθεκβξίνπ 2017, ππνζέηνληαο ζεκαληηθή επηδείλσζε ηνπ νηθνλνκηθνύ 

πεξηβάιινληνο.  

 

Αζήλα, 31 Οθησβξίνπ 2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

Σν δειηίν ηύπνπ ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηώο: 

 

 
ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΣΖ ΤΝΟΛΗΚΖ ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ ΠΟΤ 

ΓΗΔΝΔΡΓΖΘΖΚΔ ΑΠΟ ΣΖΝ ΔΤΡΩΠΑΗΚΖ ΚΔΝΣΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

Αζήλα, 31 Οθησβξίνπ 2015  

 

Ζ Σξάπεδα Πεηξαηώο έιαβε γλώζε ηεο ζεκεξηλήο αλαθνίλσζεο ηεο Δπξσπατθήο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο (EKT) αλαθνξηθά κε ηα απνηειέζκαηα ηεο πλνιηθήο 

Αμηνιόγεζεο (“Comprehensive Assessment”) πνπ δηελήξγεζε ε ηειεπηαία ζηηο 

ηέζζεξηο ειιεληθέο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο.  

Ζ άζθεζε πξαγκαηνπνηήζεθε κε ζεκείν αλαθνξάο ηνλ πξνζσξηλό ηζνινγηζκό ηεο 

30εο Ηνπλίνπ 2015 θαη πεξηειάκβαλε: (i) επηζθόπεζε ηεο πνηόηεηαο ησλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνύ (“Asset Quality Review-AQR”) πνπ ζπληζηά ιεπηνκεξή αμηνιόγεζε ηεο 

ινγηζηηθήο αμίαο ηνπ εγρώξηνπ δαλεηαθνύ ραξηνθπιαθίνπ ηεο Σξάπεδαο θαη (ii) 
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άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ (stress test) ππό ηηο παξαδνρέο 

«βαζηθνύ» θαη «δπζκελνύο» ζελαξίνπ.  

 

Σα απνηειέζκαηα ππνδεηθλύνπλ όηη, ζε ελνπνηεκέλε βάζε, πξνθύπηνπλ γηα ηελ 

Σξάπεδα θεθαιαηαθέο αλάγθεο (πξν ησλ δπλαηώλ ελεξγεηώλ κεηξηαζκνύ ηνπ 

θεθαιαηαθνύ ειιείκκαηνο) ίζεο κε ην κέγηζην ησλ θάησζη:  

I. €2.213 εθαη ππό ην «βαζηθό» ζελάξην, αθνύ ζπλππνινγηζζνύλ ηα απνηειέζκαηα 

ηνπ AQR θαη ηεο άζθεζεο πξνζνκνίσζεο,  

II. €4.933 εθαη ππό ην «δπζκελέο» ζελάξην, αθνύ ζπλππνινγηζζνύλ ηα απνηειέζκαηα 

ηνπ AQR θαη ηεο άζθεζεο πξνζνκνίσζεο.  

κ.β. CET1%  € εθαη  

(α) AQR (9,5% ειάρηζην 

όξην CET-1%)  

402  2.188  

(β) «Βαζηθό» ζελάξην 

άζθεζεο πξνζνκνίσζεο  

(9,5% ειάρηζην όξην 

CET-1%)  

432  2.213  

(γ) «Γπζκελέο» ζελάξην 

άζθεζεο πξνζνκνίσζεο  

(8,0% ειάρηζην όξην 

CET-1%)  

1.035  4.933  

πλνιηθέο θεθαιαηαθέο 

αλάγθεο [κέγηζην ησλ 

(α),(β),(γ))  

1.035  4.933  
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Σν δειηίν ηύπνπ ηεο Eurobank: 

 

 

 Αζήλα, 31 Οθησβξίνπ, 2015  

 

Γειηίν Σύπνπ 

 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΤΝΟΛΗΚΖ ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ 2015 ΑΠΟ ΣΖΝ ΔΚΣ 

 

H Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ) αλαθνίλσζε ζήκεξα ηα απνηειέζκαηα ηεο 

πλνιηθήο Αμηνιόγεζεο (Comprehensive Assessment (CA)) πνπ πξαγκαηνπνίεζε 

ζηηο ηέζζεξηο, ζπζηεκηθήο ζεκαζίαο, ειιεληθέο ηξάπεδεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο 

Eurobank.  

 

Ζ Eurobank (ε Σξάπεδα), καδί κε ηηο ππόινηπεο ηξεηο ειιεληθέο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο, 

αμηνινγήζεθε ζην πιαίζην ηεο πλνιηθήο Αμηνιόγεζεο πνπ δηελέξγεζε ε ΔΚΣ. Σα 

απνηειέζκαηα πνπ πξνέθπςαλ έιαβαλ ππόςε ην ζπλνιηθό απνηέιεζκα: εμέηαζεο ηεο 

Πνηόηεηαο Υαξηνθπιαθίνπ (Asset Quality Review – AQR), θαη, Άζθεζεο 

Πξνζνκνίσζεο Αθξαίσλ Καηαζηάζεσλ (Stress Test - ST), ζην Βαζηθό θαη ζην 

Γπζκελέο ζελάξην.  

 

H ΔΚΣ πξαγκαηνπνίεζε ηε πλνιηθή Αμηνιόγεζε ιακβάλνληαο ππόςε ηηο 

πξόζθαηεο εμειίμεηο πνπ επεξεάδνπλ ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ησλ ηξαπεδώλ, κε ζθνπό 

λα εθηηκήζεη ηελ επίδξαζε απηώλ ησλ εμειίμεσλ ζηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηόηεηα 

ζηελ Διιάδα θαη ηελ αμία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο Σξάπεδαο.  

 

 

πλνιηθή Αμηνιόγεζε (CA) γηα ηελ Σξάπεδα  
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Απνηειέζκαηα Πνηόηεηαο Υαξηνθπιαθίνπ (AQR)  

 

Σν AQR πεξηειάκβαλε πεξηεθηηθό έιεγρν ηεο ηξέρνπζαο αμίαο ηνπ ειιεληθνύ 

δαλεηαθνύ ραξηνθπιαθίνπ ηεο Σξάπεδαο θαηά ηελ 30ε Ηνπλίνπ 2015, θαιύπηνληαο ην 

98% ηνπ ραξηνθπιαθίνπ απηνύ. Ζ πξνζαξκνζκέλε θεθαιαηαθή ζέζε βάζεη ηνπ AQR 

απνηέιεζε ην ελαξθηήξην ζεκείν γηα ηα Stress Test. Αθνύ ειήθζε ππόςε ην ζύλνιν 

ησλ δεκηώλ πνπ αλαδείρζεθαλ από ην AQR, από ην AQR πξνέθπςαλ πξόζζεηεο 

πξνβιέςεηο δηακνξθώλνληαο ηνλ Γείθηε Κεθαιαίνπ Κνηλώλ Μεηνρώλ Καηεγνξίαο Η 

(CET1) ηεο Σξάπεδαο ζην 8,6%, όηαλ ην όξην CET1 έρεη ηεζεί ζε 9,5%, θάηη πνπ 

αληηζηνηρεί ζε θεθαιαηαθέο αλάγθεο ύςνπο €339 εθαη.  

 

Απνηειέζκαηα Stress Test  

 

Σν Stress Test είλαη κηα άζθεζε εθηίκεζεο κειινληηθώλ θεθαιαηαθώλ αλαγθώλ, ζην 

βαζηθό θαη ζην δπζκελέο ζελάξην, γηα λα δηαγλσζηεί ε αλζεθηηθόηεηα ηεο 

νηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο Σξάπεδαο ζην ελδερόκελν πεξαηηέξσ επηδείλσζεο ησλ 

νηθνλνκηθώλ ζπλζεθώλ ζ’ έλα ρξνληθό νξίδνληα κέρξη ην ηέινο ηνπ 2017.  

Σν Stress Test πξαγκαηνπνηήζεθε κε δύν ζελάξηα: (i) ην βαζηθό ζελάξην ην Stress 

Test πξνζδηνξίδεη ηελ νηθνλνκηθή επίδνζε ηεο Σξάπεδαο ππό ηηο αλακελόκελεο 
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νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, (ii) ζην δπζκελέο ζελάξην εθηηκά ηελ επίδνζε ηεο Σξάπεδαο 

ππό ζπλζήθεο ζνβαξήο νηθνλνκηθήο επηδείλσζεο.  

Σν Stress Test, ππό ην βαζηθό ζελάξην, δελ εληόπηζε πεξαηηέξσ θεθαιαηαθό 

έιιεηκκα, δηαηεξώληαο ην Γείθηε CET1 ζην 8,6%, κε ηηο θεθαιαηαθέο αλάγθεο ηεο 

Σξάπεδαο λα αλέξρνληαη ζε €339 εθαη., γηα λα θαιπθζεί ην έιιεηκκα πνπ 

δεκηνπξγείηαη έσο ην όξην CET1 ηνπ 9,5% ζην βαζηθό ζελάξην.  

Σν Stress Test, ππό ην δπζκελέο ζελάξην, δηακόξθσζε ην Γείθηε CET1 ζην 1,3% πνπ 

αληηζηνηρεί ζε θεθαιαηαθέο αλάγθεο ηεο ηάμεο ησλ €2.122 εθαη. ώζηε λα θαιπθζεί ην 

έιιεηκκα πνπ πξνθύπηεη βάζεη ηνπ νξίνπ γηα CET1 8% ζην δπζκελέο ζελάξην.  

Καηόπηλ απηώλ ησλ απνηειεζκάησλ, ζύληνκα ε Σξάπεδα ζα ππνβάιιεη ζρέδην 

θεθαιαηαθήο ελίζρπζεο γηα έγθξηζε από ηελ ΔΚΣ. Σν ζρέδην ζα πεξηιακβάλεη 

ιεπηνκεξώο ηα κέηξα πνπ ε Σξάπεδα ζθνπεύεη λα εθαξκόζεη γηα λα θαιύςεη ην 

θεθαιαηαθό έιιεηκκα, ηόζν ππό ην βαζηθό, όζν θαη ην δπζκελέο ζελάξην.  

Ζ Σξάπεδα αλακέλεηαη λα πξνβεί ζε ζρεηηθή αλαθνίλσζε κόιηο απηό ην ζρέδην 

εγθξηζεί θαη αλαθνηλώλεη όηη πξνζέιαβε ηηο BofA Merrill Lynch, HSBC θαη 

Mediobanca λα ζπλδξάκνπλ γηα ηελ εθπόλεζε ηνπ ζρεδίνπ θεθαιαηαθήο ελίζρπζεο 

θαη ηελ αλαθεθαιαηνπνίεζε πνπ είλαη πηζαλό λα πξνθύςεη.  

Ζ Σξάπεδα ζα αλαθνηλώζεη ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα πξώηνπ εμακήλνπ 2015 ηελ 

31ε Οθησβξίνπ 2015 θαη ηελ 3ε Ννεκβξίνπ 2015 ζα πξνρσξήζεη ζε αλαθνίλσζε 

ζρεηηθά κε νξηζκέλα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ 3νπ ηξηκήλνπ ηνπ 2015. 

 

 

Γειηίν ηύπνπ ηεο Alpha Bank: 

 
 
Ζ Alpha Bank αλαθνηλώλεη ηα απνηειέζκαηα ηεο πλνιηθήο Αμηνινγήζεσο 2015 

ηεο ΔΚΣ 

 

Υακειέο θεθαιαηαθέο αλάγθεο ύςνπο Δπξώ 263 εθαη. ππό ην βαζηθό ζελάξην  

 

Τπό ην δπζκελέο ζελάξην, νη θεθαιαηαθέο αλάγθεο αλέξρνληαη ζε Δπξώ 2,7 δηζ.  

 Ζ Alpha Bank νινθιεξώλεη ηε πλνιηθή Αμηνιόγεζε (Comprehensive Assessment - 

“CA”) 2015 ηεο ΔΚΣ γηα ηηο ηέζζεξηο ειιεληθέο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο.  
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Ζ πλνιηθή Αμηνιόγεζε πεξηειάκβαλε ηνλ Έιεγρν ηεο Πνηόηεηαο ησλ ηνηρείσλ ηνπ 

Δλεξγεηηθνύ (Asset Quality Review - “AQR”) θαη ηελ Άζθεζε Πξνζνκνηώζεσο 

Αθξαίσλ Καηαζηάζεσλ (Stress Test) ππό ην βαζηθό ζελάξην θαη ππό ην δπζκελέο 

ζελάξην κε ρξνληθό νξίδνληα έσο ην ηέινο ηνπ 2017. Οη θεθαιαηαθέο αλάγθεο πνπ 

πξνέθπςαλ από ηελ Άζθεζε Πξνζνκνηώζεσο Αθξαίσλ Καηαζηάζεσλ 

πξνζδηνξίζζεθαλ σο ε δηαθνξά κεηαμύ ηνπ ρακειόηεξνπ Γείθηε Κεθαιαίσλ Κνηλώλ 

Μεηνρώλ ηεο Καηεγνξίαο 1 (CET1) γηα ρξνληθό δηάζηεκα 2,5 εηώλ σο εμήο:  

o Απνηέιεζκα ππό ην βαζηθό ζελάξην έλαληη ειαρίζηνπ νξίνπ CET1 9,5%  

o Απνηέιεζκα ππό ην δπζκελέο ζελάξην έλαληη ειαρίζηνπ νξίνπ CET1 8,0%  

 

 Ο Γείθηεο Κεθαιαίσλ Κνηλώλ Μεηνρώλ ηεο Καηεγνξίαο 1 (CET1) ηελ 30.6.2015, 

πξνζαξκνζκέλνο θαηά 305 κνλάδεο βάζεσο ή Δπξώ 1.746 εθαη. βάζεη ηνπ 

απνηειέζκαηνο ηνπ Διέγρνπ ηεο Πνηόηεηαο ησλ ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ, 

δηακνξθώλεηαη ζε 9,64% θαη ππεξβαίλεη ην ειάρηζην όξην ππό ην βαζηθό ζελάξην.  

 

Ο Γείθηεο Κεθαιαίσλ Κνηλώλ Μεηνρώλ ηεο Καηεγνξίαο 1 (CET1) ππό ην βαζηθό 

ζελάξην δηακνξθώλεηαη ζε 8,98%, πξνζαξκνζκέλνο θαηά 66 κνλάδεο βάζεσο 

ζπλνιηθά θαη νη θεθαιαηαθέο αλάγθεο αλέξρνληαη ζε κόιηο Δπξώ 263 εθαη.  

 

Τπό ην δπζκελέο ζελάξην, νη θεθαιαηαθέο αλάγθεο αλέξρνληαη ζε Δπξώ 2.743 εθαη. 

θαη νθείινληαη ελ κέξεη ζην πςειόηεξν ειάρηζην όξην ηνπ 8,0% ελ ζπγθξίζεη κε ην 

5,5% ηεο πλνιηθήο Αμηνινγήζεσο 2014 ηεο ΔΚΣ, θαζώο θαη ζηηο απζηεξόηεξεο 

πξνζαξκνγέο ζην πιαίζην ηνπ Διέγρνπ ηεο Πνηόηεηαο ησλ ηνηρείσλ ηνπ 

Δλεξγεηηθνύ θαη ηεο Αζθήζεσο Πξνζνκνηώζεσο Αθξαίσλ Καηαζηάζεσλ.  

 

Ζ ρακειόηεξε ηηκή ηνπ Γείθηε Κεθαιαίσλ Κνηλώλ Μεηνρώλ ηεο Καηεγνξίαο 1 (CET1) 

κεηά ηνλ Έιεγρν ηεο Πνηόηεηαο ησλ ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ ζεκεηώλεηαη ηελ 

31.12.2015 ππό ην βαζηθό ζελάξην θαη ηελ 31.12.2017 ππό ην δπζκελέο ζελάξην 

αληηζηνίρσο. Απνηειέζκαηα πλνιηθήο Αμηνινγήζεσο  

30.6.2015  30.6.2015  31.12.2015  31.12.2017  

Γεκνζίεπζε  AQR  Βαζηθό ζελάξην  Γπζκελέο ζελάξην  

CET1 (ζε Δπξώ 6.792  5.046  4.565  979  
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εθαη.)  

RWAs (ζε 

Δπξώ εθαη.)  

53.516  52.344  50.812  46.502  

CET1 (%)  12,69%  9,64%  8,98%  2,1%  

Διάρηζηα όξηα  _  9,5%  9,5%  8,0%  

Κεθαιαηαθό 

πιεόλαζκα/έιιε

ηκκα (ζε Δπξώ 

εθαη.)  

_  73  (263)  (2.743)  

Κεθαιαηαθό 

πιεόλαζκα/έιιε

ηκκα (κ.β.)  

_  14  (52)  (590)  
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Δπίινγνο – πκπεξάζκαηα 

 

 

 

 
 

 

 

 

Σειηθά ρξεηάδνληαη ηα stress tests; Πόζν απνηειεζκαηηθά είλαη θαη πόζν κέζα 

πέθηνπλ ζηηο πξνβιέςεηο ηνπο; 

Αλ πξνζπαζήζνπκε λα ην εμεγήζνπκε απιντθά κε θαζεκεξηλή δηάιεθην έλα 

stress test ζα κπνξνύζακε πνιύ εύθνια λα ην παξνκνηάζνπκε κε έλα crash test ,ζαλ 

θαη απηά πνπ γίλνληαη ζηα απηνθίλεηα πξηλ βγνπλ ζην δξόκν , όπνπ βάιινληαη από 

δηαθνξεηηθέο κεξηέο έηζη ώζηε λα δηαπηζησζεί ε αληνρή ηνπ ακαμώκαηνο. 

Έηζη θαη ηα stress tests βάδνπλ έλαλ ρξεκαηνπηζησηηθό νξγαληζκό ( ηξάπεδα ) 

λα «ηξαθάξεη» κε έλαλ «ηνίρν» δπζκελέο ζελάξην γηα λα δνύκε ηηο αληνρέο ηεο θάζε 

ηξάπεδαο ζε θάζε θξίζε πνπ πηζαλώο λα ζπλαληήζεη. 

ίγνπξα ηα stress tests ρξεηάδνληαη θαη είλαη δσηηθήο ζεκαζίαο γηα ηνπο 

ρξεκαηνπηζησηηθνύο νξγαληζκνύο γηα λα πξνιακβάλνληαη αληημνόηεηεο θαη λα 

ειέγρεηαη θάζε θνξά ε πγεία ηνπ νξγαληζκνύ ειέγρνληαο ηα νηθνλνκηθά ηνπ κεγέζε. 

ρεηηθά κε ηηο πξνβιέςεηο ηνπο είλαη αξθεηά αθξηβήο κέζα ζηα πιαίζηα ζε θάζε 

πεξίπησζε. Απηό όκσο κόλν ζε κηα θνηλσλία κε πγηείο λαη θαλνληθή νηθνλνκία θαη 

όρη ζηελ Διιάδα. 

ηελ ρώξα καο δπζηπρώο 6 ρξόληα έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί αξθεηά stress tests, 

αξθεηέο αμηνινγήζεηο , ππέξ αξθεηέο ζπκθσλίεο κε ηνπο ππόινηπνπο Δπξσπαίνπο 

θαζώο θαη έρνπλ ιεθζεί ξηδηθά κέηξα ζε όινπο ηνπο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο 

πξνθεηκέλνπ απηή λα εμπγηαλζεί. Ζ πξνζσπηθή κνπ άπνςε είλαη πσο δελ ρξεηάδεηαη 
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θάπνηνο κε εηδηθέο νηθνλνκηθέο γλώζεηο ώζηε λα θαηαιάβεη όηη ην πξόβιεκα ζηελ 

Διιάδα –ίζσο – δελ είλαη νηθνλνκηθό αιιά πνιύ βαζύηεξν ζε θνηλσληθό θαη πνιηηηθό 

επίπεδν.      
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