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ΈθαΝ απσΝ ĲαΝ ηİέακθαΝ γΫηαĲαΝ πκυΝ αθĲδηİĲππέακυθΝ κδΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεκέΝ

κλΰαθδıηκέΝ εαδΝ ευλέπμΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝπκυΝ İįλİτκυθΝεαδΝ ζİδĲκυλΰκτθΝıĲβθΝ

ǼυλυπβΝ ĲδμΝ ĲİζİυĲαέİμΝ įİεαİĲέİμΝ αφκλΪΝ ĲβΝ įδαξİέλδıβΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ

εδθįτθπθέΝΟδΝıυθİξİέμΝİιİζέιİδμΝıĲδμ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμΝıİΝıυθįυαıησΝηİΝĲβΝ

λαΰįαέαΝİιΫζδιβΝĲβμΝĲİξθκζκΰέαμΝπκυΝİέξİΝıαθΝαπκĲΫζİıηαΝĲβθΝπαΰεκıηδκπκέβıβΝĲβμΝ

κδεκθκηέαμΝαζζΪΝεαδΝβΝξλάıβΝıτθγİĲπθΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝπλκρσθĲπθΝΫγİıαθΝĲκυμΝ

εδθįτθκυμΝ ıĲκΝ İπέεİθĲλκΝ ĲκυΝ İθįδαφΫλκθĲκμΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ εζΪįκυέΝ ǾΝ įİΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεάΝ ελέıβΝ πκυΝ ιİεέθβıİΝ ıĲαįδαεΪΝ ĲκΝ βίίιΝ εαδΝ κįάΰβıİΝ ĲβθΝ

İυλππαρεάΝ κδεκθκηέαΝ ıİΝ ıυθİξάΝ τφİıβΝ αθΫįİδιİΝ αεσηβΝ πİλδııσĲİλκΝ ĲβθΝ αθΪΰεβΝ

κλγάμΝįδαξİέλδıβμΝαυĲυθΝĲπθΝεδθįτθπθέΝ 

ǾΝ τπαλιβΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ εδθįτθπθΝ ıİΝ ıυθįυαıησΝ ηİ ĲκΝ ΰİΰκθσμΝ

σĲδΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ απκĲİζκτθΝ ĲκθΝ πυλάθαΝ ĲκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ

ıυıĲάηαĲκμ,ΝĲαΝκπκέαΝηİıκζαίκτθΝεαδΝįδαξİδλέακθĲαδΝĲδμΝεαĲαγΫıİδμΝĲκυΝİπİθįυĲδεκτΝ

εκδθκτΝ ,Ν εαγδıĲκτθΝ απαλαέĲβĲβΝ ĲβΝ ıυθİξάΝ εαδΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ İπκπĲİέαΝ ĲκυΝ

ĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμέΝΣκΝλσζκΝαυĲσΝΫξκυθΝıİΝİπέπİįκΝξυλαμΝκδΝİεΪıĲκĲİΝİγθδεΫμΝ

İπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝİθυΝıİΝİπέπİįκΝİυλππαρεάμΝΫθπıβμΝβΝǼυλππαρεάΝΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝ

ıυθİλΰαασηİθβΝεαδΝηİΝΪζζκυμΝκλΰαθδıηκτμέΝ΢İΝεΪγİΝπİλέπĲπıβΝĲδμΝıυıĲΪıİδμΝεαδΝĲβμΝ

κįβΰέİμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ κλγάΝ İπκπĲİέαΝ įέθİδΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ıĲαΝ πζαέıδαΝ ĲβμΝ

εαγκζδεάμΝİπκπĲİέαμΝπκυΝİπδγυηİέΝθαΝİπδĲτξİδΝβΝΣλΪπİααμΝǻδİγθυθΝǻδαεαθκθδıηυθέ 

 ΢ĲαΝπζαέıδαΝĲβμΝĲλαπİαδεάμΝİπκπĲİέαμΝΫξκυθΝαθαπĲυξγİέΝπκδεέζαΝİλΰαζİέαΝΰδαΝ

ĲβΝ ηΫĲλβıβ,Ν αθΪζυıβΝ εαδΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ πκυΝ εαζκτθĲαδΝ θαΝ

αθĲδηİĲππέıκυθΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαέΝ ΈθαΝ απσΝ ĲαΝ αυĲΪΝ İέθαδΝ ĲαΝ ΰθπıĲΪΝ Stress 

Tests άΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝĲαΝκπκέαΝυπαΰκλİτγβεαθΝαπσΝ

ĲβθΝǼπδĲλκπάΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝηİΝĲκΝ΢τηφπθκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝ Ν ΙΙ,Ν ΝĲκΝκπκέκΝĲΫγβεİΝıİΝ



[2] 

 

πζάλβΝİφαληκΰάΝĲκΝβίίιΝεαδΝίαıδεσμΝıĲσξκμΝĲκυΝάĲαθΝ ΝβΝίİζĲέπıβΝĲκυΝĲλσπκυΝηİΝ

ĲκθΝ κπκέκΝ κδΝ εİφαζαδαεΫμΝ απαδĲάıİδμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ αθĲαπκελέθκθĲαδΝ

ıĲκυμΝεδθįτθκυμΝĲβμΝαΰκλΪμΝεαδΝıĲδμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεΫμΝİιİζέιİδμέ 

 ΢ĲβθΝ παλκτıαΝ İλΰαıέαΝ İιİĲΪακθĲαδΝ κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ πκυΝ

įδİθİλΰάγβεαθΝıĲαΝπζαέıδαΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝΈθπıβμΝσıκθΝαφκλΪΝĲβθΝİΰευλσĲβĲαΝεαδΝ

ĲβθΝ απκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαΝ ĲκυμέΝ ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθα,Ν ıĲκΝ πλυĲκΝ εİφΪζαδκΝ ΰέθİĲαδΝ ηέαΝ

πİλδΰλαφάΝĲβμΝįκηάμΝεαδΝζİδĲκυλΰέαμΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝεαδΝ δįέπμΝ

ĲκυΝĲλαπİαδεκτ ĲκηΫαέΝ΢ĲβΝıυθΫξİδαΝπαλκυıδΪακθĲαδΝκδΝıβηαθĲδεσĲİλκδΝεέθįυθκδΝπκυΝ

εαζκτθĲαδΝθαΝαθĲδηİĲππέıκυθΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαέΝ 

 ΢ĲκΝĲλέĲκΝεİφΪζαδκΝαθαζτİĲαδΝκΝλσζκμΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΰδαΝĲβθΝ

ĲλαπİαδεάΝ İπκπĲİέαΝ εαδΝ κδΝ εαθσθİμΝ ĲπθΝ ıυηφυθπθΝ ǺαıδζİέαΝ Ι,Ν ǺαıδζİέαΝ ΙΙΝ εαδΝ

ǺαıδζİέαΝ ΙΙΙΝ İθυΝıĲκΝĲΫĲαλĲκΝαθαζτİĲαδΝβΝĲİξθδεάΝĲκυΝ stress testing εαδΝĲαΝıξİĲδεΪΝ

ηΫĲλαΝπκυΝζάφγβεαθΝσĲαθΝκδΝ δıκλλκπέİμΝαθαĲλΪπβεαθΝηİĲΪΝĲβθΝΫθαλιβΝĲβμΝελέıβμέΝ

ΣΫζκμ,ΝıĲκΝπΫηπĲκΝεİφΪζαδκΝπαλκυıδΪακθĲαδΝĲαΝstress tests πκυΝπλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝ

ıİΝκλΰαθπηΫθκ,ΝπαθİυλππαρεσΝİπέπİįκΝĲβθΝĲİζİυĲαέαΝĲİĲλαİĲέαΝεαδΝİεĲδηΪĲαδΝαφİθσμΝ

βΝİπΪλεİδαΝεαδΝβΝİΰευλσĲβĲαΝĲκυμΝεαδΝαφİĲΫλκυΝκΝλσζκμΝπκυΝİέξαθΝıĲβθΝπλκıπΪγİδαΝ

ĲβμΝ ΈθπıβμΝ θαΝ ıĲαγİλκπκδάıİδΝ ĲκΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηαέ ǼπδπζΫκθΝ

αθαφΫλκθĲαδΝ κδΝ ίαıδεΫμΝ αζζαΰΫμΝ πκυΝ γαΝ İπδφΫλİδΝ ĲκΝ ıτηφπθκΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΙΝ

ıĲκυμΝįİέεĲİμΝ ĲπθΝĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝεαδΝ İεĲδηΪĲαδΝβΝηİĲΪίαıβΝαυĲυθΝıĲκΝθΫκΝ

πζΪδıδκέ 
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ΚǼΦǹΛǹΙΟΝ 1μΝ ΧΡǾΜǹΣΟΠΙ΢ΣΩΣΙΚΟΝ ΢Τ΢ΣǾΜǹΝ KAΙΝ ǻΟΜǾΝ

ΣΡǹΠǼǽΙΚΟΤΝ΢Τ΢ΣǾΜǹΣΟ΢ 

 

1.1 ǼδıαΰπΰάΝıĲκΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ΢τıĲβηα 

 

ΣκΝ XλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ άΝ ΧλβηαĲκκδεκθκηδεσΝ ΢τıĲβηα(Financial System)  

İέθαδΝ ΫθαΝ κδεκθκηδεσΝ ıτıĲβηαΝ ĲκΝ κπκέκΝ ξλβıδηκπκδİέΝ ĲβΝ įδαηİıκζΪίβıβΝ ıĲβθΝ

αθĲαζζαΰΫμΝαΰαγυθΝεαδΝυπβλİıδυθΝıĲδμΝαΰκλΫμΝηİΝıεκπσΝĲβθΝİζΪĲĲπıβΝĲκυΝεσıĲκυμΝ

ĲπθΝ αĲİζİδυθΝ πκυΝ İηφαθέακθĲαδΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ πλαΰηαĲκπκέβıβΝ ĲκυμέΝ ΟδΝ αĲΫζİδİμΝ αυĲΫμΝ

ıυθέıĲαθĲαδΝευλέπμΝıĲκΝεσıĲκμΝπζβλκφσλβıβμΝεαδΝıĲκΝεσıĲκμΝıυθαζζαΰυθέΝΚτλδκΝ

λσζκΝıĲκΝıτıĲβηαΝαυĲσΝπαέακυθΝκδΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκέΝκλΰαθδıηκέΝκδΝκπκέκδ,ΝπλυĲκθ,Ν

ıυΰεİθĲλυθκυθΝĲβθΝπζβλκφκλέαΝİηπδıĲκıτθβμΝĲπθΝıυθαζζαııκηΫθπθΝεαδ,ΝįİτĲİλκθ,Ν

įδİεπİλαδυθκυθΝĲδμΝıυηφπθέİμΝĲπθΝıυθαζζαΰυθέΝ 

 ΌππμΝ İέθαδΝ φυıδεσΝ ĲκΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ΢τıĲβηαΝ įİθΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ησθκΝ

ĲκυμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτμΝ κλΰαθδıηκτμέΝ ΠλσεİδĲαδΝ κυıδαıĲδεΪΝ ΰδαΝ ΫθαΝ ıτθκζκΝ

αΰκλυθΝ σπκυΝ αθĲαζζΪııκθĲαδΝ αΰαγΪΝ εαδΝ υπβλİıέİμΝ ηİΝ ĲβθΝ παλΫηίαıβΝ αĲσηπθ,Ν

κλΰαθδıηυθΝ εαδΝ γİıηυθΝ İθυΝ υπΪλξκυθΝ εαδΝ İπκπĲδεΫμΝ εαδΝ λυγηδıĲδεΫμΝ αλξΫμέΝ

ΠİλδζαηίΪθİδΝ ΫθαΝ ıτθκζκΝ υπκıυıĲβηΪĲπθΝ σππμΝ ĲκΝ ĲλαπİαδεσΝ άΝ ĲκΝ αıφαζδıĲδεσΝ

ıτıĲβηαΝ εαδΝ ıυξθΪΝ ĲαυĲέαİĲαδΝ ηİΝ αυĲΪΝ παλσζκΝ πκυΝ įİθΝ αθĲαπκελέθκθĲαδΝ ıĲβΝ

ıυθκζδεάΝĲκυΝįδΪıĲαıβέ 

΢εκπσμΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝİέθαδΝβΝίİζĲέπıβΝĲβμ εαĲαθκηάμΝ

ĲπθΝπσλπθΝıĲκΝξυλκΝεαδΝĲκΝξλσθκΝηΫıαΝıİΝΫθαΝαίΫίαδκΝπİλδίΪζζκθΝıυθαζζαΰυθΝεαδΝ

İδįδεσĲİλαΝ θαΝ φΫλİδΝ ıİΝ İπαφάΝ ĲδμΝ πζİκθαıηαĲδεΫμΝ ηκθΪįİμΝ ĲβμΝ κδεκθκηέαμΝ ηİΝ ĲδμΝ
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İζζİδηηαĲδεΫμΝ ΫĲıδΝυıĲİΝκδΝ įİτĲİλİμΝ θαΝįαθİδıĲκτθΝεαδΝ θαΝįδαĲβλάıκυθΝ ĲκΝ İπέπİįκΝ

εαĲαθΪζπıβμΝĲκυμέ 

ΣΫζκμ,Ν κδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıİΝ αυĲσΝ κδΝ κπκέκδΝ İέĲİΝ απκıεκπκτθΝ ıĲβθΝ ΪθĲζβıβΝ

İέĲİΝıĲβθΝĲκπκγΫĲβıβΝεİφαζαέπθΝİέθαδΝκδΝαεσζκυγκδμ 

 ΙįδυĲİμ,ΝκδΝκπκέκδΝıυηηİĲΫξκυθΝευλέπμΝΰδαΝζσΰκυμΝεİλįκıεκπέαμΝηİΝĲβΝ

įβηδκυλΰέαΝ ĲπθΝ εαĲΪζζβζπθΝ İπİθįτıİπθΝ πκυΝ γαΝ ĲκυμΝ απκφΫλκυθΝ

ηİζζκθĲδεΪΝ εΫλįβΝ εαδΝ παλΪζζβζαΝ γαΝ ĲκυμΝ πλκφυζΪικυθΝ απσΝ ĲυξσθΝ

εδθįτθκυμέ 

 Ǽπδξİδλάıİδμ,Ν κδΝ κπκέİμΝ ıυηηİĲΫξκυθΝ ευλέπμΝ ΰδαΝ θαΝ įαθİδıĲκτθΝ

εİφΪζαδαΝ ηİΝ σıκΝ ĲκΝ įυθαĲσΝ ξαηβζσĲİλκΝ εσıĲκμΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβΝ

įδαĲάλβıβΝ ĲβμΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ ĲκυμΝ αζζΪΝ εαδΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβ,Ν ξπλέμΝ ,Ν

σηπμ,Ν αυĲσΝ θαΝ ıβηαέθİδΝ σĲδΝ įİθΝ εαĲαγΫĲκυθΝ εαδΝ ĲαηİδαεΪΝ

πζİκθΪıηαĲαέ 

 ΘİıηδεκέΝ İπİθįυĲΫμ,Ν įβζαįάΝ İιİδįδεİυηΫθκδΝ κλΰαθδıηκέΝ κδΝ κπκέκΝ

įδαξİδλέακθĲαδΝέįδαΝεαδΝιΫθαΝεİφΪζαδαΝεαδΝηİĲΪΝĲβθΝεαĲΪζζβζβΝηİζΫĲβΝ

ĲαΝĲκπκγİĲκτθΝıĲδμΝįδΪφκλİμΝİπİθįυĲδεΫμΝİπδζκΰΫμέΝ 

 ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκέΝ κλΰαθδıησΝ ηİΝ ετλδκΝ İεπλσıππκΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ

δįλτηαĲα,ΝĲπθΝκπκέπθΝκΝλσζκμΝαθαζτİĲαδΝıĲβΝıυθΫξİδαέ 

 ΚİθĲλδεΫμΝ ĲλΪπİαİμ,Ν πκυΝ ıυηηİĲΫξκυθΝ ıĲδμΝ αΰκλΫμΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ ΪıεβıβΝ

θκηδıηαĲδεάμΝ πκζδĲδεάμΝ εαδΝ ıĲκξİτκυθΝ ıĲκθΝ ΫζİΰξκΝ ĲβμΝ πλκıφκλΪμΝ

ĲκυΝξλάηαĲκμΝıĲβθΝκδεκθκηέαέ 

  ǼπİθįυĲδεΪΝ ΚİφΪζαδαΝ (Hedge Founds)Ν ıĲσξκμΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ İέθαδΝ βΝ

İπέĲİυιβΝ υοβζκτΝ εΫλįκυμΝ ηİΝ İπİθįτıİδμΝ αθΪζκΰκυΝ εδθįτθκυΝ εαδΝ

İπİθįτκυθΝıİΝΫθαΝİυλτΝφΪıηαΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝπλκρσθĲπθέ 

 

1.2 ΟδΝκδεκθκηδεΫμΝζİδĲκυλΰέİμΝĲκυΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ΢υıĲάηαĲκμ 

 

ΚτλδαΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲκυΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ İέθαδΝ βΝ

įδαηİıκζΪίβıβΝ ηİĲαιτΝ πζİκθαıηαĲδευθΝ εαδΝ İζζİδηηαĲδευθΝ ηκθΪįπθΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβΝ

ıυΰεΫθĲλπıβΝ ĲπθΝ απκĲαηδİτıİπθΝ ĲπθΝ πλυĲπθΝ εαδΝ εαĲσπδθΝ ĲβθΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ

εαĲαθκηάΝ ĲκυμΝ ıĲκυμΝ įİτĲİλκυμΝ ΰδαΝ εαĲαθαζπĲδεάΝ άΝ İπİθįυĲδεάΝ ξλάıβέΝ ǾΝ κηαζάΝ
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εαĲαθκηάΝĲπθΝξλβηαĲδευθΝπσλπθΝİέθαδΝδįδαέĲİλαΝıβηαθĲδεάΝΰδαΝĲβθ δεαθκπκέβıβΝĲπθΝ

εαĲαθαζπĲδευθΝ İπδγυηδυθΝ εαδΝ ĲβθΝ ατιβıβΝ ĲκυΝ παλαΰσηİθκυΝ πλκρσθĲκμΝ ĲβμΝ

κδεκθκηέαμέΝ 

ǾΝαθΪπĲυιβΝĲκυΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ΢υıĲάηαĲκμΝİέθαδΝΫθαμΝίαıδεσμΝσλκμΝΰδα 

ĲβθΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ įδκξΫĲİυıβΝ ĲπθΝ ξλβηαĲδευθΝ πζİκθαıηΪĲπθΝ ĲπθΝ κδεκθκηδευθΝ

ηκθΪįπθέΝ ΌıκΝ πδκΝ αθαπĲυΰηΫθİμΝ İέθαδΝ κδΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ αΰκλΫμΝ ,Ν ĲσıκΝ

İυεκζσĲİλαΝαθĲζκτθĲαδΝĲαΝįδαγΫıδηαΝεİφΪζαδαΝαπσΝĲδμΝπζİκθαıηαĲδεΫμΝηκθΪįİμΝĲβμΝ

κδεκθκηέαμΝεαδΝεαĲσπδθΝįδκξİĲİτκθĲαδΝηİΝίΪıβΝĲβθΝαλξάΝĲβμΝηİΰαζτĲİλβμΝαπσįκıβμΝ

ıĲδμΝηκθΪįİμΝİεİέθİμΝπκυΝİέĲİΝΫξκυθΝΫζζİδηηαΝİέĲİΝİπδγυηκτθΝθαΝİπİθįτıκυθέ 

 ΜέαΝįİτĲİλβΝζİδĲκυλΰέαΝπκυΝİπδĲİζİέĲαδΝηΫıπΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ

ıυıĲάηαĲκμΝ İέθαδΝ βΝ ıυηίκζάΝ ıĲβθΝ πλαΰηαĲκπκέβıβΝ πζβλπηυθΝ ξπλέμΝ ĲβΝ ξλάıβΝ

ηİĲλβĲυθέΝ ΜİΝ ĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ αυĲάΝ εαγέıĲαĲαδΝ įυθαĲάΝ βΝ ηİĲαφκλΪΝ εİφαζαέπθΝ

ηİĲαιτΝ θκδεκευλδυθ,Ν İπδξİδλάıİπθΝ εαδΝ ĲκυΝ ǻβηκıέκυ,Ν απσΝ ΫθαΝ πζβλπĲάΝ ıİΝ ΫθαΝ

įδεαδκτξκ,ΝεαĲΪΝετλδκΝζσΰκΝΰδαΝĲβθΝİισφζβıβΝξλİυθΝαπσΝδįδπĲδεΫμΝεαδΝİηπκλδεΫμΝ

ıυθαζζαΰΫμ,ΝεαγυμΝεαδΝαπσΝξλβηαĲδεΫμΝυπκξλİυıİδμΝκδΝκπκέİμΝαπκλλΫκυθΝİέĲİΝαπσΝ

ĲκΝ θσηκΝ İέĲİΝ ίΪıİδΝ įδεαıĲδευθΝ απκφΪıİπθ,Ν İφσıκθΝ ıυηφπθβγİέΝ θαΝ ηβθΝ ΰέθİδΝ

ξλάıβΝηİĲλβĲυθ,ΝįβζαįάΝεİληΪĲπθΝεαδΝĲλαπİακΰλαηηαĲέπθέΝ 

 ǹυĲσΝ İπδĲυΰξΪθİĲαδΝ αφİθσμΝ ηİθ ηİΝ ĲβθΝ ΫεįκıβΝ εαδΝ απκįκξά,Ν απσΝ

įδΪφκλİμΝεαĲβΰκλέİμΝφκλΫπθΝπαλκξάμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝυπβλİıδυθ,ΝΝİλΰαζİέπθΝ

πζβλπηυθΝσππμΝİέθαδΝκδΝİπδĲαΰΫμ,ΝκδΝξλİπıĲδεΫμΝεΪλĲİμΝάΝĲκΝβζİεĲλκθδεσΝξλάηαΝ

εαδ αφİĲΫλκυΝ ηİΝ ĲβθΝ παλκξάΝ υπβλİıδυθΝ ηİĲαφκλΪμΝ εİφαζαέπθΝ ίΪıİδΝ İθĲκζάμΝ

πζβλπηάμΝσππμΝİέθαδΝĲκΝΫηίαıηαΝεαδΝβΝİεĲΫζİıβΝıυθαζζαΰυθΝπζβλπηυθέ 

ΓδαΝ ĲβθΝ İτλυγηβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲκυΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ εαδΝ ĲβΝ

įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ ıĲαγİλσĲβĲαμΝ πλΫπİδΝ θαΝ ζαηίΪθκθĲαδΝ εαδΝ θαΝ υζκπκδκτθĲαδΝ απσΝ ĲδμΝ

αλησįδİμΝ αλξΫμΝ ıυΰεİελδηΫθαΝ ηΫĲλαΝ σππμΝ βΝ İιαφΪθδıβΝ ĲπθΝ παλαθσηπθΝ αΰκλυθΝ

ξλάηαĲκμΝ ıĲδμΝ κπκέİμΝ ĲαΝ İπδĲσεδαΝ İέθαδΝ δįδαέĲİλαΝ υοβζΪ,Ν βΝ İθέıξυıβΝ ĲκυΝ

İθįκĲλαπİαδεκτΝ αθĲαΰπθδıηκτ,Ν βΝ απκγΪλλυθıβΝ ĲβμΝ υπİλεαĲαθΪζπıβμΝ εαδΝ ĲκυΝ

απκγβıαυλδıηκτ1,ΝβΝαθΪπĲυιβΝĲβμΝεİφαζαδαΰκλΪμΝįβζαįάΝĲπθΝξλβηαĲδıĲβλέπθΝεέαέ 

 

1έγΝǾΝǻδΪλγλπıβΝĲκυΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμ 

                                                 
1
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 ΣαΝ εαθΪζδαΝ πκυΝ ξλβıδηκπκδİέΝ ĲκΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

εαĲαθκηάΝ ĲπθΝ ξλβηαĲδευθΝ πσλπθΝ απσΝ ĲκυμΝ įαθİδıĲΫμΝ (πζİκθαıηαĲδεΫμΝ ηκθΪįİμ)Ν

πλκμΝ ĲκυμΝ įαθİδασηİθκυμΝ (İζζİδηηαĲδεΫμΝ ηκθΪįİμ)Ν Ν ηπκλκτθΝ θαΝ αθαζυγκτθΝ ıİΝ įτκΝ

ηİΰΪζİμΝεαĲβΰκλέİμΝαθΪζκΰαΝηİΝĲκθΝĲλσπκΝξκλάΰβıβμΝĲπθΝξλβηαĲκįκĲάıİπθέ 

ΣδμΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ αΰκλΫμΝ (ΆηİıβΝ ΧλβηαĲκįσĲβıβ),Ν κδΝ κπκέİμΝ

πİλδζαηίΪθκυθΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ ξλάηαĲκμΝ (Money Market)Ν εαδΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ εİφαζαέκυΝ

(Capital Market)έΝ ΚτλδκΝ ξαλαεĲβλδıĲδεσΝ ĲβμΝ İέθαδΝ ĲκΝ ΰİΰκθσμΝ σĲδΝ βΝ įδαįδεαıέαΝ ĲβμΝ

įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝΰέθİĲαδΝαπİυγİέαμΝαπσΝĲδμΝįτκΝηκθΪįİμΝεαδΝįİθΝυπΪλξİδΝİθįδΪηİıκμέΝ 

 ΢υΰεİελδηΫθαΝ ıĲβΝ ΧλβηαĲαΰκλΪΝ įδαπλαΰηαĲİτκθĲαδΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ

πλκρσθĲαΝ ĲπθΝκπκέπθΝβΝįδΪλεİδαΝįİθΝιİπİλθΪ ĲκΝ ΫθαΝ ΫĲκμΝεαδΝ ξαλαεĲβλέακθĲαδΝαπσΝ

υοβζάΝ λİυıĲσĲβĲαΝ εαδΝ ηδελσΝ εέθįυθκέΝ ΣαΝ ίαıδεΪΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ πλκδσθĲαΝ ĲβμΝ

αΰκλΪμΝ ξλάηαĲκμΝ İέθαδΝ ĲαΝ ΈθĲκεαΝ ΓλαηηΪĲδαΝ ĲκυΝ ǻβηκıέκυ,Ν ĲαΝ κησζκΰαΝ ĲκυΝ

ǻβηκıέκυΝ ηİΝ δıξτΝ ΫπμΝ ΫθαΝ ΫĲκμ,Ν ĲαΝ ΠδıĲκπκδβĲδεΪΝ ΚαĲαγΫıİπμΝ εαδΝ κδΝ ΢υηφπθέİμΝ

ǼπαθαΰκλΪμΝ(repos).   

ǹθĲέγİĲαΝ ıĲβθΝ εİφαζαδαΰκλΪΝ ζαηίΪθκυθΝ ξυλαΝ αΰκλκππζβıέİμΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ ĲέĲζπθΝ ηİΝ įδΪλεİδαΝ ηİΰαζτĲİλβΝ ĲκυΝ İθσμΝ ΫĲκυμ,Ν ηδελσĲİλβΝ

λİυıĲσĲβĲαΝεαδΝηİΰαζτĲİλκυΝεδθįτθκυέΝǹπσΝĲβθΝεİφαζαδαΰκλΪΝαθĲζκτθΝεİφΪζαδαΝκδΝ

κδεκθκηδεΫμΝ ηκθΪįİμΝ ΰδαΝ ĲβΝ ξλβηαĲκįσĲβıβΝ ĲκυΝ ηαελκξλσθδκυΝ İπİθįυĲδεκτΝ

πλκΰλΪηηαĲκμΝ ĲκυμέΝΣαΝ ευλδσĲİλαΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝηΫıαΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝεİφαζαέκυΝ

İέθαδΝĲαΝκησζκΰαΝεαδΝκδΝηİĲκξΫμέ 

ΣκυμΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτμΝ ηİıκζαίβĲΫμΝ (ΈηηİıβΝ ΧλβηαĲκįσĲβıβ),Ν Ν ıĲβθΝ

πİλέπĲπıβΝ ĲβμΝ κπκέαμΝ βΝ įδαįδεαıέαΝ įδκξΫĲİυıβμΝ αΰκλαıĲδεάμΝ įτθαηβμΝ απσΝ ĲδμΝ

πζİκθαıηαĲδεΫμΝ ıĲδμΝ İζζİδηηαĲδεΫμΝ ηκθΪįİμΝ ΰέθİĲαδΝ ηİΝ ĲβΝ ηİıκζΪίβıβΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ κλΰαθδıηυθ,Ν ĲκυμΝ κπκέκυμΝ απαλĲέακυθΝ εαĲΪΝ ετλδκΝ ζσΰκΝ ĲαΝ

ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ αζζΪΝ εαδΝ ΪζζαέΝ ΜİΝ ĲβθΝ παλΫηίαıβΝ ĲκυμΝ İπδζτκθĲαδΝ σıαΝ

πλκίζάηαĲαΝπλκετπĲκυθΝαπσΝĲβθΝİφαληκΰάΝĲβμΝΪηİıβμΝξλβηαĲκįσĲβıβμΝεαδΝκΝλσζκμΝ

ĲκυμΝ İέθαδΝ δįδαέĲİλαΝ ıβηαθĲδεσμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ĲαυĲσξλκθβΝ δεαθκπκέβıβΝ įαθİδıĲυθΝ εαδΝ

įαθİδακηΫθπθέ 

 

ΠέθαεαμΝ1έ1μΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝıτıĲβηα 
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1.4 ΣαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝηΫıαΝεαδΝκδΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμ 

 

 ΣκΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηα,Ν ζκδπσθ,Ν παλκυıδΪαİδΝ įδΪφκλİμΝ ηκλφΫμΝ

ΪηİıβμΝ εαδΝ ΫηηİıβμΝ ξλβηαĲκįσĲβıβμέΝ ǾΝ εαĲαθκηάΝ ĲπθΝ ξλβηαĲδευθΝ πσλπθΝ

πλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝ ηİΝ ĲαΝ ζİΰσηİθαΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ πλκρσθĲαΝ άΝ ηΫıαέΝ ΩμΝ ĲΫĲκδαΝ

κλέακθĲαδΝ σζİμΝ κδΝ απαδĲάıİδμΝ πκυΝ πİλδζαηίΪθκθĲαδΝ ıĲκΝ ıĲİθσΝ άΝ İυλτΝ κλδıησΝ ĲκυΝ

ξλάηαĲκμέΝ ΣαΝ ĲλαπİακΰλαηηΪĲδαΝ αζζΪΝ εαδΝ εΪγİΝ αιδσΰλαφκΝ πκυΝ İεįέįİĲαδΝ απσΝ ĲκΝ

ΚλΪĲκμ,Ν ĲδμΝ ĲλΪπİαİμ,Ν ĲδμΝ İπδξİδλάıİδμΝ άΝ ĲκυμΝ δįδυĲİμΝ απκĲİζİέΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ

ηΫıκέ 

 ΌππμΝ İέθαδΝ φυıδεσΝ ĲαΝ αθπĲΫλαΝ ηΫıαΝ įδαπλαΰηαĲİτκθĲαδΝ ıĲδμΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμΝįβζαįάΝĲκυμΝκδεκθκηδεκτμΝξυλκμΝηΫıαΝıĲκυμΝκπκέκυμ α) 

İεįβζυθκθĲαδΝκδΝįυθΪηİδμΝĲβμΝπλκıφκλΪμΝεαδΝĲβμΝαάĲβıβμΝΰδαΝĲαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ

πλκρσθĲα,Ν ί)Ν ΰέθİĲαδΝ βΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβΝ ĲκυμΝηΫıπΝ ĲβμΝ αάĲβıβμΝ εαδΝ ĲβμΝ πλκıφκλΪμΝ

Ĳκυμ,Νΰ)ΝıξβηαĲέαİĲαδΝβΝĲδηάΝĲκυμΝεαδΝį)ΝπλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝβΝαΰκλαππζβıέαΝĲκυμέΝǾΝ
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ίαıδεάΝ įδαφκλΪΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ αΰκλυθΝ ηİΝ ĲδμΝ ıυθάγİδμΝ αΰκλΫμΝ İέθαδΝ σĲδΝ

αθĲαζζΪııİĲαδΝηδαΝηκλφάΝξλάηαĲκμΝηİΝηέαΝΪζζβΝεαδΝσξδΝηİΝαΰαγΪΝάΝυπβλİıέİμέ 

 ΌıκΝπδκΝκλΰαθπηΫθβΝİέθαδ ηέαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝαΰκλΪΝĲσıκΝπδκΝαελδίάμΝεαδΝ

αθĲδπλκıππİυĲδεάΝ γαΝ İέθαδΝ βΝ ĲδηκζσΰβıβΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ ηΫıπθΝ ηİΝ

απκĲΫζİıηαΝ ĲβθΝ İεπζάλπıβΝ ĲκυΝ λσζκυΝ ĲβμΝ ıĲβθΝ κδεκθκηέα,Ν įβζαįάΝ ĲβθΝ κλγάΝ

εαĲαθκηάΝĲπθΝαπκĲαηδİτıİπθΝıĲκυμΝĲİζδεκτμΝξλάıĲİμΝεαγυμΝİπέıβμΝεαδ ĲβΝıĲάλδιβΝ

ĲβμΝκδεκθκηδεάμΝαθΪπĲυιβμέΝ 

 

1.5 ΟδΝİθįδΪηİıκδΝĲκυΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ΢υıĲάηαĲκμ 

 

 ΌππμΝαθαφΫλγβεİΝπαλαπΪθπΝβΝηİĲαφκλΪΝĲπθΝπζİκθαασθĲπθΝεİφαζαέπθΝαπσΝ

ĲδμΝπζİκθαıηαĲδεΫμΝıĲβθΝİζζİδηηαĲδεΫμΝηκθΪįİμΝηπκλİέΝθαΝυζκπκδβγİέΝηİΝĲβθΝΪηİıβΝ

İπδεκδθπθέαΝ εαδ įδαπλαΰηΪĲİυıβΝ ĲκυμΝ (ΪηİıβΝ ξλβηαĲκįσĲβıβ)έΝ Ǽπİδįά,Ν σηπμ,Ν ΰδαΝ

ζσΰκυμΝ İζζδπκτμΝ πζβλκφσλβıβμ,Ν βγδεκτΝ εδθįτθκυΝ εαδΝ εσıĲκυμΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθ,Ν βΝ

πλκıΫΰΰδıβΝ αυĲάΝ įİθΝ İέθαδΝ πΪθĲκĲİΝ απκĲİζİıηαĲδεά,Ν ΫεαθαθΝ ĲβθΝ İηφΪθδıβΝ ĲκυμΝ κδΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκέΝηİıκζαίβĲΫμΝ(financial intermediaries)Ν ΝεαδΝαπΫεĲβıαθΝευλέαλξκΝ

λσζκΝıĲκΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ΢τıĲβηαέ 

ΣκΝ İυλτΝ φΪıηαΝ ĲπθΝ İθįδαηΫıπθΝ Ν πκυΝ ıυΰελκĲκτθΝ ĲκΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ

΢τıĲβηαΝ ηδαΝ κδεκθκηέαμΝ İεĲİέθİĲαδΝ απσΝ ĲβθΝ ΚİθĲλδεάΝ ΣλΪπİααΝ ĲβμΝ ηΫξλδΝ ĲβθΝ πδκΝ

ηδελάΝ ξλβηαĲδıĲβλδαεάΝ İĲαδλέαέΝ ΠİλδζαηίΪθİδΝ įβζαįάΝ ηδαΝ πκδεδζέαΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ ηİıκζαίβĲυθ,Ν κδΝ ευλδσĲİλκδΝ απσΝ ĲκυμΝ κπκέκυμΝ İέθαδΝ κδΝ

αεσζκυγκδμ 

 ΚİθĲλδεΫμΝεαδΝǼηπκλδεΫμΝΣλΪπİαİμ 

 ΣαξυįλκηδεΪΝΣαηδİυĲάλδαΝ 

 ǺδκηβξαθδεΫμΝΣλΪπİαİμ 

 ΚĲβηαĲδεΫμΝΣλΪπİαİμ 

 ΣαηİέαΝΠαλαεαĲαγβευθ 

 ΧλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝǼĲαδλέİμΝεαδΝǼĲαδλέİμΝΠαλκξάμΝǼπİθįυĲδευθΝΤπβλİıδυθ 

 ǼĲαδλέİμΝǻδαξİέλδıβμΝǹηκδίαέπθΝΚİφαζαέπθΝ 

 ǼĲαδλέİμΝǼπİθįτıİπθΝΧαλĲκφυζαεέκυ 

 ǹıφαζδıĲδεΫμΝǼĲαδλİέİμ 
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 ΚκδθσΝξαλαεĲβλδıĲδεσΝĲπθΝκλΰαθδıηυθΝαυĲυθΝİέθαδΝκĲδΝκΝεαγΫθαμΝαθαζκΰδεΪΝ

ηİΝĲκθΝĲλσπκΝζİδĲκυλΰέαμΝĲκυΝηİıκζαίİέΝıĲβΝηİĲαφκλΪΝπσλπθΝαπσΝĲδμΝηκθΪįİμΝπκυΝ

İπδγυηκτθΝ θαΝ «įαθİέıκυθ»Ν ıİΝ İεİέθİμΝ πκυΝ γΫζκυθΝ θαΝ įαθİδıĲκτθέΝ ΟδΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκέΝ κλΰαθδıηκέΝ ΫξκυθΝ ĲβΝ įυθαĲσĲβĲαΝ θαΝ įλαıĲβλδκπκδβγκτθΝ ĲσıκΝ

ıĲδμΝ πλπĲκΰİθİέμΝ αΰκλΫμ,Ν įβζαįάΝ İεİέθİμΝ ıĲδμΝ κπκέİμΝ İηφαθέακθĲαδΝ αλξδεΪΝ ĲαΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ πλκρσθĲα,Ν σıκΝ εαδΝ ıĲδμΝ įİυĲİλκΰİθİέμ,Ν įβζαįάΝ İεİέθİμΝ πκυΝ ĲαΝ

πλκρσθĲαΝįδαπλαΰηαĲİτκθĲαδΝİεΝθΫκυέΝ 

 ΢υθκζδεΪΝ κδΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκέΝ ηİıκζαίβĲΫμΝ İεĲİζκτθΝ ηδαΝ ıİδλΪΝ απσΝ

ζİδĲκυλΰέİμΝ πκυΝ ηπκλκτθΝ θαΝ ıυθκοδıγκτθΝ ıĲβθΝ πλκıΫζευıβΝ εαδΝ ıĲβθΝ įδκξΫĲİυıβΝ

ξλβηαĲδευθΝ εİφαζαέπθΝ ηİΝ ĲκθΝ απκįκĲδεσĲİλκΝ Ĳλσπκ,Ν ıĲκΝ ηİĲαıξβηαĲδıησΝ

ίλαξυξλσθδπθΝ ĲκπκγİĲάıİπθΝıİΝηαελκξλσθδİμΝ ξκλβΰάıİδμΝεαδΝıĲκΝηİĲαıξβηαĲδıησΝ

εαδ ĲβΝηİέπıβΝĲπθΝεδθįτθπθέ 

 

1έθΝΝΈθθκδαΝĲκυΝΠδıĲπĲδεκτΝΙįλτηαĲκμ 

 

 ΢τηφπθαΝηİΝĲκΝθσηκ βίιθή1λλβήǹ-1γίΝπİλέΝįλαıĲβλδκĲάĲπθΝĲπθΝπδıĲπĲδευθΝ

δįλυηΪĲπθΝεαδΝηİΝıεκπσΝĲβθΝİθıπηΪĲπıβΝıĲβθΝİζζβθδεάΝĲλαπİαδεάΝθκηκγİıέαΝĲπθΝ

įδαĲΪιİπθΝĲβμΝκįβΰέαμΝκλήθζθήǼΟΚΝĲκυΝ΢υηίκυζέκυΝĲπθΝǼυλππαρευθΝΚκδθκĲάĲπθ,Ν

πμΝΠδıĲπĲδεσΝΊįλυηαΝκλέαİĲαδΝ βΝİπδξİέλβıβ,ΝβΝįλαıĲβλδσĲβĲαΝĲβμΝκπκέαμΝıυθέıĲαĲαδΝ

ıĲβθΝαπκįκξάΝεαĲαγΫıİπθΝάΝΪζζπθΝİπδıĲλİπĲΫπθΝεİφαζαέπθΝαπσΝĲκΝεκδθσΝεαδΝıĲβΝ

ξκλάΰβıβΝπδıĲυıİπθΝΰδαΝζκΰαλδαıησΝĲβμέΝ 

 ΟδΝ ζΫιİδμΝ ĲκυΝ παλαπΪθπΝ κλδıηκτΝ İέθαδΝ İπδζİΰηΫθİμΝ εαδΝ ΫξκυθΝ ıβηαıέα2έΝ ǾΝ

λβĲάΝ ηθİέαΝ ĲπθΝ εαĲαγΫıİπθΝ αζζΪΝ εαδΝ ĲπθΝ πδıĲυıİπθΝ ΰέθİĲαδΝ ΰδαΝ įτκΝ ζσΰκυμέΝ

ΠλυĲκθ,Ν βΝ ıταİυιβΝ ĲβμΝ απκįκξάμΝ εαĲαγΫıİπθΝ ηİΝ ĲβΝ ξκλάΰβıβΝ įαθİέπθ,Ν πκυΝ ησθκΝ

ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ İέθαδΝ αθαπσφİυεĲβ,Ν απκĲİζİέΝ ĲβθΝ İδįκπκδσΝ įδαφκλΪΝ

απσΝ ĲκυμΝ ΪζζκυμΝ κλΰαθδıηκτμΝ πδıĲπĲδεάμΝ ηİıκζΪίβıβμΝ (πέξέΝ αηκδίαέαΝ εİφΪζαδα,Ν

ĲλΪπİαİμΝ İπİθįτıİπθ,Ν αıφαζδıĲδεΫμΝ İĲαδλέİμ)έΝ ǻİτĲİλκθ,Ν ĲκΝ ηİΰαζτĲİλκΝ ηΫλκμΝ ĲπθΝ

                                                 
2Ʌʌοβόʋοʐʄος ȳ., ȳʃόʌʏσος ɍʌ. ;ϮϬϬϰͿ «Ɉο ʆέο ɸʐʌωʋαϊʃό ɍʌɻʅαʏοοιʃοʆοʅιʃό ʋɸʌιβάʄʄοʆ», σɸʄ. ϯϱ-
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ĲλαπİαδευθΝįαθİέπθΝξλβηαĲκįκĲİέĲαδΝηİΝεİφΪζαδαΝπκυΝκδΝĲλΪπİαİμΝαθĲζκτθΝαπσΝĲδμΝ

εαĲαγΫıİδμέ 

 ǾΝ λβĲάΝ αθαφκλΪΝ ıĲκΝ εκδθσΝ ΰέθİĲαδΝ ΰδαΝ θαΝ υπκΰλαηηδıĲİέΝ σĲδΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ

παλΫξκυθΝĲδμΝυπβλİıέİμΝĲκυμΝıĲκΝİυλτĲİλκΝεκδθσΝεαδΝσξδΝησθκΝıİΝİπαΰΰİζηαĲέİμΝĲκυΝ

πδıĲπĲδεκτΝ ĲκηΫαέΝ ǾΝ υπκΰλΪηηδıβΝ αυĲάΝ ΫξİδΝ ıβηαıέαΝ įδσĲδ,Ν ıİΝ αθĲέγİıβΝ ηİΝ ĲκυμΝ

«İδįδεκτμ»,ΝĲκΝεκδθσΝįİθ įδαγΫĲİδΝĲβθΝĲİξθκΰθπıέαΝεαδΝĲαΝηΫıαΝπκυΝαπαδĲκτθĲαδΝΰδαΝ

ĲβθΝ πζάλβΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲπθΝ įδαξİδλδıĲδευθΝ İπδζκΰυθΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθέΝ ΈĲıδ,Ν κΝ ηΫıκμΝ

ĲλαπİαδεσμΝ πİζΪĲβμΝ įİΝ ηπκλİέΝ πκĲΫΝ θαΝ İέθαδΝ απσζυĲαΝ ίΫίαδκμΝ σĲδΝ κΝ ĲλσπκμΝ ηİΝ ĲκθΝ

κπκέκΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ ξλβıδηκπκδκτθΝ ĲαΝ εİφΪζαδαΝ ĲκυΝ İιυπβλİĲİέΝ ĲαΝ įδεΪΝ ĲκυΝ

ıυηφΫλκθĲαέΝ3 

 ǹιέαİδΝθαΝıβηİδπγİέΝσĲδΝκδΝκįβΰέİμΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝΈθπıβμΝαθαφΫλκθĲαδΝıĲδμΝ

ĲλΪπİαİμΝ πμΝ «πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲα»Ν εαδΝ σξδΝ «ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲα»έΝ ǹυĲσΝ ıυηίαέθİδΝ

ΰδαĲέΝκδΝĲλΪπİαİμΝπİλδκλέακυθΝıĲαįδαεΪΝĲδμΝπαλαįκıδαεΫμΝĲκυΝζİδĲκυλΰέİμΝįβζαįάΝĲβΝ

ıυΰεΫθĲλπıβΝ εαĲαγΫıİπθΝ εαδΝ ĲκΝ ηİĲαıξβηαĲδıησΝ ĲκυμΝ ıİΝ ξκλβΰάıİδμΝ εαδΝ

ıĲλΫφκθĲαδΝ ıİΝ θΫİμΝ άΝ ΪζζİμΝ πκυΝ ηΫξλδΝ πλσĲδθκμΝ αφκλκτıαθΝ ΪζζκυμΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεκτμΝκλΰαθδıηκτμέΝ 

ΟδΝ ζσΰκδΝ ĲβμΝ ηİĲαıĲλκφάμΝ αυĲάμΝ ıυθέıĲαθĲαδΝ ıĲκΝ αθαπλκıαληκıηΫθκΝ

γİıηδεσΝ πζαέıδκ,Ν ĲβθΝ ĲİξθκζκΰέαΝ πκυΝ İπδĲλΫπİδΝ ĲβΝ ηİĲαεέθβıβΝ ĲπθΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝαπαδĲάıİπθΝıİΝκζσεζβλκΝĲκθΝπζαθάĲβΝıİΝįδΪıĲβηαΝζέΰπθΝησθκΝ

įİυĲİλκζΫπĲπθΝ Ν εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ ĲαΝ ıυθİξυμΝ İηφαθδασηİθαΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ

İλΰαζİέαέΝ΢αθΝαπκĲΫζİıηαΝκδΝĲλΪπİαİμΝįδİυλτθκυθ ıυθİξυμΝĲδμΝįλαıĲβλδσĲβĲİμΝĲκυμΝ

εαδΝεαζτπĲκυθΝσζκΝĲκΝφΪıηαΝįδκξΫĲİυıβμΝεİφαζαέπθΝıĲβθΝκδεκθκηέαέΝ 

 ΣαΝ ΣλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ απκĲİζκτθΝ ĲβθΝ εαλįδΪΝ ĲκυΝ ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ

΢υıĲάηαĲκμΝ εαδΝ ıυηίΪζκυθΝ ıĲβθΝ İηπκλδεάΝ εαδΝ κδεκθκηδεάΝ απάΝ ηδαμΝ ξυλαμέΝ ǾΝ

απκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαΝ ĲβμΝ ıυηίκζάμΝ ĲκυμΝ πıĲσıκ,Ν Ν İιαλĲΪĲαδΝ απσΝ įτκΝ ευλέπμΝ

παλΪΰκθĲİμμ 

 

 ǹπσΝĲβθΝτπαλιβΝαιδσπδıĲκυΝγİıηδεκτΝπζαδıέκυΝπκυΝįδΫπİδΝĲβθΝκδεκθκηδεάΝεαδΝ

εκδθπθδεάΝαπάΝεαδΝĲκΝίαγησΝıĲάλδιβμΝĲβμΝαθαπĲυιδαεάμΝįδαįδεαıέαμ. 

 

                                                 
3Ɉα σʏοιχɸία αʐʏά ʅɸʏαʇύ άʄʄωʆ ɸʋιβάʄʄοʐʆ ʏɻʆ ʐιοθέʏɻσɻ ʃαʆόʆωʆ ɶια ʏις ʏʌάʋɸɺɸς όʋως ɸʇɻɶɸίʏαι 
σʏɻʆ ȵʆόʏɻʏα ϭ.ϵ 
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 ǹπσΝ ĲκθΝ ĲλσπκΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ εαδΝ ĲβθΝ απκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαΝ ĲκυΝ έįδκυΝ ĲκυΝ

ĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμ. 

 

1έιΝǺαıδεΫμΝΛİδĲκυλΰέİμΝĲπθΝΠδıĲπĲδευθΝΙįλυηΪĲπθ 

 

ΟδΝίαıδεΫμΝζİδĲκυλΰέİμΝĲπθΝĲλαπİαυθΝİέθαδΝαεσζκυγİμμ 

 

ǹπκįκξάΝεαĲαγΫıİπθ 

 

 ΠλσεİδĲαδΝΰδαΝΫθαΝίαıδεσΝξαλαεĲβλδıĲδεσΝĲβμΝĲλαπİαδεάμΝįδαηİıκζΪίβıβμέ 

ǼπδįέπιβΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝδįλτηαĲκμΝİέθαδΝβΝıυΰεΫθĲλπıβΝĲπθΝηδελκεαĲαγΫıİπθΝĲπθ 

İπİθįυĲυθΝπλκεİδηΫθκυΝβΝĲλΪπİααΝθαΝξλβηαĲκįκĲάıİδΝĲδμΝİζζİδηηαĲδεΫμΝηκθΪįİμΝĲβμΝ

κδεκθκηέαμΝ ηİΝ ĲβθΝ ξκλάΰβıβΝ įαθİέπθέΝ ΓδαΝ ĲκΝ ζσΰκΝ αυĲσΝ παλΫξκυθΝ İιİδįδεİυηΫθİμΝ

υπβλİıέİμΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲκθΝ απκįκĲδεσĲİλκΝ ĲλσπκΝ ĲκπκγΫĲβıβμΝ įδαγΫıδηπθΝ

ξλβηαĲδευθΝ εİφαζαέπθΝ απσΝ ĲδμΝ πζİκθαıηαĲδεΫμΝ ηκθΪįİμΝ εαδΝ ĲκθΝ κδεκθκηδεσĲİλκΝ

ĲλσπκΝİιİτλİıβμΝεİφαζαέπθΝαπσΝĲδμΝİζζİδηηαĲδεΫμΝηκθΪįİμέ 

  

 

ǻβηδκυλΰέαΝΛκΰδıĲδεκτΝΧλάηαĲκμΝ 

 

ΣκΝ ζκΰδıĲδεσΝ ξλάηαΝ įβηδκυλΰİέĲαδΝ ηİΝ ĲβΝ įδαįδεαıέαΝ πκζζαπζαıδαıĲδεάμΝ

ατιβıβμΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝεαĲαγΫıİπθΝ,ΝįβζαįάΝĲβΝįβηδκυλΰέαΝεαĲαγΫıİπθΝσοİπμΝıİΝ

πκζζαπζΪıδκΝ πκıσΝ απσΝ İεİέθκΝ ĲπθΝ αλξδευθΝ εαĲαγΫıİπθΝ ĲκυΝ εκδθκτέ ΜİΝ αυĲάΝ

πκζζαπζαıδΪακυθΝĲβθΝπλκıφκλΪΝξλάηαĲκμΝıĲβθΝκδεκθκηέαΝάΝπδκΝαπζΪΝįβηδκυλΰκτθΝ

ζκΰδıĲδεΪΝ πκζζαπζΪıδκΝ ĲκυΝ ξλάηαĲκμέΝ ΈθαΝ παλΪįİδΰηαΝ ĲβμΝ παλαπΪθπΝ įδαįδεαıέαμΝ

İέθαδΝĲκΝαεσζκυγκ: 

 ΈıĲπΝσĲδΝβΝευίΫλθβıβΝγΫζİδΝθαΝįαθİδıĲİέΝ1ίίέίίίέίίίΝİυλυΝΰδαΝθαΝįυıİδΝηδαΝ

υγβıβΝ ıĲβθΝ κδεκθκηέαέΝ ΘαΝ ıυθΪοİδΝ ıυηφπθέαΝ ηİΝ ĲβθΝ ΚİθĲλδεάΝ ΣλΪπİααΝ ηİΝ ĲβθΝ

κπκέαΝγαΝαθĲαζζΪιİδΝĲκΝπαλαπΪθπΝπσıκΝηİΝκησζκΰαΝαθĲέıĲκδξβμΝαιέαμέΝΣαΝξλάηαĲαΝ

αυĲΪΝγαΝĲαΝεαĲαγΫıİδΝıİΝįδΪφκλİμΝİηπκλδεΫμΝĲλΪπİαİμΝεαδΝİεİέθİμΝηİΝĲβΝıİδλΪΝĲκυμΝ

γαΝ įυıκυθΝ įΪθİδαέΝ ΈθαΝ ηΫλκμΝ ĲπθΝ ξλβηΪĲπθΝ γαΝ ξλβıδηκπκδβγİέΝ ΰδαΝ εαĲαθΪζπıβ,Ν
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ΪζζκΝ ΰδαΝ İπİθįτıİδμΝ σηπμΝ εΪπκδαΝ απσΝ αυĲΪΝ γαΝ İπδıĲλΫοκυθΝ ıİΝ ĲλΪπİαİμΝ ηİΝ

απκĲΫζİıηαΝθαΝηπκλκτθΝθαΝξλβıδηκπκδβγκτθΝΰδαΝĲβΝξκλάΰβıβΝθΫπθΝįαθİέπθΝεέκέεέ 

ΜİΝ ĲβΝ ξκλάΰβıβΝ θΫπθΝ įαθİέπθΝ γαΝ įβηδκυλΰβγκτθΝ θΫİμΝ εαĲαγΫıİδμΝ εαδΝ βΝ

įδαįδεαıέαΝ αυĲάΝ γαΝ ıυθİξδıĲİέ,Ν πκζζαπζαıδΪακθĲαμΝ ĲκΝ αλξδεσΝ πκıσέΝ ǹιέαİδΝ θαΝ

ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ σıκΝ ηδελσĲİλκΝ İέθαδΝ ĲκΝ πκıκıĲσΝ υπκξλİπĲδευθΝ λİυıĲυθΝ įδαγİıέηπθΝ

ĲσıκΝηİΰαζυθİδΝβΝπλκıφκλΪΝĲκυΝξλάηαĲκμΝεαδΝĲκΝαθĲέıĲλκφκέΝ4 

 

 

ΠαλκξάΝΡİυıĲσĲβĲαμΝıĲβθΝκδεκθκηέα 

 

 ǹυĲάΝ πλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝ αφİθσμΝ ηİΝ ĲβΝ įδαįδεαıέαΝ πκζζαπζαıδαıĲδεάμΝ ĲπθΝ

εαĲαγΫıİπθΝ εαδΝ αφİĲΫλκυΝ ηİΝ ĲβΝ įδαĲάλβıβΝ ĲβμΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ ĲπθΝ πζİκθαıηαĲδευθΝ

ηκθΪįπθέΝ ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθαΝ ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ ĲκυΝ ΪηİıκυΝ įαθİδıηκτΝ παλαĲβλİέĲαδΝ

απυζİδαΝλİυıĲσĲβĲαμΝİεΝηΫλκυμΝĲβμΝπζİκθαıηαĲδεάμΝηκθΪįαμέΝΠαλαįİέΰηαĲκμΝξΪλβ,Ν

κΝ ǹΝ (πζİκθαıηαĲδεάΝ ηκθΪįα)Ν įδαγΫĲİδΝ ıİΝ ηİĲλβĲΪΝ ĲκΝ πκıσΝ ĲπθΝ βίέίίίΝ İυλυΝ εαδΝ

ıυηφπθİέΝθαΝĲκΝįαθİέıİδΝıĲκθΝǺ(İζζİδηηαĲδεάΝηκθΪįα)ΝκΝκπκέκμΝγαΝĲκΝαπκπζβλυıİδΝ

ıĲαįδαεΪΝıĲαΝİπσηİθαΝηΝΫĲβέΝ΢ĲβθΝπİλέπĲπıβΝαυĲάΝκΝǹΝηİδυθİδΝĲβ λİυıĲσĲβĲαΝĲκυΝ

ΰδαΝĲαΝΫĲβΝαυĲΪέΝ 

ΜİΝĲβΝįδαηİıκζΪίβıβΝĲβμΝĲλΪπİααμΝσηπμΝεαδΝĲβΝξλάıβΝηδαμΝįδαįδεαıέαμΝβΝ

κπκέαΝκθκηΪαİĲαδΝ«ηİĲαıξβηαĲδıησμΝĲπθΝζάιİπθ»ΝβΝπζİκθαıηαĲδεάΝηκθΪįαΝįİθΝγαΝ

ΫξİδΝαπυζİδαΝλİυıĲσĲβĲαμέΝǹυĲσΝıυηίαέθİδΝΰδαĲέΝεαĲΪΝĲβθΝεαĲΪγİıβΝĲπθΝξλβηΪĲπθΝ

ĲκυΝβΝĲλΪπİααΝγαΝξλβıδηκπκδάıİδΝηΫλκμΝαυĲάμΝεαδΝΪζζπθΝεαĲαγΫıİπθΝΰδαΝθαΝįυıİδΝ

įΪθİδκΝıĲβθΝİζζİδηηαĲδεάΝηκθΪįα,ΝηİĲαıξβηαĲέακθĲαμΝĲβΝίλαξυξλσθδαΝĲκπκγΫĲβıβΝ

ıİΝηαελκξλσθδαΝξκλάΰβıβέΝΟΝεαĲαγΫĲβμΝσηπμΝγαΝİιαεκζκυγİέΝθαΝİέθαδΝıİΝγΫıβΝθα 

εΪθİδΝαθΪζβοβΝĲπθΝξλβηΪĲπθΝĲκυέΝ 

 

                                                 

4
 ΤπκγΫĲκυηİΝσĲδΝĲκΝİηπκλδεσΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηαΝαπκĲİζİέĲαδΝαπσΝπκζζΫμΝĲλΪπİαİμΝεαδΝσĲδΝαπαδĲİέĲαδΝ

εΪγİΝηέαΝαπσΝαυĲΫμΝĲδμΝĲλΪπİαİμΝθαΝπαλαελαĲİέΝΫθαΝπκıκıĲσ,ΝπέξέΝβίΣΝĲπθΝεαĲαγΫıİπθ ıİΝηκλφάΝ
λİυıĲυθΝįδαγİıέηπθ,ΝįİθΝγαΝυπΪλιİδΝεΪπκδαΝįδαλλκάΝλİυıĲυθΝįδαγİıέηπθ εαδΝεΪγİ İηπκλδεάΝĲλΪπİααΝ
ıĲκΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηα γαΝĲκπκγİĲάıİδΝσζκΝĲκΝξλάηα,ΝĲκΝκπκέκΝįİθΝυπκξλİκτĲαδΝθαΝįδαĲβλάıİδ,ΝıİΝ
ηκλφάΝλİυıĲυθΝįδαγİıέηπθέ 
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ǻδİυεσζυθıβΝ ĲκυΝ İΰξπλέκυΝ αζζΪΝ εαδΝ įδİγθκτμΝ ıυıĲάηαĲκμΝ πζβλπηυθ 

  

ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ İέθαδΝ υπκξλİπηΫθαΝ θαΝ ζİδĲκυλΰκτθΝ εαδΝ πμΝ

«γβıαυλκφυζΪεδα»έΝΜδαΝαπσΝĲδμΝπδκΝίαıδεΫμΝζİδĲκυλΰέİμΝĲπθΝĲλαπİαυθΝıάηİλαΝİέθαδΝ

βΝ υπβλİıέİμΝ αθαζάοİπθ εαδΝ εαĲαγΫıİπθΝ πκυΝ πλκıφΫλκυθΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ

įδİυεκζτθκυθΝĲκΝεκδθσΝΰδαΝĲλΫξκυıİμΝαθΪΰεİμέΝΣκΝıτıĲβηαΝπζβλπηυθΝİιυπβλİĲİέΝσξδΝ

ησθκΝ ĲκΝ İγθδεσΝ αζζΪΝ εαδΝ ĲκΝ įδİγθΫμΝ įέεĲυκΝ įδİυεκζτθκθĲαμΝ δįδαέĲİλαΝ ĲκθΝ İηπκλδεσΝ

ĲκηΫαΝεαδΝπαλΫξκθĲαΝαıφΪζİδαΝıĲδμΝıυθαζζαΰΫμέ 

 

ΜİέπıβΝĲκυΝεσıĲκυμΝıυθαζζαΰυθ 

 

 ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ηİδυθκυθΝ ĲκΝ εσıĲκμΝ ıυθαζζαΰυθΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ

κδεκθκηδυθΝ εζέηαεαμΝ (economies of scale)Ν εαγυμΝ ξΪλβΝ ıĲβΝ ıυΰεΫθĲλπıβΝ εαδΝ

İπΫθįυıβΝεİφαζαέπθΝİπδηİλέακυθΝĲκΝεσıĲκμΝΰδαΝεΪγİΝηκθΪįαΝπκυΝİπİθįτİĲαδΝσıκΝκδΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ αυιΪθκυθΝ εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ ĲπθΝ κδεκθκηδυθΝ φΪıηαĲκμ(economies of 

scope)ΝκδΝκπκέİμΝαφκλκτθΝĲβΝηİέπıβΝĲκυΝεσıĲκυμΝıυθαζζαΰυθΝπκυΝπλκΫλξİĲαδΝαπσΝ

ĲβθΝ τπαλιβΝ İθσμΝ κζκεζβλπηΫθκυΝ ıυıĲάηαĲκμΝ παλκξάμΝ υπβλİıδυθΝ απσΝ ΫθαΝ

ıυΰεİελδηΫθκΝ εαĲΪıĲβηαΝ πκυΝ εαγδıĲΪΝ İτεκζβΝ εαδΝ ζδΰσĲİλκΝ įαπαθβλάΝ ĲβθΝ ΪηİıβΝ

ıυΰεΫθĲλπıβΝπζβλκφκλδυθΝĲκυΝİεΪıĲκĲİΝİθįδαφİλσηİθκυέ 

 

ΠλκαΰπΰάΝĲπθΝįδαįδεαıδυθΝπζβλκφσλβıβμΝεαδΝİζΫΰξκυΝĲπθΝįαθİδακηΫθπθ 

 

΢υξθΪ,Ν ηΫλκμΝ ĲπθΝπλκίζβηΪĲπθΝπκυΝαθĲδηİĲππέακυθΝ κδΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεκέΝ

ηİıκζαίβĲΫμΝεαδ ευλέπμΝκδΝĲλΪπİαİμ,ΝπλκΫλξκθĲαδΝαπσΝĲβθΝİζζİδπάΝπζβλκφσλβıβΝ 

ΰδαΝ ĲκυμΝ πİζΪĲİμΝ ĲκυμέΝ ΌζκΝ εαδΝ ηİΰαζτĲİλİμΝ įαπΪθİμΝ ıİΝ ĲİξθκζκΰδεσΝ İικπζδıησΝ

ΰέθκθĲαδ,Ν πλκεİδηΫθκυΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ θαΝ ηπκλκτθΝ θαΝ İζΫΰξκυθΝ ĲβθΝ πδıĲκζβπĲδεάΝ

δεαθσĲβĲαΝ ĲπθΝ πİζαĲυθΝ Ĳκυμ,Ν ĲδμΝ įδαφκλİĲδεΫμΝ αθΪΰεİμΝ ΰδαΝ įαθİδıησΝεαγυμΝ İπέıβμΝ

εαδΝθαΝαυιΪθκυθΝĲδμΝįδİγθİέμΝĲκυμΝıυθαζζαΰΫμέΝ ΙįδαέĲİλαΝıİΝαυĲΫμΝĲκΝπλσίζβηαΝĲπθΝ

įδαφκλİĲδευθΝ γİıηδευθΝ πζαδıέπθΝ εαγδıĲΪΝ įυıεκζσĲİλβΝ ĲβΝ ıτθαοβΝ ıυηφπθδυθΝ ΰδ’Ν

αυĲσΝ κδΝ įδαįδεαıέİμΝ İζΫΰξκυΝ εαδΝ πζβλκφσλβıβμΝ ıυθδıĲκτθΝ ηδαΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ

πκζδĲδεάΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ ηİδυθκθĲαδΝ κδΝ εέθįυθκδΝ ıĲκυμΝ κπκέκυμΝ İεĲέγİĲαδΝ ΫθαΝ

ĲλαπİαδεσΝέįλυηαέ 
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ǻδαξİέλδıβΝĲπθΝεδθįτθπθ 

 

ΟδΝεέθįυθκδΝπκυΝαθĲδηİĲππέακυθΝκδΝξλβηαĲκκδεκθκηδεκέΝηİıκζαίβĲΫμ 

 İέθαδΝαλεİĲκέΝεαδΝπλΫπİδΝıİΝεαγβηİλδθάΝίΪıβΝκδΝıυθαζζαΰΫμΝεαδΝκδΝİπİθįτıİδμΝπκυΝ

εΪθİδΝ ηδαΝ ĲλΪπİααΝ θαΝ απκĲδηυθĲαδΝ ,Ν πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ İζαξδıĲκπκδİέĲαδΝ κΝ ıυθκζδεσμΝ

εέθįυθκμΝ πκυΝ αθĲδηİĲππέαİδέΝǾΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ įδαξİέλδıβΝ αυĲυθΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ γαΝ

εαγκλέıİδΝ εαδΝ ĲβθΝ İπδĲυξέαΝ άΝ ĲβθΝ απκĲυξέαΝ ĲκυΝ ıυΰεİελδηΫθκυΝ πδıĲπĲδεκτΝΝ

δįλτηαĲκμέ 

ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲα,Ν ζκδπσθ,Ν Ν ıυζζΫΰκυθΝ εαδΝ ΫξκυθΝ ıĲβθΝ εαĲκξάΝ ĲκυμΝ

πζβλκφκλέİμΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ υπκοάφδκυμΝ įαθİδασηİθκυμΝ İυεκζσĲİλαΝ εαδΝ ηİΝ πκζτΝ

ξαηβζσĲİλκΝ εσıĲκμΝ απσΝ σĲδΝ ΫθαΝ ηİηκθπηΫθκΝ ΪĲκηκΝ εαδΝ ıυθΪπĲκυθΝ ıυηίΪıİδμΝ

įαθİέπθΝ ηİΝ ĲδμΝ πζΫκθΝ εİλįκφσλİμΝ ηκθΪįİμ,Ν İέĲİΝ πλσεİδĲαδΝ ΰδαΝ ΪĲκηαΝ İέĲİΝ ΰδαΝ

İπδξİδλάıİδμέΝ ǼπİδįάΝ παλαεκζκυγκτθΝ ĲδμΝ ηκθΪįİμΝ αυĲΫμΝ İΪθΝ αθĲδζβφγκτθΝ σĲδΝ αυĲΫμΝ

πλκίαέθκυθΝıİΝλδοκεέθįυθİμΝİθΫλΰİδİμΝηπκλκτθΝθαΝıĲαηαĲάıκυθΝĲβΝξλβηαĲκįσĲβıβέ 

ǼπδπζΫκθΝξΪλβΝıĲκΝηİΰΪζκΝαλδγησΝįαθİδκįκĲκτηİθπθΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝ

İέθαδΝ ıİΝ γΫıβΝ θαΝ įδαıπİέλκυθΝ ĲκθΝ εέθįυθκΝ αθΪζκΰαΝ ηİΝ ĲβΝ φİλİΰΰυσĲβĲαΝ ĲκυΝ

įαθİδακηΫθκυΝİθυΝįέθκυθΝδįδαέĲİλβΝıβηαıέαΝεαδΝıĲβθΝαπκĲέηβıβΝĲκυΝηİΝĲβθΝİπδίκζάΝ

ĲπθΝαθΪζκΰπθΝİπδĲκεέπθΝįαθİδıηκτέ  

 

1έκΝǾΝξλβıδησĲβĲαΝΝĲπθΝΣλαπİαδευθΝΙįλυηΪĲπθΝ 
 

 ǹπσΝ ĲκυμΝ πİλδııσĲİλκυμΝ κδεκθκηκζσΰκυμΝ υπκıĲβλέαİĲαδΝ βΝ ΪπκοβΝ σĲδΝ κδΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμΝεαδΝκδΝγİıηκέΝĲκυμΝαπκĲİζκτθΝαθαπσıπαıĲκΝεκηηΪĲδΝĲβμΝ

αθαπĲυιδαεάμΝ įδαįδεαıέαμΝ ηδαμΝ ξυλαμΝ εαδΝ ππμΝ ĲκΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ εαδΝ δįέπμΝ ĲκΝ

ĲλαπİαδεσΝıτıĲβηαΝıυηίΪζζİδΝεαδΝπλκπγİέΝĲβθΝκδεκθκηδεάΝαθΪπĲυιβέΝ΢υΰεİελδηΫθαΝ

γİπλİέĲαδΝππμΝσĲαθΝκδΝİηπκλδεΫμΝĲλΪπİαİμΝİπδζΫΰκυθΝθαΝξλβηαĲκįκĲάıκυθΝĲδμΝπζΫκθΝ

εİλįκφσλİμΝ İπδξİδλάıİδμΝ ĲσĲİΝ πλκπγκτθΝ ıİΝ πκζτΝ ηİΰΪζκΝ ίαγησΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ εαδΝ

ĲβθΝπαλαΰπΰδεσĲβĲαΝηδαμΝξυλαμέ 
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     ΩıĲσıκ,ΝεΪζζδıĲαΝγαΝηπκλκτıİΝεΪπκδκμΝ θαΝαθαλπĲβγİέΝεαĲΪΝπσıκΝ İέθαδΝ

ξλάıδηβΝβΝτπαλιβΝİθσμΝĲΫĲκδκυΝıυıĲάηαĲκμΝεαδΝΰδαΝπκδκυμΝζσΰκυμΝκδΝįτκΝπζİυλΫμΝĲβμΝ

κδεκθκηέαμ,Ν įβζαįάΝ κδΝ įαθİδıĲΫμΝ εαδΝ κδΝ įαθİδκįκĲκτηİθκδΝ İπδζΫΰκυθΝ θαΝ

πλαΰηαĲκπκδκτθΝĲδμΝıυθαζζαΰΫμΝĲκυμΝξλβıδηκπκδυθĲαμΝĲκυμΝİθįδΪηİıκυμΝφκλİέμΝĲκυΝ

ĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝΝεαδΝįİθΝεαĲαφİτΰκυθΝησθκΝıĲκθΝΪηİıκΝįαθİδıησέ 

  ΚαĲαλξάθΝ ıİΝ ηέαΝ αΰκλΪΝ ξπλέμΝ πλκίζάηαĲαΝ βΝ τπαλιβΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ

ıυıĲάηαĲκμΝγαΝάĲαθΝαθκτıδαέΝǹθĲδγΫĲπμ αυĲσΝυπΪλξİδΝİπİδįάΝυπΪλξκυθΝκδΝįδΪφκλİμΝ

αĲΫζİδİμΝ ıĲβθΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲβμΝ κδεκθκηέαμέΝ ΧαλαεĲβλδıĲδεΪΝ πλκίζάηαĲαΝ πκυΝ

αθαετπĲκυθΝ εαĲΪΝ ĲβΝ įδαįδεαıέαΝ ĲκυΝ ΪηİıκυΝ įαθİδıηκτΝ İέθαδΝ αυĲσΝ ĲβμΝ αıτηηİĲλβμΝ

πζβλκφσλβıβμ,Ν ĲκυΝ εδθįτθκυΝ εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ βΝ απυζİδαΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ πκυΝ

πλκεαζİέĲαδΝıĲκυμΝįαθİδκįσĲİμ-πδıĲπĲΫμέ 

 ΘαΝπλΫπİδΝθαΝıβηİδπγİέΝππμΝβΝĲλΪπİααΝσξδΝησθκΝįδİυεκζτθİδ,ΝαπζκπκδİέΝΝεαδΝ

İπδĲαξτθİδΝ ĲβΝ įδαįδεαıέαΝ įαθİδκįσĲβıβμΝ αζζΪΝ İπέıβμΝ παλΫξİδΝ εαδΝ ıĲαΝ įτκΝ

ıυηίαζζσηİθαΝ ηΫλβΝ δįδαέĲİλαΝ εέθβĲλαΝ πκυΝ įİθΝ υπΪλξκυθΝ Ν ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ ĲκυΝ

ΪηİıκυΝ įαθİδıηκτέΝ Ν ΟδΝ įαθİδıĲΫμΝ İπδγυηκτθΝ θαΝ ΫξκυθΝ λİυıĲσĲβĲα,Ν ηİΰαζτĲİλβΝ

απσįκıβΝεαδΝηİδπηΫθκΝεέθįυθκΝİθυΝκδΝįαθİδασηİθκδΝθαΝİζαξδıĲκπκδάıκυθΝĲκΝεσıĲκμΝ

įαθİδıηκτΝεαδΝαεσηβΝθαΝηİΰδıĲκπκδάıκυθΝĲκΝξλσθκΝαπκπζβλπηάμΝĲπθΝįαθİέπθΝĲκυμέΝΝ

ΣαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲα,Νζκδπσθ,ΝΝφλκθĲέακυθΝθαΝįβηδκυλΰκτθΝαπαδĲάıİδμΝΰδαΝ

ĲκυμΝįαθİδıĲΫμΝΝεαδΝυπκξλİυıİδμΝΰδαΝĲκυμΝįαθİδασηİθκυμΝκδΝκπκέİμΝİέθαδΝπİλδııσĲİλκΝ

İζευıĲδεΫμΝ απσΝ σĲδΝ ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ ĲβμΝ απİυγİέαμΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ (ΪηİıκμΝ

įαθİδıησμ)έΝ Ν ΜΪζδıĲα,Ν ηİΝ ĲβΝ įδİυεσζυθıβΝ ĲβμΝ παλκξάμΝ εαδΝ ĲβμΝ ζάοβμΝ įαθİέπθ,Ν κδΝ

ĲλΪπİαİμΝ ıυθĲİζκτθΝ απκĲİζİıηαĲδεΪΝ ıĲβθΝ İικηΪζυθıβΝ ĲβμΝ εαĲαθΪζπıβμΝ ĲπθΝ

αĲσηπθΝ įβζαįάΝ ĲβΝ įδαĲάλβıβΝ ĲκυΝ İπέπİįκυΝ εαĲαθΪζπıβμΝ ĲπθΝ αĲσηπθΝ ıĲβθΝ

πİλέπĲπıβΝπκυΝηİδπγκτθΝĲαΝΫικįαΝĲκυμέ 

΢υθκπĲδεΪΝ γαΝ ηπκλκτıαηİΝ θαΝ πκτηİΝ σĲδΝ ĲαΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ

İπδĲİζκτθΝĲδμΝİιάμΝζİδĲκυλΰέİμμ 

 ǻδİυεκζτθκυθΝĲβθΝαθĲαζζαΰάΝαΰαγυθΝεαδΝυπβλİıδυθέ 

 ΦΫλθκυθΝıİΝİπαφάΝĲδμΝπζİκθαıηαĲδεΫμΝηİΝĲδμΝİζζİδηηαĲδεΫμΝηκθΪįİμέ 

 ǺİζĲδυθκυθΝĲβθΝεαĲαθκηάΝĲπθΝπσλπθέ 

 ΚδθβĲκπκδκτθΝĲβΝįδαįδεαıέαΝĲβμΝαπκĲαηέİυıβμέ 

 ǻδαξΫκυθΝεαδΝαπκφİτΰκυθΝĲκθΝεέθįυθκέ 

 ǹυιΪθκυθΝĲβθΝπλκıφκλΪΝξλάηαĲκμΝıĲβθΝαΰκλΪέ 
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 ΠαλΫξκυθΝηİΰΪζβΝπκδεδζέαΝυπβλİıδυθΝεαδΝηβξαθδıηκτμΝπζβλπηυθέ 

 ΜΫıπΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμΝ ηİĲαıξβηαĲδıηκτΝ ĲπθΝ ζάιİπθΝ εαδΝ İεİέθβΝ ĲβμΝ

įβηδκυλΰέαμΝ πκζζαπζυθΝ εαĲαγΫıİπθΝ įβηδκυλΰκτθΝ ĲβΝ λİυıĲσĲβĲαΝ ıĲβθΝ

κδεκθκηέαέ 

 ǻδαξİδλέακθĲαδΝ ξαλĲκφυζΪεδαΝ ΰδαΝ ĲκΝ εκδθσΝ εαδΝ παλΫξκυθΝ İπİθįυĲδεΫμΝ

ıυηίκυζΫμΝαπσΝİιİδįδεİυηΫθκΝπλκıππδεσέ 

   ΌζİμΝ κδΝ παλαπΪθπΝ ζİδĲκυλΰέİμΝ απκįİδεθτκυθΝ ĲβΝ ξλβıδησĲβĲαΝ ĲβμΝ τπαλιβμΝ

ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ εαδΝ ΰİθδεσĲİλαΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ γİıηυθΝ εαδΝ

υπβλİıδυθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ κηαζάΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ αζζΪΝ εαδΝ ĲβθΝ πλκυγβıβΝ ĲβμΝ

κδεκθκηδεάμΝαθΪπĲυιβμέΝ 

 

1έλΝ Ν ǾΝ ǼπκπĲİέαΝ ĲπθΝ ǼηπκλδευθΝ ΣλαπİαυθΝ απσΝ ĲβθΝ ΚİθĲλδεάΝ

ΣλΪπİαα 

 

  ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ İέθαδΝ εαĲαλξάθΝ İπδξİδλάıİδμΝ εαδΝ ΪλαΝ ıεκπσμΝ

İέθαδΝ βΝ İπέĲİυιβΝ εαδΝ ηİΰδıĲκπκέβıβΝ εİλįυθέΝ ΓδαΝ θαΝ ĲκΝ İπδĲτξκυθΝ σηπμΝ αυĲσΝ ĲαΝ

ıĲκδξİέαΝ πκυΝ İπδζΫΰκυθΝ ΰδαΝ ĲβΝ ıτθγİıβΝ ĲκυΝ ξαλĲκφυζαεέκυΝ ĲκυμΝ αθĲδπλκıππİτκυθΝ

ıυξθΪΝαιέİμΝηİΝπκζτΝυοβζσΝπκıκıĲσΝεέθįυθκέΝǼπδπζΫκθΝĲαΝΊįδαΝΚİφΪζαδαΝĲκυμΝİέθαδΝ

πκζτΝηδελΪΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲκΝηΫΰİγκμΝĲκυΝδıκζκΰδıηκτΝĲκυμΝηİΝαπκĲΫζİıηαΝαεσηαΝεαδΝ

ηέαΝηδελάΝηİέπıβΝαυĲυθΝθαΝαπİδζİέΝĲβΝίδπıδησĲβĲαΝĲκυμέ 

 ΟΝλσζκμΝĲκυμΝπμΝįδαηİıκζαίβĲΫμΝĲαΝυπκξλİυθİδΝθαΝİεπζβλυθκυθΝαθΪΝπΪıαΝ

ıĲδΰηάΝ ĲδμΝ αθΪΰεİμΝ ĲκυΝ εκδθκτΝ įβζαįάΝ θαΝ ĲκυμΝ παλΫξκυθΝ ĲαΝ απαλαέĲβĲαΝ πλκρσθĲαΝ

σππμΝ İέθαδ κδΝ εαĲαγΫıİδμΝ εαδΝ κδΝ ξκλβΰάıİδμ,Ν ΰİΰκθσμΝ πκυΝ ηπκλİέΝ θαΝ ΫξİδΝ δįδαέĲİλαΝ

αλθβĲδεΫμΝİπδπĲυıİδμΝαθΝπαλκυıδΪıκυθΝΫζζİδοβΝλİυıĲσĲβĲαμέ 

ΓδαΝθαΝįδαıφαζδıĲİέ,Νζκδπσθ,ΝβΝπλκıĲαıέαΝĲπθΝαπκĲαηδİτıİπθΝĲκυΝεκδθκτΝεαδΝ

ΰİθδεσĲİλαΝ βΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ İέθαδΝ απαλαέĲβĲβΝ βΝ τπαλιβΝ

İπκπĲİέαμέΝ ΈĲıδΝ İεĲσμΝ Ν απσΝ ĲκΝ λσζκΝ ĲπθΝ įδαηİıκζαίβĲυθ,Ν İιέıκυΝ ıβηαθĲδεσΝ λσζκΝ

ΫξκυθΝıİΝΫθαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝıτıĲβηα,ΝκδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμέΝ΢υΰεİελδηΫθαΝκΝλσζκμΝ

ĲκυμΝİέθαδΝβΝİπσπĲİυıβΝĲβμΝįλΪıβμΝĲπθΝįδαηİıκζαίβĲυθ,ΝυıĲİΝθαΝαπκφİτΰκθĲαδΝκδΝ

αυγαδλİıέİμέΝǹεσηβΝİπδίΪζζκυθΝπλκίζİπσηİθİμΝευλυıİδμΝεαδΝπİδγαλξδεΫμΝπκδθΫμΝπκυΝ
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κλέαİδΝκΝθσηκμΝİθυΝΝλυγηέακυθΝεΪγİΝγΫηαΝπκυΝαπκλλΫİδΝαπσΝĲδμΝįδαĲΪιİδμέΝǻδεαδκτθĲαδΝ

θαΝ αβĲκτθΝ εΪγİΝ πζβλκφκλέαΝ ΰδαΝ ĲβθΝΪıεβıβΝ İπκπĲİέαμΝ εαδΝ İζΫΰξκυΝıĲκθΝ İυλτĲİλκΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝĲκηΫαέΝ 

ǾΝıπıĲάΝζİδĲκυλΰέαΝĲπθΝİπκπĲδευθΝαλξυθΝαπκĲİζİέΝıβηαθĲδεάΝπλκςπσγİıβΝ

ĲβμΝαπκĲİζİıηαĲδεάμΝΝįδαηİıκζΪίβıβμΝΰδαΝĲκΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝıτıĲβηαΝεαγυμΝεαδΝ

ΰδαΝ ĲβθΝ αıφΪζİδαΝ εαδΝ ĲβΝ ıĲαγİλσĲβĲαΝ ĲκυέΝ ǾΝ İφαληκΰά,Ν ζκδπσθ,Ν Ν ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ

ηβξαθδıηυθΝπκυΝ αφκλκτθΝ ĲδμΝ İηπκλδεΫμΝ ĲλΪπİαİμΝ İέθαδΝαληκįδσĲβĲαΝ ĲβμΝΚİθĲλδεάμΝ

ΣλΪπİααέΝ ǾΝ ΪıεβıβΝ πδıĲπĲδεάμΝ πκζδĲδεάμΝ απσΝ ĲδμΝ ΚİθĲλδεΫμΝ ĲλΪπİαİμΝ

πλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝ παλΪζζβζαΝ ηİΝ ĲκθΝ ΫζİΰξκΝ Ν εαδΝ ĲκυμΝ εαθσθİμΝ εİφαζαδαεάμΝ

İπΪλεİδαμΝ ĲπθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ σππμΝ αυĲκέΝ ΫξκυθΝ απκφαıδıĲİέΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

İεΪıĲκĲİΝ ξυλαέΝ ǺαıδεΫμΝ įλαıĲβλδσĲβĲİμΝ ĲπθΝ εİθĲλδευθΝ ĲλαπİαυθΝ ıİΝ γΫηαĲαΝ πκυΝ

αφκλκτθΝĲκθΝĲλαπİαδεσΝεζΪįκΝİέθαδΝκδΝπαλαεΪĲπμ 

 ǾΝ ΫθĲκεβΝ εαĲΪγİıβΝ ĲπθΝ αθİθİλΰυθΝ λİυıĲυθΝ įδαγİıέηπθΝ απσΝ ĲδμΝ

İηπκλδεΫμΝĲλΪπİαİμΝıĲβθΝΚİθĲλδεάέ 

 ǾΝ İπδίκζάΝ įδαελΪĲβıβμΝ İθσμΝ İζΪξδıĲκυΝ υπκξλİπĲδεκτΝ πκıκıĲκτΝ

λİυıĲυθΝįδαγİıέηπθ,ΝįβζαįάΝθαΝελαĲκτθΝΫθαΝκλδıηΫθκΝπκıκıĲσΝĲπθΝ

εαĲαγΫıİπθΝ ĲκυμΝ ıİΝ λİυıĲάΝ ηκλφάΝ İέĲİΝ ıĲαΝ ĲαηİέαΝ ĲκυμΝ İέĲİΝ ıĲαΝ

ĲαηİέαΝĲβμΝΚİθĲλδεάμΝΣλΪπİααμέ 

 ǾΝįδαıφΪζδıβΝτπαλιβμΝδεαθκπκδβĲδεάμΝλİυıĲσĲβĲαμΝΰδαΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝ

δįλτηαĲαΝ αθΪΝ πΪıαΝ ξλκθδεάΝ ıĲδΰηάέΝ ǹυĲσΝ ηπκλİέΝ θαΝ ΰέθİδΝ ΪηİıαΝ ηİΝ

ĲβθΝ παλκξάΝ ĲβμΝ αθαΰεαέαμΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ άΝ ΫηηİıαΝ İπκπĲİτκθĲαμΝ εαδΝ

παλİηίαέθκθĲαμΝıĲδμΝεαγβηİλδθΫμΝıυθαζζαΰΫμΝĲκυμέ 

 ǾΝξκλάΰβıβΝįαθİδκįκĲδεάμΝ ίκάγİδαμΝ πλκμΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝıİΝ

πİλέπĲπıβΝπκυΝΫξκυθΝΪηİıβΝαθΪΰεβΝλİυıĲυθΝįδαγİıέηπθ,ΝįδαįδεαıέαΝ

απαλαέĲβĲβΝΰδαΝ ĲβθΝ İτλυγηβΝζİδĲκυλΰέαΝσξδΝησθκΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝαζζΪΝ

εαδΝκζσεζβλκυΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμέ 

ΣΫζκμ,Ν βΝ İπκπĲİέαΝ ĲβμΝ ΚİθĲλδεάμΝ ΣλΪπİααμΝ İέθαδΝ ĲσıκΝ πλκζβπĲδεάΝ ηİΝ ĲβΝ

γΫıπδıβΝεαθσθπθΝεαδΝ ĲβθΝπαλκξάΝκįβΰδυθ,ΝσıκΝεαδΝεαĲαıĲαζĲδεάΝηİΝ ĲβθΝ İπκπĲİέα,Ν

ĲκθΝΫζİΰξκΝεαδΝĲδμΝπαλİηίΪıİδμΝıĲβΝζİδĲκυλΰέαΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθ 
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ΚǼΦǹΛǹΙΟΝ2Ο
 

ΟΙΝΣΡǹΠǼǽΙΚΟΙΝΚΙΝǻΤΝΟΙ 

 

2έ1ΝǼθθκδκζκΰδεσΝπİλδİξσηİθκΝεαδΝεαĲβΰκλέİμΝεδθįτθπθ 

2έ1έ1 Έθθκδα Κδθįτθκυ 

ΟΝ εέθįυθκμΝ ηπκλİέΝ θαΝ κλδıĲİέΝ πμμΝ «ΫθθκδαΝ πκυΝ ξλβıδηκπκδİέĲαδΝ ΰδαΝ θαΝ

İεφλΪıİδΝ ĲβθΝαίİίαδσĲβĲαΝ ΰδαΝ ĲαΝ ΰİΰκθσĲαΝεαδΝ ĲαΝαπκĲİζΫıηαĲΪΝ ĲκυμΝ ĲαΝ κπκέαΝ γαΝ

ηπκλκτıαθΝ θαΝ ΫξκυθΝ υζδεάΝ İπέįλαıβΝ ıĲκυμΝ ıεκπκτμΝ εαδΝ ĲκυμΝ ıĲσξκυμΝ ηδαμΝ

κδεκθκηδεάμΝκθĲσĲβĲαμ»Ν 

 

2έ1έβ Οδ ίαıδεΫμ įδαελέıİδμ Ĳπθ εδθįτθπθ 

 ΟδΝ İπδξİδλάıİδμ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ ĲπθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθ,ΝΝ

αθĲδηİĲππέακυθΝπκδεέζκυμΝεδθįτθκυμΝκδΝκπκέκδΝγαΝηπκλκτıαθΝθαΝİθĲαξγκτθΝıĲδμΝİιάμΝ

εαĲβΰκλέİμμ 

 ΧλβηαĲκκδεκθκηδεκέΝεέθįυθκδΝ(ΝFinancial risks) 

ΩμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεσμΝ εέθįυθκμΝ κλέαİĲαδΝ βΝ πδγαθσĲβĲαΝ İπΫζİυıβμΝ αβηδΪμΝ

ηέαμΝ αθκδΰηΫθβμΝ γΫıβμΝ άΝ ηέαΝ ĲκπκγΫĲβıβμΝ ıİΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ ηΫıα,Ν ζσΰπΝ ĲβμΝ

ηİĲαίκζάμΝ ĲπθΝ σλπθΝ ĲβμΝ γΫıβμΝ άΝ ĲκυΝ αθĲδıĲκέξκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ

ηΫıκυ(πλκρσθĲκμ)Ν έΝ ǻβζαįά,Ν κδΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεκέΝ εέθįυθκδΝ πλκΫλξκθĲαδΝ απσΝ ĲδμΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμΝεαδΝİιαλĲυθĲαδΝαπσΝĲβθΝΫεγİıβΝπκυΝΫξİδΝβΝİπδξİέλβıβΝıİΝ

αυĲΫμέΝ 

ΠαλαįκıδαεΪΝκδΝευλδσĲİλκδΝξλβηαĲκκδεκθκηδεκέΝεέθįυθκδΝπκυΝαπαıξκζκτıαθΝ

ĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝάĲαθΝκΝπδıĲπĲδεσμΝεέθįυθκμΝεαδΝκΝεέθįυθκμΝλİυıĲσĲβĲαμΝσηπμΝ
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ζσΰπΝ ĲβμΝ απİζİυγΫλπıβμΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ εαδΝ ĲβμΝ αθΪπĲυιβμΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ

ηΫıπθΝαθαπĲτξγβεαθΝθΫκδΝεέθįυθκδΝαΰκλΪμ,ΝκδΝκπκέκδΝαθαζτκθĲαδΝπαλαεΪĲπέ 

 ΢ĲλαĲβΰδεκέΝεέθįυθκδΝ(Strategic risks) 

ΟδΝ ıĲλαĲβΰδεκέΝ εέθįυθκδΝ αφκλκτθΝ ĲβθΝ απκĲυξέαΝ απσįκıβμΝ ĲκυΝ

İπδξİδλβηαĲδεκτΝıξİįέκυΝπκυΝΫξİδΝαθαπĲτιİδΝβΝİπδξİέλβıβέΝΣΫĲκδκμΝεέθįυθκμΝηπκλİέΝ

θαΝ πλκετοİδΝ απσΝ ĲβΝ ζάοβΝ εαευθΝ İπδξİδλβηαĲδευθΝ απκφΪıİπθ,Ν ĲβθΝ αεαĲΪζζβζβΝ

εαĲαθκηάΝĲπθΝπσλπθΝάΝĲβθΝαįυθαηέαΝĲπθΝφκλΫπθΝĲβμΝİπδξİέλβıβμΝθαΝαθĲαπκελδγκτθΝ

ıİΝĲυξσθΝαζζαΰΫμΝĲκυΝİπδξİδλβηαĲδεκτΝπİλδίΪζζκθĲκμέ 

 ǼπδξİδλβηαĲδεκέΝάΝΛİδĲκυλΰδεκέΝΚέθįυθκδΝ(Business or Operational risks) 

ΟδΝİπδξİδλβηαĲδεκέΝεέθįυθκδΝαφκλκτθΝĲβθΝπδγαθσĲβĲαΝηέαΝİπδξİέλβıβΝθαΝΫξİδΝ

ξαηβζσĲİλαΝ απσΝ ĲαΝ αθαηİθσηİθαΝ εΫλįβΝ άΝ αεσηαΝ εαδΝ αβηέαΝ εαδΝ İπβλİΪακθĲαδΝ απσΝ

πκζζκτμΝ παλΪΰκθĲİμ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθκυΝ ĲκυΝ σΰεκυΝ ĲπθΝ ππζάıİπθ,Ν ĲβθΝ

ĲδηκζσΰβıβΝĲπθΝπλκρσθĲπθΝάΝυπβλİıδυθ,ΝĲκΝεσıĲκμΝĲπθΝİδıλκυθ,ΝĲκθΝαθĲαΰπθδıησ,Ν

ĲκΝΰİθδεσΝκδεκθκηδεσΝεζέηαΝεαδΝĲκυμΝευίİλθβĲδεκτμΝεαθκθδıηκτμέΝǻβζαįά,ΝβΝΫθθκδαΝ

ĲκυΝ İπδξİδλβηαĲδεκτΝ εδθįτθκυΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ĲσıκΝ İıπĲİλδεΪΝ σıκΝ εαδΝ İιπĲİλδεΪΝ

ΰİΰκθσĲαέ 

 

2έβΝΣαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝπμΝįδαξİδλδıĲΫμΝĲπθΝεδθįτθπθ 

ΟΝπαλαįκıδαεσμΝλσζκμΝĲπθΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝκλΰαθδıηυθΝİέθαδΝβ 

įδαηİıκζΪίβıβΝαθΪηİıαΝıĲδμΝİζζİδηηαĲδεΫμΝεαδΝĲδμΝπζİκθαıηαĲδεΫμΝκδεκθκηδεΫμ 

ηκθΪįİμ,ΝσηπμΝıĲκΝıτΰξλκθκΝξλβηαĲκκδεκθκηδεσΝπİλδίΪζζκθ,ΝκΝλσζκμΝĲπθ 

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθΝΫξİδΝΰέθİδΝπκζτΝπδκΝıτθγİĲκμέΝΟδΝĲλΪπİαİμ 

ηİĲαεδθκτθĲαδΝκζκΫθαΝεαδΝπİλδııσĲİλκΝαπσΝĲβΝγΫıβΝĲκυΝįδαηİıκζαίβĲάΝπλκμΝĲβ 

γΫıβΝĲκυΝįδαξİδλδıĲάΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝεδθįτθπθέ 

 Ǿ įδαįδεαıέαΝαυĲάΝΫξİδΝζΪίİδΝĲκΝσθκηαΝ«απκįδαηİıκζΪίβıβ»5
 εαδΝαφκλΪΝĲβθΝ

αθĲδεαĲΪıĲαıβΝ ĲκυΝ λσζκυΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ απσΝ δįλτηαĲαΝ πκυΝ ζαηίΪθκυθΝ εαĲαγΫıİδμΝ

εαδΝξκλβΰκτθΝįΪθİδαΝαθαζαηίΪθκθĲαμΝĲκθΝıξİĲδεσΝεέθįυθκΝıİΝδįλτηαĲαΝπκυΝφΫλθκυθΝ

εαĲİυγİέαθΝıİΝİπαφάΝαυĲκτμΝπκυΝįδαγΫĲκυθΝεİφΪζαδαΝηİΝİεİέθκυμΝπκυΝĲαΝİπδγυηκτθ,Ν

                                                 
5
 http://www.kathimerini.gr/169374/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/kyriarxos-paramenei-o-

trapezikos-tomeas-sthn-eyrwpaikh-enwsh 
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ηİΝαθĲΪζζαΰηαΝĲβθΝİέıπλαιβΝπλκηβγİδυθΝεαδΝαηκδίυθέΝΜİΝαπζΪΝζσΰδαΝκδΝ ĲλΪπİαİμΝ

ıĲλΫφκθĲαδΝ ıĲδμΝ αΰκλΫμΝ ξλάηαĲκμΝ εαδΝ εİφαζαέκυΝ εαδΝ İπδζΫΰκυθΝ ĲβθΝ ΫεįκıβΝ εαδΝ

πυζβıβΝηİĲκξυθΝ εαδΝ κηκζσΰπθΝ ĲπθΝπİζαĲυθΝ Ĳκυμ,Ν İπδζκΰΫμΝ πκυΝıυθİπΪΰκθĲαδΝ ĲβθΝ

αθΪζβοβΝπİλδııσĲİλπθΝεδθįτθπθέΝ 

ǼπκηΫθπμ,ΝİΪθΝκδΝĲλΪπİαİμΝİπδγυηκτθΝθαΝįδαĲβλάıκυθΝĲβθΝεİλįκφκλέα 

Ĳκυμ,ΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİηπζΫεκθĲαδΝσζκΝεαδΝπİλδııσĲİλκΝıĲβθΝαθΪζβοβΝεαδΝįδαξİέλδıβ 

εδθįτθπθέΝ΢İΝαυĲσΝĲκΝδįδαέĲİλαΝαθĲαΰπθδıĲδεσΝπİλδίΪζζκθ,ΝİΪθΝηδαΝĲλΪπİααΝΫξİδΝΫθα 

πζάλπμΝαπαζζαΰηΫθκΝαπσΝεδθįτθκυμΝξαλĲκφυζΪεδκ,ΝİέθαδΝπδκΝİτεκζκΝθαΝαπκεκηέıİδ 

εΫλįβέ 

 ΓδαΝĲκυμΝπαλαπΪθπΝζσΰκυμΝβΝįδαξİέλδıβΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝεδθįτθπθΝΫξİδΝ

ΰθπλέıİδΝ ηİΰΪζβΝ αθΪπĲυιβΝ ĲδμΝ ĲİζİυĲαέİμΝ įİεαİĲέİμΝ ĲσıκΝ İιαδĲέαμΝ Ĳβμ,Ν αλΰάμΝ αζζΪΝ

ıĲαγİλάμ,Ν ηİĲαıĲλκφάμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ αζζΪΝ εαδΝ ĲβμΝ αıĲΪγİδαμΝ πκυΝ

ξαλαεĲβλέαİδΝ ĲδμΝ įδİγθİέμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΫμΝ αΰκλΫμέ ΓİθδεΪ,Ν βΝ įδαįδεαıέαΝ πκυΝ

αεκζκυγİέĲαδΝΰδαΝĲβθΝαθΪζυıβΝεαδΝĲβΝįδαξİέλδıβΝĲπθΝεδθįτθπθΝαπκĲİζİέĲαδΝαπσΝĲλέαΝ

įδαįκξδεΪΝıĲΪįδα,ΝĲαΝαεσζκυγαμΝ 

 ǼθĲκπέακθĲαδΝ κδΝ ηκλφΫμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ πκυΝ įδΫπκυθΝ ĲβΝ ζάοβΝ ηδαμΝ απσφαıβμΝ

εαδΝ įδαξπλέακθĲαδΝ αθΪηİıαΝ ıĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ κδΝ κπκέκδΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

αθĲδηİĲππδıĲκτθΝΪηİıαΝεαδΝıĲκυμΝεδθįτθκυμΝκδΝκπκέκδΝįİΝξλİδΪακθĲαδΝΪηİıβΝ

αθĲδηİĲυπδıβΝ(εέθįυθκδΝıĲκυμΝκπκέκυμΝβΝΣλΪπİααΝηπκλİέΝθαΝİεĲİγİέ)έ 

 ΓέθİĲαδΝζİπĲκηİλάμΝİεĲέηβıβΝĲπθΝεδθįτθπθΝεαδΝĲπθΝİπδπĲυıİπθΝπκυΝηπκλκτθΝ

θαΝΫξκυθΝıĲαΝκδεκθκηδεΪΝαπκĲİζΫıηαĲαέ 

 ǻδİλİυθΪĲαδΝβΝτπαλιβΝĲπθΝİθαζζαεĲδευθΝζτıİπθΝεαδΝηΫıπΝĲπθΝεαĲΪζζβζπθΝ

İλΰαζİέπθΝ αθΪζυıβμΝ πλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝ βΝ İπδζκΰάΝ ĲβμΝ πζΫκθΝ εαĲΪζζβζβμΝ

ζτıβμΝΰδαΝĲβθΝαθĲδηİĲυπδıβΝĲπθΝεδθįτθπθΝπκυΝİθĲκπέıĲβεαθέ 

 

 

2έγΝΟδΝξλβηαĲκκδεκθκηδεκέ εέθįυθκδ 

 ΈθαΝπδıĲπĲδεσΝέįλυηα,ΝσππμΝεαδΝεΪγİΝΪζζβΝİηπκλδεάΝİπδξİέλβıβΝβΝκπκέα 
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ζİδĲκυλΰİέΝıĲαΝπζαέıδαΝ ĲβμΝκδεκθκηέαμΝĲβμΝαΰκλΪμ,Ν ΫξİδΝ ĲβθΝπδγαθσĲβĲαΝθαΝυπκıĲİέΝ

κδεκθκηδεΫμΝ αβηέİμΝ εαδΝ ıυθİπυμΝ ηİέπıβΝ ĲβμΝ εαγαλάμΝ ĲβμΝ γΫıβμΝ İιαδĲέαμΝ ĲβμΝ

πλαΰηαĲκπκέβıβμΝİθσμΝηβΝπλκıįκευηİθκυΝπİλδıĲαĲδεκτέΝ 

 

 

2έγέ1 Κέθįυθκμ λİυıĲσĲβĲαμ (Liquidity risk) 

 ΟΝεέθįυθκμΝλİυıĲσĲβĲαμΝαπκĲİζİέΝΫθαθΝαπσΝĲκυμΝıβηαθĲδεσĲİλκυμΝεδθįτθκυμΝ

πκυΝεαζİέĲαδΝ θαΝαθĲδηİĲππέıİδΝ ΫθαΝπδıĲπĲδεσΝ έįλυηαέΝǹφκλΪΝĲβθΝ ΫζζİδοβΝλİυıĲυθΝ

įδαγİıέηπθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ εΪζυοβΝ ĲπθΝ υπκξλİυıİπθΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝ ıİΝ ίλαξυξλσθδκΝ

κλέακθĲαέΝǹυĲσΝηπκλİέΝ θαΝκφİέζİĲαδΝ İέĲİΝıİΝαįυθαηέαΝατιβıβμΝ ĲκυΝΠαγβĲδεκτΝ Ĳβμ,Ν

įβζαįάΝηİΝıυΰεΫθĲλπıβΝεαĲαγΫıİπθΝĲκυΝεκδθκτΝİέĲİΝıĲβθΝαįυθαηέαΝλİυıĲκπκέβıβμΝ

ıĲκδξİέπθΝĲκυΝǼθİλΰβĲδεκτΝĲβμέ 

ΚτλδİμΝ πβΰΫμΝ αάĲβıβμΝ λİυıĲυθΝ įδαγİıέηπθΝ απκĲİζκτθΝ κδΝ εΪγİΝ İέįκυμΝ

αθαζάοİδμΝ ηİĲλβĲυθ,Ν βΝ αάĲβıβΝ įαθİδαευθΝ εİφαζαέπθΝ εΪγİΝ ηκλφάμ,Ν εαγυμΝ εαδΝ

πκδεέζİμΝ ΪζζİμΝ αθΪΰεİμΝ πκυΝ απαδĲκτθΝ ηİĲλβĲΪΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İιυπβλΫĲβıάΝ ĲκυμέΝ ΢ĲκδξİέκΝ

«εζİδįέ»ΝΰδαΝĲβθΝİζαξδıĲκπκέβıβΝĲκυΝİθΝζσΰπΝεδθįτθκυΝπαλαηΫθİδΝβΝκλγάΝįδαξİέλδıβΝ

ĲπθΝįδαγİıέηπθΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝκλΰαθδıηυθΝεαγυμΝεαδΝβΝκλγκζκΰδεάΝπλσίζİοβΝĲπθΝ

αθαΰευθΝĲπθΝĲλαπİαυθΝıİΝλİυıĲΪΝįδαγΫıδηαέ 

ΟΝεέθįυθκμΝ λİυıĲσĲβĲαμ6
 ηπκλİέΝ θαΝ įβηδκυλΰάıİδΝ ΫθαΝφατζκΝετεζκΝηİĲαιτΝ

ĲβμΝ ξλβηαĲκįσĲβıβμΝ εαδΝ ĲβμΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ,Ν πλκĲλΫπκθĲαμΝ ĲβθΝ İηφΪθδıβΝ

ıυıĲβηδεκτΝεδθįτθκυΝλİυıĲσĲβĲαμ,ΝκΝκπκέκμΝ İέθαδΝ δεαθσμΝ θαΝαπκıĲαγİλκπκδάıİδΝ ĲκΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεσΝ ıτıĲβηαέΝ ΢İΝ ĲΫĲκδİμΝ πİλδπĲυıİδμΝ βΝ παλκξάΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ

ΫεĲαεĲβμΝαθΪΰεβμΝαπσΝĲδμΝαλησįδİμΝαλξΫμΝηπκλİέΝθαΝαπκĲİζΫıİδΝΫθαΝİλΰαζİέκΝΰδαΝθαΝ

απκεαĲαıĲαγİέΝβΝδıκλλκπέαέ 

ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθα,Ν κδΝ ΚİθĲλδεΫμΝ ΣλΪπİαİμΝ ΫξκυθΝ ĲβΝ įυθαĲσĲβĲαΝ εαδΝ ĲβθΝ

υπκξλΫπıβΝθαΝİζαξδıĲκπκδκτθΝĲδμΝπλαΰηαĲδεΫμΝįαπΪθİμΝĲπθΝλİυıĲκπκδάıİπθΝεαδΝĲβθΝ

πδγαθσĲβĲαΝ εαĲΪλλİυıβμΝ ĲκυΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμέΝ ΩıĲσıκ,Ν κΝ λσζκμΝ

παλκξάμΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ įİθΝ ΫξİδΝ İΰΰυβηΫθβΝ İπδĲυξέαΝ įİįκηΫθκυΝ σĲδΝ įİθΝ

αθĲδηİĲππέακθĲαδΝ κδΝ λέαİμΝ ĲκυΝ πλκίζάηαĲκμέΝ ΢ĲβθΝ πλαΰηαĲδεσĲβĲα,Ν ĲαΝ įυθβĲδεΪΝ

κφΫζβΝπİλδκλέακθĲαδΝαπσ ĲκΝΰİΰκθσμΝσĲδΝβΝεİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝįİΝηπκλİέΝθαΝεΪθİδΝĲβΝ
                                                 
6
 Kleopatra Nikolaou (2009). «Liquidity (risk) concepts. Definitions and Interactions» European Central 

Bank - working paper series.  
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įδΪελδıβΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ αφİλΫΰΰυπθΝ ĲλαπİαυθΝ εαδΝ İεİέθπθΝ πκυΝ αįυθαĲκτθΝ θαΝ

λİυıĲκπκδάıκυθέΝΩμΝαπκĲΫζİıηαΝγαΝπλΫπİδΝθαΝıυΰεİθĲλπγİέΝησθκΝıĲβθΝπλκıπλδθάΝ

αθΪıξİıβΝĲκυΝφατζκυΝετεζκυΝηİĲαιτΝĲβμΝξλβηαĲκįσĲβıβμΝεαδΝĲβμΝλİυıĲσĲβĲαμΝĲβμΝ

αΰκλΪμέΝ 

ΠλκεİδηΫθκυΝ θαΝ İιαζİδφγİέΝ κΝ ıυıĲβηδεσμΝ εέθįυθκμΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ απαδĲİέĲαδΝ

ηİΰαζτĲİλβΝ įδαφΪθİδαΝ ĲπθΝ πλαεĲδευθΝ įδαξİέλδıβμΝ λİυıĲσĲβĲαμέΝ ǾΝ İπκπĲİέαΝ εαδΝ βΝ

παλκξάΝ λυγηδıĲδευθΝ κįβΰδυθΝ απκĲİζκτθΝ ίαıδεΪΝ σπζαΝ ΫθαθĲδΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ αυĲκτΝ

εαγυμΝ κδΝ πλαεĲδεΫμΝ αυĲΫμΝ ηπκλκτθΝ θαΝ αθĲδηİĲππέακυθΝ ĲβΝ λέααΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ

λİυıĲσĲβĲαμΝηİΝĲβθΝİζαξδıĲκπκέβıβΝĲβμΝαıτηηİĲλβμΝπζβλκφσλβıβμ7
 εαδΝĲκυΝβγδεκτΝ

εδθįτθκυ8
 ηΫıπΝ απκĲİζİıηαĲδευθΝ ηβξαθδıηυθΝ παλαεκζκτγβıβμΝ ĲκυΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμέΝ ΜΪζδıĲα,Ν ηİΝ αυĲσΝ ĲκθΝ ĲλσπκΝ İέθαδΝ İυεκζσĲİλβΝ βΝ

įδΪελδıβΝ ĲπθΝ φİλΫΰΰυπθΝ εαδΝ İεİέθπθΝ πκυΝ αįυθαĲκτθΝ θαΝ λİυıĲκπκδάıκυθΝ εαδΝ εαĲ’Ν

İπΫεĲαıβΝβΝπαλκξάΝĲβμΝαπαδĲκτηİθβμΝλİυıĲσĲβĲαμέΝΝ 

  

2έγέβ ΠδıĲπĲδεσμ εέθįυθκμ (Credit risk) 

 ΟΝ πδıĲπĲδεσμΝ εέθįυθκμΝ πλκετπĲİδΝ απσΝ ĲβθΝ παλαįκıδαεάΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝ įβζαįάΝ İεİέθβΝ ĲβμΝ įδαηİıκζΪίβıβμΝ ΰδαΝ ĲβΝ ηİĲαφκλΪΝ εİφαζαέπθΝ απσΝ ĲδμΝ

πζİκθαıηαĲδεΫμΝ ıĲδμΝ İζζİδηηαĲδεΫμΝ κδεκθκηδεΫμΝ ηκθΪįİμέΝ ΣαΝ εİφΪζαδαΝ αυĲΪΝ

ηİĲαıξβηαĲέακθĲαδΝ απσΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ıĲαΝ εαĲΪζζβζαΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ

ηΫıαΝ (πλκρσθĲα)Ν ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ αυĲΪΝ θαΝ απκεĲκτθΝ θΫαΝ ξαλαεĲβλδıĲδεΪΝ πκυΝ

ıξİĲέακθĲαδΝηİΝĲβΝįδΪλεİδαΝĲκυμ,ΝĲκΝηΫΰİγκμ,ΝĲβΝλİυıĲσĲβĲαΝαζζΪΝεαδΝĲβθΝİηφΪθδıβΝ

ĲκυΝ İθΝ ζσΰπΝ εδθįτθκυέΝ ΌĲαθΝ κδΝ İζζİδηηαĲδεΫμΝ ηκθΪįİμ,Ν įβζαįάΝ κδΝ įαθİδασηİθκδΝ

αįυθαĲκτθΝθαΝİπδıĲλΫοκυθΝĲαΝεİφΪζαδαΝάΝĲκυμΝĲσεκυμ αυĲυθΝĲσĲİΝπλκετπĲİδΝαβηδΪΝβΝ

κπκέαΝİεφλΪαİĲαδΝπμΝπδıĲπĲδεσμΝεέθįυθκμέ 

 ΟΝ πδıĲπĲδεσμΝ εέθįυθκμ,Ν ζκδπσθ,Ν Ν ηπκλİέΝ θαΝ κλδıĲİέΝ πμΝ βΝ πδγαθσĲβĲαΝ

ΫθαμΝ αθĲδıυηίαζζσηİθκμΝ άΝ įαθİδκζάπĲβμΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝ θαΝ ηβθΝ ηπκλΫıİδΝ θαΝ

                                                 
7
 Ɉο ʋʌόβʄɻʅα ʋοʐ ʋʌοʃύʋʏɸι όʏαʆ σɸ ʅία σʐʆαʄʄαɶή ο έʆας ɸʃ ʏωʆ ɷύο σʐʆαʄʄασσοʅέʆωʆ έχɸι 

ʋɸʌισσόʏɸʌɸς ʋʄɻʌοφοʌίɸς αʋό ʏοʆ άʄʄο. 
8
 Ƀ όʌος αʆαφέʌɸʏαι σʏɻʆ ʋɸʌίʋʏωσɻ ʋοʐ ό έʆας σʐʅβαʄʄόʅɸʆος σɸ ʅία σʐʆαʄʄαɶή ɷɸʆ αʆʏιɷʌά 

σʐʆɸʏά ʃαι ʋιθαʆώς ɸʇαʋαʏά ɸʇαιʏίας ʏοʐ ɶɸɶοʆόʏος όʏι έχɸι ʋɸʌισσόʏɸʌɸς ɶʆώσɸις ή ʋʄɻʌοφοʌίɸς 
αʋό ʏοʆ άʄʄο. ȴɻʄαɷή, ʏο ʋʌόβʄɻʅα ʏοʐ ɻθιʃού ʃιʆɷύʆοʐ ʋɻɶάɺɸι αʋό ɸʃɸίʆο ʏɻς ασύʅʅɸʏʌɻς 
ʋʄɻʌοφόʌɻσɻς.  
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αθĲαπκελδγİέΝ ıĲδμΝ υπκξλİυıİδμΝ Ĳκυ,Ν σππμΝ αυĲΫμΝ πλκετπĲκυθΝ απσΝ ĲκυμΝ

ıυηφπθβγΫθĲİμΝσλκυμέ 

ΓδαΝ ĲδμΝ πİλδııσĲİλİμΝ ĲλΪπİαİμ9
 κδΝ ξκλβΰάıİδμΝ İέθαδΝ βΝ ηİΰαζτĲİλβΝ εαδΝ πδκΝ

πλκφαθάμΝ πβΰάΝ ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ εδθįτθκυέΝ ΩıĲσıκ,Ν υπΪλξκυθΝ εαδΝ ΪζζİμΝ πβΰΫμΝ

πδıĲπĲδεκτΝ εδθįτθκυΝ πκυΝ αφκλκτθΝ σζİμΝ ĲδμΝ įλαıĲβλδσĲβĲİμΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμ,Ν

ıυηπİλδζαηίΪθκθĲαμΝ ĲκΝ ĲλαπİαδεσΝ ξαλĲκφυζΪεδκ,Ν ĲαΝ ıĲκδξİέαΝ İθĲσμΝ εαδΝ İεĲσμΝ

δıκζκΰδıηκτΝ εαδΝ ĲδμΝ ζκδπΫμΝ ıυθαζζαΰΫμέΝ ΟδΝ ĲλΪπİαİμΝ αθĲδηİĲππέακυθΝ κζκΫθαΝ εαδΝ

πİλδııσĲİλκΝπδıĲπĲδεσΝεέθįυθκΝαπσΝįδΪφκλαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝηΫıαΝİεĲσμΝαπσΝĲαΝ

įΪθİδα,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ ĲπθΝ įδαĲλαπİαδευθΝ ıυθαζζαΰυθ,Ν ĲβμΝ İηπκλδεάμΝ

ξλβηαĲκįσĲβıβμ,Ν ĲπθΝ υπβλİıδυθΝ ıυθαζζΪΰηαĲκμ,Ν ĲπθΝ ıυηίκζαέπθΝ ηİζζκθĲδεάμΝ

İεπζάλπıβμ,ΝĲπθΝκηκζσΰπθ,ΝĲπθΝηİĲκξυθ,ΝĲπθΝįδεαδπηΪĲπθΝπλκαέλİıβμΝεέαέ 

ǻİįκηΫθκυΝσĲδΝβΝΫεγİıβΝıĲκθΝπδıĲπĲδεσΝεέθįυθκΝİιαεκζκυγİέΝθαΝİέθαδΝβΝετλδαΝ

πβΰάΝ πλκίζβηΪĲπθΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ ıİΝ παΰεσıηδκΝ İπέπİįκ,Ν κδ ĲλΪπİαİμΝ

εαδΝκδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİέθαδΝıİΝγΫıβΝθαΝαθĲζάıκυθΝξλάıδηαΝįδįΪΰηαĲαΝ

ĲκυΝ παλİζγσθĲκμέΝ ΚαĲΪΝ ıυθΫπİδαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ ıυθİδįβĲκπκδάıκυθΝ ĲβθΝ αθΪΰεβΝ

İθĲκπδıηκτ,Ν υπκζκΰδıηκτ,Ν παλαεκζκτγβıβμΝ εαδΝ İζΫΰξκυΝ ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ εδθįτθκυ,Ν

εαγυμΝ εαδΝ ĲβθΝ αθΪΰεβΝ πλκıįδκλδıηκτΝ ĲπθΝ αθαΰεαέπθΝ εİφαζαέπθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ εΪζυοβΝ

Ĳκυέ 

΢ĲσξκμΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ πδıĲπĲδεκτΝ εδθįτθκυΝ İέθαδΝ θαΝ ηİΰδıĲκπκδάıİδΝ ĲβθΝ

αθαηİθσηİθβΝαπσįκıβΝįδαĲβλυθĲαμΝĲβθΝΫεγİıβΝĲβμΝĲλΪπİααμΝıĲκθΝπδıĲπĲδεσΝεέθįυθκΝ

ηΫıαΝıĲαΝαπκįİεĲΪΝπζαέıδαέΝΣαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝγαΝπλΫπİδΝİπέıβμΝθαΝİιİĲΪακυθΝ

ĲβΝ ıξΫıβΝ ηİĲαιτΝ ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ εδθįτθκυΝ εαδΝ ĲπθΝ υπσζκδππθΝ İδįυθΝ εδθįτθκυέΝ ǾΝ

απκĲİζİıηαĲδεάΝįδαξİέλδıβΝĲκυΝπδıĲπĲδεκτΝεδθįτθκυΝαπκĲİζİέΝελέıδηκΝıυıĲαĲδεσΝΰδαΝ

ηδαΝκζκεζβλπηΫθβΝπλκıΫΰΰδıβΝıĲβΝįδαξİέλδıβΝεδθįτθπθΝεαδΝİέθαδΝαπαλαέĲβĲβΝΰδαΝĲβΝ

ηαελκπλσγİıηβΝİπδĲυξέαΝκπκδκυįάπκĲİΝĲλαπİαδεκτΝκλΰαθδıηκτέ 

ΟδΝ παλαεΪĲπΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ İφαλησακθĲαδΝ ıİΝ εΪγİΝ İπδξİέλβıβΝ

įαθİδıηκτ,ΝİφσıκθΝυπΪλξİδΝĲκΝİθįİξσηİθκΝİηφΪθδıβμΝπδıĲπĲδεκτΝεδθįτθκυμΝ 

 ȸ ʃαθιέʌωσɻ ɸʆός ʃαʏάʄʄɻʄοʐ ʋɸʌιβάʄʄοʆʏος ɶια ʏοʆ ʋισʏωʏιʃό ʃίʆɷʐʆο. 

 ȸ ʄɸιʏοʐʌɶία ɸʆός ʋʄαισίοʐ ʋοʐ θα ɸʋιʏʌέʋɸι ʏɻʆ ʐɶιή ɷιαɷιʃασία χοʌɻɶήσɸωʆ 
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 «Principles for the Management of Credit risk» (2000) Basel Committee on Banking Supervision. 
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 ȸ ɷιαʏήʌɻσɻ ʏɻς ʃαʏάʄʄɻʄɻς ɷιοίʃɻσɻς ʏɻς χοʌήɶɻσɻς ʋισʏώσɸωʆ, ʏɻς ʅέʏʌɻσɻς 

ʃαι ʏɻς ʋαʌαʃοʄούθɻσɻς ʏɻς ɷιαɷιʃασίας. 

 ȸ ɸʇασφάʄισɻ ɸʋαʌʃώʆ ɸʄέɶχωʆ αʆαφοʌιʃά ʅɸ ʏοʆ ɸʆɷɸχόʅɸʆο ʋισʏωʏιʃό ʃίʆɷʐʆο. 

 

  

2έγέγ Κέθįυθκμ αΰκλΪμ (Market risk) 

 ΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲβθΝ İπδĲλκπάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ κΝ εέθįυθκμΝ αΰκλΪμΝ κλέαİĲαδΝ πμΝ κΝ

εέθįυθκμΝ αβηδυθΝ İθσμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ δįλτηαĲκμ,Ν απσΝ γΫıİδμΝ İθĲσμΝ εαδΝ İεĲσμΝ

δıκζκΰδıηκτΝεαδΝπλκΫλξİĲαδΝαπσΝηİĲαίκζΫμΝĲπθΝĲδηυθΝĲβμΝαΰκλΪμέ10
 

 ΟΝ εέθįυθκμΝ αΰκλΪμΝ αφκλΪΝ ĲβθΝ İηφΪθδıβΝ σζπθΝ ĲπθΝ πδγαθυθΝ αππζİδυθΝΝ

İιαδĲέαμΝ ηİĲαίκζυθΝ ıĲδμΝ ıυθαζζαΰηαĲδεΫμΝ δıκĲδηέİμ,Ν ĲαΝ İπδĲσεδα,Ν ĲδμΝ ĲδηΫμΝ ĲπθΝ

ηİĲκξυθΝ εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ ĲδμΝ ĲδηΫμΝ ĲπθΝ İηπκλİυηΪĲπθέΝ ΠλσεİδĲαδ,Ν įβζαįά,Ν ΰδαΝ

ηİĲαίκζΫμΝıİΝπαλΪΰκθĲİμΝπκυΝįİΝηπκλκτθΝθαΝπλκίζİφγκτθΝΫΰεαδλαΝεαδΝηİΝαελέίİδαέΝ

΢İΝ αθαζκΰέαΝ ηİΝ ĲκυμΝ παλαπΪθπΝ παλΪΰκθĲİμΝ ηπκλİέΝ θαΝ įδαελδγİέΝ ıĲκθΝ εέθįυθκΝ

ηİĲαίκζάμΝ İπδĲκεέπθ,Ν ĲκθΝ εέθįυθκΝ ıυθαζζΪΰηαĲκμ,Ν ĲκθΝ εέθįυθκΝ ηİĲκξυθΝ εαδΝ ĲκθΝ

εέθįυθκΝİηπκλİυηΪĲπθέΝǹπσΝαυĲκτμΝκδ ĲλİέμΝπλυĲκδΝαφκλκτθΝĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαέ 

 ΚέθįυθκμΝηİĲαίκζάμΝİπδĲκεέπθΝ(Interest rate risk)  

ΟΝεέθįυθκμΝİπδĲκεέπθΝıυθέıĲαĲαδΝĲσıκΝıĲβΝηİĲαίκζάΝĲβμΝαιέαμΝηέαμΝİπİθįυĲδεάμΝ

γΫıβμ,Ν σıκΝ εαδΝ ıĲκΝ İδıσįβηαΝ πκυΝ πλκΫλξİĲαδΝ απσΝ ĲβΝ γΫıβΝ αυĲάΝ İιαδĲέαμΝ ηέαμΝ

απλκıįσεβĲβμΝ ηİĲαίκζάμΝ ĲπθΝ İπδĲκεέπθΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέΝ ǹπκĲΫζİıηαΝ ηδαΝ ĲΫĲκδαμΝ

ηİĲαίκζάμΝ ηπκλİέΝ θαΝ İέθαδΝ βΝ ηİέπıβΝ ĲβμΝ αιέαμΝ İθσμΝ πδıĲπĲδεκτΝ δįλτηαĲκμΝ İέĲİΝ

İιαδĲέαμΝ ĲβμΝ ηİέπıβμΝ ĲβμΝ ĲδηάμΝ εΪπκδκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ηΫıκυΝ (πλκρσθĲκμ)Ν ηİΝ

İπαεσζκυγκΝ ĲβΝ ηİέπıβΝ ĲπθΝ ΙįέπθΝ ΚİφαζαέπθΝ Ĳκυ,Ν İέĲİΝ ζσΰπΝ ĲβμΝ ηİέπıβμΝ ĲκυΝ

İδıκįάηαĲκμΝπκυΝαθαηΫθİδΝαπσΝĲκΝξαλĲκφυζΪεδκΝĲκυέΝ 

ΓδαΝ θαΝ εαĲαθκάıκυηİΝ ĲκΝ παλαπΪθπΝ υπκγΫĲκυηİΝ σĲδΝ ĲκΝ ξαλĲκφυζΪεδκΝ ηδαμΝ

ĲλΪπİααμΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ΫθαΝ κησζκΰκΝ ıĲαγİλάμΝ απσįκıβμΝ ĲκΝ κπκέκΝ απκįέįİδΝ

ĲκεκηİλέįδαΝ ηİΝ İπδĲσεδκΝ κΣΝ İĲβıέπμέΝ ǼΪθΝ ĲαΝ İπδĲσεδαΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ αυιβγκτθ,Ν πέξέΝ
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 ͞Market risk can be defined as the risk of losses in on and off-balance sheet positions arising from 

adverse movements in market prices.͟ Basel Coŵŵittee oŶ BaŶkiŶg “uperǀisioŶ: ReǀisioŶs to the 
Basel II market risk framework, 2010. 
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εαĲΪΝ βΣΝ βΝ αΰκλαέαΝ ĲδηάΝ ĲκυΝ κηκζσΰκυΝ γαΝ ηİδπγİέΝ σππμΝ ıυηίαέθİδΝ ıİΝ εΪγİΝ

πİλέπĲπıβΝ ατιβıβμΝ ĲπθΝ İπδĲκεέπθέΝ ǼπκηΫθπμΝ ĲκΝ κησζκΰκΝ εαδΝ εαĲ’Ν İπΫεĲαıβΝ ĲκΝ

ξαλĲκφυζΪεδκΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝ γαΝ İηφαθέıİδΝ ηİδπηΫθαΝ εΫλįβΝ άΝ αβηδΪέΝ ΜΪζδıĲαΝ αθΝ

αθαζκΰδıĲİέΝ εαθİέμΝ σĲδΝ βΝ ĲλΪπİααΝ ΫξİδΝ ξλβıδηκπκδάıİδΝ ηΫλκμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ

εαĲαγΫıİπθΝΰδαΝĲβθΝαΰκλΪΝĲκυΝκηκζσΰκυΝαυĲκτ,ΝĲδμΝκπκέİμΝπλΫπİδΝθαΝİπδıĲλΫοİδΝıĲβθΝ

κθκηαıĲδεάΝ ĲκυμΝαιέαΝİφσıκθΝυπΪλιİδΝαθΪζκΰβΝαπαέĲβıβ,Ν ĲσĲİΝαθĲδζαηίΪθİĲαδΝ ĲβθΝ

υπκξλİπĲδεάΝηİέπıβΝĲπθΝΙįέπθΝΚİφαζαέπθέΝ 

 ΚέθįυθκμΝıυθαζζΪΰηαĲκμ (Foreign exchange risk)  

ΟΝıυθαζζαΰηαĲδεσμΝεέθįυθκμΝİέθαδΝİεİέθκμΝπκυΝπλκετπĲİδΝαπσΝĲδμΝηİĲαίκζΫμΝıĲδμΝ

ıυθαζζαΰηαĲδεΫμΝ δıκĲδηέİμΝ εαδΝ İπβλİΪαİδΝ ĲδμΝ γΫıİδμΝ ıİΝ ıυθΪζζαΰηαΝ πκυΝ ΫξİδΝ

αθαζΪίİδΝηδαΝĲλΪπİααΝσıκθΝαφκλΪΝĲβΝįδαξİέλδıβΝĲπθΝξλβηαĲδευθΝįδαγİıέηπθΝĲβμέΝ 

ΟΝıυθαζζαΰηαĲδεσμΝεέθįυθκμΝıĲδμΝηΫλİμ11
 ηαμΝεαδΝδįέπμΝηİĲΪΝĲβθΝυδκγΫĲβıβΝĲκυΝ

εκδθκτΝθκηέıηαĲκμΝıĲδμΝİυλππαρεΫμΝξυλİμΝĲκυΝπυλάθαΝĲκυΝİυλυΝİιαζİέφγβεİΝΰδαΝĲδμΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ ηİĲαιτΝ ξπλυθ-ηİζυθΝ ĲβμΝ Ǽυλυπβμ,Ν αζζΪΝ υφέıĲαĲαδΝ ıĲδμΝ κδεκθκηδεΫμΝ

ıξΫıİδμ,ΝΝζσΰπΝĲβμΝτπαλιβμΝδıκĲδηέαμΝĲπθΝθκηδıηΪĲπθ,ΝηİĲαιτΝĲβμΝǼυλυπβμΝηİ ĲλέĲİμΝ

ξυλİμέΝΓİθδευμ,ΝκΝεέθįυθκμΝĲβμΝηκλφάμΝαυĲάμΝπκυΝεαζİέĲαδΝεαδΝİηπκλδεσμΝεέθįυθκμ,Ν

παλαεκζκυγİέĲαδΝıİΝπλαΰηαĲδεσΝξλσθκΝηİΝαυıĲβλΪΝσλδαΝεαδΝδįδαέĲİλβΝπλκıκξάέ 

 ΚέθįυθκμΝηİĲκξυθ (Equity risk) 

ΟΝ εέθįυθκμΝ αυĲσμΝ αφκλΪΝ ĲβΝ ηİĲαίκζάΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ ĲπθΝ ηİĲκξδευθΝ ĲέĲζπθΝ πκυΝ

αθάεκυθΝıĲκΝξαλĲκφυζΪεδκΝĲπθΝĲλαπİαυθΝηİΝαπκĲΫζİıηαΝĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝθαΝ

ıυθαθĲκτθΝįυıεκζέİμΝıĲβθΝİεπζάλπıβΝĲπθΝυπκξλİυıİπθΝπκυΝΫξκυθΝıĲκΝİπİθįυĲδεσΝ

εκδθσΝİιαδĲέαμΝĲβμΝηİέπıβμΝĲβμΝεαγαλάμΝγΫıβμΝĲκυμ,ΝįβζαįάΝĲπθΝΙįέπθΝεİφαζαέπθέΝ 

2έγέζ ΢υıĲβηδεσμ εέθįυθκμ (Systemic risk)  

ΟΝıυıĲβηδεσμΝεέθįυθκμΝαθαφΫλİĲαδΝıĲβθΝαįυθαηέαΝİθσμΝπδıĲπĲδεκτΝδįλτηαĲκμΝθαΝ

İεπζβλυıİδΝ ĲδμΝ ζβιδπλσγİıηİμΝ υπκξλİυıİδμΝ ĲκυΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ θαΝ πλκεαζΫıİδΝ
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 ǽκπκυθέįβμ Κ., ΛİηκθΪεβμ Μ. (2005)  
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αįυθαηέαΝ ıİΝ ΪζζαΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲα,Ν ıυηπİλδζαηίΪθπθΝ ĲπθΝ İĲαδλδυθΝ

İπİθįτıİπθ,ΝάΝıİΝİπδξİδλάıİδμΝθαΝİεπζβλυıκυθΝĲδμΝįδεΫμΝĲκυμΝυπκξλİυıİδμέΝ΢υθΫπİδαΝ

αυĲκτΝ İέθαδΝ βΝ ηİĲΪįκıβΝ ĲβμΝ αφİλİΰΰυσĲβĲαμ,Ν ηΫıπΝ αζυıδįπĲυθΝ αθĲδįλΪıİπθ,Ν ıĲαΝ

ıυıĲάηαĲαΝ πζβλπηυθΝ πκδεέζζπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ κλΰαθδıηυθ,Ν ΰİΰκθσμΝ πκυΝ

ĲİζδεΪΝαθĲαθαεζΪΝıĲκΝİπİθįυĲδεσΝεκδθσέ 

ǹιέαİδΝθαΝıβηİδπγİέΝσĲδΝİιαδĲέαμΝĲβμΝπαΰεκıηδκπκέβıβμΝĲπθΝξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ

αΰκλυθΝ κΝ ıυıĲβηδεσμΝ εέθįυθκμΝ ηπκλİέΝ θαΝ İιαπζπγİέΝ σξδΝ ησθκΝ ıİΝ ηέαΝ ηİηκθπηΫθβΝ

αΰκλΪΝαζζΪΝεαδΝıİΝκζσεζβλκΝĲκΝκδεκθκηδεσΝıτıĲβηαέ 

 

2έζΝΝΜβΝξλβηαĲκκδεκθκηδεκέΝεέθįυθκδΝ 

 

2.4.1 ΛİδĲκυλΰδεσμ εέθįυθκμ (Operational risk)  

 ΢τηφπθαΝηİΝĲβθΝǼπδĲλκπάΝĲβμΝǺαıδζİέαμ12
 κΝζİδĲκυλΰδεσμΝεέθįυθκμΝκλέαİĲαδΝ

πμΝ κΝ εέθįυθκμΝ πλαΰηαĲκπκέβıβμΝ αβηδυθΝ ,Ν İέĲİΝ απσΝ αθİπαλεİέμΝ άΝ İıφαζηΫθİμΝ

İıπĲİλδεΫμΝ įδαįδεαıέİμ,Ν ıυıĲάηαĲαΝ άΝ αθγλυπδθκΝ παλΪΰκθĲαΝ İέĲİΝ απσΝ İιπĲİλδεΪΝ

αέĲδαέΝ ǹπσΝ ĲκθΝ κλδıησΝ αυĲσΝ İιαδλκτθĲαδΝ κδΝ εέθįυθκδΝ φάηβμΝ εαδΝ ıĲλαĲβΰδεάμΝ ĲπθΝ

πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ σηπμΝ πİλδζαηίΪθİĲαδΝ κΝ θκηδεσμΝ εέθįυθκμ,Ν κΝ κπκέκμΝ

αθαζτγβεİΝπλκβΰκυηΫθπμέΝ 

 ΟΝζİδĲκυλΰδεσμΝεέθįυθκμΝπİλδζαηίΪθİδΝηδαΝİυλİέαΝεαĲβΰκλέαΝΰİΰκθσĲπθΝπκυΝ

įİΝ ηπκλκτθΝ θαΝ İθĲαξγκτθΝ İτεκζαΝ ıİΝ εΪπκδαΝ εαĲβΰκλέαΝ εδθįτθκυΝ άΝ θαΝ ηİĲλβγκτθΝ

σππμΝκδΝπαλαįκıδαεκέΝεέθįυθκδέΝΣΫĲκδκΝεέθįυθκδΝ İέθαδΝ İεİέθκδΝ πκυΝπλκετπĲκυθΝαπσΝ

İıπĲİλδεΫμΝ άΝ İιπĲİλδεΫμΝ απΪĲİμΝ (πέξέΝ φκλκįδαφυΰά,Ν υπİιαέλİıβΝ πİλδκυıδαευθΝ

ıĲκδξİέπθ,ΝαπΪĲβ),ΝαπσΝφυıδεΫμΝεαĲαıĲλκφΫμ,ΝαπσΝİζαĲĲπηαĲδεΪΝπλκρσθĲα,ΝαıĲκξέİμΝ

υζδεκτ,ΝαπκĲυξέİμΝζκΰδıηδεκτΝάΝζαθγαıηΫθβΝπαλκξάΝυπβλİıδυθ,ΝαπσΝζκΰδıĲδεΪΝζΪγβΝ

εέαέΝ 

 ΩıĲσıκ,Ν ίαıδεσΝ ξαλαεĲβλδıĲδεσΝ ĲπθΝ ζİδĲκυλΰδευθΝ εδθįτθπθΝ İέθαδΝ σĲδΝ İέθαδΝ

ıυθάγπμΝ απλσίζİπĲκδΝ πμΝ πλκμΝ ĲκΝ İέįκμΝ εαδΝ ĲβΝ ıĲδΰηά πκυΝ γαΝ ıυηίκτθ,Ν ıξİĲδεΪΝ
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 «The risk of direct or indirect loss resulting from inadequate or failed internal processes, people and 

systems or from external events. Strategic and reputational risk in not included in this definition.» 

Basel Committee on banking supervision. Consultative document: Operational risk (2001), page 6 
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ıπΪθδκδΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ θαΝ ηβΝ ζαηίΪθκθĲαδΝ υπσοβΝ ıĲκΝ İπέπİįκΝ πκυΝ γαΝ ΫπλİπİΝ εαδΝ

ζσΰπΝ ĲβμΝ πκδεδζέαμΝ εαδΝ πκζυπζκεσĲβĲαμΝ ĲκυμΝ įİθΝ υπΪλξİδΝ πΪθĲκĲİΝ ıαφάμΝ ĲλσπκμΝ

αθĲδηİĲυπδıβμέΝ 

  

2έζέβ Νκηδεσμ εέθįυθκμ (Legal risk)  

 ΟΝ İθΝ ζσΰπΝ εέθįυθκμ πλκΫλξİĲαδΝ απσΝ θκηδεΪΝ αβĲάηαĲαΝ εαδΝ πλκίζάηαĲαΝ πκυΝ

ıυξθΪΝπλκετπĲκυθΝεαĲΪΝĲβΝįδİεπİλαέπıβΝĲπθΝıυθαζζαΰυθέΝΓİθδεΪΝĲκΝθκηδεσΝπζαέıδκΝ

ĲκΝ κπκέκΝ įδΫπİδΝ ĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲπθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ ηİĲαίΪζζİĲαδΝ ıυξθΪΝ εαδΝ

πİλδζαηίΪθİδΝθΫİμΝλυγηδıĲδεΫμΝκįβΰέİμΝάΝπατİδΝ ĲβθΝ δıξτΝπαζαδυθέΝǹυĲσΝįτθαĲαδΝθαΝ

İπβλİΪıİδΝĲβΝįδİιαΰπΰάΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝıυθαζζαΰυθ,ΝĲβΝıτθαοβΝıυηφπθδυθΝάΝĲβθΝ

αθΪπĲυιβΝ εαδΝ παλκξάΝ θΫπθΝ υπβλİıδυθέΝ ǼπέıβμΝ κΝ θκηδεσμΝ εέθįυθκμΝ ηπκλİέΝ θαΝ

κįβΰάıİδΝıİΝκδεκθκηδεάΝαβηέαΝσĲαθΝπλσεİδĲαδΝΰδαΝεΪπκδκΝπλσıĲδηκΝπκυΝİπδίζάγβεİΝ

απσΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝάΝįδεαıĲδεΫμΝαλξΫμέΝ 

2.4.3 ΠκζδĲδεσμ εέθįυθκμ (political risk) 

 ΟδΝİπİθįτıİδμΝπκυΝΰέθκθĲαδΝıİΝιΫθİμΝεİφαζαδαΰκλΫμΝηπκλİέΝθαΝıυθκįİτκθĲαδΝ

απσΝĲκθΝεέθįυθκΝαπυζİδαμΝαπκįσıİπθΝζσΰπΝηδαμΝαπλσıηİθβμΝπκζδĲδεάμΝαıĲΪγİδαμΝάΝ

ηδαμΝ İηπσζİηβμΝ εαĲΪıĲαıβμ εαδΝ ΰİθδεΪΝ εαĲαıĲΪıİδμΝ πκυΝ ξαλαεĲβλέακθĲαδΝ απσΝ

ηİΰΪζβΝαıĲΪγİδαέ 

 

2έηΝΝ΢υηπİλΪıηαĲα 

ΟΝ ĲκηΫαμΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθπθΝ αθαįİδεθτİĲαδΝ σζκΝ εαδΝ πİλδııσĲİλκΝ

ıβηαθĲδεσμΝ İιαδĲέαμΝ ĲπθΝ İιİζέιİπθΝ ıĲδμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ αΰκλΫμΝ αζζΪΝ εαδΝ

αθΪζβοβΝ θΫπθΝ λσζπθΝ εαδΝ αληκįδκĲάĲπθΝ απσΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαέΝ ΚλέθİĲαδ,Ν

ηΪζδıĲαΝαθαΰεαέαΝβΝγΫıπδıβΝεαθσθπθΝαθαφκλδεΪΝηİΝĲβΝįδαξİέλδıβΝĲπθΝεδθįτθπθΝεαδΝ

βΝκυıδαıĲδεάΝİπκπĲİέαΝαυĲάμΝσππμΝαπκįİδεθτİδΝβΝıυθİξάμΝεαδΝıυıĲβηαĲδεάΝΫεįκıβΝ

κįβΰδυθΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΈθπıβμΝ Ν πλκμΝ ĲαΝ ΣλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲα εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ

απσΝ ĲδμΝ απαδĲάıİδμΝ ĲδμΝ ǼπδĲλκπάμΝ ĲβμΝ Ǻαıδζİέαμ,Ν σππμΝ αθαζτκθĲαδΝ ıĲκΝ İπσηİθκΝ

εİφΪζαδκέΝ 

 



[28] 

 

 

ΚǼΦǹΛǹΙΟΝ3Ο
 

ǾΝǼΠΙΣΡΟΠǾΝΣǾ΢ΝǺǹ΢ΙΛǼΙǹ΢ΝΚǹΙΝǾΝΚǼΦǹΛǹΙǹΚǾΝǼΠǹΡΚǼΙǹΝ

ΣΩΝΝΣΡǹΠǼǽΩΝ 

 

3έ1ΝΟΝλσζκμΝĲπθΝİπκπĲδευθΝαλξυθΝıĲκΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηα 

 ǾΝεİφαζαδαεάΝİπΪλεİδαΝĲπθΝĲλαπİαυθΝαπκĲİζİέΝįδαλεΫμΝαθĲδεİέηİθκΝİζΫΰξκυΝ

ĲπθΝİπκπĲδευθΝαλξυθ,ΝζσΰπΝĲβμΝφτıβμΝεαδΝĲβμΝΫθĲαıβμΝĲπθΝεδθįτθπθΝπκυΝπİλδΫξκυθΝ

αυĲΫμέΝ ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθαΝ ĲκΝ İζΪξδıĲκΝ τοκμΝ απαδĲκτηİθπθΝ δįέπθΝ εİφαζαέπθΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝεαγυμΝεαδΝĲαΝγΫηαĲαΝĲβμΝεİφαζαδαεάμ ĲκυμΝİπΪλεİδαμΝİέθαδΝηΫζβηα,ΝĲσıκΝ

απσΝΪπκοβΝλυγηδıĲδεά,ΝσıκΝεαδΝαπσΝİπκπĲδεάΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝβΝκπκέαΝ

σππμΝγαΝįκτηİΝπαλαεΪĲπΝαıξκζİέĲαδΝİεĲİθυμΝηİΝĲκΝįİέεĲβΝΚİφαζαδαεάμΝǼπΪλεİδαΝάΝ

ΦİλİΰΰυσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθέΝ Ν ΤπΪλξκυθΝ πκζζκέΝ ζσΰκδΝ Ν πκυΝ ĲκΝ

ĲλαπİαδεσΝ ıτıĲβηαΝ υπσεİδĲαδΝ ıυθİξυμΝ ıİΝ λυγηδıĲδεΫμΝ παλİηίΪıİδμΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβΝ

ıĲαγİλκπκέβıβΝĲκυΝεαδΝĲβθΝαπκφυΰάΝĲλαπİαδευθΝπĲπξİτıİπθέ 

 ΣαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝİέθαδΝεαĲΪΝετλδκΝζσΰκΝįδαξİδλδıĲΫμΝĲπθΝπζİκθαασθĲπθΝ

εİφαζαέπθΝĲκυΝεκδθκτΝηİΝαπκĲΫζİıηαΝβΝİηπδıĲκıτθβΝĲκυΝπλκμΝαυĲΪΝθαΝαθĲαθαεζΪΝ

ĲβθΝİηπδıĲκıτθβΝπλκμΝĲκΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ΢τıĲβηαΝεαδΝĲβθΝκδεκθκηέαΝΰİθδεσĲİλαέΝ

ǼπδπζΫκθΝ παλΫξκυθΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ ,Ν ĲβθΝ αθαΰεαέαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ σζπθΝ ĲπθΝ

ıυηηİĲİξσθĲπθΝıĲκΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ΢τıĲβηα,Ν Ν λİυıĲσĲβĲαέΝΣΫζκμΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ

δįλτηαĲαΝİέθαδΝπκζτΝİυΪζπĲαΝΫθαθĲδΝĲπθΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝεδθįτθπθέ 

 ǾΝ πĲυξİυıβΝ İθσμΝ ĲλαπİαδεκτΝ δįλτηαĲκμΝ ΫξİδΝ πκζτΝ ıκίαλΫμΝ ıυθΫπİδİμΝ κδΝ

κπκέİμΝ įτıεκζαΝ αθαıĲλΫφκθĲαδΝ εαδΝ įİθΝ İπβλİΪακυθΝ ησθκΝ ĲκυμΝ εαĲαγΫĲİμΝ εαδΝ

įαθİδıĲΫμΝ ĲκυΝ αζζΪΝ ηπκλİέΝ θαΝ İπİεĲαγκτθΝ ıİΝ σζβΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ πλκεαζυθĲαμΝ

αζυıδįπĲΫμΝ αθĲδįλΪıİδμΝ εαδΝ απυζİδαΝ ĲβμΝ İηπδıĲκıτθβμΝ ĲκυΝ εκδθκτέΝ ǾΝ κδεκθκηδεάΝ

αıĲΪγİδα,Ν įβζαįά,Ν ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ εζΪįκυΝ İπβλİΪαİδΝ κζσεζβλβΝ ĲβθΝ κδεκθκηέαΝ ĲβμΝ

ξυλαμΝ εαδΝ ηπκλİέΝ θαΝ įυıİδΝ πİλδγυλδαΝ ıĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ ıυıĲβηδευθΝ εδθįτθπθΝ άΝ ĲβΝ

ηİĲΪįκıβΝ ελέıİπθΝ εαδΝ πΫλαΝ απσΝ ĲαΝ İγθδεΪΝ ıτθκλαΝ İιαδĲέαμΝ ĲβμΝ παΰεκıηδκπκέβıβμΝ

εαδΝπκζυπζκεσĲβĲαμΝπκυΝξαλαεĲβλέαİδΝĲκΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝπİλδίΪζζκθέΝ 
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 ΓδαΝĲκυμΝαθπĲΫλπΝζσΰκυμΝελέθİĲαδΝİέθαδΝπİλδııσĲİλκΝαπσΝπλκφαθάμΝβΝαθΪΰεβΝ

πλκıĲαıέαμΝĲπθΝαπκĲαηδİτıİπθΝĲπθΝεαĲαγİĲυθΝεαδΝβΝįδαıφΪζδıβΝĲβμΝαπλσıεκπĲβμΝ

ζİδĲκυλΰέαμΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝηİΝĲδμΝεαĲΪζζβζİμΝλυγηδıĲδεΫμΝπαλİηίΪıİδμ,Ν

ĲβθΝİπέίζİοβΝεαδΝİπκπĲİέαέΝǹυĲΫμΝπλαΰηαĲκπκδκτθĲαδΝαπσΝĲδμΝΚİθĲλδεΫμΝΣλΪπİαİμΝκδΝ

κπκέİμΝαεκζκυγκτθΝĲαΝπζαέıδαΝπκυΝγΫĲİδΝβΝǼπδĲλκπάΝĲβμΝǺαıδζİέαμέΝ 

 

3.2 ǾΝǼπδĲλκπάΝĲβμΝǺαıδζİέαμ 

3έβέ1 ΙıĲκλδεά αθαįλκηά 

 ΣαΝįτκΝίαıδεσĲİλαΝİέįβΝεδθįτθπθΝπκυΝαθĲδηİĲυπδααθΝĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝ

ηΫξλδΝ ĲβΝ įİεαİĲέαΝ ĲκυΝ 1λιίΝ άĲαθΝ κΝ πδıĲπĲδεσμΝ εαδΝ κΝ εέθįυθκμΝ λİυıĲσĲβĲαμέΝ ΟδΝ įİΝ

İπκθκηαασηİθκδΝ εέθįυθκδΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ,Ν σππμ κΝ İπδĲκεδαεσμΝ εαδΝ κΝ ıυθαζζαΰηαĲδεσμΝ

İέξαθΝ αθĲδηİĲππδıĲİέΝ ηİΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ ĲκυΝ įδİγθκτμΝ θκηδıηαĲδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ

ıĲαγİλυθΝıυθαζζαΰηαĲδευθΝ δıκĲδηδυθΝ ĲκυΝ Bretton Woods, ĲκΝ κπκέκΝ ıυηφπθάγβεİΝ

ηİĲαιτΝıαλΪθĲαΝπΫθĲİΝελαĲυθΝπκυΝίλΫγβεαθΝıĲδμΝǾΠǹΝĲβθΝ1β
 ΙκυζέκυΝ1λζζΝεαδΝĲαΝ

κπκέαΝ έįλυıαθΝ παλΪζζβζαΝ ĲκΝ ǻδİγθΫμΝ ΝκηδıηαĲδεσΝ ΣαηİέκΝ εαδΝ ĲβθΝ ΠαΰεσıηδαΝ

ΣλΪπİααέ 

 ΩıĲσıκΝ ıĲδμΝ αλξΫμΝ ĲβμΝ įİεαİĲέαμΝ ĲκυΝ 1λιίΝ ĲκΝ ıτıĲβηαΝ ıĲαγİλυθΝ

ıυθαζζαΰηαĲδευθΝδıκĲδηδυθΝεαĲαλΰάγβεİΝεαδΝıĲβΝγΫıβΝĲκυΝįβηδκυλΰάγβεİΝΫθαΝΪζζκΝ

ıτıĲβηα,Ν İεİέθκΝ ĲπθΝ ευηαδθσηİθπθΝ ıυθαζζαΰηαĲδευθΝ δıκĲδηδυθέΝ ΣκΝ įκζΪλδκΝ ĲπθΝ

ǾΠǹΝ πκυΝ ηİΝ ĲβΝ ıυηφπθέαΝ ĲκυΝ Bretton Woods απκĲΫζİıİΝ παλİηίαĲδεσΝ θσηδıηα,Ν

įβζαįάΝ ξλβıδηκπκδκτθĲαθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθĲαζζαΰάΝ θκηδıηΪĲπθΝ ηİΝ ξλυıσ,Ν ĲİζδεΪΝ

απκıυθįΫγβεİΝ απσΝ αυĲυθΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ θαΝ ηβθΝ İπδĲυΰξΪθİĲαδΝ ıυııυλİυıβΝ

įκζαλέπθέΝ 

 ΣαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ΫΰδθαθΝ πδκΝ İυΪζπĲαΝ ıĲκυμΝ ηΫξλδΝ ĲσĲİΝ ΪΰθπıĲκυμΝ

εδθįτθκυμΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰηαĲδευθΝ εαδΝ İπδĲκεδαευθΝ ηİĲαίκζυθέΝ ǾΝ εαĲΪıĲαıβΝ

İπδįİδθυγβεİΝĲκΝ1λιγΝκπσĲİΝεαδΝιΫıπαıİΝβΝπλυĲβΝηİΰΪζβΝπİĲλİζαρεάΝελέıβΝβΝκπκέαΝ

κįάΰβıİΝıİΝεαĲαεσλυφβΝατιβıβΝĲβμΝĲδηάμΝĲκυΝπİĲλİζαέκυΝεαδΝηİέπıβΝĲβμΝαάĲβıβμΝ

ĲκυΝαπσΝĲαΝπİλδııσĲİλαΝελΪĲβ,ΝıĲαΝκπκέαΝαυιάγβεİΝβΝαθİλΰέαΝεαδΝκδΝκδεκθκηέİμΝĲκυμΝ

ίλΫγβεαθΝıİΝεαĲΪıĲαıβΝτφİıβμέΝǹπσΝĲαΝπλυĲαΝγτηαĲαΝĲπθΝηİĲαίκζυθΝαυĲυθΝάĲαθΝ

βΝΰİληαθδεάΝĲλΪπİαα Bankhaus HerstattβΝκπκέαΝκįβΰάγβεİΝıİΝπĲυξİυıβΝĲκΝ1λιζΝεαδΝ
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ıĲβΝ ıυθΫξİδαΝ βΝ αηİλδεαθδεάΝ Franklin National,Ν įβηδκυλΰυθĲαμΝ İπδπĲυıİδμΝ εαδΝ ıĲκΝ

υπσζκδπκΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηαέΝ 

 ǻİįκηΫθπθΝ ĲπθΝ πİλδıĲαĲδευθΝ αυĲυθΝ εαδΝ ĲβμΝ įυıηİθκτμΝ κδεκθκηδεάμΝ

εαĲΪıĲαıβμΝ πκυΝ įβηδκτλΰβıİΝ ıβηαθĲδεΪΝ πλκίζάηαĲαΝ εαδΝ ıĲβθΝ ĲλαπİαδεάΝ αΰκλΪ,Ν

įβηδκυλΰάγβεİΝ βΝ αθΪΰεβΝ įδİγθκτμΝ ıυθİλΰαıέαμΝ ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ İπκπĲİέαμΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝάΝ κπκέαΝ İέξİΝπμΝ İπαεσζκυγκΝ ĲβΝıτıĲαıβΝηέαμΝ İπδĲλκπάμΝηİΝ

αλξδεσΝσθκηαΝǼπδĲλκπά ĲβθΝΡτγηδıβΝĲκυΝΣλαπİαδεκτΝ΢υıĲάηαĲκμΝεαδΝĲπθΝǼπκπĲδευθΝ

ΠλαεĲδευθ(Committee for Banking Regulation and Supervisory Practices). 

 

 ǾΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ (Basel Committee) δįλτγβεİΝ ıĲαΝ ĲΫζβΝ ĲκυΝ 1λιζΝ

ıĲβθΝκηυθυηβΝπσζβΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝıĲβθΝǼζίİĲέαΝαπσΝĲκυμΝįδκδεβĲΫμΝĲπθΝεİθĲλδευθΝ

ĲλαπİαυθΝĲπθΝελαĲυθ-ηİζυθΝĲβμΝİπκθκηαασηİθβμΝ«ΟηΪįαμΝĲπθΝ1ί»Ν(Group of Ten- 

G10)έΝǹυĲΪΝĲαΝελΪĲβΝάĲαθΝαλξδεΪΝįΫεαμΝǾΠǹ,ΝΓİληαθέα,ΝΓαζζέα,ΝΜİΰΪζβΝǺλİĲαθέα,Ν

ΚαθαįΪμ,Ν ΙĲαζέα,Ν Ιıπαθέα,Ν Οζζαθįέα,Ν ΢κυβįέα,Ν ǺΫζΰδκΝ εαδΝ ΙαππθέαέΝ ΣκΝ 1λθζΝ

πλκıξυλβıİΝεαδΝβΝǼζίİĲέαΝαζζΪΝĲκΝσθκηαΝπαλΫηİδθİΝĲκΝέįδκέ 

 ΠλσεİδĲαδΝΰδαΝηέαΝκλΰΪθπıβΝξπλέμΝθκηδεάΝπλκıππδεσĲβĲαΝβΝκπκέαΝζİδĲκυλΰİέΝ

υπσΝ ĲβθΝ αδΰέįαΝ ĲβμΝ ΰλαηηαĲİέαμΝ ĲβμΝ ΣλΪπİααμΝ ǻδİγθυθΝ ǻδαεαθκθδıηυθ13
 (Bank of 

International Settlements) πκυΝ İπέıβμΝ İįλİτİδΝ ıĲβΝ ǺαıδζİέαΝ ĲβμΝ ǼζίİĲέαμέΝ ΠαλσζκΝ

πκυΝ ĲαΝ ıυηπİλΪıηαĲαΝ ĲβμΝ įİθ ΫξκυθΝ θκηδεάΝ δıξτΝ εαδΝ κδΝ εαθσθİμΝ ĲβμΝ απκĲİζκτθΝ

ΰİθδεΫμΝεαĲİυγυθĲάλδİμΝαλξΫμΝΝπκυΝαπκıεκπκτθΝıĲβΝįδαησλφπıβΝΰİθδευθΝİπκπĲδευθΝ

εαĲİυγτθıİπθ,Ν βΝ απκįκξάΝ ĲκυμΝαπσΝ ĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ ĲπθΝ ξπλυθΝ İέθαδΝ δįδαέĲİλαΝ

ηİΰΪζβέΝ 

ǾΝǼπδĲλκπά,ΝπκυΝπİλδζαηίΪθİδΝπİλέπκυΝĲλδΪθĲαΝĲİξθδεΫμΝκηΪįİμΝİλΰαıέαμΝεαδΝ

κηΪįİμΝεαγβεσθĲπθ,ΝıυθİįλδΪαİδΝζ-ηΝφκλΫμΝĲκΝξλσθκΝεαδΝκδΝξυλİμΝπκυΝıυηηİĲΫξκυθΝ

αθĲδπλκıππİτκθĲαδΝİέĲİΝαπσΝĲδμΝΚİθĲλδεΫμΝΣλΪπİαİμΝİέĲİΝαπσΝσπκδαΝΪζζβΝΝαλξάΝİέθαδΝ

İπδφκλĲδıηΫθβΝηİΝĲβθΝİπκπĲİέαΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμέΝ 

΢υΰεİελδηΫθα,Ν İθβηİλυθİδΝ ĲκυμΝ įδκδεβĲΫμΝ ĲπθΝ ΚİθĲλδευθΝ ĲλαπİαυθΝ ĲβμΝ

«ΟηΪįαμΝĲπθΝǻΫεα»ΝεαδΝαυĲκέΝıυθαθĲυθĲαδΝıĲβθΝΣλΪπİααΝǻδİγθυθΝǻδαεαθκθδıηυθΝ

                                                 
13

 ǼέθαδΝκΝįδİγθάμΝκλΰαθδıησμΝπκυΝıĲβλέαİδΝĲβΝįδİγθάΝκδεκθκηδεάΝεαδΝθκηδıηαĲδεάΝıυθİλΰαıέαΝεαδΝΝΝ
ζİδĲκυλΰİέΝπμΝĲλΪπİααΝĲπθΝΚİθĲλδευθΝΣλαπİαυθέΝǹπκĲİζİέΝĲκθΝαλξαδσĲİλκΝįδİγθάΝξλβηαĲκκδεκθκηδεσΝ
κλΰαθδıησΝηİΝΫĲκμΝέįλυıβμΝĲκΝ1λγίΝ(ǹΰΰİζσπκυζκμ,Νβίίγ) 



[31] 

 

ΰδαΝθαΝηİζİĲάıκυθΝ ĲδμΝπλκĲΪıİδμΝ ĲβμέΝΚαĲσπδθ,Ν İφσıκθΝıυηφπθκτθΝįİıηİτκθĲαδΝθα 

ıĲβλέικυθΝĲδμΝπλκĲΪıİδμΝαυĲΫμΝΝηİΝĲβθΝαθΪζβοβΝίαıδευθΝπλπĲκίκυζδυθέΝ 

 

  

3.2.2 Οδ ıĲσξκδ εαδ κ λσζκμ Ĳβμ ǼπδĲλκπάμ Ĳβμ Ǻαıδζİέαμ 

 

 ǾΝǼπδĲλκπάΝİέξİΝπμΝıĲσξκΝĲβΝηİζΫĲβ,ΝİπİιİλΰαıέαΝεαδΝΫεįκıβΝεαθσθπθΝΰδαΝĲβΝ

ίİζĲέπıβΝ ĲβμΝ İπκπĲİέαμΝ ĲπθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ ıİΝ σζκΝ ĲκθΝ εσıηκΝ ηİΝ ĲβθΝ

πλκςπσγİıβ σĲδΝ ĲκΝ ξΪıηαΝ ηİĲαιτΝ ĲβμΝ İπκπĲİέαμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ ıİΝ

įδαφκλİĲδεΫμΝ ξυλİμΝ ĲκυΝ εσıηκυΝ γαΝ ηİδπγİέέΝ ΓδαΝ ĲβθΝ İπέĲİυιβΝ αυĲκτΝ ĲκυΝ ıĲσξκυΝ

απαδĲİέĲαδΝβΝεΪζυοβΝĲλδυθΝίαıδευθΝαλξυθμ 

 ΌζαΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝκφİέζκυθΝθαΝΫξκυθΝıυıĲάηαĲαΝİπκπĲİέαμ 

 ΣαΝİπκπĲδεΪΝıυıĲάηαĲαΝπλΫπİδΝθαΝİέθαδΝİπαλεά 

 ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ γαΝ αεκζκυγκτθΝ εκδθκτμΝ εαθσθİμΝ υıĲİΝ κΝ

αθĲαΰπθδıησμΝθαΝİέθαδΝįέεαδκμΝεαδΝθαΝεδθİέĲαδΝıİΝπλκεαγκλδıηΫθαΝπζαέıδα 

  

 ΟυıδαıĲδεΪ,Ν κΝ ıĲσξκμΝ άĲαθΝ βΝ įβηδκυλΰέαΝ ηδαμΝ εİθĲλδεάμΝ ĲλΪπİααμΝ ηİΝ

παΰεσıηδκπκδβηΫθκΝξαλαεĲάλαΝάΝκπκέαΝγαΝάζİΰξİΝĲδμΝεİθĲλδεΫμΝĲλΪπİαİμΝσζπθΝĲπθΝ

ξπλυθΝεαδΝ αυĲΫμΝ ηİΝ ĲβΝıİδλΪΝ ĲκυμΝ γαΝπλκπγκτıαθΝ ĲβθΝ İπκπĲδεάΝπκζδĲδεάΝ ĲβμΝıĲδμΝ

İηπκλδεΫμΝ ĲλΪπİαİμΝ ĲβμΝ İεΪıĲκĲİΝ ξυλαμ,Ν İπδĲυΰξΪθκθĲαμΝ ĲβΝ ıĲαγİλκπκέβıβΝ ĲκυΝ

įδİγθκτμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμέΝΣκΝλσζκΝαυĲσΝαθΫζαίİΝβΝΣλΪπİααΝǻδİγθυθΝ

ǻδαεαθκθδıηυθΝİθυΝβΝǼπδĲλκπάΝĲβμΝ ΝǺαıδζİέαμΝįέθİδΝĲδμΝεαĲİυγτθıİδμΝαπκĲİζυθĲαμΝ

αθαπσıπαıĲκΝεκηηΪĲδΝĲβμΝΣλΪπİααμέ 

 ǾΝ ǼπδĲλκπάΝ ΰδαΝ θαΝ πİĲτξİδΝ ĲβθΝ απκıĲκζάΝ ĲβμΝ πλκπγİέΝ εαδΝ įδİυεκζτθİδΝ ĲβθΝ

αθΪπĲυιβΝ įδαζσΰκυΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ ξπλυθΝ ıİΝ γΫηαĲαΝ ĲλαπİαδεάμΝ İπκπĲİέαμΝ έΝ ǺαıδεΪΝ

ηΫıαΝΰδαΝĲβθΝİπέĲİυιβ ĲβμΝαπκıĲκζάμΝαυĲάμΝİέθαδμ 

 ǾΝαθĲαζζαΰάΝπζβλκφκλδυθΝΰδαΝĲδμΝλυγηέıİδμΝıİΝγΫηαĲαΝİπκπĲİέαμΝıİΝİγθδεσΝ

İπέπİįκέ 
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 ǾΝ ίİζĲέπıβΝ ĲβμΝ απκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαμΝ ĲπθΝ εαθσθπθΝ εαδΝ ĲπθΝ ĲİξθδευθΝ

İπκπĲİέαμΝĲκυΝįδİγθκτμΝĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμέ 

 ǾΝ γΫıπδıβΝ İζΪξδıĲπθΝ πλκĲτππθΝ εαδΝ εαθσθπθΝ İπκπĲİέαμΝ ıİΝ įλαıĲβλδσĲβĲİμΝ

εαδΝγΫηαĲαΝεΪγİΝφκλΪΝπκυΝİέθαδΝαθαΰεαέκέ 

 

ǾΝ πλυĲβΝ πλκıπΪγİδαΝ Ν ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ İθδαέαΝ İπκπĲİέα 

πλαΰηαĲκπκδάγβεİΝ ĲκΝ 1λκγΝ ηİΝ ĲβθΝ εκδθκπκέβıβΝ ĲβμΝ İλΰαıέαμΝ «Principles for the 

Supervision of Banks Foreign Establishments»έΝΜİΝαυĲάΝĲΫγβεαθΝκδΝίΪıİδμΝΰδαΝİθδαέαΝ

İπκπĲİέαΝİθυΝηέαΝπλκıγάεβΝĲκΝ1λλίΝİθδıξτγβεİ βΝαθĲαζζαΰάΝπζβλκφκλδυθΝηİĲαιτΝ

ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ İπκπĲδευθΝ αλξυθΝ įδαφσλπθΝ ξπλυθέΝ ǾΝ įδαησλφπıβΝ ĲπθΝ αλξυθΝ

αυĲυθΝ κζκεζβλυγβεİΝ ĲκΝ 1λλβΝ εαδΝ įβηκıδİτĲβεαθΝ πμΝ «ǼζΪξδıĲαΝ ΠλσĲυπα»Ν

(Minimum Standards). ǹπσΝ ĲσĲİΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ ηİζİĲΪΝ εαδΝ πλκĲİέθİδΝ ηβξαθδıηκτμΝ

υδκγΫĲβıβμΝαυĲυθέ 

ΣκθΝ ΙκτθδκΝĲκυΝ1λλθΝ1ζίΝξυλİμΝıυηηİĲİέξαθΝıĲβΝǻδİγθάΝ΢υθΪθĲβıβΝΰδαΝĲβθΝ

ΣλαπİαδεάΝ ǼπκπĲİέαΝ (International Conference on Banking Supervision) εαδΝ

πλκıυπσΰλαοαθΝ θΫαΝ ΫεγİıβΝ ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμΝ βΝ κπκέαΝ πİλδİέξİΝ πλκĲΪıİδμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

υπΫλίαıβΝ ĲπθΝ πλκίζβηΪĲπθΝ İθκπκδβηΫθβμΝ İπκπĲİέαμΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ ηİĲαιτΝ

ξπλυθέ 

 

3έβέγ Η ǼπδĲλκπά Ĳβμ Ǻαıδζİέαμ ΰδα Ĳβθ Ĳλαπİαδεά İĲαδλδεά įδαευίΫλθβıβ 

 

ΈθαΝ ıτθκζκΝ ξαλαεĲβλδıĲδευθΝ κįβΰδυθΝ πκυΝ İιΫįπıİΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ Ĳκ1λλλΝ

πİλδΰλΪφİĲαδΝ ıİΝ įβηκıδİυηΫθβΝ ΫεγİıβΝ ηİΝ ĲκθΝ ĲέĲζκΝ «Basel Committee on banking 

Supervision: Enhancing corporate governance for banking organizations»,Ν βΝ κπκέαΝ

απİυγτθİĲαδΝ ıĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ Ν αλξΫμΝ εαδΝ ĲκυμΝ ĲλαπİαδεκτμΝ κλΰαθδıηκτμΝ παΰεκıηέπμ,Ν

ηİĲαφλαıηΫθαΝαπκıπΪıηαĲαΝĲβμΝκπκέαμΝαεκζκυγκτθμ 

 

«ΛαηίΪθκθĲαμΝ υπσοβΝ ĲκΝ ıβηαθĲδεσΝ λσζκΝ ĲβμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάμΝ

įδαηİıκζΪίβıβμΝĲπθΝĲλαπİαυθΝıİΝηδαΝκδεκθκηέαΝ,ĲκθΝυοβζσΝίαγησΝİυαδıγβıέαμΝĲκυμΝ
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ıİΝ πδγαθΫμΝ įυıεκζέİμΝ πκυΝ πλκετπĲκυθΝ απσΝ ĲβΝ ηβΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ İĲαδλδεάΝ

įδαευίΫλθβıβΝ εαδΝ ĲβθΝ αθΪΰεβΝ įδαφτζαιβμΝ ĲπθΝ εİφαζαέπθΝ ĲπθΝ εαĲαγİĲυθΝ ,Ν βΝ

İĲαδλδεάΝįδαευίΫλθβıβΝΰδαΝĲκυμΝĲλαπİαδεκτμΝκλΰαθδıηκτμΝΫξİδΝηİΰΪζβΝıβηαıέαΝΰδαΝ

ĲκΝ įδİγθΫμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηαΝ εαδΝ απαδĲİέΝ ıĲκξİυσηİθβΝ İπκπĲδεά 

εαγκįάΰβıβέ» 

«Οδ απκĲİζİıηαĲδεΫμΝ πλαεĲδεΫμΝ İĲαδλδεάμΝ įδαευίΫλθβıβμΝ İέθαδΝ απαλαέĲβĲİμΝ

ΰδαΝ ĲβθΝ İπέĲİυιβΝ εαδΝ ĲβΝ įδαĲάλβıβΝ ĲβμΝ İηπδıĲκıτθβμΝ ĲκυΝ εκδθκτΝ εαδΝ ĲβμΝ

İηπδıĲκıτθβμΝĲκυΝıĲκΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηαΝ,ΝĲκΝκπκέκΝİέθαδΝαπĲδεάμΝıβηαıέαμΝΰδαΝĲβθΝ

İτλυγηβΝζİδĲκυλΰέαΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαΝεαδΝĲβμΝκδεκθκηέαμΝıĲκΝıτθκζσΝĲβμΝέ 

 ǾΝεαεάΝİĲαδλδεάΝįδαευίΫλθβıβΝηπκλİέΝθαΝıυηίΪζİδΝıİΝπĲπξİτıİδμΝĲλαπİαυθΝ

,Ν κδΝ κπκέİμΝ ηπκλİέΝ θαΝ κįβΰάıκυθΝ ıİΝ ıβηαθĲδεΫμΝ απυζİδİμΝ ΰδαΝ ĲκΝ įβησıδκΝ εαδΝ ıİΝ

πδγαθΫμΝ İπδπĲυıİδμΝ ıİΝ κπκδκįάπκĲİΝ İφαληκıĲΫκΝ ıτıĲβηαΝ αıφΪζδıβμΝ ĲπθΝ

εαĲαγΫıİπθΝαζζΪΝεαδΝıİΝİυλτĲİλİμΝηαελκκδεκθκηδεΫμΝİπδπĲυıİδμΝ,ΝσππμΝκΝεέθįυθκμΝ

ηİĲΪįκıβμΝεαδΝκδΝİπδπĲυıİδμΝΰδαΝĲαΝıυıĲάηαĲαΝπζβλπηυθΝέ 

 ǼπδπζΫκθΝ,ΝβΝεαεάΝİĲαδλδεάΝįδαευίΫλθβıβΝηπκλİέΝθαΝκįβΰάıİδΝĲδμΝαΰκλΫμΝθαΝ

ξΪıκυθΝĲβθΝİηπδıĲκıτθβΝĲκυμΝıĲδμΝδεαθσĲβĲİμΝĲπθΝĲλαπİαυθΝθαΝįδαξİδλδıĲκτθΝıπıĲΪΝ

ĲαΝ πİλδκυıδαεΪΝ ıĲκδξİέαΝ εαδΝ ĲδμΝ υπκξλİυıİδμΝ ĲκυμΝ ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ ĲπθΝ

εαĲαγΫıİπθΝ ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ γαΝ ηπκλκτıİΝ ηİΝ ĲβΝ ıİδλΪΝ ĲκυΝ θαΝ πλκεαζΫıİδΝ πĲυξİυıβΝ άΝ

ελέıβΝλİυıĲσĲβĲαμΝέΝǼθĲπηİĲαιτ,ΝİεĲσμΝαπσΝĲδμΝİυγτθİμΝĲκυμΝπλκμΝĲκυμΝηİĲσξκυμΝ,κδΝ

ĲλΪπİαİμΝΫξκυθΝİπέıβμΝĲβθΝİυγτθβΝıĲκυμΝεαĲαγΫĲİμΝĲκυμέ» 

 

ǼπδπζΫκθΝıĲβθΝΫεγİıβΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝπİλδΰλΪφİĲαδΝηİΝıαφάθİδαΝπκδκμΝπλΫπİδΝ

θαΝİέθαδΝκΝλσζκμΝĲπθΝİπκπĲδευθΝαλξυθΝεαδΝπαλκυıδΪακθĲαδΝκδΝίαıδεΫμΝαλξΫμΝπκυΝγαΝ

ίκβγάıκυθΝĲδμΝαλξΫμΝıĲδμΝİεĲδηάıİδμΝĲκυμμ 

 

 ΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝπαλΫξκυθΝεαγκįάΰβıβΝπλκμΝĲδμΝĲλΪπİαİμΝΰδαΝ

ĲβθΝκλγάΝİĲαδλδεάΝįδαευίΫλθβıβΝεαδΝĲδμΝπλαεĲδεΫμΝĲκυμέ 

 

 ΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİιİĲΪακυθΝĲβθΝİĲαδλδεάΝįδαευίΫλθβıβΝπμΝΫθαΝ

ıĲκδξİέκΝĲβμΝπλκıĲαıέαμΝĲπθΝεαĲαγİĲυθΝέ 

 

 ΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝπλΫπİδΝθαΝεαγκλέıκυθΝİΪθΝβΝĲλΪπİααΝΫξİδΝυδκγİĲάıİδΝεαδΝ

İφαλησıİδΝυΰδİέμΝπκζδĲδεΫμΝεαδΝπλαεĲδεΫμΝİĲαδλδεάμΝįδαευίΫλθβıβμΝέ 
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 ΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝ θαΝαιδκζκΰκτθΝ ĲβθΝπκδσĲβĲαΝ ĲκυΝ İζΫΰξκυΝ ĲπθΝ

Ĳλαπİαυθέ 

 

 ΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝ θαΝαιδκζκΰάıκυθΝ ĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝ ĲβμΝįκηάμΝ

ĲβμΝĲλΪπİααμέ 

 

 ΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝαθαφΫλκυθΝıĲκΝıυηίκτζδκΝĲπθΝįδİυγυθĲυθΝ

εαδΝ ĲβΝ įδκέεβıβΝ πλκίζάηαĲαΝ πκυΝ αθδξθİτκυθΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ

πλκıπαγİδυθΝĲκυμΝέ 

 

γέγΝΣκΝıτηφπθκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙ 

  

 ǹπσΝ ĲδμΝ αλξΫμΝ ĲκυΝ 1λκίΝ παλαĲβλάγβεİΝ İπδįİέθπıβΝ ĲβμΝ εİφαζαδαεάμΝ

İπΪλεİδαμΝ πκζζυθΝ ηİΰΪζπθΝ įδİγθυθΝ ĲλαπİαυθΝ παλΪζζβζαΝ ηİΝ ĲβθΝ İηφΪθδıβΝ

įδαφσλπθΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ εδθįτθπθΝ εαδΝ δįέπμΝ ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ εδθįτθκυέΝ ΣκΝ

αάĲβηαΝ ĲβμΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ απαıξσζβıİΝ δįδαέĲİλαΝ ĲβθΝ

ǼπδĲλκπάΝαπσΝĲσĲİΝΫπμΝεαδΝıάηİλαέ 

 ΠλκεİδηΫθκυΝ θαΝ αθĲδηİĲππδıĲİέΝ βΝ ξİδλκĲΫλİυıβΝ ĲπθΝ įİδεĲυθΝ εİφαζαδαεάμΝ

İπΪλεİδαμΝĲπθΝĲλαπİαυθΝ,ΝβΝǼπδĲλκπάΝηİΝĲβΝıĲάλδιβΝĲπθΝευίİλθάıİπθΝĲβμΝΟηΪįαμΝ

ĲπθΝǻΫεαΝυδκγΫĲβıİΝΫθαΝǻδİγθΫμΝ΢τηφπθκΝĲκΝκπκέκΝΫΰδθİΝ ΰθπıĲσΝπμΝ΢τηφπθκΝĲβμΝ

ǺαıδζİέαμΝ(Basel Capital Accord ) άΝαπζΪΝǺαıδζİέαΝΙέ 

 ǼπλσεİδĲκΝκυıδαıĲδεΪΝΰδαΝΫθαΝεαθκθδıησΝκΝκπκέκμΝΫγİĲİΝĲαΝσλδαΝεαĲυĲαĲβμΝ

εİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαΝΰδαΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαέΝΟΝζσΰκμΝπκυΝįσγβεİΝΫηφαıβΝıĲδμΝ

εİφαζαδαεΫμΝαπαδĲάıİδμΝİέθαδΝσĲδΝαπσΝİπκπĲδεάΝįδΪıĲαıβΝĲκΝεİφΪζαδκΝαπκĲİζİέΝΫθαΝ

İέįκμΝ απκγΫηαĲκμΝ αıφαζİέαμΝ ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ δįλτηαĲκμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ απκλλσφβıβΝ ĲπθΝ

İθįİξσηİθπθΝαβηδυθΝıİΝπİλέπĲπıβΝπκυΝĲαΝαπκγİηαĲδεΪΝΫξκυθΝİιαθĲζβγİέέ 

 ΣκΝıτηφπθκΝαφκτΝκλδıĲδεκπκδάγβεİΝıİΝΫθαΝıτıĲβηαΝηΫĲλβıβμΝĲπθΝεδθįτθπθΝ

εαδΝ İΰελέγβεİΝ απσΝ ĲδμΝ αλξΫμΝ ĲπθΝ ξπλυθΝ πκυΝ απκĲİζκτıαθΝ ĲκΝ G10, įσγβεİΝ πλκμΝ

İφαληκΰάΝıĲδμΝĲλΪπİαİμΝĲκθΝΙκτζδκΝĲκυΝ1λκκ,ΝκλέακθĲαμΝπμΝĲİζδεσΝξλσθκΝİφαληκΰάμΝ

ĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝĲβθΝγ1-12-1992.  
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ΣκΝ ıτηφπθκΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ İθıπηαĲυγβεİΝ ıĲβθΝ İΰξυλδαΝ θκηκγİıέαΝ ĲπθΝ

ξπλυθΝ ĲκυΝG10 ηΫıαΝıĲκΝκλδıηΫθκΝξλκθδεσΝįδΪıĲβηαΝηİΝ İιαέλİıβΝ ĲβθΝ Ιαππθέα,ΝκδΝ

ĲλΪπİαİμΝ ĲβμΝ κπκέαμΝ ξλİδΪıĲβεαθΝ ηİΰαζτĲİλβΝ ηİĲαίαĲδεάΝ πİλέκįκέΝ ΜΪζδıĲαΝ

υδκγİĲάγβεİΝ εαδΝ απσΝ ΪζζİμΝ ξυλİμΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ İιαıεκτıαθΝ įδİγθάΝ

įλαıĲβλδσĲβĲαέΝΣİζδεΪ,Ν ĲκΝ1λλγΝαθαεκδθυγβεİΝ σĲδΝ ĲλΪπİαİμΝ ĲβμΝΟηΪįαμΝ ĲπθΝǻΫεαΝΝ

ĲβλκτıαθΝĲκυμΝσλκυμΝĲκυΝ΢υηφυθκυΝαθαφκλδεΪΝηİΝĲβθΝεİφαζαδαεάΝİπΪλεİδαέ 

ΣαΝ įτκΝ ίαıδεΪΝ αβĲάηαĲαΝ πκυΝ αθαφΫλγβεαθΝ ıĲβΝ ǺαıδζİέαΝ ΙΝ İέθαδΝ κ 

υπκζκΰδıησμΝĲπθΝεİφαζαδαευθΝαπαδĲάıİπθΝĲπθΝĲλαπİαυθΝΰδαΝĲβθΝεΪζυοβΝΫθαθĲδΝĲβμΝ

ΫεγİıβμΝ ĲκυμΝ ıĲκθΝ πδıĲπĲδεσΝ εέθįυθκΝ εαδΝ κ εαγκλδıησμΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ ĲπθΝ δįέπθΝ

İπκπĲδευθΝεİφαζαέπθΝπκυΝπλΫπİδΝθαΝįδαĲβλκτθΝκδΝ ĲλΪπİαİμΝυıĲİΝθαΝεαζτπĲκυθΝĲδμΝ

İζΪξδıĲİμΝεİφαζαδαεΫμΝαπαδĲάıİδμέ 

΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ ıτıĲβηαΝ ĲκυΝ ΢υηφυθκυΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

εαζτπĲκυθΝ ηέαΝ İζΪξδıĲβΝ εİφαζαδαεάΝ απαέĲβıβΝ τοκυμΝ κΣ,Ν įβζαįάΝ ĲκΝ İζΪξδıĲκΝ

İπέπİįκΝδįέπθΝεİφαζαέπθΝĲκυμΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲκθΝπδıĲπĲδεσΝεέθįυθκΝπκυΝπλκετπĲİδΝαπσΝ

ĲκΝįαθİδαεσΝĲκυμΝξαλĲκφυζΪεδκΝπλΫπİδΝθαΝİέθαδΝ ĲκυζΪξδıĲκθΝκΣέΝǾΝαπαέĲβıβΝαυĲάΝ

κλέαİĲαδΝπμΝįİέεĲβμΝΦİλİΰΰυσĲβĲαμέ 

 

��߬ߟɟ߬߭ߛߛߝߩߝ� �ߟ߬ߢɜߝ߂ = �ߧߥ߭ߜߥɜ߈ �ɟߢߡ߬�߬�ߡߎ�ߡ�ߣə߮ߝ߈ �ߡߜə Ίߢߡ߬ߨߧߨ߃  

 

ǻİέεĲβμΝΦİλİΰΰυσĲβĲαμΝ≥ 8 

(΢ξΫıβΝγέ1) 

΢ĲαΝ εİφΪζαδαΝ πİλδζαηίΪθκθĲαδΝ İεĲσμΝ απσΝ ĲκΝ ηİĲκξδεσΝ εαδΝ ĲαΝ απκγİηαĲδεΪΝ

(εİφΪζαδαΝ TierΝ 1)Ν εαδΝ εΪπκδİμΝ ηκλφΫμΝ ιΫθπθΝ įαθİέπθΝ σππμΝ κηκζκΰέİμΝ ηİδπηΫθβμΝ

İιαıφΪζδıβμΝ(εİφΪζαδαΝTier 2)έΝΩıĲσıκΝıİΝεΪγİΝπİλέπĲπıβΝβΝǼπδĲλκπάΝκλέαİδΝσĲδΝĲκΝ

ηίΣΝĲπθΝǼπκπĲδευθΝ ΙįέπθΝΚİφαζαέπθΝπλΫπİδΝθαΝαπκĲİζİέĲαδΝαπσΝĲαΝζκΰδıĲδεΪΝ έįδαΝ

εİφΪζαδαέΝ ΈĲıδΝ ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ πκυΝ κΝ αλδγηβĲάμΝ απκĲİζİέĲαδΝ ησθκΝ Ν απσΝ ΊįδαΝ

ΚİφΪζαδαΝκΝįİέεĲβμΝφİλİΰΰυσĲβĲαμΝαλεİέΝθαΝİέθαδΝζΣέ 
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ΓδαΝ ĲκθΝ Ν υπκζκΰδıησΝ ĲκυΝ παλκθκηαıĲά,Ν κΝ κπκέκμΝ απκĲİζİέΝ ĲκθΝ πδıĲπĲδεσΝ

εέθįυθκΝ πκυΝ αθĲδηİĲππέαİδΝ ĲκΝ ĲλαπİαδεσΝ έįλυηαΝ ζαηίΪθİĲαδΝ υπσοβΝ ΫθαΝ ıτıĲβηαΝ

αιδκζσΰβıβμΝĲκυΝεδθįτθκυΝĲκυΝİθİλΰβĲδεκτΝĲβμΝĲλΪπİααμΝ(Risk weighting), ĲκΝκπκέκΝ

ıυηπİλδζαηίΪθİδΝĲδμΝİιάμΝεαĲβΰκλέİμΝαθΪζκΰαΝηİΝĲκθΝεέθįυθκΝπκυΝπİλδΫξκυθμ 

 ΠλυĲβΝ εαĲβΰκλέαΝ ηİΝ ıυθĲİζİıĲάΝ ίΣΝ βΝ κπκέαΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ıĲκδξİέαΝ ĲκυΝ

ǼθİλΰβĲδεκτΝξπλέμΝεέθįυθκΝσππμΝĲαΝηİĲλβĲΪέ 

 ǾΝįİτĲİλβΝηİΝıυθĲİζİıĲάΝβίΣΝαφκλΪΝıĲκδξİέαΝηİΝηδελσΝεέθįυθκ,ΝσππμΝİέθαδΝ

ĲαΝ įΪθİδαΝ πκυΝ ξκλβΰκτθĲαδΝ ıİΝ ĲλΪπİαİμΝ ελαĲυθ-ηİζυθΝ ĲκυΝ ΟΟ΢ǹ14
 εαγυμΝ

εαδΝαπαδĲάıİδμΝαπσΝεİθĲλδεΫμΝευίİλθάıİδμέ 

 ǾΝΣλέĲβΝεαĲβΰκλέαΝηİΝıυθĲİζİıĲάΝηίΣΝπİλδζαηίΪθİδΝησθκΝıĲİΰαıĲδεΪΝįΪθİδαΝ

πκυΝαφκλκτθΝĲσıκΝαıĲδεΪΝσıκΝεαδΝİπαΰΰİζηαĲδεΪΝαεέθβĲαέ 

 ΢ĲβθΝ ĲΫĲαλĲβΝ εαĲβΰκλέαΝ ηİΝ ıυθĲİζİıĲάΝ 1ίίΣΝ πİλδζαηίΪθκθĲαδΝ ıĲκδξİέαΝ

ǼθİλΰβĲδεκτΝηİΝİιαδλİĲδεσΝεέθįυθκΝσππμΝįΪθİδαΝıİΝĲλΪπİαİμΝξπλυθΝπκυΝįİθΝ

İέθαδΝηΫζβΝĲκυΝΟΟ΢ǹέ 

 

ΣκθΝ ΙαθκυΪλδκΝ ĲκυΝ 1λλθΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲλκπκπκέβıİΝ ĲκΝ ΢τηφπθκΝ ĲβμΝ

ǺαıδζİέαμΝ I(Amendment to the Capital Accord) υıĲİΝαυĲσΝ θαΝ πİλδζαηίΪθİδΝ

εαδΝĲκθΝπδıĲπĲδεσΝεέθįυθκΝĲβμΝαΰκλΪμΝπκυΝπλκΫλξİĲαδΝαπσΝĲβθΝαθκδεĲάΝγΫıβΝ

ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ ıİμΝ ıυθΪζζαΰηα,Ν ηİĲκξΫμ,Ν įδαπλαΰηαĲİυσηİθκυμΝ ĲέĲζκυμΝ

ξλΫκυμ,Ν İηπκλİτηαĲαΝ εαδΝ įδεαδυηαĲαΝ πλκαέλİıβμέΝ ǹπκĲΫζİıηαΝ άĲαθΝ κΝ

įδαηκλφπηΫθκμΝįİέεĲβμΝΦİλİΰΰυσĲβĲαμμ 

��߬ߟɟ߬߭ߛߛߝߩߝ� �ߟ߬ߢɜߝ߂ = �ߧߥ߭ߜߥɜ߈ �ɟߢߡ߬�߬�ߡߎ�ߡ�ߣə߮ߝ߈ �ߡߜə Ίߢߡ߬ߨߧߨ߃ + ͳʹ,5߈ɜߩߧߛ� ߡߧߥ߭ߜߥə� 

(΢ξΫıβΝγέβ) 

 

ΜİΝ ĲβθΝ İπδίκζάΝ İθσμΝ İζΪξδıĲκυΝ įİέεĲβΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ

ίκάγβıİΝ ıĲβθΝ İθαλησθδıβΝ ĲκυΝ įδİγθκτμΝ İπκπĲδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ ΰδαΝ πλυĲβΝ φκλΪέ 
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 ΟλΰαθδıησμΝΟδεκθκηδεάμΝ΢υθİλΰαıέαμΝεαδΝǹθΪπĲυιβμέΝǼέθαδΝįδİγθάμΝκλΰαθδıησμ İεİέθπθΝĲπθΝ
αθαπĲυΰηΫθπθΝξπλυθΝπκυΝυπκıĲβλέακυθΝĲδμΝαλξΫμΝĲβμΝαθĲδπλκıππİυĲδεάμΝįβηκελαĲέαμΝεαδΝĲβμΝ
κδεκθκηέαμΝĲβμΝİζİτγİλβμΝαΰκλΪμέ 



[37] 

 

ΠΪλαΝĲκυμΝαυıĲβλκτμΝεαθσθİμΝπκυΝΫγİıİ,Νσηπμ,ΝπκζζΫμΝĲλΪπİαİμΝκįβΰάγβεαθΝıĲβθΝ

πĲυξİυıβΝĲβΝįİεαİĲέαΝĲκυΝ1λλίέ 

 ΟδΝ αδĲέİμΝ İθĲκπέıĲβεαθΝ ıĲκυμΝ İζζδπİέμΝ εαθσθİμΝ ĲλαπİαδεάμΝ İĲαδλδεάμΝ

įδαευίΫλθβıβμΝ εαδΝ ΫθαμΝ θΫκμΝ εέθįυθκμΝ πκυΝ κθκηΪıĲβεİΝ ζİδĲκυλΰδεσμΝ İηφαθέıĲβεİ,Ν

įβηδκυλΰυθĲαμΝ ĲβθΝ αθΪΰεβΝ αθΪπĲυιβμΝ İθσμΝ θΫκυΝ εαθκθδıĲδεκτΝ πζαδıέκυΝ πκυΝ

κθκηΪıĲβεİΝ΢τηφπθκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙέ 

γέζΝΣκΝıτηφπθκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙ 

3έζέ1 Ǽδıαΰπΰά 

 ǾΝ įİεαİĲέαΝ ĲκυΝ 1λλίΝ ξαλαεĲβλέıγβεİΝ απσΝ κδεκθκηδεάΝ αıĲΪγİδα,Ν

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ ελέıİδμΝ εαδΝ λαΰįαέπμΝ ηİĲαίαζζσηİθİμΝ ıυθγάεİμΝ ıĲκΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεσΝ ξυλκΝεαδΝ δįέπμΝıĲβθΝ ĲλαπİαδεάΝαΰκλΪ,Ν ΰİΰκθσμΝ πκυΝ πλκεΪζİıİΝ

ĲβθΝ αθΪΰεβΝ αθαγİυλβıβμΝ ĲκυΝ πλυĲκυΝ ΢υηφυθκυΝ ĲβμΝ Ǻαıδζİέαμ,Ν εαγυμΝ αυĲσΝ

αįυθαĲκτıİΝθαΝαθĲαπİιΫζγİδΝıĲδμΝηİĲαίκζΫμέ 

 ǹπκĲΫζİıηαΝ ĲβμΝ αįυθαηέαμΝ αυĲάμΝ άĲαθΝ αλξδεΪΝ βΝ πλκıπΪγİδα ĲλκπκπκέβıβμΝ

ĲκυΝαλξδεκτΝ΢υηφυθκυΝαζζΪΝεαĲσπδθΝįδαίκυζİτıİπθΝĲπθΝİθįδαφİλσηİθπθΝηİλυθ15
 

πλκĲΪγβεİΝβΝαθĲδεαĲΪıĲαıβΝ ĲκυΝηİΝ ΫθαΝ θΫκΝεαθκθδıĲδεσΝ πζαέıδκ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ įσγβεİΝ

ıĲβΝįβηκıδσĲβĲα ĲκΝβίί1ΝεαδΝ ĲΫγβεİΝıİΝπζάλβΝ İφαληκΰάΝ ĲκΝβίίιέΝΣκ θΫκ πζαέıδκ 

κθκηΪıĲβεİ ΢τηφπθκ Ĳβμ Ǻαıδζİέαμ ΙΙ (Basel II: International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards: a revised framework) ά Ǻαıδζİέα ΙΙ. 

 ΟΝίαıδεσμΝıĲσξκμΝ ĲκυΝ θΫκυΝıυηφυθκυΝ İέθαδΝ βΝ ίİζĲέπıβΝ ĲκυΝ ĲλσπκυΝηİΝ ĲκθΝ

κπκέκΝκδΝεİφαζαδαεΫμΝαπαδĲάıİδμΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθΝαθĲαπκελέθκθĲαδΝıĲκυμΝ

εδθįτθκυμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ εαδΝ ıĲδμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΫμΝ İιİζέιİδμΝ εαδΝ Ν ıυθέıĲαθĲαδΝ ıĲδμ 

İιάμΝεαĲİυγτθıİδμμ 

 ΢ĲβΝ įδαφτζαιβΝ ĲβμΝ πİδγαλξέαμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ηİΝ ίαıδεσΝ ıεκπσΝ ĲβθΝ İτλυγηβΝ

ζİδĲκυλΰέαΝεαδΝıĲαγİλσĲβĲαΝĲκυΝįδİγθκτμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμέ 

 ΢ĲκθΝ πλκıįδκλδıησΝ ĲπθΝ ίαıδευθΝ αλξυθΝ πκυΝ γαΝ įδΫπκυθΝ ĲβΝ įδαįδεαıέαΝ

αιδκζσΰβıβμΝαπσΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμ,ΝĲβμΝπκζδĲδεάμΝεαδΝĲπθΝηβξαθδıηυθΝĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝΰδαΝĲβΝįδαıφΪζδıβΝĲβμΝεİφαζαδαεάμΝĲκυμΝİπΪλεİδαμέ 
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ʏʌάʋɸɺɸς ϰϬ  χωʌώʆ. 



[38] 

 

 ΢ĲβΝηİέπıβΝĲκυΝξΪıηαĲκμΝηİĲαιτΝαθĲαΰπθδıĲδευθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθΝηİΝ

ĲκθΝ εαγκλδıησΝ κηκδσηκλφπθΝ įδαįδεαıδυθΝ İπκπĲİέαμΝ απσΝ ĲδμΝ αλησįδİμΝ

İπκπĲδεΫμΝαλξΫμέ 

 ΢ĲκθΝυπκζκΰδıησΝεαδΝıĲβθΝυπκίκζάΝĲπθΝİζΪξδıĲπθΝεİφαζαδαευθΝαπαδĲάıİπθΝ

ΰδαΝĲβθΝεΪζυοβΝĲπθΝεδθįτθπθΝπκυΝαθαζαηίΪθκυθΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝηİΝ

ĲλσπκΝπκυΝθαΝαπκĲλΫπİĲαδΝβΝπδγαθσĲβĲαΝπĲυξİυıβμέ 

 ΢ĲβθΝ απσįκıβΝ ΫηφαıβμΝ ıĲβΝ įδαφΪθİδαΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ εαδΝ ıĲβθΝ İθέıξυıβΝ ĲβμΝ

απκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαμΝĲπθΝĲλαπİαυθέ 

 ΢ĲβθΝİθέıξυıβΝĲβμΝπİδγαλξέαμΝπκυΝİπδίΪζİδΝβΝαΰκλΪΝıĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝ

ηİΝĲβθΝυπκξλİπĲδεάΝįβηκıδκπκέβıβΝπκδκĲδευθΝεαδΝπκıκĲδευθΝελδĲβλέπθΝυıĲİΝ

θαΝİπδĲλΫπİĲαδΝβΝαθĲδεİδηİθδεάΝαιδκζσΰβıβΝĲβμΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμέ 

 

ΣκΝ΢τηφπθκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝ ΙΙΝπİλδζαηίΪθİδΝ ĲλİδμΝίαıδεΫμΝİθσĲβĲİμ-πυζυθİμΝĲδμΝ

αεσζκυγİμμ 

 ΠυζυθαμΝΙμΝǼζΪξδıĲİμΝΚİφαζαδαεΫμΝǹπαδĲάıİδμ 

 ΠυζυθαμΝ ΙΙμΝ ǼπκπĲİέαΝ ĲβμΝ ΚİφαζαδαεάμΝ ǼπΪλεİδαμΝ ĲπθΝ İıπĲİλδευθΝ

ıυıĲβηΪĲπθ αιδκζσΰβıβμΝĲπθΝπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθέ 

 ΠυζυθαμΝΙΙΙμΝǹπκĲİζİıηαĲδεάΝİθβηΫλπıβΝĲκυΝεκδθκτΝεαδΝπİδγαλξέαΝηΫıπΝ

ĲβμΝαΰκλΪμέ 

 

ΟδΝ ĲλİδμΝ πυζυθİμΝ ĲκυΝ θΫκυΝ ıυηφυθκυΝ ζİδĲκυλΰκτθΝ ıυηπζβλπηαĲδεΪΝ εαδΝ

πλΫπİδΝθαΝİφαλησακθĲαδΝıυθκζδεΪΝįδαφκλİĲδεΪΝβΝİπκπĲİέαΝįİΝηπκλİέΝθαΝİπδĲτξİδΝĲκυμΝ

ıĲσξκυμΝĲβμέ 

 

3.4.2 ΠλυĲκμ Πυζυθαμμ ǼζΪξδıĲİμ εİφαζαδαεΫμ απαδĲάıİδμ 

 ΟΝ πλυĲκμΝ ΠυζυθαμΝ (Pillar I) πİλδΰλΪφİδΝ ĲβΝ ηİγκįκζκΰέαΝ ηİΝ ĲβθΝ κπκέαΝ

υπκζκΰέακθĲαδΝ κδΝ İζΪξδıĲİμΝ εİφαζαδαεΫμΝ απαδĲάıİδμΝ ıİΝ ıξΫıβΝ ηİΝ ĲκΝ ıĲαγηδıηΫθκΝ

ΫθαθĲδΝĲκυΝεδθįτθκυΝǼθİλΰβĲδεσΝĲπθΝπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθέ 



[39] 

 

 ΟΝ κλδıησμΝ ĲπθΝ ΙįέπθΝ ǼπκπĲδευθΝ Κİφαζαέπθ,Ν βΝ İζΪξδıĲβΝ απαδĲκτηİθβΝ

εİφαζαδαεάΝ İπΪλεİδαΝ ĲβμΝ ĲΪιİπμΝ ĲκυΝ κΣΝ εαγυμΝ εαδΝ κδΝ ĲλκπκπκδάıİδμΝ ĲκυΝ 1λλθΝ

(Amendment to the Capital Accord)  αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ İπκπĲδεάΝ ηİĲαξİέλδıβΝ ĲπθΝ

εδθįτθπθΝĲβμΝαΰκλΪμ παλΫηİδθαθΝαηİĲΪίζβĲİμΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲδμΝκįβΰέİμΝĲκυΝ΢υηφυθκυΝ

ĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙέ 

 ΟδΝĲλκπκπκδάıİδμ,Νσηπμ,ΝπκυΝαφκλκτθΝĲκθΝαθαζαηίαθσηİθκΝαπσΝĲδμΝĲλΪπİαİμΝ

ıĲαγηδıηΫθκΝεέθįυθκ,ΝįβζαįάΝκΝπαλκθκηαıĲάμΝĲκυΝζσΰκυΝĲκυΝįİέεĲβΝΦİλİΰΰυσĲβĲαμΝ

İέθαδΝ δįδαέĲİλαΝ ıβηαθĲδεΫμέΝ ǹυĲΫμΝ αφκλκτθΝ αφİθσμΝ ĲβθΝ πλκıγάεβΝ İπδπλσıγİĲπθΝ

εİφαζαδαευθΝ απαδĲάıİπθΝ ΰδαΝ Ĳκθ İπκθκηαασηİθκΝ ζİδĲκυλΰδεσΝ εέθįυθκΝ αφİĲΫλκυΝ

αζζΪαİδΝ κΝ ĲλσπκμΝ υπκζκΰδıηκτΝ ĲκυΝπδıĲπĲδεκτΝεδθįτθκυΝηİΝ ĲβΝ įδαφκλκπκέβıβΝ ĲπθΝ

ıĲαγηέıİπθΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ ĲκυΝ ǼθİλΰβĲδεκτΝ εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ ĲπθΝ ηİγσįπθΝ

ıĲΪγηδıβμέ 

 ǾΝǼπδĲλκπάΝγİυλβıİΝσĲδΝκΝζİδĲκυλΰδεσμΝεέθįυθκμΝ(operational risk) İέθαδΝαπσΝ

ĲκυμΝ ευλδσĲİλκυμΝ εδθįτθκυμΝ εαδΝ ΪλαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ ıυηπİλδζαηίΪθİĲαδΝ ıĲκθΝ

υπκζκΰδıησΝĲπθΝİζΪξδıĲπθΝεİφαζαδαευθΝαπαδĲάıİπθέΝ΢İΝαυĲσθΝİθĲΪııκθĲαδΝαβηδΫμΝ

πκυΝπλκΫλξκθĲαδΝαπσΝĲβθΝαθİπΪλεİδαΝΝĲπθΝİıπĲİλδευθΝıυıĲβηΪĲπθΝεαδΝįδαįδεαıδυθ,Ν

ĲκΝαθγλυπδθκΝ įυθαηδεσΝ ĲβμΝ İπδξİέλβıβμΝ ,Ν İιπĲİλδεκτμΝπαλΪΰκθĲİμΝ αζζΪΝεαδΝ αβηδΫμΝ

θκηδεάμΝφτıβμέΝ΢τηφπθα,Νζκδπσθ,ΝηİΝĲκυμΝθΫκυμΝσλκυμΝεαδΝĲβθΝİδıαΰπΰάΝĲβμΝΫθθκδαμΝ

ĲκυΝζİδĲκυλΰδεκτΝεδθįτθκυΝκΝįİέεĲβμΝΦİλİΰΰυσĲβĲαμΝυπκζκΰέαİĲαδΝπμΝİιάμμ 

 

��߬ߟɟ߬߭ߛߛߝߩߝ� �ߟ߬ߢɜߝ߂ = �ߧߥ߭ߜߥɜ߈ �ɟߢߡ߬�߬�ߡߎ�ߡ�ߣə߮ߝ߈ �ߡߜə Ίߢߡ߬ߨߧߨ߃ + ͳʹ,5߈ɜߩߧߛ� ߡߧߥ߭ߜߥə�+ߢߡߛߩ߭ߧ߬ߡߝ߉ɟ� ߈ɜߧߥ߭ߜߥ�  

    ǻİέεĲβμΝφİλİΰΰυσĲβĲαμ≥ 8%ሺ �߬�ߩߝߠɟ�ሻ 

 

(΢ξΫıβΝγέγ) 

 ǹιέαİδΝ θαΝ ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ κΝ ζİδĲκυλΰδεσμΝ εέθįυθκμΝ İηπİλδΫξİδΝ ıβηαθĲδεΫμΝ

įυıεκζέİμΝıĲκθΝυπκζκΰδıησΝĲκυΝεαγυμΝίαıέαİĲαδΝπİλδııσĲİλκΝıİΝπκδκĲδεΪΝıĲκδξİέαΝ

παλΪΝ ıİΝ πκıκĲδεΪέΝ ǾΝǺαıδζİέαΝ ΙΙΝ πλκĲİέθİδΝ ĲλİδμΝ ĲλσπκυμΝ ΰδαΝ ĲκθΝ υπκζκΰδıησΝ ĲπθΝ

εİφαζαδαευθΝ απαδĲάıİπθΝ ΫθαθĲδΝ ĲκυΝ ζİδĲκυλΰδεκτΝ εδθįτθκυΝ κδΝ κπκέİμΝ ζαηίΪθκυθΝ



[40] 

 

υπσοβΝĲκΝηΫıκΝσλκΝ ĲπθΝαεαγΪλδıĲπθΝİıσįπθΝ ĲπθΝ ĲλδυθΝ ĲİζİυĲαέπθΝ ξλάıİπθΝ (GI) 

εαδΝİέθαδΝκδΝΝαεσζκυγİμμ 

 ΜΫγκįκμΝĲκυΝίαıδεκτΝįİέεĲβΝ(Basic Indicator Approach) 

 ΣυπκπκδβηΫθβΝηΫγκįκμΝ(Standardized Approach) 

 ǼιİζδΰηΫθβ ηΫγκįκμ ηΫĲλβıβμ (Advanced Measurement Approach) 

 

ǹθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲκθΝ ΠδıĲπĲδεσΝ εέθįυθκ,Ν įβζαįάΝ İεİέθκθΝ πκυΝ πλκΫλξİĲαδΝ απσΝ

ĲβθΝαįυθαηέαΝĲκυΝαθĲδıυηίαζζκηΫθκυΝθαΝİεπζβλυıİδΝĲδμΝυπκξλİυıİδμΝĲκυΝεαδΝİέθαδΝκΝ

ıβηαθĲδεσĲİλκμΝ εέθįυθκμΝ πκυΝ αθĲδηİĲππέακυθΝ κδΝ ĲλΪπİαİμ,Ν κΝ ĲλσπκμΝ Ν υπκζκΰδıηκτΝ

ηİĲαίζάγβεİΝ ıİΝ ıξΫıβΝ ηİΝ ĲβΝ ǺαıδζİέαΝ ΙέΝ ΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκθΝ ΠλυĲκΝ ΠυζυθαΝ ĲβμΝ

ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ įτθαĲαδΝ θαΝ ηİĲλάıκυθΝ ĲκθΝ πδıĲπĲδεσΝ εέθįυθκΝ

ξλβıδηκπκδυθĲαμΝįτκΝηİγσįκυμμΝ 

ΣβθΝĲυπκπκδβηΫθβΝηΫγκįκΝ(Standardized Approach) ıĲβθΝκπκέαΝįδαĲβλİέĲαδΝβΝ

ζκΰδεάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ Ι,Ν Ν ίΪıβΝ ĲβμΝ κπκέαμΝ κΝ εέθįυθκμΝ İθĲΪııİĲαδΝ ıİΝ ıυΰεİελδηΫθβΝ

εαĲβΰκλέαΝ αθΪζκΰαΝ ηİΝ ĲκΝ πλκεαγκλδıηΫθκΝ ıυθĲİζİıĲάΝ ıĲΪγηδıβμΝ εδθįτθκυΝ σηπμΝ

ζαηίΪθİĲαδΝ υπσοβΝ εαδΝ βΝ įδαίΪγηδıβΝ ĲβμΝ πδıĲκζβπĲδεάμΝ δεαθσĲβĲαμΝ ĲκυΝ

αθĲδıυηίαζζσηİθκυΝσππμΝαυĲάΝπλκετπĲİδΝ απσΝ İιπĲİλδεΫμΝ įδαįδεαıέİμΝ αιδκζσΰβıβμΝ

ĲπθΝ κέεπθΝ πδıĲκζβπĲδεάμΝ αιδκζσΰβıβμέΝ ǹθΝ εαδΝ βΝ ξλάıβΝ αιδκζσΰβıβμΝ απσΝ

İιπĲİλδεκτμΝφκλİέμΝİέθαδΝπλκαδλİĲδεά,ΝβΝξλάıβΝĲβμΝįέθİδΝηİΰαζτĲİλβΝαιδκπδıĲέαΝİθυΝ

ıĲβθΝπİλέπĲπıβΝπκυΝįİΝξλβıδηκπκδİέĲαδΝβΝıĲΪγηδıβΝĲκυΝεδθįτθκυ αθΫλξİĲαδΝΫπμΝεαδΝ

ıİΝ1ίίΣ,ΰİΰκθσμΝπκυΝφαέθİĲαδΝıĲκθΝπαλαεΪĲπΝπέθαεαμΝ 

ΠέθαεαμΝγέ1μ 

 

ǹΞΙΟΛΟΓǾ΢ǾΝ

ΠΙ΢ΣΟΛǾΠΣΙΚǾ΢Ν

ΙΚǹΝΟΣǾΣǹ΢ 

ǹǹǹΝ ΫπμΝ

ǹǹ- 

ǹ+Ν ΫπμΝ

ǹ- 

ǺǺǺ+Ν

ΫπμΝǺǺ- 

ΚΪĲπΝαπσΝ

ǺǺ- 

ΧπλέμΝ

αιδκζσΰβıβ 

΢ΤΝΣǼΛǼ΢ΣǾ΢Ν

΢ΣǹΘΜΙ΢Ǿ΢ 

20% 50% 100% 150% 100% 
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ΣβθΝηΫγκįκΝĲπθΝİıπĲİλδευθΝıυıĲβηΪĲπθΝįδαίΪγηδıβμΝ(Internal ratings-based 

approach, IRB). ΢İΝ αυĲάΝ ĲβΝ ηΫγκįκΝ βΝ έįδαΝ βΝ ĲλΪπİααΝ υπκζκΰέαİδΝ ĲκΝ ηΫΰİγκμΝ ĲκυΝ

εδθįτθκυΝπκυΝαθαζαηίΪθİδΝηİΝĲβθΝαθΪπĲυιβΝİıπĲİλδευθΝıυıĲβηΪĲπθΝįδαίΪγηδıβμέΝ

ǼΪθΝ įİΝ įδαγΫĲİδΝ ĲκΝ απαδĲκτηİθκΝ İιİδįδεİυηΫθκΝ πλκıππδεσΝ Ν ĲΫĲκδαΝ ıυıĲάηαĲαΝ

ıξİįδΪακθĲαδΝ εαδΝ απσΝ İδįδεκτμΝ κέεκυμΝ πδıĲκζβπĲδεάμΝ αιδκζσΰβıβμΝ İθυΝ ıξİĲδεκέΝ

ηαγβηαĲδεκέΝ ĲτπκδΝ ΫξκυθΝ İιİδįδεİυĲİέΝ εαδΝ απσΝ ĲβθΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμέΝ ǾΝ

ηΫγκįκμΝπİλδΫξİδΝįτκΝİθαζζαεĲδεκτμΝĲλσπκυμΝυπκζκΰδıηκτΝĲκυΝπδıĲπĲδεκτΝεδθįτθκυΝ

αθΪζκΰαΝ ηİΝ ĲκΝ İέįκμΝ ĲκυΝ «αθκέΰηαĲκμ»Ν πκυΝ ΫξİδΝ εΪθİδΝ βΝ ĲλΪπİαα,Ν ĲκΝ ǺαıδεσΝ

(Foundation approach) εαδΝĲκθΝΠλκβΰηΫθκΝ(Advanced approach).  

 

3.4.3 ǻİτĲİλκμ Πυζυθαμμ ǼπκπĲİέα Ĳβμ εİφαζαδαεάμ İπΪλεİδαμ εαδ Ĳπθ İıπĲİλδευθ 

ıυıĲβηΪĲπθ αιδκζσΰβıβμ Ĳπθ πδıĲπĲδευθ δįλυηΪĲπθ 

 

 ΢εκπσμΝ ĲκυΝ įİτĲİλκυΝ πυζυθαΝ ĲκυΝ ΢υηφυθκυΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΝ İέθαδΝ βΝ

İθέıξυıβΝĲβμΝįδαφΪθİδαμΝεαδΝĲβμΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμΝĲπθΝπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθΝ

εαδΝ πΫλαΝ ĲπθΝ ηβξαθδıηυθΝ ĲκυΝ πλυĲκυΝ πυζυθαέΝ ǾΝ πλκıΫΰΰδıβΝ αυĲά,Ν σηπμ,Ν γİπλİέΝ

απαλαέĲβĲβΝ ĲβΝ ıυηηİĲκξάΝ ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ αλξυθΝ ıĲβθΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ

εαγυμΝİπέıβμΝεαδΝıĲβθΝπαλαεκζκτγβıβΝĲβμΝηΫĲλβıβμΝαυĲυθέ 

ΣαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ įδαγΫĲκυθΝ ıυıĲάηαĲαΝ İεĲέηβıβμΝ ĲβμΝ

εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ΫĲıδΝυıĲİΝθαΝεαγκλέακυθΝ ĲαΝεİφΪζαδαΝπκυΝαπαδĲκτθĲαδΝ ΰδαΝ

θαΝ εαζτοκυθΝ ĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ πκυΝ αθαζαηίΪθκυθέΝ ΢ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ πκυΝ υπΪλξκυθΝ

εέθįυθκδΝ κδΝ κπκέκδΝ įİθΝ αθĲδηİĲππέıĲβεαθΝ ηİΝ ĲκθΝ πλυĲκΝ πυζυθαΝ άΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ

δįλτηαĲαΝ įİΝ ıυηηκλφυθκθĲαδΝ πζάλπμΝ ηİΝ ĲδμΝ įδαĲΪιİδμΝ αυĲκτ,Ν κδΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ

ηπκλκτθΝθαΝαπαδĲάıκυθΝπλσıγİĲİμΝεİφαζαδαεΫμΝαπαδĲάıİδμέ 

ǼΪθΝ ĲαΝ υπσΝ İιΫĲαıβΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ αθάεκυθΝ ıİΝ εαĲβΰκλέαΝ υοβζκτΝ

εδθįτθκυΝάΝĲκΝıτıĲβηαΝįδαξİέλδıβμΝεδθįτθπθΝĲκυμΝİέθαδΝαθİπαλεΫμΝγαΝİπδίΪζζκθĲαδΝ

ευλυıİδμΝ σππμΝ ĲαΝ υοβζσĲİλαΝ İπδĲσεδαΝ ıĲκΝ įδαĲλαπİαδεσΝ įαθİδıησΝ εαδΝ ıĲκΝ

İεįδįσηİθκΝ ξλΫκμέΝ Ν Ǿ ζάοβΝ ĲΫĲκδπθΝ ηΫĲλπθΝ γİπλİέĲαδΝ απαλαέĲβĲβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

απκĲİζİıηαĲδεάΝİπκπĲİέαΝĲπθΝĲλαπİαυθέΝ 
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ΓδαΝ θαΝ İέθαδΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ βΝ İπκπĲδεάΝ įδαįδεαıέαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ ΰέθκθĲαδΝ

πİλδııσĲİλİμΝ απσΝ ηέαΝ αιδκζκΰάıİδμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ ĲαεĲδεάΝ

αθαγİυλβıβΝ ĲβμΝ İπκπĲδεάμΝ įδαįδεαıέαμέΝ ΢ĲσξκμΝ ĲβμΝ ıυθİξκτμΝ αιδκζσΰβıβμΝ İέθαδΝ

αφİθσμΝθαΝįδαıφαζέıİδΝσĲδΝκδΝĲλΪπİαİμΝįδαγΫĲκυθΝĲαΝαπαλαέĲβĲαΝİπκπĲδεΪΝεİφΪζαδαΝ

ΫθαθĲδΝ ĲπθΝ αθαζαηίαθσηİθπθΝ εδθįτθπθΝ εαδΝ αφİĲΫλκυΝ θαΝ ĲδμΝ πλκπγάıİδΝ ıĲβθΝ

υδκγΫĲβıβΝεαζτĲİλπθΝĲİξθδευθΝεαδΝηΫĲλπθΝαιδκζσΰβıβμέ  

ΟΝ įİτĲİλκμΝ πυζυθαμΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ĲΫııİλδμΝ ίαıδεΫμΝ αλξΫμΝ κδΝ κπκέİμΝ

πλκıįδκλέακυθΝĲβθΝİπκπĲδεάμΝįδαįδεαıέα,ΝĲδμΝαεσζκυγİμ16
: 

 ΣαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝγαΝπλΫπİδΝθαΝΫξκυθΝıυΰεİελδηΫθİμΝįδαįδεαıέİμΝ

ΰδαΝ ĲβθΝ İıπĲİλδεάΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲβμΝ εİφαζαδαεάμΝ ĲκυμΝ İπΪλεİδαμΝ εαδΝ

εαγκλδıηΫθβΝıĲλαĲβΰδεάΝαθαφκλδεΪΝηİΝĲβΝįδαĲάλβıβΝĲκυΝτοκυμΝĲπθΝ

ΙįέπθΝΚİφαζαέπθΝĲκυμέ 

 ΟδΝįδαįδεαıέİμΝįδαξİέλδıβμΝεδθįτθπθΝπκυΝξλβıδηκπκδκτθΝĲαΝπδıĲπĲδεΪΝ

δįλτηαĲαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ İζΫΰξκθĲαδΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αλĲδσĲβĲαΝ εαδΝ

απκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαΝĲκυμΝαπσΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμέ 

 Οδ αλησįδİμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ ΫξκυθΝ ĲκΝ įδεαέπηαΝ θαΝ İπδίΪζζκυθΝ ıİΝ

κλδıηΫθαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ İφσıκθΝ ıυθĲλΫξκυθΝ ζσΰκδ,Ν İζΪξδıĲκΝ

σλδκΝεİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ΫθαθĲδΝ ĲπθΝαθαζαηίαθσηİθπθΝεδθįτθπθΝ

ηİΰαζτĲİλκΝĲκυΝεαγδİλπηΫθκυΝκΣέ 

 ΢ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ İπδįİέθπıβμΝ ĲκυΝ įİέεĲβΝ ΦİλİΰΰυσĲβĲαμΝ İθσμΝ

πδıĲπĲδεκτΝ δįλτηαĲκμΝ κδΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ παλİηίαέθκυθΝ ΫΰεαδλαΝΝ

υıĲİΝθαΝαπκĲλΫοκυθΝĲβθΝπĲυıβΝĲπθΝεİφαζαέπθΝεΪĲπΝαπσΝĲαΝκλδıηΫθαΝ

σλδαέ 

 

ΟδΝ Ν κįβΰέİμΝ ĲκυΝ įİτĲİλκυΝΠυζυθαΝ İθıπηαĲυγβεαθΝıĲκΝ İζζβθδεσΝ ĲλαπİαδεσΝ

įέεαδκΝ ηİΝ ĲβθΝ πλΪιβΝ ΠǻήΣǼΝ βηληήβ0.80.2007  «ΚαγκλδıησμΝ ĲπθΝ ελδĲβλέπθΝ πκυΝ

πλΫπİδΝ θαΝ įδΫπκυθΝ ĲβΝ ǻδαįδεαıέαΝ ǹιδκζσΰβıβμΝ ǼπΪλεİδαμΝ ǼıπĲİλδεκτΝ

ΚİφαζαέκυΝ (ǻǹǼǼΚ)Ν ĲπθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ εαδΝ ĲβμΝ ǻδαįδεαıέαμΝ

ǼπκπĲδεάμΝǹιδκζσΰβıβμΝ(ǻǼǹ)ΝαπσΝĲβθΝΣλΪπİααΝĲβμΝǼζζΪįκμ» 
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 ΜİΝĲβθΝΠλΪιβΝαυĲάΝγİıπέακθĲαδ, πΫλαθΝĲπθΝπλκίζİπκηΫθπθΝıĲκθΝΠυζυθαΝ1, 

 πκδκĲδεκτΝ ξαλαεĲάλαΝ ελδĲάλδαΝ υπκζκΰδıηκτΝ ĲβμΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ εΪγİΝ

πδıĲπĲδεκτΝδįλτηαĲκμ,ΝαθΪζκΰαΝηİΝĲαΝδįδαέĲİλαΝξαλαεĲβλδıĲδεΪΝĲκυέΝ 

 ǾΝΫθθκδαΝĲπθΝ«İıπĲİλδευθΝεİφαζαέπθ»,ΝβΝκπκέαΝİέθαδΝİυλτĲİλβΝİεİέθβμΝĲπθΝ

«İπκπĲδευθ»ΝπκυΝυπκζκΰέακθĲαδΝηİΝĲδμΝηİγσįκυμΝĲκυΝΠυζυθαΝ1,ΝεαγυμΝαφκλΪΝ

ĲαΝ εİφΪζαδαΝ πκυΝ ĲκΝ πδıĲπĲδεσΝ έįλυηαΝ πλΫπİδΝ θαΝ įδαγΫĲİδΝ ıİΝ İπΪλεİδαΝ απσΝ

πζİυλΪμΝ πκıσĲβĲαμ,Ν πκδσĲβĲαμΝ εαδΝ εαĲαθκηάμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθĲδηİĲυπδıβΝ ĲπθΝ

πΪıβμΝ φτıİπμΝ εδθįτθπθΝ πκυΝ ΫξİδΝ αθαζΪίİδΝ άΝ ıĲκυμΝ κπκέκυμΝ İθįΫξİĲαδΝ θαΝ

İεĲİγİέέΝ ΩμΝ ĲΫĲκδκδΝ εέθįυθκδΝ γİπλκτθĲαδ,Ν İθįİδεĲδεΪ,Ν αυĲκέΝ πκυΝ įİθΝ

εαζτπĲκθĲαδΝ άΝ įİθΝ αθĲδηİĲππέακθĲαδΝ İπαλευμΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲκυΝ ΠυζυθαΝ 1,Ν

σππμΝ κΝ εέθįυθκμΝ ıυΰεΫθĲλπıβμ,Ν κΝ εέθįυθκμΝ ıĲλαĲβΰδεάμ,Ν κΝ εέθįυθκμΝ φάηβμΝ

αζζΪΝ εαδΝ İιπΰİθİέμΝ εέθįυθκδΝ πκυΝ απκλλΫκυθΝ απσΝ ĲκΝ γİıηδεσ,Ν κδεκθκηδεσΝ άΝ

İπδξİδλβηαĲδεσΝπİλδίΪζζκθέΝ 

 ǾΝ įδαįδεαıέαΝ αιδκζσΰβıβμΝ απσΝ ĲβθΝ ΣλΪπİααΝ ĲβμΝ ǼζζΪįκμΝ ĲβμΝ İθΝ ΰΫθİδΝ

ıυηησλφπıβμΝĲκυΝπδıĲπĲδεκτΝδįλτηαĲκμΝπλκμΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝĲκυΝυπκξλİυıİδμ,Ν

βΝ κπκέαΝ γαΝ απκĲİζİέΝ αθĲδεİέηİθκΝ įδαζσΰκυΝ ηİΝ ĲκΝ πδıĲπĲδεσΝ έįλυηαέΝ ΢ĲσξκμΝ

ĲκυΝįδαζσΰκυ İέθαδΝβΝαηκδίαέαΝεαĲαθσβıβΝĲπθΝİφαληκασηİθπθΝηİγσįπθΝεαδΝ

įδαįδεαıδυθΝ εαδΝ βΝ ΫΰεαδλβΝ αθĲδηİĲυπδıβΝ ĲπθΝ αįυθαηδυθΝ ĲκυμέΝ ΢ĲκΝ πζαέıδκΝ

αυĲσ,Ν βΝ ΣλΪπİααΝ ĲβμΝ ǼζζΪįκμΝ ηπκλİέΝ θαΝ ζαηίΪθİδΝ ĲαΝ İπκπĲδεΪΝ ηΫĲλαΝ πκυΝ

πλκίζΫπκθĲαδΝ απσΝ ĲκθΝ θέΝ γθί1ήβίίι,Ν ηİĲαιτΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ εαδΝ βΝ İπδίκζάΝ

πλσıγİĲπθΝπλκίζΫοİπθΝά,ΝİφσıκθΝελέθİδΝσĲδΝηİΝĲαΝıξİĲδεΪΝįδκλγπĲδεΪΝηΫĲλαΝ

įİθΝ αθĲδηİĲππέακθĲαδΝ İπαλευμΝ κδΝ εέθįυθκδ,Ν θαΝ İπδίΪζζİδΝ πλσıγİĲİμΝ

εİφαζαδαεΫμΝ απαδĲάıİδμέΝ ΣαΝ İπδηΫλκυμΝ γΫηαĲαΝ ĲβμΝ ıξİĲδεάμΝ įδαįδεαıέαμ,Ν βΝ

κπκέαΝγαΝİφαλησαİĲαδΝπμΝπλκμΝĲκΝİτλκμΝεαδΝĲβΝıυξθσĲβĲαΝηİΝίΪıβΝĲβθΝαλξάΝ

ĲβμΝ αθαζκΰδεσĲβĲαμ,Ν γαΝ İιİδįδεİυγκτθΝ πİλαδĲΫλπΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲπθΝ

įδαίκυζİτıİπθΝĲβμΝΣλΪπİααμΝĲβμΝǼζζΪįκμΝηİΝĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαέΝ 

 

3.4.4 ΣλέĲκμ Πυζυθαμμ ǹπκĲİζİıηαĲδεά İθβηΫλπıβ Ĳκυ εκδθκτ εαδ πİδγαλξέα ηΫıπ Ĳβμ 

αΰκλΪμ  

 ΢ĲκθΝ πυζυθαΝ αυĲσΝ ĲέγİθĲαδΝ κδΝ πλκςπκγΫıİδμΝ πκυΝ αφκλκτθΝ ĲβθΝ İιπĲİλδεάΝ

πζβλκφσλβıβΝ πκυΝ παλΫξκυθΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲκΝ τοκμΝ ĲπθΝ
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αθαζαηίαθσηİθπθΝ εδθįτθπθ,Ν ĲδμΝ εİφαζαδαεΫμΝ απαδĲάıİδμΝ ΫθαθĲδΝ αυĲυθ,Ν ĲβΝ

ıĲλαĲβΰδεάΝ πκυΝ αεκζκυγκτθ,Ν ĲδμΝ αλξΫμΝ İĲαδλδεάμΝ įδαευίΫλθβıβμΝ πκυΝ İφαλησακυθΝ

εαγυμΝİπέıβμΝεαδΝĲβΝįβηκıδκπκέβıβΝπκδκĲδευθΝεαδΝπκıκĲδευθΝıĲκδξİέπθέ 

 ΢ĲσξκμΝ ĲβμΝ İπδĲλκπάμΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ πλκĲΪıİπθΝ ĲκυΝ ĲλέĲκυΝ πυζυθαΝ İέθαδΝ βΝ

İθέıξυıβΝ ĲβμΝ įδαφΪθİδαμΝ įβζαįάΝ σζκδΝ κδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ εαδΝ δįέπμΝ κδΝ

İπİθįυĲΫμΝ ηİΝ ĲκπκγİĲάıİδμΝ ıĲκθΝ ĲλαπİαδεσΝ εζΪįκΝ θαΝ ΫξκυθΝ πλσıίαıβΝ ıĲδμΝ

πζβλκφκλέİμΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέΝǹπκĲΫζİıηαΝĲβμΝİθέıξυıβμΝĲβμΝįδαφΪθİδαμΝ

İέθαδΝβΝİθįυθΪηπıβΝĲβμΝπİδγαλξέαμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝ 

  

3έζέη Οδ ıυθΫπİδİμ Ĳκυ ıυηφυθκυ Ĳβμ Ǻαıδζİέαμ ΙΙ ıĲα İζζβθδεΪ ĲλαπİαδεΪ δįλτηαĲα 

 

ǾΝ İθıπηΪĲπıβΝ ĲπθΝ κįβΰδυθΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΝ απσΝ ĲαΝ ελΪĲβ-ηΫζβΝ ĲβμΝ

İυλπαυθβμΝ πλαΰηαĲκπκδάγβεİΝ αφκτΝ ΫΰδθαθΝ πλυĲαΝ απκįİεĲΫμΝ απσΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ

ΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝ(ǼΚΣ)ΝεαδΝĲβθΝǼυλππαρεάΝǼπδĲλκπάέΝǾΝİπδĲλκπά ηİΝĲβΝıİδλΪΝĲβμΝ

įβηκıέİυıİΝαθΪζκΰκΝ εİέηİθκΝπλκμΝıξκζδαıησΝκδΝ πλκĲΪıİδμΝ ĲκυΝ κπκέκυΝ ıυηίΪįδααθΝ

ηİΝİεİέθİμΝĲκυΝ΢υηφυθκυέΝǾΝΝηİĲΪίαıβΝıĲβθΝǼǼΝαπσΝĲβΝǺαıδζİέαΝΙΝıĲβΝǺαıδζİέαΝΙΙΝ

ΫΰδθİΝηİΝĲβθΝΟįβΰέαΝβίίθήζκΝǼΚέ 

ΠαλσζκΝ πκυΝ βΝ ǼζζΪįαΝ įİΝ ıυηπİλδζαηίΪθİĲαδΝ ıĲβθΝ ΟηΪįα ĲπθΝ ǻΫεαΝ

υδκγΫĲβıİΝ ĲβΝ ΢υθγάεβΝ ηααέΝ ηİΝ σζİμΝ ĲβμΝ ξυλİμ-ηΫζβΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΈθπıβμΝ ĲκθΝ

ǹτΰκυıĲκΝĲκυΝβίίιέΝΝ 

Μİ ĲδμΝ ΠǻήΣǼ2630/2010, 2588/2007, 2589/2007, 2590/2007, 2646/2011, 

2655/19.03.2012, 2645/2011, 2594/2007, 2595/2007, 2635/2010 εαδΝ ΠǻήΣǼΝ

2620/28.08.2009 κζκεζβλυθİĲαδ,Ν εαĲ’Ν İικυıδκįσĲβıβΝ ĲκυΝ θέγθί1ήβίίι,Ν βΝ

İθıπηΪĲπıβΝ ıĲκΝ İζζβθδεσΝ įέεαδκΝ ĲπθΝ İιİδįδεİυηΫθπθΝ įδαĲΪιİπθΝ ĲπθΝ ΟįβΰδυθΝ

βίίθήζκήǼΚΝ εαδΝ βίίθήζλήǼΚΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ İπΪλεİδαΝ ĲπθΝ δįέπθΝ εİφαζαέπθΝ ĲπθΝ

πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝεαδΝ ĲπθΝǹǼΠǼΤέΝΣκΝİθΝζσΰπΝİπκπĲδεσΝπζαέıδκ,ΝΰθπıĲσΝ εαδΝ

πμΝ ǺαıδζİέαΝ II,Ν εαγδΫλπıİΝ ĲκυμΝ αεσζκυγκυμΝ ĲλİδμΝ γİηİζδυįİδμΝ ΪικθİμΝ İπκπĲİέαμΝ

(ΣλΪπİααΝĲβμΝǼζζΪįκμ): 

http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2630
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2588
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2589
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2590
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2646
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2655
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2645
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2594
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2595
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2635
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2620
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 ΣδμΝ ηİγσįκυμΝ πλκıįδκλδıηκτΝ ĲπθΝ εİφαζαδαευθΝ απαδĲάıİπθΝ ΫθαθĲδΝ ĲπθΝ

εδθįτθπθΝ πκυΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ εαĲΪΝ εαθσθαΝ αθĲδηİĲππέακυθΝ ıĲκΝ

πζαέıδκΝ ĲβμΝ ΪıεβıβμΝ ĲπθΝ įλαıĲβλδκĲάĲπθΝ ĲκυμΝ εαδΝ εαγδİλυθκθĲαδΝ

εİφαζαδαεΫμΝαπαδĲάıİδμΝεαδΝΰδαΝĲκΝζİδĲκυλΰδεσΝεέθįυθκΝ(ΠυζυθαμΝ1)έΝ 

 ΣδμΝ αλξΫμ,Ν ĲαΝ ελδĲάλδαΝ εαδΝ ĲβΝ įδαįδεαıέαΝηİΝ ĲβθΝκπκέαΝ εαĲαλξΪμΝ ĲαΝ έįδαΝ ĲαΝ

πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ εαδΝ εαĲΥΝ αεκζκυγέαΝ βΝ İπκπĲδεάΝ αλξάΝ (ΣλΪπİααΝ ĲβμΝ

ǼζζΪįκμ)Ν αιδκζκΰκτθΝ ĲβθΝ İπΪλεİδαΝ ĲπθΝ εİφαζαέπθΝ εαδΝ ĲπθΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ

įδαξİέλδıβμΝεδθįτθπθΝεΪγİΝπδıĲπĲδεκτΝδįλτηαĲκμΝξπλδıĲΪ,ΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲκυμΝ

πΪıβμΝ φτıİπμΝ εέθįυθκυμΝ ıĲκυμΝ κπκέκυμΝ αυĲσΝ İεĲέγİĲαδΝ άΝ İθįΫξİĲαδΝ θαΝ

İεĲİγİέ,ΝπΫλαθΝαπσΝİεİέθκυμΝπκυΝαθĲδηİĲππέακθĲαδΝıĲκθΝΠυζυθαΝ1Ν(ΠυζυθαμΝ

2).  

 ΣδμΝυπκξλİυıİδμΝįβηκıδκπκέβıβμΝıĲκδξİέπθΝΰδαΝĲβθΝİθέıξυıβΝĲβμΝįδαφΪθİδαμΝ

εαδΝ ĲβμΝ πİδγαλξέαμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ηİΝ ĲβθΝ παλκξάΝ ıĲκυμΝ İθįδαφİλσηİθκυμΝ ĲβμΝ

įυθαĲσĲβĲαμΝ ıτΰελδıβμΝ ĲσıκΝ ĲβμΝ πκζδĲδεάμΝ ΰδαΝ ĲβΝ įδαξİέλδıβΝ εδθįτθπθ,Ν ĲβμΝ

εİφαζαδαεάμΝ εαδΝ κλΰαθπĲδεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ĲπθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθ,Ν

παλΫξκθĲαμΝ ΫĲıδΝ εέθβĲλκΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ίİζĲέπıάΝ Ĳκυμ,Ν σıκΝ εαδΝ ĲπθΝ ηİγσįπθΝ εαδΝ

πλαεĲδευθΝπκυΝİφαλησακυθΝκδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝ(ΠυζυθαμΝγ)έ  

ǾΝυδκγΫĲβıβΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝ Ν ΙΙΝαπκĲΫζİıİΝηέαΝαπσΝĲδμΝηİΰαζτĲİλİμΝγİıηδεΫμΝ

αζζαΰΫμΝ ΰδαΝ ĲαΝ İζζβθδεΪΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ εαδΝ δįδαέĲİλαΝ ΰδαΝ ĲαΝ ηδελσĲİλαΝ ıĲαΝ

κπκέαΝ αıεάγβεİΝ ΫθĲκθβΝ πέİıβΝ εαγυμΝ πλκΫευοİΝ βΝ αθΪΰεβΝ įβηδκυλΰέαμΝ εİφαζαδαεΪΝ

δıξυλυθΝĲλαπİαδευθΝκηέζπθέ 

ΣαυĲσξλκθαΝ ηİΰΪζπıİΝ κΝ αθĲαΰπθδıησμΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ θαΝ ıυΰεζέθκυθΝ ĲαΝ

spreads
17ĲπθΝ İζζβθδευθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ ıİΝ ıξΫıβΝ ηİΝ ĲαΝ αθĲέıĲκδξαΝ

İυλππαρεΪ,ΝΰİΰκθσμΝπκυΝκįάΰβıİΝıĲβΝηİέπıβΝĲβμΝεİλįκφκλέαμΝĲκυμέ 

ǹπκĲΫζİıηαΝĲπθΝİιİζέιİπθΝαυĲυθΝάĲαθΝβΝİθέıξυıβΝĲπθΝηİΰΪζπθΝĲλαπİαδευθΝ

κηέζπθΝ İέĲİΝ ηİΝ ĲβΝ ıυΰξυθİυıβΝ ĲπθΝ İΰξυλδπθΝ πδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ İέĲİΝ ηİΝ ĲβθΝ

İιαΰκλΪΝεαδΝαθΪπĲυιβΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθΝıĲβΝΝκĲδκαθαĲκζδεάΝǼυλυπβέΝ 

                                                 
17
 ΠλσεİδĲαδΝΰδαΝĲβΝįδαφκλΪΝİπδĲκεέκυΝηİĲαιτΝĲπθΝκηκζσΰπθΝįτκΝįδαφκλİĲδευθΝξπλυθέ ΠέξέΝΰδαΝ

Ĳβθ  ǼζζΪįαΝİδįδεσĲİλαΝĲκΝspread απκĲİζİέΝβΝįδαφκλΪΝηİĲαιτΝĲκυΝİπδĲκεέκυΝπκυΝįαθİέαİĲαδΝβΝΓİληαθέαΝ
εαδΝĲκυΝİπδĲκεέκυΝηİΝĲκΝκπκέκΝįαθİέαİĲαδΝβΝǼζζΪįαέ 
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ǼπδπζΫκθΝκδΝİζζβθδεΫμΝĲλΪπİαİμΝαθαΰεΪıĲβεαθΝθαΝυδκγİĲάıκυθΝαυıĲβλσĲİλαΝ

ελδĲάλδαΝ ΰδαΝ ĲβΝ ξκλάΰβıβΝ įαθİδκįκĲάıİπθΝ εαδΝ ĲβθΝ αĲκηδεάΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲβμΝ

πδıĲκζβπĲδεάμΝδεαθσĲβĲαμΝĲπθΝİθΝįυθΪηİδΝįαθİδακηΫθπθ,ΝβΝκπκέαΝπζΫκθΝıĲβλέαİĲαδΝıİΝ

αελδίάΝ εαδΝ αθαζυĲδεΪΝ κδεκθκηδεΪΝ ıĲκδξİέαέΝ ΠαλαįκıδαεΪ,Ν ΫθαΝ απσΝ ĲαΝ ίαıδεσĲİλαΝ

ıĲκδξİέαΝİιαıφΪζδıβμΝΰδαΝĲβΝξκλάΰβıβΝįαθİέκυΝάĲαθΝβΝτπαλιβΝαεδθάĲπθΝσηπμΝηİΝĲβθΝ

İφαληκΰάΝ ĲκυΝ ΢υηφυθκυΝ κδΝ ζİδĲκυλΰδεΫμΝ ξλβηαĲδεΫμΝ λκΫμΝ απΫεĲβıαθΝ ηİΰαζτĲİλβΝ

ıβηαıέαέΝ 

ǾΝ πλκıγάεβΝ ĲκυΝ ζİδĲκυλΰδεκτΝ εδθįτθκυΝ ıĲδμΝ ίαıδεΫμΝ εαĲβΰκλέİμΝ εδθįτθπθΝ

κįάΰβıİΝıİΝατιβıβ ĲπθΝİπκπĲδευθΝεİφαζαέπθ,ΝβΝκπκέαΝηİΝĲβΝıİδλΪΝĲβμΝατιβıİΝĲκΝ

ζİδĲκυλΰδεσΝεσıĲκμΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθΝΰİΰκθσμΝπκυΝįτθαĲαδΝθαΝκįβΰάıİδΝĲαΝ

İπδĲσεδαΝ įαθİδıηκτΝ ıİΝ İπδπζΫκθΝ ΪθκįκέΝ ΈθαμΝ αεσηβΝ παλΪΰκθĲαμΝ ατιβıβμΝ ĲκυΝ

ζİδĲκυλΰδεκτΝεσıĲκυμΝİέθαδΝσĲδΝηİΝĲβθΝİθαλησθδıβΝĲπθΝİζζβθδευθΝĲλαπİαυθΝηİΝĲκΝθΫκΝ

΢τηφπθκΝ απαδĲάγβεİΝ βΝ πλκηάγİδαΝ υοβζκτΝ εσıĲκυμΝ βζİεĲλκθδεκτΝ İικπζδıηκτΝΝ

εαγυμΝεαδΝβΝπλσıζβοβΝİδįδεİυηΫθκυΝπλκıππδεκτέ 

ΣİζδεΪΝ βΝ İθαλησθδıβΝ ĲβμΝ İζζβθδεάμΝ ĲλαπİαδεάμΝ αΰκλΪμΝ ηİΝ ĲδμΝ κįβΰέİμΝ ĲκυΝ

΢υηφυθκυΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙΝİπΫφİλİΝηİĲαίκζΫμΝκδΝκπκέİμΝİπβλΫαıαθμ 

 ΣβΝζάοβΝαπκφΪıİπθΝΰδαΝĲδμΝξκλβΰάıİδμΝįαθİδκįκĲάıİπθέ 

 ΣκθΝĲλσπκΝυπκζκΰδıηκτΝĲκυΝεσıĲκυμΝξκλβΰάıİπθέ 

 ΣκθΝυπκζκΰδıησΝĲβμΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμέ 

 ΣκυμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεκτμΝįİέεĲİμέ 

 ΣβθΝατιβıβΝĲπθΝζİδĲκυλΰδευθΝİισįπθέ 

 ΣβθΝφİλİΰΰυσĲβĲαΝεαδΝĲβθΝαιδκπδıĲέαΝĲκυμΝıİΝπαΰεσıηδκΝİπέπİįκέΝΝ 

 ΣβΝıĲλαĲβΰδεάΝαθΪπĲυιβμΝεαδΝİπΫεĲαıβμΝĲκυμέ 

 

ζέηΝΣκΝıτηφπθκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙΙ 

     ΣαΝηΫζβΝ ĲβμΝǼπδĲλκπάμΝ İπβλİαıηΫθαΝαπσΝ ĲδμΝ θΫİμΝ κδεκθκηδεΫμΝıυθγάεİμΝ

πκυΝ αεκζκτγβıαθΝ ĲβΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεάΝ ελέıβΝ γİυλβıαθ απαλαέĲβĲβΝ ĲβθΝ

İπδεαδλκπκέβıβΝ ĲπθΝ İζİΰεĲδευθΝ ηβξαθδıηυθΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ εΪįκυέΝ ǾΝ ǺαıδζİέαΝ ΙΙΝ

įİθΝ απκĲΫζİıİΝ ΫθαΝ θΫκΝ ıτηφπθκΝ αζζΪΝ įβηδκυλΰάγβεİΝ ΰδαΝ θαΝ ίİζĲδυıİδΝ εαδΝ θαΝ

ıυηπζβλυıİδΝĲαΝάįβΝυπΪλξκθĲαΝπζαέıδαΝσππμΝαυĲΪΝπαΰδυγβεαθΝαπσΝĲκΝ΢τηφπθκΝĲβμΝ
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ǺαıδζİέαμΝΙΙέ ǹπκĲİζİέ,ΝσηπμΝηδαΝπδκΝκυıδαıĲδεάΝπλκıΫΰΰδıβΝεαγυμΝζαηίΪθİδΝυπσοβΝ

ĲαΝįİįκηΫθαΝĲβμΝπλσıφαĲβμΝξλβηαĲoπδıĲπĲδεάμΝελέıβμέ 

 

ΣκΝ ǻİεΫηίλδκΝ ĲκυΝ βί1ίΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ įβηκıέİυıİΝ ĲβθΝ ΫεγİıβΝ

«ǺαıδζİέαΝΙΙΙΝμΝΫθαΝπαΰεσıηδκΝεαθκθδıĲδεσΝπζαέıδκΝΰδα πδκΝαθγİεĲδεΫμΝĲλΪπİαİμΝεαδ 

ĲλαπİαδεΪΝıυıĲάηαĲα» (Basel III: A global regulatory framework for more resilient 

banks and banking systems)Ν βΝ κπκέαΝ αθαγİπλάγβεİΝ ĲκΝ βί11Ν εαδΝ ηααέΝ ηİΝ ĲβθΝ

«ǺαıδζİέαΝ ΙΙΙΝ μΝ įδİγθΫμΝ πζαέıδκΝ ΰδαΝ ĲβΝ ηΫĲλβıβΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ ,Ν ĲαΝ

πλσĲυπαΝ εαδ Ĳβθ İπκπĲİέα» (Basel III: International framework for Liquidity risk 

measurement, standards and monitoring)ΝαπκĲΫζİıαθΝĲκΝ΢τηφπθκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙΙέΝ 

  

  Ǿ ǺαıδζİέαΝΙΙΙΝİέθαδΝηδαΝκζκεζβλπηΫθβΝįΫıηβΝηΫĲλπθΝηİĲαλλτγηδıβμ,Ν

πκυΝ αθαπĲτξγβεİΝ απσΝ ĲβθΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβθΝ İθέıξυıβΝ ĲπθΝ

εαθκθδıηυθ,Ν ĲβμΝ İπκπĲδεάμΝ įδαįδεαıέαμ εαδΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ ĲκυΝ

ĲλαπİαδεκτΝ ĲκηΫα, υıĲİΝ θαΝ ΰέθİδΝ αυĲσμΝ ζδΰσĲİλκΝ ĲλπĲσμΝ ıİΝ ηέαΝ İθįİξσηİθβΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεάΝελέıβέΝΣαΝηΫĲλαΝαυĲΪΝαπκıεκπκτθμΝ 

 

 ΢ĲβΝ ίİζĲέπıβΝ ĲβμΝ δεαθσĲβĲαμΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ĲκηΫαΝ θαΝ απκλλκφΪΝ ĲκυμΝ

ελαįαıηκτμΝ πκυΝ πλκετπĲκυθΝ απσΝ ĲβθΝ κδεκθκηδεάΝ εαδΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝ

ıĲλİμΝ,ΝαθİιΪλĲβĲαΝαπσΝĲβθΝπβΰά. 

 ΢ĲβΝίİζĲέπıβΝĲβμΝįδαξİέλδıβμΝεδθįτθπθΝεαδΝįδαευίΫλθβıβμ. 

 ΢ĲβθΝİθέıξυıβΝĲβμΝįδαφΪθİδαμΝεαδΝĲδμΝΰθπıĲκπκδάıİδμΝĲπθΝĲλαπİαυθ. 

 

 ΟδΝ ηİĲαλλυγηέıİδμΝ αυĲΫμ ıĲκξİτκυθΝ ıİΝ λυγηέıİδμΝ ıİΝ ĲλαπİαδεσΝ İπέπİįκΝ

(ηδελκκδεκθκηδεσ)Ν κδΝ κπκέİμΝ γαΝ ıυηίΪζζκυθΝ ıĲβθΝ ατιβıβΝ Ĳβμ αθγİεĲδεσĲβĲαμΝ ĲπθΝ

İπδηΫλκυμΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθΝıİΝπİλδσįκυμΝελέıβμέ ΢İΝηαελκκδεκθκηδεσΝİπέπİįκΝ

ıİΝλυγηέıİδμΝπκυΝγαΝίκβγάıκυθΝıĲβθΝαθĲδηİĲυπδıβΝĲπθΝαθαπσĲλİπĲπθΝ(ıυıĲβηδευθ)Ν

εδθįτθπθΝĲβμΝαΰκλΪμέΝΌππμΝİέθαδΝφυıδεσΝĲαΝįτκΝİπέπİįαΝαζζβζκıυθįΫκθĲαδΝαφκτΝβΝ

İθįυθΪηπıβΝ εΪγİΝ ĲλαπİαδεκτΝ δįλτηαĲκμΝ ιİξπλδıĲΪΝ ıυθĲİζİέΝ ıĲβΝ ηİέπıβΝ ĲκυΝ

εδθįτθκυΝİηφΪθδıβμΝıυıĲβηδεάμΝελέıβμέ 

 

 ΟδΝ ίαıδεΫμΝ πλκίζΫοİδμΝ ĲκυΝ ΢υηφυθκυ αφκλκτθμ 
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 ΢ĲβθΝατιβıβΝĲβμΝπκδσĲβĲαμ,ΝĲβμΝıυθΫπİδαμΝεαδΝĲβμΝįδαφΪθİδαμΝĲπθΝ

εİφαζαδαευθΝαπαδĲάıİπθέΝΜİΝĲκυμΝθΫκυμ εαθσθİμΝĲαΝεİφΪζαδαΝTier IΝ(πκυΝ

ηİĲκθκηΪακθĲαδΝıİΝCommon Equity Tier)ΝΝγαΝπİλδΫξκυθΝΫθαθΝαυıĲβλσĲİλκΝ

κλδıησΝĲπθΝεκδθυθΝηİĲκξυθΝεαδΝπαλαελαĲβγΫθĲπθΝεİλįυθΝεαδΝεΪπκδαΝαπσΝĲαΝ

υπΪλξκθĲα Tier IΝεİφΪζαδαΝγαΝγİπλβγκτθΝαεαĲΪζζβζαέ 

 

 ΢ĲβθΝİδıαΰπΰάΝİθσμΝπαΰεσıηδκυΝİζΪξδıĲκυΝεκδθκτΝİπδπΫįκυΝλİυıĲσĲβĲαμΝΰδαΝ

ĲδμΝĲλΪπİαİμΝηİΝįδİγθάΝįλαıĲβλδσĲβĲα,ΝĲκΝκπκέκΝγαΝπİλδΫξİδΝαπαδĲάıİδμΝΰδαΝ

εİφαζαδαεάΝεΪζυοβΝγίΝβηİλυθ,ΝβΝκπκέαΝηİΝĲβΝıİδλΪΝĲβμΝγαΝıĲβλέαİĲαδΝıİΝ

πİλδııσĲİλκΝηαελκπλσγİıηβΝλİυıĲσĲβĲαέ 

 

 ΢ĲβθΝİδıαΰπΰάΝıυθİπυμΝİθσμ πκıκıĲκτΝησξζİυıβμ,ΝαζζΪΝεαδΝηβξαθδıηυθΝ

παλαεκζκτγβıβμΝΰδαΝσζİμΝĲδμΝįδİγθυμΝİθİλΰΫμΝĲλΪπİαİμέ 

 

  ΢ĲβθΝİθέıξυıβΝĲπθΝεİφαζαδαευθΝαπαδĲάıİπθΝΰδαΝĲβθΝΫεγİıβΝıİΝπδıĲπĲδεσΝ

εέθįυθκΝπκυΝπλκετπĲİδΝαπσΝĲαΝπαλΪΰπΰα,ΝĲδμΝıυηφπθέİμΝİπαθαΰκλΪμΝ(repos) 

εαδΝĲδμΝξλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝįλαıĲβλδσĲβĲİμέ 

 

 ΢ĲβθΝ İδıαΰπΰάΝ ηΫĲλπθΝ πκυΝ γαΝ İθγαλλτθκυθΝ ĲκΝ ξĲέıδηκΝ εİφαζαδαευθΝ

πυζυθπθΝ αıφαζİέαμΝ ıĲδμΝ εαζΫμΝ πİλδσįκυμ,Ν İπέΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ γαΝ ηπκλİέΝ ĲκΝ

ıτıĲβηαΝ θαΝ ıĲβλδξĲİέΝ ıİΝ πİλδσįκυμΝ ΫθĲαıβμέΝ Ǽπέıβμ,Ν ĲβθΝ πλκυγβıβΝ

πİλδııσĲİλπθΝ πλκίζΫοİπθΝ πκυΝ γαΝ ıĲβλέακθĲαδΝ ıĲδμΝ πλκıįκευηİθİμΝ αβηέİμ,Ν

πκυΝαπκįέįκυθΝĲδμΝπλαΰηαĲδεΫμΝαβηέİμΝηİΝηİΰαζτĲİλβΝįδαφΪθİδαέ 

 

 ΢ĲβθΝ İδıαΰπΰδεάΝ İθσμΝ πλκĲτπκυΝ İζΪξδıĲβμΝ λİυıĲσĲβĲαμ,Ν ıİΝ παΰεσıηδκΝ

İπέπİįκ,Ν ΰδαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ πκυΝ αıεκτθΝ įδİγθάΝ įλαıĲβλδσĲβĲαΝ ηİΝ ĲκΝ

įİέεĲβΝΚΪζυοβμΝΡİυıĲσĲβĲαμΝγίΝβηİλυθΝ(Liquidity Coverage Ratio),ΝįβζαįάΝ

ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ įδαγΫĲκυθΝ απσγİηαΝ λİυıĲυθΝ

πİλδκυıδαευθΝıĲκδξİέπθΝυıĲİΝθαΝηπκλκτθΝθαΝεαζτπĲκυθΝİελκΫμΝΰδαΝįδΪıĲβηαΝ

ĲλδΪθĲαΝβηİλυθΝıİΝπİλδπĲυıİδμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθέ 

 

 ΢ĲβθΝ υπκξλΫπıβΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ θαΝ παλαελαĲκτθΝ υοβζσĲİλαΝ

απκγİηαĲδεΪΝıİΝπİλδσįκυμΝκδεκθκηδεάμΝαθΪπĲυιβμΝηİΝıεκπσΝθαΝεαζτπĲκυθΝĲκΝ

įİέεĲβΝΚİφαζαδαεάμΝǼπΪλεİδαμΝıİΝπİλδσįκυμΝτφİıβμέ 
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ΩμΝ İθαλεĲάλδαΝ βηİλκηβθέαΝ ıĲαįδαεάμΝ İφαληκΰάμΝ ĲπθΝ θΫπθΝ įδαĲΪιİπθΝ İέξİΝ

κλδıĲİέ βΝ 1Ν ΙαθκυαλέκυΝ βί1γΝ ηİΝ ıĲσξκΝ βΝ πλκıαληκΰάΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ θαΝ İέθαδΝ

ıĲαįδαεάΝ ηΫξλδΝ ĲβθΝ 1Ν ΙαθκυαλέκυΝ βί1λέΝ ǾΝ ǼυλππαρεάΝ ΈθπıβΝ ΫξİδΝ İεįυıİδΝ ĲβθΝ

κįβΰέαΝ βί1γήγθήǼǼ εαδΝ ĲκθΝ εαθκθδıησΝ ηιηήβί1γ ηİΝ ĲαΝ κπκέαΝ İθıπηαĲυθκθĲαδΝ ıĲκΝ

İυλππαρεσΝ įέεαδκΝ κδΝ εαθσθİμΝ ĲβμΝ Ǻαıδζİέαμ ΙΙΙ. ǾΝ υδκγΫĲβıβΝ ĲπθΝ įδαĲΪιİπθ ĲκυΝ

΢υηφυθκυΝ ıĲκΝǼζζβθδεσΝįέεαδκΝΫΰδθİΝηİΝĲκΝΝέΝζβθ1ήβί1ζ.  

 

ΚǼΦǹΛǹΙΟΝζΟ
   

ǹ΢ΚǾ΢ǼΙ΢Ν ΠΡΟ΢ΟΜΟΙΩ΢Ǿ΢Ν ǹΚΡǹΙΩΝΝ ΚǹΣǹ΢Σǹ΢ǼΩΝμΝ 

 

 

ζέ1ΝΠλκıκηκέπıβΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝ(Stress testing) 

 

ζέ1έ1 ΣİξθδεΫμ įδαξİέλδıβμ εδθįτθπθ 

 

 ǾΝ įδΪλγλπıβΝ εαδΝ βΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ

įδαφκλκπκδİέĲαδΝαπσΝξυλαΝıİΝξυλαΝαζζΪΝıİΝεΪγİΝπİλέπĲπıβΝĲκΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηαΝ

απκĲİζİέΝ ĲκθΝ πυλάθαΝ ĲκυέΝ ΣαΝ ĲİζİυĲαέαΝ ξλσθδα,Ν ζσΰπΝ ĲκυΝ φαδθκηΫθκυΝ ĲβμΝ

παΰεκıηδκπκέβıβμ,Ν κΝ ĲλαπİαδεσμΝ εΪįκμΝ İιİζέııİĲαδΝ ıυθİξυμΝ εαδΝ εαζİέĲαδΝ θαΝ

αθĲδηİĲππέıİδΝ ĲσıκΝ ĲκθΝ αθĲαΰπθδıησΝ σıκΝ εαδΝ ĲκυμΝ εδθįτθκυμ,Ν παλαįκıδαεκτμΝ εαδΝ

θΫκυμέΝΜΪζδıĲα,Ν įİįκηΫθκυΝσĲδΝ ΫξİδΝ İθδıξυγİέΝ δįδαέĲİλαΝ βΝ įδαıτθįİıβΝ ĲπθΝ İγθδευθΝ

ĲλαπİαδευθΝ ıυıĲβηΪĲπθ,Ν βΝ πδγαθσĲβĲαΝ ηİĲΪįκıβμΝ İθσμΝ πλκίζάηαĲκμΝ άΝ αεσηαΝ εαδΝ

ηέαμΝελέıβμΝΫξİδΝαυιβγİέέΝ 

 ΓδαΝ ĲκυμΝ παλαπΪθπΝ ζσΰκυμΝ βΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ ıĲαγİλσĲβĲαμΝ ĲκυΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝεαδΝβΝįβηδκυλΰέαΝİθσμΝδεαθκπκδβĲδεκτΝπζαδıέκυΝΰδαΝ

ĲβΝįδαξİέλδıβΝεαδΝĲβθΝαθĲδηİĲυπδıβΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝεδθįτθπθΝİέθαδΝİπδίİίζβηΫθβέΝǾΝ

İφαληκΰάΝ ĲπθΝ ıυıĲΪıİπθΝ εαδΝ κįβΰδυθΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΝ εαδΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ

ǼπδĲλκπάμΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲκθΝ υπκζκΰδıησΝ ĲβμΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ĲπθΝ
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ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ κλΰαθδıηυθ,Ν απκĲİζİέΝ ηδαΝ ıβηαθĲδεάΝ πλσεζβıβΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ

ĲλαπİαδεκτμΝ Ν κλΰαθδıηκτμΝ εαγυμΝ İπαθαπλκıįδκλέαİδΝ ĲκθΝ ĲλσπκΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲπθΝ

εδθįτθπθΝĲκυμέΝ 

  

 ΠζΫκθ,Ν ΫξκυθΝ αθαπĲυξγİέΝ πλκβΰηΫθαΝ İλΰαζİέαΝ εαδΝ ıυıĲάηαĲαΝ ĲαΝ κπκέαΝ

ıυθįυΪακυθΝįδΪφκλİμΝĲİξθδεΫμΝΰδαΝĲβθΝαθĲδηİĲυπδıβΝĲπθΝεδθįτθπθέΝΚΪπκδİμΝαπσΝĲδμΝ

ĲİξθδεΫμΝπκυΝξλβıδηκπκδκτθΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝΰδαΝ ĲβθΝαθΪζυıβΝĲπθΝ εδθįτθπθΝ

πκυΝαθαζαηίΪθκυθΝİέθαδΝβΝĲİξθδεάΝValue at Risk (ǹιέαΝıİΝεέθįυθκ),ΝβΝηΫγκįκμΝĲβμΝ

δıĲκλδεάμΝ πλκıκηκέπıβμ,Ν βΝ αθΪζυıβΝ ıİθαλέκυ,Ν ĲκΝ back testing εαδΝ κδΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ (stress testing)έΝ ΓδαΝ θαΝ İέθαδ,Ν σηπμ,Ν σıκΝ ĲκΝ

įυθαĲσΝπδκΝαπκĲİζİıηαĲδεάΝβΝįδαįδεαıέαΝįδαξİέλδıβμΝĲπθΝεδθįτθπθΝαπαδĲİέĲαδΝαπσΝĲαΝ

ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ κΝ ıυθįυαıησμΝ ĲπθΝ įδαφσλπθΝ ĲİξθδευθΝ εαγυμΝ απκĲİζκτθΝ

İλΰαζİέαΝĲαΝκπκέαΝζİδĲκυλΰκτθΝıυηπζβλπηαĲδεΪέΝ 

 

 

 

ζέ1έβ Ǽθθκδκζκΰδεσ πİλδİξσηİθκ Ĳπθ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ 

 

 ΟδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝ(stress testing)Ν ΝİέθαδΝΫθαΝ

ıβηαθĲδεσΝ İλΰαζİέκΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ πκυΝ ξλβıδηκπκδİέĲαδΝ απσΝ ĲδμΝ

ĲλΪπİαİμΝπμΝηΫλκμΝĲπθΝįδαįδεαıδυθΝİıπĲİλδεάμΝįδαξİέλδıβμΝεδθįτθπθΝεαδΝĲα κπκέα,Ν

ηΫıπΝ ĲκυΝ πζαδıέκυΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ĲκυΝ ΢υηφυθκυΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙ,Ν

πλκπγκτθĲαδΝ απσΝ ĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμέ18
  ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθα,Ν βΝ įδİιαΰπΰάΝ ĲπθΝ

αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ İέθαδΝ ηέαΝ απσΝ ĲδμΝ ίαıδεΫμΝ κįβΰέİμΝ σππμΝ αθαφΫλİĲαδΝ ıĲαΝ

πζαέıδαΝ ĲκυΝΠυζυθαΝ ΙΙΝ (ǼπκπĲİέαΝ ĲβμΝΚİφαζαδαεάμΝǼπΪλεİδαμ)Ν ĲκυΝ΢υηφυθκυΝ ĲβμΝ

ǺαıδζİέαμΝΙΙέ 

ΟΝΠυζυθαμΝΙΝĲκυΝ΢υηφυθκυΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΝΙΙ,ΝκΝκπκέκμΝαφκλΪΝĲδμΝİζΪξδıĲİμΝ

εİφαζαδαεΫμΝ απαδĲάıİδμΝ απαδĲİέΝ απσΝ ĲαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ θαΝ ξλβıδηκπκδκτθΝ

ΜİγσįκυμΝ ǼıπĲİλδευθΝ ΤπκįİδΰηΪĲπθΝ (Internal Model Approach)Ν ΰδαΝ ĲκθΝ

πλκıįδκλδıησΝ ĲπθΝ απαδĲκτηİθπθΝ εİφαζαέπθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθĲδηİĲυπδıβΝ ευλέπμΝ ĲπθΝ

                                                 
18

 Basel Committee on banking Supervision. (2009). «Principles for sound stress testing practices and 

supervision» 
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εδθįτθπθΝ αΰκλΪμέΝ ΣαΝ υπκįİέΰηαĲαΝ αυĲΪΝ ηΫĲλβıβμΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ εαδΝ ĲβμΝ įυθβĲδεάμΝ

αβηδΪμΝİέθαδΝΰθπıĲΪΝπμΝ«Value at Risk Models»έΝǼπέıβμ,ΝκδΝ ĲλΪπİαİμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝ

ξλβıδηκπκδκτθΝ ĲβΝ ηΫγκįκΝ ĲπθΝ İıπĲİλδευθΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ įδαίΪγηδıβμΝ (Internal 

ratings-based approach, IRB)έΝ ΢İΝ αυĲάΝ ĲβΝ ηΫγκįκΝ βΝ έįδαΝ βΝ ĲλΪπİααΝ υπκζκΰέαİδΝ ĲκΝ

ηΫΰİγκμΝ ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ εδθįτθκυΝ πκυΝ αθαζαηίΪθİδΝ ηİΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ İıπĲİλδευθΝ

ıυıĲβηΪĲπθΝįδαίΪγηδıβμέ 

ΚαδΝ ıĲδμΝ įτκΝ πİλδπĲυıİδμΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ηπκλκτθΝ θαΝ įδİθİλΰάıκυθΝ

αıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝ,ΝηİΝĲβΝξλάıβΝĲπθΝİıπĲİλδευθΝαιδκζκΰάıİπθ,ΝεαδΝίΪıβΝĲπθΝ

απκĲİζİıηΪĲπθΝθαΝηπκλκτθΝθαΝİεĲδηάıκυθΝΝĲβθΝİυλπıĲέαΝĲκυΝεİφαζαέκυΝĲκυμΝεαδΝĲαΝ

İζΪξδıĲαΝαπαδĲκτηİθαΝεİφΪζαδαΝΰδαΝĲβθΝαπκλλσφβıβΝĲπθΝİθįİξσηİθπθΝαβηδυθέ 

ΟδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ πλκİδįκπκδκτθΝ ĲβΝ įδİτγυθıβΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝ ΰδαΝ

αθĲέικαΝεαδΝαπλκıįσεβĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝπκυΝπλκΫλξκθĲαδΝαπσΝηδαΝπκδεδζέαΝεδθįτθπθΝ

εαδΝ παλΫξκυθΝ İθįİέιİδμΝ ΰδαΝ ĲαΝ απαδĲκτηİθαΝ εİφΪζαδαΝ πκυΝ γαΝ ξλİδαıĲκτθΝ υıĲİΝ θα 

απκλλκφάıκυθΝ Ν ĲδμΝ İθįİξσηİθİμΝαβηδΫμέΝΈθαΝ stress test ıυθάγπμΝπİλδΰλΪφİĲαδΝπμΝβΝ

αιδκζσΰβıβΝĲβμΝκδεκθκηδεάμΝεαĲΪıĲαıβμΝ İθσμΝ ĲλαπİαδεκτΝ δįλτηαĲκμΝεΪĲπΝαπσΝ ΫθαΝ

ıκίαλσΝ αζζΪΝ πδγαθσΝ ıİθΪλδκ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ ıυθİδıφΫλİδΝ ıĲβΝ ζάοβΝ απκφΪıİπθΝ ĲβμΝ

ĲλΪπİααμΝ 

ǼπδπζΫκθ,Ν ĲαΝ stress tests απκĲİζκτθΝ ıυηπζβλπηαĲδεσΝ İλΰαζİέκΝ İθδıξτκθĲαμΝ

ĲβθΝαπκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαΝΪζζπθΝπλκıİΰΰέıİπθΝεαδΝηΫĲλπθΝįδαξİέλδıβμΝĲπθΝεδθįτθπθέΝ

ΠδκΝıυΰεİελδηΫθαΝπαέακυθΝπκζτΝıβηαθĲδεσΝλσζκμ 

 ΢ĲβθΝπαλκξάΝηİζζκθĲδευθΝİεĲδηάıİπθΝĲπθΝεδθįτθπθ 

 ΚαĲαλλέπĲκθĲαμΝ ĲκυμΝ πİλδκλδıηκτμΝ πκυΝ παλκυıδΪακυθΝ ΪζζαΝ ηκθĲΫζαΝ

įδαξİέλδıβμΝεδθįτθκυ 

 ΢ĲβθΝ ĲλκφκįσĲβıβΝ ĲπθΝ įδαįδεαıδυθΝ πλκΰλαηηαĲδıηκτΝ σıκθΝ αφκλΪΝ ĲβΝ

λİυıĲσĲβĲαΝεαδΝĲβθΝεİφαζαδαεάΝİπΪλεİδα 

 ΢ĲβθΝ πζβλκφσλβıβΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ αθκξάΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ

ıĲκυμΝεδθįτθκυμ 

 ΢ĲβΝ įδİυεσζυθıβΝ ĲβμΝ αθΪπĲυιβμΝ ıξİįέπθΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ εαδΝ

ıξİįέπθΝΫεĲαεĲβμΝαθΪΰεβμΝαπΫθαθĲδΝıİΝΫθαΝİυλτΝφΪıηαΝαελαέπθΝıυθγβευθέΝ 
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ΟδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝİέθαδΝδįδαέĲİλαΝıβηαθĲδεΫμΝ

ηİĲΪΝαπσΝηαελΫμΝ πİλδσįκυμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝ αθΪπĲυιβμ,Ν İδįδεΪΝσĲαθΝ κδΝ ηθάηİμΝ

απσΝĲβθΝπİλέκįκΝτφİıβμΝΫξκυθΝİιαıγİθέıİδΝεαδΝĲσıκΝκδΝĲλΪπİαİμΝσıκΝεαδΝκδΝİπκπĲδεΫμΝ

αλξΫμΝΫξκυθΝİφβıυξΪıİδΝεαδΝ,Νπδγαθυθ,ΝΝυπκĲδηάıİδΝĲκυμΝεδθįτθκυμέΝǼέθαδΝİπέıβμΝΫθαΝ

ıβηαθĲδεσΝ İλΰαζİέκΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ σĲαθΝ πλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝ κδεκθκηδεάΝ

İπΫεĲαıβΝ άΝ πλκπγκτθĲαδΝ θΫαΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ πλκρσθĲαΝ ΰδαΝ ĲαΝ κπκέαΝ įİθΝ

υπΪλξκυθΝįδαγΫıδηαΝįİįκηΫθαΝυıĲİΝθαΝİεĲδηβγκτθΝκδΝπδγαθκέΝεέθįυθκδέ 

ΩıĲσıκ,Ν κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ απσΝ ησθİμΝ ĲκυμΝ įİΝ ηπκλκτθΝ θαΝ

αθĲδηİĲππέıκυθΝ σζİμΝ ĲδμΝ αįυθαηέİμΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθπθ,Ν αζζΪΝ πμΝ ηΫλκμΝ ηδαΝ

ıυθκζδεάμΝπλκıΫΰΰδıβμ,ΝįδαįλαηαĲέακυθΝβΰİĲδεσΝλσζκΝıĲβθΝİθέıξυıβΝĲβμΝĲλαπİαδεάμΝ

İĲαδλδεάμΝįδαευίΫλθβıβμ,ΝĲβθΝαθγİεĲδεσĲβĲαΝĲπθΝİπδηΫλκυμΝĲλαπİαυθΝαζζΪΝεαδΝσζκυΝ

ĲκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμέΝΓδ’Ν αυĲσΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ γαΝπλΫπİδΝ θαΝ

įδαγΫĲκυθΝ ΫθαΝ αυıĲβλσΝ εαδΝ πζάλİμΝ πλσΰλαηηαΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθέ 

 

ζέ1έγ ΙıĲκλδεά αθαįλκηά  

 

 ΣαΝ ηİΰΪζαΝ įδİγθάΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ιİεέθβıαθΝ θαΝ įδİθİλΰκτθΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝαπσΝĲδμΝαλξΫμΝĲδμΝįİεαİĲέαμΝĲκΝ1λλίΝπμΝηέαΝİπδπζΫκθΝπλκıπΪγİδαΝθαΝ

įδαξİδλδıĲκτθΝĲκυμΝαθαζαηίαθσηİθκυμΝεδθįτθκυμέΝΣκΝ1λλθΝβΝǼπδĲλκπάΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝ

ηΫıπΝεΪπκδπθΝĲλκπκπκδάıİπθΝıĲδμΝıυıĲΪıİδμΝĲκυΝπλυĲκυΝ΢υηφυθκυΝ(Basel Capital 

Accord)Ν πλκΫĲλİοİΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ εαδΝ ĲδμΝ İĲαδλέİμΝ İπİθįτıİπθΝ ıĲβθΝ

πλαΰηαĲκπκέβıβΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ ΫĲıδΝ υıĲİΝ θαΝ İιαελδίυθκυθΝ ηİΝ

ηİΰαζτĲİλβΝ αελέίİδαΝ εαĲΪΝ πσıκΝ ΫξκυθΝ ĲβθΝ δεαθσĲβĲαΝ θαΝ αθĲαπκελέθκθĲαδΝ ıĲαΝ

ΰİΰκθσĲαΝĲβμΝαΰκλΪμέΝ 

 ΩıĲσıκ,Ν ηΫξλδΝ ĲκΝ βίίι,Ν κπσĲİΝ εαδΝ ιİεέθβıİΝ βΝ įδİγθάμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝ

ελέıβ,Ν κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ πλαΰηαĲκπκδκτθĲαθΝ απσΝ ĲδμΝ έįδİμΝ ĲδμΝ ĲλΪπİαİμΝ

ησθκ,Ν πμΝ ηΫλκμΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμΝ αυĲσ-αιδκζσΰβıβμΝ ĲκυμέΝ ΣσĲİΝ κδΝ λυγηδıĲδεΫμΝ εαδΝ

İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ εΪπκδπθΝ ξπλυθΝ İθįδαφΫλγβεαθΝ ΰδαΝ ĲβΝ įδκξΫĲİυıβΝ εαδΝ

πλαΰηαĲκπκέβıβΝĲπθΝįδευθΝĲκυμΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝıĲκθΝĲλαπİαδεσΝĲκηΫαΝıİΝ
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ηδαΝ πλκıπΪγİδαΝ θαΝ İιαıφαζέıκυθΝ πδκΝ δεαθκπκδβĲδεσΝ ΫζİΰξκΝ εαδΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ

ζİδĲκυλΰέαΝĲπθΝπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθέΝ 

 ǹπσΝĲσĲİΝκδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝΫξκυθΝįδİιαξγİέΝ

ıυıĲβηαĲδεΪΝ απσΝ ĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ ıİΝ πκζζΫμΝ ξυλİμΝ εαδΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲκυμΝ

ΫξκυθΝ πλκıİζετıİδΝ ĲκΝ İθįδαφΫλκθΝ σξδΝ ησθκΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ εζΪįκυΝ αζζΪΝ ĲκυΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝıĲκΝıτθκζκΝĲκυέΝΝ 

 

ζέ1έζ Η ıυθİδıφκλΪ Ĳπθ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ ıĲκθ Ĳλαπİαδεσ εζΪįκ 

 ΢βηαθĲδεσΝ ηΫλκμΝ ĲβμΝ ıĲαγİλσĲβĲαμΝ εαδΝ απκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαμΝ İθσμΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ İιαλĲΪĲαδΝ απσΝ İθΫλΰİδİμΝ ĲκυΝ έįδκυΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝΝ

ıυıĲάηαĲκμΝ εαδΝ ıυΰεİελδηΫθαΝ απσΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ πλκζβπĲδευθΝ λυγηέıİπθΝ εαδΝ ĲβθΝ

απκĲİζİıηαĲδεάΝ İπκπĲİέαέΝ ǾΝ ıĲαįδαεάΝ İφαληκΰάΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ

αελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝπμΝİλΰαζİέκΝįδαξİέλδıβμΝεδθįτθπθΝĲκΝκπκέκΝıυηπζβλυθİδΝĲδμΝ

παλαįκıδαεΫμΝ πλαεĲδεΫμΝ ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ αλξυθΝ ĲδμΝ εαγδıĲΪΝ δįδαέĲİλαΝπκζτĲδηİμΝ ΰδαΝ

ĲβθΝ παλαεκζκτγβıβΝ εαδΝ ĲβΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ ıĲαγİλσĲβĲαμΝ ĲκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ

πİλδίΪζζκθĲκμέΝ 

 ΟδΝ πλκıκηκδυıİδμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ ηπκλκτθΝ θαΝ İέθαδΝ απσΝ ĲδμΝ

įδαįδεαıέİμΝ πκυΝ γαΝ ίκβγάıκυθΝ κυıδαıĲδεΪΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ ĲλαπİαέĲİμΝ θαΝ ζαηίΪθκυθΝ

εαζτĲİλİμΝεαδΝπδκΝıυθİδįβĲΫμΝαπκφΪıİδμΝΰδαΝĲδμΝξκλβΰάıİδμΝπδıĲυıİπθΝεαγυμΝηİΝĲβθΝ

İιΫĲαıβΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθΝ ĲπθΝ įδαφσλπθΝ ıİθαλέπθΝ πκυΝ įκεδηΪακθĲαδΝ İέθαδΝ ıİΝ

γΫıβΝθαΝ İιİĲΪıκυθΝεαδΝ θαΝαιδκζκΰάıκυθΝεαζτĲİλαΝ ĲκυμΝπδγαθκτμΝεδθįτθκυμΝεαδΝ ĲαΝ

ĲλπĲΪΝıβηİέαΝĲπθΝξαλĲκφυζαεέπθΝĲκυμέΝ 

 

 ΓδαΝ πκζζΪΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ απκĲİζκτθΝ ηέαΝ

ίΫζĲδıĲβΝπλαεĲδεάΝεαδΝİέθαδΝηδαΝįδαįδεαıέαΝπκυΝπλΫπİδΝθαΝİεĲİζİıĲİέΝıĲαįδαεΪΝεαδΝηİΝ

įκηβηΫθκΝ ĲλσπκΝ ΰδαΝ θαΝ αιδκπκδβγκτθΝ ıĲκΝ ΫπαελκΝ ĲαΝ κφΫζβΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμέ19
 ΣαΝ

ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ηπκλİέΝ απζυμΝ θαΝ πλκıπαγκτθΝ θαΝ δεαθκπκδάıκυθΝ ĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ

αλξΫμΝ αζζΪΝ İΪθΝ ηπκλΫıκυθΝ θαΝ İφαλησıκυθΝ ΫθαΝ απκĲİζİıηαĲδεσΝ πλσΰλαηηαΝ

πλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝγαΝįδαπδıĲυıκυθΝİιαδλİĲδεΪΝκφΫζβΝαθαφκλδεΪΝ
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ηİΝ ĲβΝ įδαξİέλδıβΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ πκυΝ αθαζαηίΪθκυθΝ εαδΝ ĲβΝ ζάοβΝ ηİζζκθĲδευθΝ

απκφΪıİπθΝκδΝκπκέİμΝİθΝĲΫζİδΝηπκλİέΝθαΝıυθİδıφΫλκυθΝıĲβθΝεİλįκφκλέαΝĲκυμέ 

  

 ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθα,Ν β İφαληκΰάΝ İθσμΝ απκĲİζİıηαĲδεκτΝ πλκΰλΪηηαĲκμΝ

πλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝηπκλİέΝθαΝίκβγάıİδΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαμ 

 

 ΝαΝ εαĲαθκάıκυθΝ εαζτĲİλαΝ αθΝ ĲκΝ ξαλĲκφυζΪεδκΝ įαθİέπθΝ ĲκυμΝ İέθαδΝ

İεĲİγİδηΫθκΝ απσΝ ΪπκοβΝ ıυΰεΫθĲλπıβμ,Ν ΰİπΰλαφέαμ,Ν ĲτπκυΝ πέıĲπıβμΝ εαδΝ

ΪζζκυμΝπαλΪΰκθĲİμέ 

 ΝαΝ αθαΰθπλέıκυθΝ πκδκδΝ ĲτπκδΝ įαθİέπθΝ ΫξκυθΝ ηİΰαζτĲİλβΝ πδγαθσĲβĲαΝ θαΝ

εαĲαıĲκτθΝζβιδπλσγİıηα 

 ΝαΝ αθαεαζτοκυθΝ ĲκυμΝ πδγαθκτμΝ παλΪΰκθĲİμΝ κδΝ κπκέκδΝ γαΝ ΫξκυθΝ αλθβĲδεσΝ

αθĲέεĲυπκΝıİΝıυΰεİελδηΫθαΝξαλĲκφυζΪεδα 

 ΝαΝ εαĲαθκάıκυθΝ εαζτĲİλαΝ ĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ πκυΝ αθαζαηίΪθκυθΝ İδįδεΪΝ σĲαθΝ

įİθΝπλσεİδĲαδΝΰδαΝĲκυμΝπαλαįκıδαεκτμ 

 ΝαΝİθĲκπέıκυθΝεαδΝθαΝıĲκξİτıκυθΝĲδμΝπλκίζβηαĲδεΫμΝξκλβΰάıİδμΝıİΝİπδπζΫκθΝ

Ϋζİΰξκ 

 ΝαΝ αθαπĲτικυθΝ εαĲΪζζβζİμΝ ıĲλαĲβΰδεΫμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ πκυΝ

πλαΰηαĲκπκδβγκτθΝįυıηİθάΝıİθΪλδα 

 ΝαΝδεαθκπκδάıκυθΝĲδμΝπλκıįκεέİμΝĲπθΝλυγηδıĲδευθΝεαδΝİπκπĲδευθΝαλξυθΝ 

 ΝαΝίİζĲδυıκυθΝĲβΝφάηβΝĲκυμΝηİΝαπκĲΫζİıηαΝθαΝΫξκυθΝĲβθΝİηπδıĲκıτθβΝĲκυΝ

εκδθκτ 

 

 ǾΝ αυιαθσηİθβΝ ξλάıβΝ ĲπθΝ İθΝ ζσΰπΝ αıεάıİπθΝ υπκΰλαηηέαİδΝ ĲβθΝ αθΪΰεβΝ θαΝ

γİıπδıĲκτθΝ κδΝ ίαıδεΫμΝ αλξΫμΝ εαδΝ εαĲİυγυθĲάλδİμΝ ΰλαηηΫμΝ ΰδαΝ ηέαΝ ıυıĲβηαĲδεάΝ

πλκıΫΰΰδıβΝ βΝ κπκέαΝ γαΝ İέθαδΝ ĲσıκΝ αυıĲβλάΝ σıκΝ εαδΝ ΪηİıβέΝ ΚαĲΪΝ ıυθΫπİδαΝ ,Ν κΝ

ıξİįδαıησμΝ εαδΝ βΝ İφαληκΰάΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ ΰέθİδΝ

αθαπσıπαıĲκΝ ηΫλκμΝ ĲπθΝ įδαįδεαıδυθΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ αζζΪΝ εαδΝ ĲβμΝ

įδαįδεαıέαμΝ παλαεκζκτγβıβμΝ ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ αλξυθΝ υıĲİΝ θαΝ İπδĲυΰξΪθİĲαδΝ βΝ

αιδκζσΰβıβΝĲβμΝİυλπıĲέαμΝĲκυμΝαζζΪΝεαδΝβΝδεαθσĲβĲαΝαθĲαπσελδıβμΝıİΝαελαέİμΝαζζΪΝ

πδγαθΫμΝıυθγάεİμέΝ 
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ζέβΝΜİγκįκζκΰέαΝεαδΝ΢İθΪλδα 

 

4.2.1
  Σα ıĲΪįδα Ĳβμ įδαįδεαıέαμ πλκıκηκέπıβμ αελαέπθ εαĲαıĲΪıİπθ 

 

 ǾΝįδαįδεαıέαΝĲπθΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝκυıδαıĲδεΪΝįδİλİυθΪΝĲκΝπσıκΝ

İυΪζπĲκΝİέθαδΝΫθαΝıτıĲβηαΝεαδΝπİλδζαηίΪθİδΝπΫθĲİΝίάηαĲα,ΝĲκθΝπλκıįδκλδıησΝĲπθΝ

ευλδσĲİλπθΝεδθįτθπθΝεαδΝĲβθΝΫεγİıβΝıİΝαυĲκτμ,ΝĲκθΝπλκıįδκλδıησΝĲπθΝίαıδευθΝ

įİįκηΫθπθΝπκυΝγαΝξλİδαıĲκτθ,ΝĲβΝίαγηκθσηβıβΝĲπθΝıİθαλέπθΝαελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθΝπκυΝγαΝİφαληκıĲκτθΝıĲαΝįİįκηΫθα,ΝĲβθΝİπδζκΰάΝεαδΝĲβθΝİφαληκΰάΝĲβμΝ

ηİγκįκζκΰέαμΝεαδΝĲβθΝİληβθİέαΝĲπθΝαπκĲİζİıηΪĲπθέ20
 

 

IέΝΠλκıįδκλδıησμΝευλδσĲİλπθΝεδθįτθπθΝ 

 

ΟδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμ,ΝΰδαΝθαΝİέθαδΝαιδσπδıĲİμ,ΝΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİιİĲΪıκυθΝ

πκδκδΝ απσΝ ĲκυμΝ ηαελκκδεκθκηδεκτμΝ εδθįτθκυμΝ πκυΝ αθĲδηİĲππέαİδΝ βΝ κδεκθκηέαΝ ηδαμΝ

ξυλαμ,ΝİθįΫξİĲαδΝİπδφΫλκυθΝαλθβĲδεΫμΝıυθΫπİδİμέΝ΢υθİπυμ,ΝβΝįδαįδεαıέαΝıξİįδαıηκτΝ

ĲβμΝ ΪıεβıβμΝ πλκıκηκέπıβμΝ ιİεδθΪΝ ĲυπδεΪΝ ηİΝ ηέαΝ αθΪζυıβΝ ĲπθΝ πδγαθυθΝ εδθįτθπθΝ

πκυΝαθĲδηİĲππέαİδΝβΝκδεκθκηέαέΝΚαĲσπδθΝΰέθκθĲαδΝπλκĲΪıİδμΝΰδαΝĲαΝıİθΪλδαΝπκυΝΫξκυθΝ

πİλδııσĲİλİμΝ πδγαθσĲβĲİμΝ θαΝ ıυηίκτθΝ ıİΝ ıξΫıβΝ ηİΝ ΪζζαΝ ıĲβΝ ıυΰεİελδηΫθβΝ

κδεκθκηέαΝ(πέξέΝηέαΝπδγαθάΝατιβıβΝĲπθΝİπδĲκεέπθΝάΝηέαΝυπκĲέηβıβΝĲκυΝθκηέıηαĲκμ)έ 

ΣκΝ ΰİΰκθσμΝ σĲδΝ υπΪλξκυθΝ εέθįυθκδΝ δεαθκέΝ θαΝ πλκεαζΫıκυθΝ įδαĲαλαξΫμΝ ıĲκΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηαΝ įİΝ ıβηαέθİδΝ απαλαέĲβĲαΝ σĲδΝ γαΝ ΫξκυθΝ εαδΝ ηİΰΪζİμΝ

İπδπĲυıİδμΝ ıĲκθΝ ĲλαπİαδεσΝ ĲκηΫαΝ άΝ ıİΝ ηİηκθπηΫθαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ αφκτΝ βΝ

ΫεγİıβΝ πλκμΝ αυĲκτμΝ ηπκλİέΝ θαΝ İέθαδΝ ηδελάέΝ ΟΝ ıεκπσμΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ İέθαδΝ θαΝ

İεĲδηάıκυθ ππμΝ ıυθįΫκθĲαδΝ κδΝ εέθįυθκδΝ ηİΝ ĲαΝ αθκέΰηαĲαέΝ ΜΪζδıĲαΝ βΝ įδαįδεαıέαΝ

πλΫπİδΝ θαΝ İπαθαζαηίΪθİĲαδΝ εαγυμΝ εΪπκδκΝ αλξδεΪΝ İεĲδηυηİθκδΝ πμΝ ıβηαθĲδεκέΝ

εέθįυθκδΝ ηπκλİέΝ θαΝ κįβΰκτθΝ ıİΝ αıάηαθĲİμΝ İπδπĲυıİδμΝ İθυΝ εΪπκδκΝ ΪζζκδΝ πκυΝ
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ξαλαεĲβλέıĲβεαθΝ αıάηαθĲκδΝ θαΝ ΫξκυθΝ ıκίαλΫμΝ İπδπĲυıİδμΝ αθΝ υπΪλξİδΝ ıβηαθĲδεάΝ

ΫεγİıβΝıİΝαυĲκτμέ 

ΣΫζκμ,Ν αεσηαΝ εαδΝ αθΝ ĲαΝ αθκέΰηαĲαΝ İέθαδΝ ηİΰΪζαΝ εαδΝ κδΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝ αθαįİέικυθΝ ıκίαλΫμΝ πδγαθΫμΝ İπδπĲυıİδμ,Ν İέθαδΝ ıεκπσμΝ ĲπθΝ ΪζζπθΝ

ĲηβηΪĲπθΝĲβμΝηαελσ-πλκζβπĲδεάμΝαθΪζυıβμΝθαΝİεĲδηάıκυθΝĲβθΝπδγαθσĲβĲαΝαυĲΫμΝκδΝ

İπδπĲυıİδμΝθαΝηİĲλδαıĲκτθΝηİΝĲβθΝΪηİıβΝįλΪıβΝĲλαπİαυθΝεαδΝİπκπĲδευθΝαλξυθέΝ 

 

 

IIέ Πλκıįδκλδıησμ ίαıδευθ įİįκηΫθπθ  

 

ΈθαΝ ΪζζκΝ ίαıδεσΝ ίάηαΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμΝ ıξİįδαıηκτΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ İέθαδΝ κΝ

εαγκλδıησμΝ ĲκυΝ πİįέκυΝ ĲκυμέΝ ΟΝ ΰİθδεσμΝ εαθσθαμΝ İέθαδΝ θαΝ πİλδζαηίΪθκθĲαδΝ σζκδΝ κδΝ

ıυıĲβηδεκέ ĲλαπİαδεκέΝ κλΰαθδıηκέΝ εαδΝ ĲαΝ αθκέΰηαĲαΝ πκυΝ ıξİĲέακθĲαδέΝ ΣαΝ πλαεĲδεΪΝ

γΫηαĲαΝİέθαδΝπκδαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝγαΝıυηηİĲΫξκυθΝ(ĲυπδεΪΝĲαΝĲλαπİαδεΪ,Ν

αζζΪΝıυξθΪΝπİλδζαηίΪθκθĲαδΝεαδΝΪζζαΝσππμΝκδΝαıφαζδıĲδεΫμΝİĲαδλέİμ)ΝαζζΪΝεαδΝππμΝ

γα πİλδζβφγκτθΝ κδΝ γυΰαĲλδεΫμΝ ĲπθΝ İΰξυλδπθΝ ĲλαπİαυθΝ ıİΝ ξυλİμΝ ĲκυΝ İιπĲİλδεκτέΝ

ǹπσΝΪπκοβΝ«αθκδΰηΪĲπθ»,ΝıυθάγπμΝεαζτπĲκθĲαδΝİεİέθαΝπκυΝαφκλκτθΝĲκθΝπδıĲπĲδεσΝ

εέθįυθκΝ εαδΝ ĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ αΰκλΪμ,Ν αζζΪΝ ıυξθΪΝ εαδΝ κδΝ εέθįυθκδΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ εαδΝ

ηİĲΪįκıβμέΝΣα įİįκηΫθαΝπκυΝıυζζΫΰκθĲαδΝαφκλκτθΝıĲδμΝİπδįλΪıİδμΝ ĲκυΝπδıĲπĲδεκτΝ

εδθįτθκυΝ εαδΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ αΰκλΪμΝ αζζΪΝ εαδΝ ıİΝ ηİλδεΫμΝ πİλδπĲυıİδμΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ

λİυıĲσĲβĲαμΝ εαδΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ ηİĲΪįκıβμΝ ĲπθΝ αλθβĲδευθΝ İπδπĲυıİπθΝ απσΝ ĲβθΝ ηέαΝ

ĲλΪπİααΝıĲβθΝΪζζβέ 

 

IIIέ Ǻαγηκθσηβıβ ıİθαλέπθ  

 

ΤπΪλξκυθΝįτκΝΰİθδεκέΝĲλσπκδΝΰδαΝθαΝİεĲδηβγİέΝĲκΝηΫΰİγκμΝεαδΝβΝıκίαλσĲβĲαΝ

ĲπθΝ İεγΫıİπθΝ ıĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ ıĲκΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηαέΝ ΟδΝ ĲλσπκδΝ αυĲκέΝ

αθĲδıĲκδξκτθΝ ıİΝ įτκΝ įδαφκλİĲδεΫμΝ πλκıİΰΰέıİδμΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμέΝ ǾΝ

πλυĲβΝ εαδΝ πδκΝ ĲυπδεάΝ İέθαδΝ βΝ İφαληκΰάΝ İθσμΝ αελαέκυΝ ıİθαλέκυΝ (worst case 

approach). ΢İΝ ΰİθδεΫμΝ ΰλαηηΫμ,Ν ĲκΝαελαέκΝıİθΪλδκΝ ΰδαΝ ΫθαΝ įİįκηΫθκΝ ξαλĲκφυζΪεδκΝ

İέθαδΝ İεİέθκΝ σπκυΝ κδΝ παλΪΰκθĲİμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ İζαξδıĲκπκδκτθΝ ĲβθΝ αιέαΝ ĲκυέΝ ǾΝ

įİτĲİλβΝ εαδΝ ζδΰσĲİλκΝ ıυθβγδıηΫθβΝ İέθαδΝ βΝ πλκıΫΰΰδıβΝ εαĲυĲαĲκυΝ κλέκυΝ (threshold 

approach)Ν ıĲβθΝ κπκέαΝ ĲέγİθĲαδΝ κλδıηΫθαΝ σλδαΝ εαδΝ ΰέθκθĲαδΝ įκεδηΫμΝ υıĲİΝ θαΝ



[57] 

 

πλκıįδκλδıĲκτθΝ κδΝ İζΪξδıĲİμΝ įυıηİθİέμΝ ıυθγάεİμΝ πκυΝ πλΫπİδΝ θαΝ ıυηίκτθΝ ΰδαΝ θαΝ

φĲΪıκυθΝ αυĲΪΝ ĲαΝ σλδα(Ν πέξέΝ πκδαΝ ηπκλİέΝ θαΝ İέθαδΝ βΝ ηİΰαζτĲİλβΝ ατιβıβΝ ηβΝ

İιυπβλİĲκτηİθπθΝįαθİέπθΝυıĲİΝκΝĲλαπİαδεσμΝĲκηΫαμΝθαΝηπκλİέΝθαΝİπδίδυıİδΝξπλέμΝ

θαΝγİπλβγİέΝεΪπκδαΝĲλΪπİααΝαφİλΫΰΰυα) 

 

ΠλαεĲδεΫμΝπλκıİΰΰέıİδμΝ 

 

 ΢ĲβθΝ πλΪιβΝ βΝ įδαίΪγηδıβΝ ĲβμΝ αζβγκφΪθİδαμΝ İθσμΝ ıİθαλέκυΝ ηπκλİέΝ θαΝ İέθαδΝ

πκζτΝ įτıεκζβΝ İΪθΝ αθαζκΰδıĲİέΝ εαθİέμΝ σĲδΝ κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμ ΫξκυθΝ θαΝ

εΪθκυθΝ ηİΝ αελαέαΝ ΰİΰκθσĲαΝ εαδΝ ΪλαΝ κΝ υπκζκΰδıησμΝ ĲβμΝ πδγαθσĲβĲαμΝ

πλαΰηαĲκπκέβıβμΝ αυĲυθΝ İέθαδΝ αλεİĲΪΝ πλκίζβηαĲδεσμΝ αεσηαΝ εαδΝ ΰδαΝ ΫθαΝ ησθκΝ

παλΪΰκθĲαΝεδθįτθκυέΝΦυıδεΪ,ΝİέθαδΝαεσηαΝπδκΝπκζτπζκεκΝσĲαθΝζαηίΪθκθĲαδΝυπσοβΝ

πİλδııσĲİλκδΝπαλΪΰκθĲİμΝεδθįτθκυέ  

 ΓδαΝĲκυμΝπαλΪΰκθĲİμΝεδθįτθκυΝΰδαΝĲκυμΝκπκέκυμΝυπΪλξκυθΝδıĲκλδεΪΝįİįκηΫθα,Ν

σππμΝİέθαδΝκδΝεέθįυθκδΝαΰκλΪμ,ΝΫθαμΝĲλσπκμΝįβηδκυλΰέαμΝıİθαλέκυΝİέθαδΝηİΝĲβΝıĲάλδιβΝ

ĲκυΝıĲαΝπλσĲυπαΝεαδΝ ĲδμΝηİĲαίκζΫμΝπκυΝπαλαĲβλάγβεαθΝıĲκΝπαλİζγσθ(ΝπέξέΝ ΰδαΝ ĲδμΝ

ξυλİμΝ ĲβμΝǹıέαμ, ΫθαΝıİθΪλδκΝ γαΝηπκλκτıİΝ θαΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ĲαΝ įİįκηΫθαΝαπσΝ ĲβθΝ

ελέıβΝ ĲκυΝ 1λλι)έΝ ǹυĲάΝ βΝ πλκıΫΰΰδıβΝ εαγδıĲΪΝ įυθαĲάΝ ĲβΝ įβηδκυλΰέαΝ πκζτπζκεπθΝ

αıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝηİΝηİΰΪζκΝαλδγησΝεδθįτθπθέ 

 ΩıĲσıκ,ΝυπΪλξİδΝΰİθδεΪΝαηφδίκζέαΝΰδαΝĲκΝεαĲΪΝπσıκΝĲαΝυπκγİĲδεΪΝ δıĲκλδεΪΝ

ıİθΪλδαΝ πλΫπİδΝ θαΝ πİλδζαηίΪθκθĲαδΝ ıĲδμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθΝεαγυμΝκδΝįδαλευμΝηİĲαίαζζσηİθİμΝκδεκθκηδεΫμΝıυθγάεİμΝκįβΰκτθΝıĲβΝ

įβηδκυλΰέαΝįδαφκλİĲδευθΝıυΰεİθĲλυıİπθΝεδθįτθκυΝπκυΝįİθΝυπάλξαθΝıĲκΝπαλİζγσθέΝ 

 

IVέ Ǽπδζκΰά εαδ Ĳβθ İφαληκΰά Ĳβμ ηİγκįκζκΰέαμ  

 

ΩμΝ ΰİθδεσĲİλβΝ Ϊπκοβ,Ν ΰδαΝ θαΝ ίλİγκτθΝ κδΝ εαĲΪζζβζİμΝ ηΫγκįκδΝ υπκζκΰδıηκτΝ

ĲκυΝ εδθįτθκυ,Ν İέθαδΝ ίαıδεσΝ θαΝ εαĲαθκβγİέ,Ν ππμΝ βΝ ΫεγİıβΝ ıĲδμΝ įδΪφκλİμΝ įυıηİθİέμΝ

ıυθγάεİμΝγαΝİπδφΫλİδΝαβηδκΰσθİμΝıυθΫπİδİμΝıİΝηδαΝαΰκλΪΝάΝıİΝΫθαΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ

έįλυηαέ ǹυĲΫμΝκδΝıυθγάεİμΝαφκλκτθΝıİΝįδΪφκλκυμΝυπκζκΰδıηκτμΝĲπθΝİθĲσμΝεαδΝİεĲσμΝ

δıκζκΰδıηκτΝ ıĲκδξİέπθΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθέΝ Ν ΢υΰεİελδηΫθαΝ ıĲαΝ πδκΝ αθİπĲυΰηΫθαΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ ıυıĲάηαĲα,Ν βΝ İτλİıβΝ ĲπθΝ İεγΫıİπθΝ ıİΝ εδθįτθκυμΝ ηπκλİέΝ θαΝ



[58] 

 

απαδĲİέΝ εαδΝ ĲβθΝ İιΫĲαıβΝ įδαįδεαıδυθΝ σππμ βΝ ĲδĲζκπκέβıβΝ εαδΝ βΝ ıυηηİĲκξάΝ ıĲδμΝ

αΰκλΫμΝπαλΪΰπΰπθΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝπλκρσθĲπθέΝΝ 

ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ΰδαΝ θαΝ ίκβγάıκυθΝ ıĲβθΝ απζκπκέβıβΝ αυĲάμΝ ĲβμΝ

įδαįδεαıέαμΝ ıυξθΪΝ εαĲβΰκλδκπκδκτθΝ İεγΫıİδμΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝ (ηİΝ ĲβθΝ απκησθπıβΝ

ıĲκδξİέπθ σππμΝ ΰδαΝ παλΪįİδΰηαΝ εİφΪζαδκ,Ν πδıĲπĲΫμ,Ν παλΪΰπΰαΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ

πλκρσθĲα,Ν αıφΪζİδİμΝ εαδΝ ηαελκπλσγİıηİμΝ İπİθįτıİδμ)Ν Ν κδΝ κπκέİμΝ πλσεİδĲαδΝ θαΝ

ηİĲαίζβγκτθΝαπσΝĲβθΝİπδίκζάΝİθσμΝıυΰεİελδηΫθκυΝįυıηİθκτμΝıİθαλέκυέ 

΢İΝ πκζζΫμΝ πİλδπĲυıİδμ,Ν βΝ ξλάıβΝ İπέıβηπθΝ ηκθĲΫζπθΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲπθΝ

εδθįτθπθΝ ηπκλİέΝ θαΝ ηβΝ ίκβγάıİδΝ Ĳσıκ,Ν σıκΝ εΪπκδκδΝ δıĲκλδεκέΝ υπκζκΰδıηκέΝ εαδΝ κΝ

ĲλσπκμΝ αθĲέįλαıβμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ ıİΝ παλσηκδİμΝ ıυθγάεİμέΝ ǼπδπζΫκθ,Ν İέθαδΝ πκζζΫμΝ

φκλΫμΝπİλδııσĲİλκΝκυıέαμΝ θαΝ İθĲκπδıĲκτθΝπκδİμΝαπυζİδİμΝ İέθαδΝıβηαθĲδεΫμΝπαλΪΝκΝ

αελδίάμΝυπκζκΰδıησμΝĲκυμέ  

 

ΣΫζκμ,Ν κδΝ ηΫγκįκδΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ πκυΝ γαΝ İπδζİξγκτθΝ ΰδαΝ θαΝ

ξλβıδηκπκδβγκτθΝΰδαΝĲβθΝηΫĲλβıβΝĲπθΝεδθįτθπθΝĲπθΝĲλαπİαυθ,ΝγαΝπλΫπİδΝθαΝΫξκυθΝ

ĲβΝ įυθαĲσĲβĲα,Ν αθΝ αζζΪιİδΝ εΪπκδκΝ įİįκηΫθκΝ άΝ ıυΰεİελδηΫθκμΝ παλΪΰκθĲαμΝ ĲκυΝ

įυıηİθκτμΝıİθαλέκυ,ΝİτεκζαΝθαΝυπκζκΰέακυθΝĲαΝθΫαΝαπκĲİζΫıηαĲαέΝ 

 

Vέ Ǽληβθİέα Ĳπθ απκĲİζİıηΪĲπθ  

 

ΣαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝĲπθΝαıεάıİπθΝΝαπκĲİζκτθΝĲβθΝαλξάΝΰδαΝĲβθΝαθΪζυıβμΝĲβμΝ

İυαδıγβıέαμΝİθσμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμέΝΠαλΫξκυθΝπζβλκφκλέİμΝκδΝκπκέİμΝΝ

ıυηπζβλυθκυθΝ ĲαΝ ıĲκδξİέαΝ εαδΝ ĲαΝ įİįκηΫθαΝ πκυΝ ıυΰεİθĲλυθκθĲαδΝ απσΝ ĲαΝ ΪζζαΝ

İλΰαζİέαΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθπθ(Ν πέξέΝ κδΝ įİέεĲİμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝ αθΪζυıβμΝ

ĲλαπİαυθΝCAMELS) 

ΚαĲΪΝ ĲβθΝ İληβθİέαΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμ,Ν γαΝ

πλΫπİδΝπΪθĲαΝθαΝζαηίΪθκθĲαδΝυπσοβΝκδΝυπκγΫıİδμΝεαδΝκδΝπİλδκλδıηκέΝπκυΝΫξκυθΝĲİγİέΝ

İιΝαλξάμέΝΚΪπκδİμΝαıεάıİδμΝ ΝίζΫπκυθΝĲδμΝ ĲλΪπİαİμΝıαθΝıĲαĲδεΪΝξαλĲκφυζΪεδαΝ ΝεαδΝ

σξδΝıαθΝįυθαηδεΫμ κθĲσĲβĲİμ πμΝπλκμΝĲδμΝηİĲαίκζΫμΝĲκυΝπİλδίΪζζκθĲκμ (İıπĲİλδεκτΝ

εαδΝ İιπĲİλδεκτ)έΝΘαΝπλΫπİδΝ πΪθĲαΝ θαΝ ζαηίΪθİĲαδΝ υπσοβ,Ν σĲδΝ εαĲΪΝ ĲβΝ įδΪλεİδαΝ ĲβμΝ

αιδκζσΰβıβμΝ ĲβμΝ İυαδıγβıέαμΝ İθσμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ δįλτηαĲκμΝ βΝ εΪγİΝ ĲλΪπİααΝ



[59] 

 

πλκıαλησαİĲαδΝįυθαηδεΪΝıĲδμΝįδΪφκλİμΝįυıηİθİέμΝıυθγάεİμΝıĲβθΝκδεκθκηέαέΝΓδαΝθαΝ

αθĲδζβφγİέΝ εαθİέμΝ ĲβΝ įκηάΝ ĲπθΝ αįυθαηδυθΝ πκυΝ ηπκλİέΝ θαΝ υπκıĲİέΝ ΫθαΝ ĲλαπİαδεσΝ

έįλυηαΝ İφσıκθΝ İεįβζπγİέΝ ηέα İπδεέθįυθβΝ εαĲΪıĲαıβ,Ν İέθαδΝ απαλαέĲβĲκΝ θαΝ

İιİĲαıĲκτθΝ ıĲκδξİέαΝ ĲκυΝ πİλδίΪζζκθĲκμΝ ĲβμΝ σππμμΝ κδΝ λυγηέıİδμΝ İĲαδλδεάμΝ

įδαευίΫλθβıβμΝπκυΝĲκΝįδΫπκυθΝεαγυμΝİπέıβμΝεαδΝκδΝθκηδεΫμ,ΝζκΰδıĲδεΫμ,ΝφκλκζκΰδεΫμΝ

εαδΝλυγηδıĲδεΫμΝıυθγάεİμΝπκυΝĲβθΝπİλδίΪζζκυθέ 

ΣΫζκμ,Ν κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ Ν γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

γİπλκτθĲαδΝ πμΝ įİέεĲİμΝ ĲβμΝ ΫεγİıβμΝ ηδαμΝ ĲλΪπİααμΝ ıİΝ ıυΰεİελδηΫθİμΝ įυıηİθİέμΝ

ıυθγάεİμΝ εαδΝ σξδΝ ıαθΝ πλσίζİοβΝ πĲυξİυıβμΝ ηέαμΝ ĲλΪπİααμέΝ ǼθįΫξİĲαδΝ ĲαΝ

απκĲİζΫıηαĲαΝαπσΝηδαΝĲλΪπİααΝθαΝįİέξθκυθΝσĲδΝβΝΫεγİıβΝĲβμΝıİΝεέθįυθκΝεΪĲπΝαπσΝĲδμΝ

ıυθγάεİμΝ ıυΰεİελδηΫθκυΝ ıİθαλέκυΝ İέθαδΝ ηİΰΪζβΝ ıİΝ ıξΫıβΝ ηİΝ ĲαΝ İπκπĲδεΪΝ ĲβμΝ

εİφΪζαδα,Ν εαδΝ ĲİζδεΪΝ ıĲδμΝ πλαΰηαĲδεΫμΝ ıυθγάεİμΝ βΝ ĲλΪπİααΝ θαΝ İπδίδυθİδΝ ξπλέμΝ

αλθβĲδεΫμΝ ıυθΫπİδİμέΝ ΚαδΝ αυĲσΝ ηπκλİέΝ θαΝ ıυηίİέΝ İιαδĲέαμΝ ĲκυΝ ΰİΰκθσĲκμΝ σĲδΝ βΝ

ĲλΪπİααΝ ηπκλİέΝ θαΝ ΫξİδΝ πİλδκυıδαεΪΝ ıĲκδξİέαΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ βΝ αιέαΝ παλαηΫθİδΝ

αθİπβλΫαıĲβΝεΪĲπΝαπσΝĲδμΝıυθγάεİμΝĲκυΝįυıηİθκτμΝıİθαλέκυέΝ 

 

    

ζέβέβ Οδ πλκıİΰΰέıİδμ Ĳπθ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ 

 

ǾΝπλκıκηκέπıβΝαελαέπθΝĲδηυθΝΫξİδΝįδαφκλİĲδεΫμΝİφαληκΰΫμμΝ 

 

 ΩμΝΫζİΰξκμΝİυαδıγβıέαμ ( sensitivity tests),ΝκΝκπκέκμΝıĲκξİτİδΝıĲκθΝİθĲκπδıησΝ

ĲβμΝİπέįλαıβμΝπκυΝπλκεαζİέĲαδΝıĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝĲπθΝįδαίαγηέıİπθΝαπσΝĲβθΝ

ηİĲαίκζάΝİθσμΝπαλΪΰκθĲαΝάΝηδαμΝπαλαηΫĲλκυΝĲκυΝυπκįİέΰηαĲκμέ 

 

 ΩμΝ ΫζİΰξκμΝ ıİθαλέκυΝ (scenario tests),Ν πκυΝ ıĲκξİτİδΝ ıĲκθΝ İθĲκπδıησΝ ĲβμΝ

İπέįλαıβμΝ πκυΝ πλκεαζİέĲαδΝ ıĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲπθΝ įδαίαγηέıİπθΝ απσΝ ĲβθΝ

ĲαυĲσξλκθβΝ ηİĲαίκζάΝ İθσμΝ αλδγηκτΝ παλαΰσθĲπθΝ ĲκυΝ υπκįİέΰηαĲκμΝ πμΝ

απκĲΫζİıηαΝįυıηİθυθΝκδεκθκηδευθΝεαδΝİπδξİδλβıδαευθΝıυθγβευθέ 
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 ΩμΝ ΫζİΰξκΝ ηİĲΪįκıβμΝ (contagion tests), o κπκέκμΝ ηİĲλΪΝ ĲβθΝ πδγαθσĲβĲαΝ θαΝ

ηİĲαφİλγκτθΝκδΝįυıηİθİέμΝıυθγάεİμΝİθσμΝπδıĲπĲδεκτΝδįλτηαĲκμΝıİΝΫθαΝΪζζκΝ

ıξİĲδασηİθκΝκλΰαθδıησΝεαδΝεαĲ’ΝİπΫεĲαıβΝıĲκΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝıτıĲβηαέ 

 

ǻδΪΰλαηηαΝζέ1μΝ 

  

 

ΟΝ ΫζİΰξκμΝ ıİθαλέκυΝ ηπκλİέΝ θαΝ ıξİįδαıγİέΝ ηİΝ ıĲσξκΝ İέĲİΝ θαΝ įδαπδıĲπγİέΝ βΝ

İπέįλαıβΝ πκυΝ γαΝ įİξγİέΝ ĲκΝ ξαλĲκφυζΪεδκΝ ĲβμΝ ΣλΪπİααμΝ απσΝ παλΪΰκθĲİμΝ πκυΝ

γİπλκτθĲαδΝ ıβηαθĲδεκέΝ πμΝ πλκμΝ αυĲσΝ (portfolio driven),Ν İέĲİΝ θαΝ įδαπδıĲπγİέΝ βΝ

İπέįλαıβΝ ĲκυΝ ξαλĲκφυζαεέκυΝ ĲβμΝ ΣλΪπİααμΝ απσΝ ıυΰεİελδηΫθαΝ ΰİΰκθσĲαΝ (event 

driven)έΝ ΣαΝ ΰİΰκθσĲαΝ αυĲΪΝ ηπκλİέΝ θαΝ İέθαδΝ İιΝ κζκεζάλκυΝ υπκγİĲδεΪΝ (hypothetical 

scenario),Ν σππμΝΰδαΝπαλΪįİδΰηαμΝβ ĲαυĲσξλκθβΝπĲυξİυıβΝηİΰΪζπθΝİπδξİδλάıİπθΝηİΝ

ıβηαθĲδεΫμΝ υπκξλİυıİδμΝ ıĲβθΝ πδıĲπĲδεάΝ αΰκλΪΝ άΝ θαΝ απκĲİζκτθĲαδΝ απσΝ δıĲκλδεΪΝ

ΰİΰκθσĲαΝİηφΪθδıβμΝαελαέπθΝįυıηİθυθΝıυθγβευθΝıĲβθΝαΰκλΪΝπέξέΝβΝǹıδαĲδεάΝελέıβΝ

ĲκυΝ1λλιέ 

  

 

4.3 ΟδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝıĲκΝπζαέıδκΝĲβμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεάμΝελέıβμ 

 

ΠβΰάμΝǽκπκυθέįβμΝΚέ(βίίλ)Ν«΢τΰξλκθαΝγΫηαĲαΝĲλαπİαδεκτΝηΪθαĲαηİθĲ»,ΝıİζΝ1λί 
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4.3.1 Ǽδıαΰπΰά 

΢τηφπθαΝηİΝĲβθΝΣλΪπİααΝǻδİγθυθΝǻδαεαθκθδıηυθ,ΝĲκ ίΪγκμΝεαδΝβΝįδΪλεİδαΝ

ĲβμΝ κδεκθκηδεάμΝ ελέıβμΝ ΫξİδΝ κįβΰάıİδΝ πκζζΫμΝ ĲλΪπİαİμΝ εαδΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ θαΝ

αηφδıίβĲάıκυθΝ ĲβθΝ İπΪλεİδαΝ ĲπθΝ πλαεĲδευθΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμ,Ν πλδθΝ

απσΝ ĲβθΝ ελέıβΝ εαδΝ εαĲΪΝ πσıκΝ άĲαθΝ İπαλεİέμΝ ΰδαΝ θαΝ αθĲαπİιΫζγκυθΝ ıĲδμΝ ĲαξτĲαĲαΝ

ηİĲαίαζζσηİθİμΝ ıυθγάεİμέΝ ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθα,Ν σξδΝ ησθκΝ άĲαθΝ βΝ ελέıβΝ πκζτΝ πδκΝ

ıκίαλάΝ απσΝ πκζζΫμΝ απσοİδμΝ απσΝ σĲδΝ φΪθβεİΝ ıĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ πλκıκηκέπıβμΝ

αελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθ,ΝαζζΪΝπδγαθσĲαĲαΝİθδıξτγβεİΝαπσΝĲδμΝαįυθαηέİμΝĲκυμέΝ 

ΠαλσζκΝπκυΝβΝτφİıβΝįİθΝΫξİδΝπİλΪıİδΝαεσηβ,ΝυπΪλξκυθΝάįβΝįδįΪΰηαĲαΝΰδαΝĲαΝ

ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝεαδΝ ĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ πκυΝπλκΫλξκθĲαδΝ απσΝ ĲαΝ ΰİΰκθσĲαΝπκυΝ

İιİζέξγβεαθέΝ ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθαΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ İθĲσπδıİΝ ĲδμΝ αįυθαηέİμΝ

ıĲδμΝ πλαεĲδεΫμΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ πκυΝ İφαλησıĲβεαθΝ πλδθΝ απσΝ ĲβθΝ

ΫθαλιβΝ ĲβμΝ ıİΝ ĲΫııİλδμΝ İυλτĲİλκυμΝ ĲκηİέμμΝ Ν ıĲβθΝ ΫθĲαιβΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ

πλκıκηκέπıβμΝ Ν ıĲδμΝ įδαįδεαıέİμΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθκυ,Ν ıĲδμΝ ηİγκįκζκΰέİμΝ πκυΝ

ξλβıδηκπκδάγβεαθ,ΝıĲδμΝİπδζκΰΫμΝĲπθΝıİθαλέπθΝεαδΝıĲδμΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝπκυΝ

αφκλκτıαθΝıυΰεİελδηΫθκυμΝεδθįτθκυμ εαδΝπλκρσθĲαέ 

 

ζέγέβ Οδ αįυθαηέİμ Ĳπθ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ αθΪ ĲκηΫα 

 

ΙέΝΈθĲαιβΝĲπθΝǹıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμ ıĲδμΝįδαįδεαıέİμΝįδαξİέλδıβμΝεδθįτθκυ21
 

 ǾΝ ıυηηİĲκξάΝ ĲκυΝ ǻέ΢Ν εαδΝ ĲπθΝ αθυĲİλπθΝ ıĲİζİξυθΝ İέθαδΝ ελέıδηβΝ ΰδαΝ ĲβΝ

įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ ıπıĲάμΝ ξλάıβμΝ ĲπθΝ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ ıĲβΝ įδαξİέλδıβΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαδευθΝ εδθįτθπθΝ εαδΝ ĲκθΝ εαγκλδıησΝ ĲβμΝ ıĲλαĲβΰδεάμΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμέΝ ΢İΝ αυĲάΝ

πİλδζαηίΪθİĲαδΝ κΝ εαγκλδıησμΝ ĲπθΝ ıĲσξπθΝ ĲπθΝ αıεάıİπθ,Ν κΝ εαγκλδıησμΝ ĲπθΝ

ıİθαλέπθ,ΝβΝηİζΫĲβΝĲπθΝαπκĲİζİıηΪĲπθ,ΝβΝαιδκζσΰβıβΝĲπθΝπδγαθυθΝİθİλΰİδυθΝεαδΝβΝ

ζάοβΝαπκφΪıİπθέΝ 

 ΟδΝĲλΪπİαİμΝπκυΝάĲαθΝδįδαέĲİλαΝİεĲİγİδηΫθİμΝıĲβθΝκδεκθκηδεάΝελέıβΝεαδΝσηπμΝ

αθĲαπκελέγβεαθΝεαζΪ,ΝįδαελέθκθĲαδΝΰδαΝĲβΝıυηηİĲκξάΝĲπθΝαθυĲİλπθΝıĲİζİξυθΝĲκυμΝ

                                                 
21

 Basel Committee on Banking Supervision. (2009) «Principles for sound stress testing and 

Supervision»  
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ıĲβθΝαθΪπĲυιβΝεαδΝįδİιαΰπΰάΝĲπθΝαıεάıİπθ εαδΝĲβΝξλάıβΝĲπθΝαπκĲİζİıηΪĲπθΝΰδαΝ

ĲβΝζάοβ ıĲλαĲβΰδευθΝαπκφΪıİπθΝπκυΝπφΫζβıαθΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαέΝǹθĲέγİĲα,Ν

ıĲδμΝπİλδııσĲİλİμΝĲλΪπİαİμΝκδΝπλαεĲδεΫμΝπκυΝξλβıδηκπκδάγβεαθΝįİθΝİθγΪλλυθαθΝĲβθΝ

İıπĲİλδεάΝıυαάĲβıβΝ. 

 ǾΝ κδεκθκηδεάΝ ελέıβΝ απκεΪζυοİΝ İπέıβμΝ αįυθαηέİμΝ ıĲδμΝ κλΰαθπĲδεΫμΝ πĲυξΫμΝ

ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμέΝ ΠλδθΝ απσΝ ĲβθΝ ελέıβΝ κδΝ αıεάıİδμ πκυΝ

πλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝıİΝκλδıηΫθİμΝĲλΪπİαİμΝΫΰδθαθΝευλέπμΝπμΝηİηκθπηΫθİμΝαıεάıİδμΝ

εαδ ξπλέμ θαΝζβφγİέΝυπσοβΝβΝαζζβζİπέįλαıβΝηİΝĲκΝΰİθδεσĲİλκΝİιπĲİλδεσΝπİλδίΪζζκθΝ

ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ δįλτηαĲκμ,Ν ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ ĲβθΝ αθαιδκπδıĲέαΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθέΝ

ǼπδπζΫκθ,Ν ıİΝ εΪπκδİμΝ ĲλΪπİαİμΝ απκĲΫζİıαθΝ ηβξαθδεΫμΝ įδİλΰαıέİμΝ εαδΝ įİΝ ζάφγβεαθΝ 

υπσοβΝ κτĲİΝ κδΝ ıυθİξυμΝ ηİĲαίαζζσηİθİμΝ İπδξİδλβηαĲδεΫμΝ ıυθγάεİμΝ κτĲİΝ

İθıπηαĲυγβεαθΝ ĲαΝ πκδκĲδεΪΝ įİįκηΫθαΝ απσΝ įδαφκλİĲδεκτμΝ ĲκηİέμΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ

δįλτηαĲκμέ ΢İΝ εΪπκδİμΝ ĲλΪπİαİμΝ ,įİ,Ν πλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝ αıεάıİδμ πκυΝ

İπδεİθĲλυθκθĲαθΝησθκΝıİΝκλδıηΫθκυμΝĲτπκυμΝεδθįτθπθέΝǻβζαįάΝαθĲέΝθαΝİφαλησακυθΝ

ΫθαΝ ΰİθδεİυηΫθκΝ εαδΝ πζάλİμΝ πλσΰλαηηαΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμ, 

πλαΰηαĲκπκδκτıαθΝαıεάıİδμΝΰδαΝκλδıηΫθαΝεδθįτθκυμΝάΝκλδıηΫθαΝξαλĲκφυζΪεδαΝπκυΝ

αφκλκτıαθΝıυΰεİελδηΫθαΝİπέπİįαΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέΝ 

 ǹιέαİδΝθαΝıβηİδπγİέΝσĲδΝκδΝαıεάıİδμΝİĲκδησĲβĲαμΝΰδαΝĲκθΝİπδĲκεδαεσΝεέθįυθκΝ

εαδΝ ĲκθΝ εέθįυθκΝ ĲβμΝαΰκλΪμΝ İφαλησακθĲαθΝ ΰδαΝαλεİĲΪΝ ξλσθδα,Ν Ν αυĲΫμΝ πκυΝαφκλκτθΝ

ĲκθΝ πδıĲπĲδεσΝ εέθįυθκΝ πλκΫευοαθΝ ıξİĲδεΪΝ πλσıφαĲαΝ İθυΝ εΪπκδκΝ ĲτπκδΝ αıεάıİπθΝ

İέθαδΝ αεσηαΝ ıİΝ πλυδηκΝ ıĲΪįδκέΝ ΢αθΝ απκĲΫζİıηα,Ν ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ

αθĲδηİĲυπδıαθΝ įυıεκζέİμΝ ıĲκθΝ İθĲκπδıησΝ ĲπθΝ ıυıξİĲδασηİθπθΝ ηİĲαιτΝ ĲκυμΝ

εδθįτθπθέΝ 

 ΣΫζκμ,Ν ĲαΝ πζαέıδαΝ ΰδαΝ ĲδμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ įİθΝ παλİέξαθΝ αλεİĲάΝ

İυİζδιέαΝ ΝυıĲİΝθαΝαθĲαπκελδγκτθΝΰλάΰκλαΝıĲαΝΰİΰκθσĲαΝπκυΝİιİζέııκθĲαθΝεαĲΪΝĲβΝ

įδΪλεİδαΝĲβμΝελέıβμ,ΝπέξέΝįδαελέγβεαθΝαįυθαηέİμΝıĲβθΝĲλκπκπκέβıβΝĲπθΝυπαλξσθĲπθΝ

ηκθĲΫζπθΝεαδΝĲβθΝİφαληκΰάΝθΫπθΝıİθαλέπθέΝ 

ΙΙέΝΜİγκįκζκΰέαΝĲπθΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμ 

ΟδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμ απκĲİζκτθĲαδΝαπσΝΫθαΝİυλτΝφΪıηαΝηİγκįκζκΰδυθΝ

εαδΝ βΝ πκζυπζκεσĲβĲαΝ ĲκυμΝ ηπκλİέΝ θαΝ πκδεέζİδ,Ν εαγυμΝ ευηαέθκθĲαδΝ απσΝ απζΪΝ ĲİıĲΝ

İυαδıγβıέαμΝ ΫπμΝ πκζυıτθγİĲİμΝ πλκıκηκδυıİδμ,Ν κδΝ κπκέİμΝ απκıεκπκτθΝ ıĲβθΝ
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αιδκζσΰβıβΝĲκυΝαθĲέεĲυπκυΝıκίαλυθΝηαελκκδεκθκηδευθΝΰİΰκθσĲπθΝıĲβθΝκδεκθκηδεάΝ

εαĲΪıĲαıβΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέΝǼπδπζΫκθ,ΝπλαΰηαĲκπκδκτθĲαδΝΰδαΝπκζζΪΝİέįβΝ

εδθįτθπθ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθκυΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ αΰκλΪμ,Ν λİυıĲσĲβĲαμ,Ν ζİδĲκυλΰδεκτ,Ν

πδıĲπĲδεκτΝεέαέΝ 

ǹθİιΪλĲβĲαΝ απσΝ αυĲσΝ ĲκΝ İυλτΝ φΪıηαΝ ηİγκįκζκΰδυθ, σηπμ,Ν βΝΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεάΝ ελέıβΝ αθΫįİδιİΝ αλεİĲΫμΝ ηİγκįκζκΰδεΫμΝ αįυθαηέİμέΝ ΢ĲκΝ

ίαıδεσĲİλκΝİπέπİįκΝυπάλιαθΝαįυθαηέİμΝıĲβθΝυπκįκηάΝπκυΝπİλδσλδıαθΝĲβθΝδεαθσĲβĲαΝ

ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ θαΝ İθĲκπέıκυθΝ εαδΝ θαΝ κηαįκπκδάıκυθΝ ĲαΝ κδεκθκηδεΪΝ ĲκυμΝ

«αθκέΰηαĲα»έΝǼιαδĲέαμΝĲβμΝαįυθαηέαμΝαυĲάμΝπİλδκλέıĲβεİΝβΝαπκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαΝĲπθΝ

İλΰαζİέπθΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθπθ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ εαδΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ

πλκıκηκέπıβμέΝ  

ΣαΝ πİλδııσĲİλαΝ ηκθĲΫζαΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθπθΝ ξλβıδηκπκδκτθΝ δıĲκλδεΪΝ

ıĲαĲδıĲδεΪΝıĲκδξİέαΝ εαδΝ ıξΫıİδμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İεĲέηβıβΝ ĲκυΝ εδθįτθκυ,Ν υπκγΫĲκθĲαμΝ σĲδΝ κΝ

εέθįυθκμΝİιİζέııİĲαδΝηİΝηέαΝΰθπıĲάΝεαδΝıξİĲδεΪΝıĲαγİλάΝįδαįδεαıέαέΝΜİΝαπζΪΝζσΰδα,Ν

γİπλκτθΝ σĲδΝ κδΝ δıĲκλδεΫμΝ ıξΫıİδμΝ απκĲİζκτθΝ ηέαΝ εαζάΝ ίΪıβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ πλσίζİοβΝ ĲδμΝ

İιΫζδιβμΝĲπθΝηİζζκθĲδευθΝεδθįτθπθέΝΩıĲσıκ,ΝβΝελέıβΝαπκεΪζυοİΝıκίαλΫμΝİζζİέοİδμΝ

αυĲάμΝĲβμΝπλκıΫΰΰδıβμέ 

ΠλυĲκθ,Ν İπİδįάΝ ıİΝ ηδαΝ ηαελΪΝ πİλέκįκμΝ ıĲαγİλσĲβĲαμΝ βΝ İιΫĲαıβΝ δıĲκλδευθΝ

πζβλκφκλδυθΝĲκυΝπαλİζγσθĲκμΝεαĲΫįİδιαθΝΰİθδεΪΝİυθκρεΫμΝıυθγάεİμΝηİΝαπκĲΫζİıηαΝ

ĲαΝηκθĲΫζαΝΝθαΝβΝζαηίΪθκυθΝυπσοβΝĲβθΝπδγαθσĲβĲαΝİπΫζİυıβμΝıκίαλυθΝΰİΰκθσĲπθ άΝ

ĲβΝıυııυλİυıβΝ ĲλπĲυθΝıβηİέπθΝıĲκΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεσΝıτıĲβηαέΝΟδΝ ıυıξİĲέıİδμΝ

ηİΝδıĲκλδεΫμΝıυθγάεİμΝαπκįİέξγβεαθΝαθαιδσπδıĲİμΝσĲαθΝΪλξδıαθΝθαΝιİįδπζυθκθĲαδΝĲαΝ

πλαΰηαĲδεΪΝΰİΰκθσĲαέΝ 

ǻİτĲİλκθ,ΝβΝκδεκθκηδεάΝελέıβΝαπΫįİδιİΝεαδΝαπκįİδεθτİδΝσĲδ,ΝδįέπμΝıİΝαελαέİμ 

ıυθγάεİμ,Ν ĲαΝ ξαλαεĲβλδıĲδεΪΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ ηπκλκτθΝ θαΝ αζζΪακυθΝ ΰλάΰκλαΝ εαδΝ κδΝ

αθĲδįλΪıİδμΝ απσΝ ĲκυμΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲδμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ αΰκλΫμΝ ηπκλİέΝ θαΝ

πλκεαζΫıκυθΝ αθİπδγτηβĲİμΝ αζυıδįπĲΫμΝ αθĲδįλΪıİδμΝ İπβλİΪακθĲαμΝ κζσεζβλκΝ ĲκΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηαέΝ ΟδΝ αελαέİμΝ αυĲΫμΝ αθĲδįλΪıİδμΝ ,Ν πκυΝ İέθαδΝ ıξİĲδεΪΝ

ıπΪθδİμ,Ν įİΝ ζαηίΪθκθĲαδΝ δįδαέĲİλαΝ υπσοβΝ ıĲδμΝ ηİγκįκζκΰέİμΝ πκυΝ ıĲβλέακθĲαδΝ ıİΝ

δıĲκλδεΪΝįİįκηΫθαΝİθυΝįτıεκζβΝİέθαδΝεαδΝβΝπκıκĲδεάΝηΫĲλβıβΝĲκυμέΝΠαλαįİέΰηαĲκμΝ

ξΪλβ,Ν κδΝ ĲλΪπİαİμΝ υπκĲέηβıαθΝ ĲδμΝ δıξυλΫμΝ įδαıυθįΫıİδμΝ ηİĲαιτΝ ĲβμΝ ΫζζİδοβμΝ

λİυıĲσĲβĲαμΝıĲβθΝαΰκλΪΝεαδΝĲπθΝπδΫıİπθΝΰδαΝξλβηαĲκįσĲβıβέΝ 
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ΠλδθΝ απσΝ ĲβθΝ ελέıβΝ κδΝ πİλδııσĲİλİμΝ ĲλΪπİαİμΝ įİθΝ įδİθİλΰκτıαθΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝκδΝκπκέİμ παλİέξαθΝηέαΝκζκεζβλπηΫθβΝπλκκπĲδεάΝαζζΪΝαεσηαΝεαδΝαθΝ

ĲκΝ ΫεαθαθΝ άĲαθΝ αθİπαλεİέμ ıĲβθΝ αθαΰθυλδıβΝ εαδΝ ĲβθΝ κηαįκπκέβıβΝ ĲπθΝ εδθįτθπθέΝ

ǹπκĲΫζİıηαΝ αυĲκτΝ άĲαθΝ θαΝ ηβθΝ ΫξκυθΝ ηδαΝ κζκεζβλπηΫθβΝ ΪπκοβΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ

αΰκλΪμ,Ν ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ εαδΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ πκυΝ πλκΫευπĲαθΝ απσΝ ĲδμΝ

įδİλΰαıέİμΝĲκυμΝεαγυμΝİπέıβμΝεαδΝĲβμΝαζζβζİπέįλαıβμΝĲπθΝεδθįτθπθΝαυĲυθέΝ 

ΙΙΙέΝǾΝİπδζκΰάΝĲπθΝıİθαλέπθ 

ΣαΝπİλδııσĲİλαΝĲİıĲΝαθĲκξάμΝįİθΝİέξαθΝıξİįδαıĲİέΝΰδαΝθαΝπİλδζαηίΪθκυθΝĲδμΝ

αελαέİμΝ İιİζέιİδμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ πκυΝ İιİζέξγβεαθΝ εαδΝ κδΝ πİλδııσĲİλİμΝ πδıĲπĲδεΫμΝ

İπδξİδλάıİδμΝ ıυθİδįβĲκπκέβıαθΝ σĲδΝ ηέαΝ άΝ πİλδııσĲİλİμΝ πĲυξΫμΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ

πλκıκηκέπıβμΝ πκυΝ ξλβıδηκπκέβıαθΝ įİθΝ ĲαέλδαιαθΝ ıİΝ ηİΰΪζκΝ ίαγησΝ ηİΝ ĲδμΝ

πλαΰηαĲδεΫμΝİιİζέιİδμέΝ΢υΰεİελδηΫθα,ΝĲαΝıİθΪλδαΝΫįİδξθαθΝάπδαΝıκε,ΝıυθάγπμΝηδελάμΝ

įδΪλεİδαμΝεαδΝυπκĲδηκτıαθΝĲδΝıξΫıİδμΝηİĲαιτΝĲπθΝįδαφσλπθΝİδįυθΝεδθįτθκυΝεαδΝ ĲδμΝ

αζζβζİπδįλΪıİδμΝĲπθΝαΰκλυθέΝΠλδθΝαπσΝĲβθΝελέıβ,ΝĲαΝζİΰσηİθαΝıκίαλΪΝıİθΪλδαΝπκυΝ

ξλβıδηκπκδάγβεαθΝκįάΰβıαθΝıİΝİεĲδηάıİδμΝĲπθΝαβηδυθΝκδΝκπκέİμΝįİθΝιİπİλθκτıαθΝıİΝ

εαηέαΝπİλέπĲπıβΝĲκΝΫθαΝĲΫĲαλĲκΝĲπθΝεİλįυθΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέ 

ΓδαΝĲβθΝαθΪπĲυιβΝıİθαλέπθΝΫξκυθΝξλβıδηκπκδβγİέΝπκδεέζİμΝĲİξθδεΫμΝαπσΝĲİıĲΝ

İυαδıγβıέαμ,Ν ıİΝ πλπĲαλξδεσΝ İπέπİįκ,Ν ΫπμΝ πδκΝ ΰİθδεİυηΫθİμΝ παλαηΫĲλκυμΝ ıκίαλυθΝ

ΰİΰκθσĲπθΝξπλέμΝσηπμΝθαΝıξİĲέακθĲαδΝĲαΝΰİΰκθσĲαΝαυĲΪΝηİΝΫθαΝπλαΰηαĲδεσΝıυηίΪθέΝ

ǻİįκηΫθκυ,Νζκδπσθ,ΝσĲδΝαυĲΪΝĲαΝıİθΪλδα,ΝαΰθκκτθΝπκζζαπζκτμΝπαλΪΰκθĲİμΝεδθįτθκυ 

εαδΝ αζζβζİπδįλΪıİπθ,Ν ĲκΝ ετλδκΝ σφİζκμΝ Ν İέθαδΝ σĲδΝ παλΫξκυθΝ ηέαΝ ΰλάΰκλβΝ αλξδεάΝ

İεĲέηβıβΝĲβμΝİυαδıγβıέαμΝĲκυΝξαλĲκφυζαεέκυΝıİΝįİįκηΫθκυμΝπαλΪΰκθĲİμΝεδθįτθκυέ 

ΠδκΝ İιİζδΰηΫθİμΝ πλκıİΰΰέıİδμΝ İφαλησακυθΝ ıİθΪλδαΝ ηİΝ πκζζΫμΝ παλαηΫĲλκυμΝ

ĲαυĲσξλκθα,ΝİέĲİΝİέθαδΝδıĲκλδεΪ İέĲİΝυπκγİĲδεΪέΝΟδΝİθΝζσΰπΝδıĲκλδεΫμΝπλκıκηκδυıİδμΝ

įİθΝ άĲαθΝ įυθαĲσΝ θαΝ απİδεκθέıκυθΝ ĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ θΫπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ

πλκρσθĲπθ,Ν κδΝ κπκέκδΝ ίλΫγβεαθΝ ıĲκΝ İπέεİθĲλκΝ ĲβμΝ ελέıβμ,Ν αζζΪΝ κτĲİΝ εαδΝ θαΝ

αθĲαπİιΫζγκυθΝıĲβΝıκίαλσĲβĲαΝεαδΝĲβΝįδΪλεİδαΝĲκυμέΝΣαΝįİΝυπκγİĲδεΪΝıİθΪλδαΝπκυΝ

İφαλησακθĲαθΝ απσΝ ĲδμΝ ĲλΪπİαİμΝ πλδθΝ ĲβΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝ ελέıβΝ γİπλάγβεαθΝ

ηΫĲλδα,Ν İέĲİΝ απσΝ ΪπκοβΝ ıκίαλσĲβĲαμΝ İέĲİΝ ίαγηκτΝ αζζβζİπέįλαıβμΝ αθΪηİıαΝ ıĲκυμΝ

ĲτπκυμΝĲπθΝεδθįτθπθΝάΝĲαΝξαλĲκφυζΪεδαέΝ 
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ǹιέαİδΝ θαΝ ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ ıİΝ πκζζΪΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲα,Ν κδΝ įδαξİδλδıĲΫμΝ ĲπθΝ

εδθįτθπθΝ įτıεκζαΝ ΫπαδλθαθΝ ĲβθΝ ΫΰελδıβΝ ĲπθΝ įδκδεβĲδευθΝ εαδΝ αθυĲαĲπθΝ ıĲİζİξυθΝ

ΰδαΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ αελαέπθΝ εαδΝ εαδθκĲσηπθΝ ıİθαλέπθΝ εαγυμΝ αυĲΪΝ γİπλκτθĲαθΝ

αίΪıδηαέΝ 

 

ΙV. ǹıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμ ıυΰεİελδηΫθπθΝεδθįτθπθΝεαδΝπλκρσθĲπθ 

ǼεĲσμΝαπσΝĲκυμΝπαλαįκıδαεκτμΝεδθįτθκυμΝυπάλιαθΝεαδΝεΪπκδκδΝκδΝκπκέκδΝįİθΝ

εαζτπĲκθĲαθΝ ηİΝ İπαλεάΝ ζİπĲκηΫλİδαΝ ıĲδμΝ πİλδııσĲİλİμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμ, 

ηİĲαιτΝĲπθΝκπκέπθΝİέθαδμ 

 ǾΝ ıυηπİλδφκλΪΝ ĲπθΝ ıτθγİĲπθΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ πλκρσθĲαΝ υπσΝ αελαέİμΝ

ıυθγάεİμΝλİυıĲσĲβĲαμ 

 ΟΝ εέθįυθκμΝ απσΝ ıυθαζζαΰΫμΝ ĲδĲζκπκέβıβμΝ ıĲδμΝ κπκέİμΝ βΝ ĲλΪπİααΝ İέθαδΝ

İπİθįυĲάμ,Ν İθįδΪηİıκμΝ άΝ αθΪįκξκμΝ ıĲκθΝ κπκέκΝ ıυηπİλδζαηίΪθİĲαδΝ εαδΝ κΝ

εέθįυθκμΝφάηβμέΝ 

 ΟΝ πδıĲπĲδεσμΝ εέθįυθκμΝ αθĲδıυηίαζζκηΫθκυΝ (Counterparty Credit Risk), 

įβζαįάΝκΝεέθįυθκμΝθαΝαγİĲάıİδΝκΝαθĲδıυηίαζζσηİθκμΝĲδμΝυπκξλİυıİδμΝĲκυΝıİΝ

ηέαΝ ıυθαζζαΰάΝ πλδθΝ ĲκθΝ κλδıĲδεσΝ įδαεαθκθδıησΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκλκυθΝ ĲβμΝ

ıυθαζζαΰάμέ22
  

 ΟΝεέθįυθκμΝαθαξλβηαĲκįσĲβıβμΝĲβμΝλİυıĲσĲβĲαμΝ(Founding Liquidity Risk)  

 

΢İΝ ΰİθδεΫμΝ ΰλαηηΫμΝ ĲαΝ ıİθΪλδαΝ ΰδαΝ ηİηκθπηΫθαΝ πλκρσθĲαΝ εαδΝ εδθįτθκυμΝ

παλκυıέαıαθΝ ĲαΝ έįδαΝ πλκίζάηαĲαΝ ηİΝ ĲαΝ ΪζζαΝ ηκθĲΫζαΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθ,Ν

ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ εαδΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμέΝ ΧαλαεĲβλδıĲδεσΝ

παλΪįİδΰηαΝ απκĲİζİέΝ ĲκΝ ΰİΰκθσμΝ σĲδΝ κδΝ εέθįυθκδΝ πκυΝ πλκετπĲκυθΝ απσΝ ĲαΝ ıτθγİĲαΝ

ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝπλκρσθĲαΝυπκĲδηάγβεαθΝεαγυμΝγİπλάγβεİΝσĲδΝκδΝαΰκλΫμΝαυĲυθΝ

ĲπθΝηΫıπθΝįİθΝγαΝυπΫφİλαθΝαπσΝΫζζİδοβΝλİυıĲσĲβĲαμΝεαδΝİΪθΝıυθΫίαδθİΝαυĲσΝįİΝγαΝ

άĲαθΝΰδαΝηέαΝπαλαĲİĲαηΫθβΝπİλέκįκέΝΣκΝαπκĲΫζİıηαΝάĲαθΝθαΝυπκίαγηδıĲκτθΝαεσηαΝ

πİλδııσĲİλκΝβΝΝαπκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαΝĲπθΝαıεάıİπθέΝ  

 

                                                 
22

 Centralbank.gov.cy (Ƀʌισʅός) 
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4.3.3 Οδ αζζαΰΫμ πκυ πλκπγάγβεαθ ıĲδμ αıεάıİδμ πλκıκηκέπıβμ  

 

 ΛαηίΪθκθĲαμΝ υπσοβΝ ĲβθΝ αθαπΪθĲİξβΝ ıκίαλσĲβĲαΝ ĲπθΝ ΰİΰκθσĲπθ,Ν κδΝ

αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμ απΫεĲβıαθΝ ηİΰαζτĲİλβΝ ıβηαıέαΝ εαδΝ αιδκπδıĲέαΝ ΰδαΝ ĲκθΝ

ĲλαπİαδεσΝĲκηΫαΝπμΝΫθαΝıυηπζβλπηαĲδεσΝηΫıκΝįδαξİέλδıβμΝĲπθΝεδθįτθπθΝαζζΪΝεαδΝ

πμΝ İλΰαζİέκΝ ΰδαΝ ĲκθΝ εİφαζαδαεσΝ πλκΰλαηηαĲδıησέΝ ǼέθαδΝ πκζτΝ ıβηαθĲδεσΝ σηπμΝ θαΝ

İθδıξυγİέΝαυĲάΝβΝΪπκοβΝυıĲİΝθαΝİθıπηαĲπγκτθΝπζάλπμΝıĲδμΝĲλαπİαδεΫμΝįκηΫμΝηİΝĲβΝ

ίκάγİδαΝĲπθΝαθυĲαĲπθΝıĲİζİξυθΝεαδΝĲκυΝįδκδεβĲδεκτΝıυηίκυζέκυέ ΓδΝαυĲσΝαπαδĲİέĲαδΝ

βΝ İπΫθįυıβΝ ıİΝ πİλαδĲΫλπΝ υπκįκηΫμΝ πκυΝ γαΝ İπδĲλΫπκυθΝ ĲβθΝ ΫΰεαδλβΝ αθΪζυıβΝ εαδΝ

αιδκζσΰβıβΝ ĲπθΝ İπδπĲυıİπθΝ ηİΝ ĲβΝ ξλάıβΝ θΫπθΝ αıεάıİπθ δεαθυθΝ θα 

αθĲαπκελέθκθĲαδΝıİΝĲαξτĲβĲαΝηİĲαίαζζσηİθαΝπİλδίΪζζκθĲαέΝ 

 

ΟδΝ ĲλΪπİαİμΝ αθαΰθπλέακυθΝ Ν σĲδΝ ĲαΝ ĲλΫξκθĲαΝ πζαέıδαΝ πκυΝ įδΫπκυθΝ ĲδμΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝ πλΫπİδΝ θαΝ İθδıξυγκτθΝ ĲσıκΝ απσΝ ΪπκοβΝ İτλκυμΝ σıκΝ εαδΝ απσΝ ΪπκοβΝ

ζİπĲκηΫλİδαμέΝ ΟδΝ ĲκηİέμΝ κδΝ κπκέκΝ İιİĲΪακθĲαδΝ ΰδαΝ ηİζζκθĲδεΫμΝ ίİζĲδυıİδμΝ

πİλδζαηίΪθκυθμ 

 ΣβΝįδαλεάΝαθαγİυλβıβΝĲπθΝıİθαλέπθΝεαδΝĲβθΝαθααάĲβıβΝθΫπθ 

 ΣβθΝİιΫĲαıβΝθΫπθΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝπλκρσθĲπθΝεαδΝυπβλİıδυθΝΰδαΝĲυξσθΝ

εδθįτθκυμ 

 ΣβΝίİζĲέπıβΝĲβμΝαθαΰθυλδıβμΝεαδΝαζζβζİπέįλαıβμΝηİĲαιτΝεδθįτθκυΝαΰκλΪμ,Ν

εδθįτθκυΝλİυıĲσĲβĲαμΝεαδΝπδıĲπĲδεκτΝεδθįτθκυ 

 ΣβθΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲπθΝ εαĲΪζζβζπθΝ ξλκθδευθΝ κλδασθĲπθΝ ıĲβΝ įδαξİέλδıβΝ

εδθįτθπθΝαζζΪΝεαδΝĲδμΝįυθβĲδεΫμΝαζυıδįπĲΫμΝİπδπĲυıİδμέΝ 

 

ΟδΝ παλαεΪĲπΝ ıυıĲΪıİδμΝ ΫξκυθΝ įδαĲυππγİέΝ ηİΝ πλκκλδıησΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ ıİΝ

ηİΰΪζαΝĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝσηπμΝβΝΫεĲαıβΝĲβμΝİφαληκΰάμΝĲκυμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİέθαδΝ

αθΪζκΰβΝ ĲκυΝ ηİΰΫγκυμΝ εαδΝ ĲβμΝ πκζυπζκεσĲβĲαμΝ ĲπθΝ įλαıĲβλδκĲάĲπθΝ ĲβμΝ İεΪıĲκĲİΝ

ĲλΪπİααέΝΚαĲΪΝıυθΫπİδαΝγαΝİφαλησακθĲαδΝıİΝαθαζκΰδεάΝίΪıβέΝ(?) 
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ζέγέζ ΢υıĲΪıİδμ πλκμ Ĳα ĲλαπİαδεΪ δįλτηαĲα 

 

1έΝΟδΝ πλκıκηκδυıİδμΝ αελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝαπκĲİζκτθΝαθαπσıπαıĲκΝ

εκηηΪĲδΝ ĲβμΝ ıυθκζδεάμΝ įδαευίΫλθβıβμΝ εαδΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθπθΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμέΝ

ΜΪζδıĲαΝβΝıυηηİĲκξάΝĲκυΝįδκδεβĲδεκτΝıυηίκυζέκυΝεαδΝĲπθΝαθυĲİλπθΝıĲİζİξυθΝıĲκθΝ

πλκΰλαηηαĲδıησΝĲπθΝαıεάıİπθΝİέθαδΝαπαλαέĲβĲβΝΰδαΝĲβθΝαπκĲİζİıηαĲδεάΝζİδĲκυλΰέαΝ

ĲκυΝκλΰαθδıηκτέΝ 

βέΝ ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ įδαξİδλέακθĲαδΝ ΫθαΝ πλσΰλαηηαΝ αıεάıİπθΝ

πλκıκηκέπıβμΝĲκΝκπκέκΝγαΝπλκπγİέΝĲκθΝİθĲκπδıησΝĲπθΝεδθįτθπθΝεαδΝĲκθΝΫζİΰξκ,ΝγαΝ

απκĲİζİέΝ ΫθαΝıυηπζβλπηαĲδεσΝ İλΰαζİέκΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝεαδΝ γαΝıυηίΪζİδΝ

ıĲβθΝİθέıξυıβΝĲβμΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμΝεαδΝıĲβΝįδαξİέλδıβΝĲβμΝλİυıĲσĲβĲαμέ 

γέΝΟΝπλκΰλαηηαĲδıησμΝĲπθΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝζαηίΪθİδΝυπσοβΝ

σζκυμΝĲκυμΝĲκηİέμΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝδįλτηαĲκμΝεαδΝİπέıβμΝθα εαζτπĲİδΝΫθαΝİυλτΝφΪıηαΝ

πλκκπĲδευθΝεαδΝĲİξθδευθέ 

ζέΝ ΟδΝ ĲλΪπİαİμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ įδαγΫĲκυθΝ ΰλαπĲΫμΝ κįβΰέİμΝ εαδΝ įδαįδεαıέİμΝ πκυΝ γαΝ

įδΫπκυθΝĲκΝπλσΰλαηηαΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝεαδΝκδΝκπκέİμΝγαΝİέθαδΝ

εαĲΪζζβζαΝĲİεηβλδπηΫθİμέ 

ηέΝǾΝυπκįκηάΝĲβμΝĲλΪπİααμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝπαλΫξİδΝİυİζδιέαΝΰδαΝθαΝĲδμΝπδγαθΫμΝαζζαΰΫμΝ

ıĲκΝπλσΰλαηηαΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝĲβμέ 

θέΝΣκΝπζαέıδκΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝπλΫπİδΝθαΝİθβηİλυθİĲαδΝĲαεĲδεΪΝ

εαδΝθαΝαιδκζκΰİέĲαδΝεαδΝαπσΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμέ 

ιέΝΟδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝκφİέζκυθΝθαΝεαζτπĲκυθΝΫθαΝİυλτΝφΪıηαΝεδθįτθπθΝεαδΝ

İπδξİδλβηαĲδευθΝ İπδπΫįπθΝ εαδΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ θαΝ İέθαδΝ ıİΝ γΫıβΝ θαΝ

İθıπηαĲυıκυθΝ απκĲİζİıηαĲδεΪΝ εαδΝ ηİΝ κυıδαıĲδεσΝ ĲλσπκΝ ĲδμΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμ,ΝıİΝσζκΝĲκΝφΪıηαΝĲπθΝįλαıĲβλδκĲάĲπθΝĲκυμέΝ 

κέΝ ΣαΝ ıİθΪλδαΝ πκυΝ ξλβıδηκπκδκτθĲαδΝ ıĲδμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

ıυηπİλδζαηίΪθκυθΝİεĲσμΝαπσΝ δıĲκλδεΪΝεαδΝηİζζκθĲδεΪΝάΝυπκγİĲδεΪΝıİθΪλδαΝεαγυμΝ

İπέıβμΝ εαδΝ θαΝ ζαηίΪθκυθΝ υπσοβΝ ĲδμΝ αζζβζİπδįλΪıİδμΝ ĲκυΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεκτΝ

ıυıĲάηαĲκμέ 
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λέΝ ΟδΝ αıεάıİδμΝ πλΫπİδΝ θαΝ πİλδζαηίΪθκυθΝ εαδΝ ıİθΪλδαΝ ĲαΝ κπκέαΝ İιİĲΪακυθΝ ĲαΝ

απκĲİζΫıηαĲαΝıĲβθΝκδεκθκηδεάΝεαĲΪıĲαıβΝĲβμΝĲλΪπİααμΝİιαδĲέαμΝπέξέΝİθσμΝįυθβĲδεκτΝ

πζάΰηαĲκμΝ ıĲβΝ φάηβΝ ĲβμέΝ ǼπδπζΫκθΝ ΫθαΝ πλσΰλαηηαΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθΝπλΫπİδΝθαΝεαγκλέıİδΝπκδαΝıİθΪλδαΝγαΝηπκλκτıαθΝθαΝαηφδıίβĲάıκυθΝĲβΝ

ίδπıδησĲβĲαΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝ (reverse stress tests)Ν εαδΝ πμΝ İεΝ ĲκτĲκυΝ θαΝ απκεαζτοκυθΝ

ελυηηΫθκυμΝεδθįτθκυμΝεαδΝαζζβζİπδįλΪıİδμΝηİĲαιτΝĲπθΝεδθįτθπθέ 

1ίέΝΣαΝπκζτπζκεαΝεαδΝıτθγİĲαΝξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝπλκρσθĲα,ΝσππμΝĲαΝĲδĲζκπκδβηΫθαΝ

αθκέΰηαĲαΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ εαζτπĲκθĲαδΝ απσΝ ĲαΝ ıİθΪλδαΝ ĲπθΝ αıεάıİπθέΝǼπδπζΫκθ,Ν ĲαΝ

ıİθΪλδαΝΰδαΝĲδĲζκπκδβηΫθαΝıĲκδξİέαΝĲκυΝǼθİλΰβĲδεκτΝγαΝπλΫπİδΝθαΝζαηίΪθκυθΝυπσοβΝ

ĲαΝπİλδκυıδαεΪΝıĲκδξİέα,ΝĲβθΝΫεγİıβΝĲκυμΝıİΝıυıĲβηαĲδεκτμΝπαλΪΰκθĲİμΝĲβμΝαΰκλΪμ,Ν

ĲδμΝ ıξİĲδεΫμΝ ıυηίΪıİδμΝ εαδΝ İθıπηαĲπηΫθİμΝ λάĲλİμΝ εαγυμΝ εαδΝ ĲκθΝ αθĲέεĲυπκΝ ĲβμΝ

ησξζİυıβμΝέ 

11έΝ ΣαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ πλΫπİδΝ θαΝ İθıπηαĲυıκυθΝ ĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ πκυΝ

πλκΫλξκθĲαδΝ απσΝ ĲαΝ İεĲσμΝ δıκζκΰδıηκτΝ ıĲκδξİέαΝ εαδΝ ΪζζκυμΝ ıυθαφİέμΝ παλΪΰκθĲİμΝ

ıĲδμΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμέ 

12έΝ ΣΫζκμ,Ν γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ İθδıξτıκυθΝ ĲδμΝ πλκıİΰΰέıİδμΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ ΰδαΝ

αθĲδıυηίαζζσηİθκυμΝ υοβζάμΝ ησξζİυıβμΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ İιΫĲαıβΝ ĲβμΝ İυπΪγİδαμΝ ıİΝ

ıυΰεİελδηΫθİμΝεαĲβΰκλέİμΝπİλδκυıδαευθΝıĲκδξİέπθΝάΝηİĲαίκζΫμΝ ĲδμΝαΰκλΪμΝεαδΝ ĲβθΝ

İεĲέηβıβΝĲπθΝįυθβĲδευθΝεδθįτθπθέΝ 

 

ζέγέη ΢υıĲΪıİδμ πλκμ Ĳκυμ İπκπĲδεκτμ φκλİέμ 

 

1έΝΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝįδİθİλΰκτθΝĲαεĲδεΫμΝεαδΝπζάλİδμΝαιδκζκΰάıİδμΝĲκυΝ

πλκΰλΪηηαĲκμΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθέΝǼπέıβμΝθαΝİπδίİίαδυθκυθΝĲβθΝ

İθİλΰάΝ ıυηηİĲκξάΝ ĲπθΝ αθυĲİλπθΝ ıĲİζİξυθΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ ıĲκΝ

πλσΰλαηηαΝπλκıκηκέπıβμΝεαδΝ θαΝαιδκζκΰκτθΝĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαέΝǾΝαιδκζσΰβıβΝĲπθΝ

απκĲİζİıηΪĲπθΝΫξİδΝαθĲέεĲυπκΝıĲβΝįδαįδεαıέαΝζάοβμΝαπκφΪıİπθΝεΪγİΝĲλΪπİααμΝεαδΝ

αυĲσμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝαπκĲİζİέΝαθĲδεİέηİθκΝαιδκζσΰβıβμΝαπσΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμέΝ 

βέΝ ΢ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ πκυΝ κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ απκεαζτοκυθΝ αįυθαηέİμΝ άΝ ĲαΝ

απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲκυμΝ įİΝ ζαηίΪθκθĲαδΝ υπσοβΝ ıĲβΝ įδαįδεαıέαΝ ζάοβμΝ απκφΪıİπθ,Ν Ν κδΝ
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İπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝυπκξλİκτθĲαδΝθαΝαπαδĲάıκυθΝαπσΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝθαΝπλκίκτθΝ

ıİΝįδκλγπĲδεΫμΝİθΫλΰİδİμ 

γέΝ ǺαıδεσμΝ λσζκμΝ ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ αλξυθΝ İέθαδΝ βΝ αιδκζσΰβıβ εαδΝ αθΝ ελέθİĲαδΝ

απαλαέĲβĲκΝ βΝ αζζαΰάΝ ĲπθΝ ıİθαλέπθΝ πκυΝ įκεδηΪακθĲαδΝ σππμΝ εαδΝ βΝ αάĲβıβΝ

ıυΰεİελδηΫθπθΝ ıυθαφυθΝ İλΰαıδυθΝ πέξέΝ αθΪζυıβΝ İυαδıγβıέαμΝ ΰδαΝ κλδıηΫθαΝ

ξαλĲκφυζΪεδαΝ άΝ αιδκζσΰβıβΝ ίΪıβΝ ıİθαλέπθΝ πκυΝ απİδζκτθΝ ĲβΝ ίδπıδησĲβĲαΝ ĲβμΝ

ĲλΪπİααμΝ(reverse stress testing scenarios). 

ζέΝ΢τηφπθαΝεαδΝηİΝĲδμΝıυıĲΪıİδμΝĲκυΝįİτĲİλκυΝπυζυθαΝĲκυΝ΢υηφυθκυΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝ

ΙΙ,Ν κδΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ İιİĲΪακυθΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ

πλκıκηκέπıβμΝ ĲβμΝ ĲλΪπİααμΝ πμΝ ηΫλκμΝ ĲβμΝ İπκπĲδεάμΝ αιδκζσΰβıβμΝ ĲσıκΝ ĲπθΝ

İπκπĲδευθΝ δįέπθΝ εİφαζαέπθΝ σıκΝ εαδΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ λİυıĲσĲβĲαμέΝ

ǼδįδεσĲİλαΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİιİĲΪακυθΝĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝĲπθΝυπκγİĲδευθΝıİθαλέπθΝĲπθΝ

αıεάıİπθΝΰδαΝĲβθΝİεĲέηβıβΝĲβμΝİπΪλεİδαμΝĲπθΝεİφαζαέπθΝεαδΝĲβμΝλİυıĲσĲβĲαμέΝ 

ηέΝ ΟδΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ İφαλησακυθΝ ıυηπζβλπηαĲδεΫμΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝ ίαıδασηİθİμΝ εαδΝ ıİΝ εκδθΪΝ ıİθΪλδαΝ ΰδαΝ ĲδμΝ ĲλΪπİαİμΝ πκυΝ İέθαδΝ ıĲβΝ

įδεαδκįκıέαΝĲκυμέ 

θέΝ ΣΫζκμ,Ν İέθαδΝ απαλαέĲβĲκμΝ κΝ İπκδεκįκηβĲδεσμΝ įδΪζκΰκμΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ

αλξυθ,Ν ΪζζπθΝ įβηκıέπθΝ αλξυθΝ εαδΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ εζΪįκυΝ ΰδα ĲκθΝ İθĲκπδıησΝ

ıυıĲβηδευθΝαįυθαηδυθέΝ΢İΝεΪγİΝπİλέπĲπıβΝκδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝΫξκυθΝĲαΝ

απαλαέĲβĲαΝ ηΫıαΝ εαδΝ ĲδμΝ įİιδσĲβĲİμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲκυΝ Ν πλκΰλΪηηαĲκμΝ

πλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝİθσμΝĲλαπİαδεκτΝδįλτηαĲκμέ 
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ΚǼΦǹΛǹΙΟΝηΟ
  

ǹΞΙΟΛΟΓǾ΢ǾΝΣΩΝΝǹ΢ΚǾ΢ǼΩΝΝΠΡΟ΢ΟΜΟΙΩ΢Ǿ΢Ν΢ΣǾΝΝǼέǼ 

 

5.1 ΟδΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝĲβμΝǼέǼ 

5.1.1 Ǽδıαΰπΰά 

  ǹπσ ĲδμΝπδκΝπλσıφαĲİμΝεαδΝπδκΝıβηαθĲδεΫμΝηİζΫĲİμΝπκυΝįδİθİλΰάγβεαθΝΰδαΝ

θαΝ ηİĲλάıκυθΝ ĲβθΝ αθĲκξάΝ ĲκυΝ İυλππαρεκτΝ ĲλαπİαδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ ıİΝ πİλέπĲπıβΝ

İπδįİέθπıβμΝ ĲβμΝ εαĲΪıĲαıβμΝ ıĲβθΝ κδεκθκηέα,Ν İέθαδΝ κδΝ Ν παθİυλππαρεΫμΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθέΝ ΟδΝ αıεάıİδμΝ αυĲΫμΝ αιέαİδΝ θαΝ αθαζυγκτθΝ εαγυμΝ

αθΫįİδιαθΝ ĲβθΝ πλαΰηαĲδεάΝ αθĲέįλαıβΝ ĲπθΝ İυλππαρευθΝ ĲλαπİαυθΝ ıĲδμΝ υφδıĲΪηİθİμΝ εαδΝ

πδγαθΫμΝηİζζκθĲδεΫμΝαθĲέικİμΝıυθγάεİμΝıĲβθΝκδεκθκηέαέ 

5.1.2 Οδ ıυηηİĲΫξκθĲİμ φκλİέμ  

 

 ȸ ȵʐʌωʋαϊʃή Αʌχή Ɉʌαʋɸɺώʆ ;European Banking Authority) 
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 ώΝ ǼυλππαρεάΝ ǹλξάΝ ΣλαπİαυθΝ (ǼǹΣ)Ν İέθαδΝ αθİιΪλĲβĲβΝ αλξάΝ ĲβμΝ ǼǼ,Ν

İπδφκλĲδıηΫθβΝ ηİΝ ĲκΝ ΫλΰκΝ ĲβμΝ İιαıφΪζδıβμΝ απκĲİζİıηαĲδεκτΝ εαδΝ ıυθİεĲδεκτΝ

İπδπΫįκυΝ πλκζβπĲδεάμΝ λτγηδıβμΝ εαδΝ İπκπĲİέαμΝ ıĲκΝ ıτθκζκΝ ĲκυΝ İυλππαρεκτΝ

ĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαέΝ΢υθκζδεκέΝıĲσξκδΝĲβμΝİέθαδΝβΝįδαĲάλβıβΝĲβμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝ

ıĲαγİλσĲβĲαμΝıĲβθΝǼǼΝεαδΝβΝįδαıφΪζδıβΝĲβμΝαεİλαδσĲβĲαμ,ΝĲβμΝαπκįκĲδεσĲβĲαμΝεαδΝ

ĲβμΝİτλυγηβμΝζİδĲκυλΰέαμΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαέ 

 ǼθυΝ κδΝ İγθδεΫμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ εαδΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ παλαηΫθκυθΝ

υπİτγυθİμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İπκπĲİέαΝ ĲπθΝ İπδηΫλκυμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ δįλυηΪĲπθ,Ν λσζκμΝ

ĲβμΝ ǼǹΣΝ İέθαδΝ βΝ ίİζĲέπıβΝ ĲβμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲβμΝ İıπĲİλδεάμΝ αΰκλΪμΝ įδαıφαζέακθĲαμΝ

εαĲΪζζβζβ,ΝαπκįκĲδεάΝεαδΝİθαληκθδıηΫθβΝİυλππαρεάΝİπκπĲİέαΝεαδΝλτγηδıβέ 

 ΚτλδκΝεαγάεκθΝĲβμΝǼǹΣΝİέθαδΝθαΝıυηίΪζζİδ,ΝηΫıπΝĲβμΝγΫıπδıβμΝįİıηİυĲδευθΝ

ĲİξθδευθΝπλκĲτππθΝεαδΝ εαĲİυγυθĲάλδπθΝΰλαηηυθ,ΝıĲβΝįβηδκυλΰέαΝ ĲκυΝ İυλππαρεκτΝ

İθδαέκυΝ İΰξİδλδįέκυΝ εαθσθπθΝıĲκθΝ ĲλαπİαδεσΝ ĲκηΫαέΝ΢ĲσξκμΝ ĲκυΝ İθδαέκυΝ İΰξİδλδįέκυΝ

εαθσθπθΝİέθαδΝβΝπαλκξάΝİθσμΝİθδαέκυΝıυθσζκυΝİθαληκθδıηΫθπθΝİπκπĲδευθΝεαθσθπθΝ

ΰδαΝĲαΝξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝδįλτηαĲαΝıİΝκζσεζβλβΝĲβθΝǼǼ,ΝκδΝκπκέκδΝγαΝıυηίΪζζκυθΝ

ıĲβΝįβηδκυλΰέαΝδıσĲδηπθΝσλπθΝαθĲαΰπθδıηκτΝεαδΝγαΝπαλΫξκυθΝυοβζάΝπλκıĲαıέαΝıİΝ

εαĲαγΫĲİμ,ΝİπİθįυĲΫμΝεαδΝεαĲαθαζπĲΫμέ 

 ǾΝǼǹΣΝįδαįλαηαĲέαİδΝİπέıβμΝıβηαθĲδεσΝλσζκΝıĲβθΝπλκυγβıβΝĲβμΝıτΰεζδıβμΝ

ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ πλαεĲδευθ,Ν υıĲİΝ θαΝ įδαıφαζέαİĲαδΝ İθαληκθδıηΫθβΝ İφαληκΰάΝ ĲπθΝ

İπκπĲδευθΝ εαθσθπθέΝ ǹπκıĲκζάΝ ĲβμΝ ǼǹΣΝ İέθαδΝ İπέıβμΝ θαΝ αιδκζκΰİέΝ ĲκυμΝ εδθįτθκυμΝ

εαδΝ ĲαΝ ĲλπĲΪΝ ıβηİέαΝ ıĲκθΝ ĲλαπİαδεσΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ ǼǼΝ ηΫıπ,Ν İδįδεσĲİλα,Ν ĲαεĲδευθΝ

İεγΫıİπθΝ İεĲέηβıβμΝ εδθįτθπθΝ εαδΝ παθİυλππαρευθΝ πλκıκηκδυıİπθΝ αελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθέ23
 

 ΟΝ εαθκθδıησμΝ ĲβμΝ įέθİδΝ ĲβθΝ İικυıέαΝ θαΝ ιİεδθΪΝ εαδΝ θαΝ ıυθĲκθέαİδΝ ĲδμΝ

παθİυλππαρεΫμΝαıεάıİδμΝπλκıκηκέπıβμΝıİΝıυθİλΰαıέαΝηİΝĲκΝǼυλππαρεσΝ΢υηίκτζδκΝ

΢υıĲβηδεκτΝΚδθįτθκυΝ(Ǽ΢΢Κ)έΝ΢εκπσμΝĲπθΝαıεάıİπθΝαυĲυθΝİέθαδΝβΝαιδκζσΰβıβΝĲβμΝ

αθĲκξάμΝĲπθΝπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθΝıİΝαθĲέικİμΝıυθγάεİμΝĲβμΝαΰκλΪμΝεαδΝβΝıυθκζδεάΝ

İεĲέηβıβΝĲκυΝıυıĲβηδεκτΝεδθįτθκυΝıĲκΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝıτıĲβηαΝĲβμΝǼέǼέ 
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 H EAT  ɸίʆαι ɸʋιφοʌʏισʅέʆɻ ʅɸ ʏɻ ɷιɸʆέʌɶɸια ʏωʆ ʋαʆɸʐʌωʋαϊʃώʆ ασʃήσɸωʆ ʋʌοσοʅοίωσɻς αʋό 
ʏɻʆ ϭɻ

 Ȼαʆοʐαʌίοʐ ϮϬϭϭ οʋόʏɸ ʃαι αʆέʄαβɸ όʄɸς ʏις ɷʌασʏɻʌιόʏɻʏɸς ʏɻς ȵʋιʏʌοʋής ȵʐʌωʋαϊʃώʆ 
Αʌχώʆ Ɉʌαʋɸɺιʃής ȵʋοʋʏɸίας ;CEBS) 
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 ΟδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ ĲβμΝ ǼǹΣΝ įδİιΪΰκθĲαδΝ ηİΝ ĲβΝ ηİγκįκζκΰέαΝ απσΝ

πΪθπΝ πλκμΝ ĲαΝ εΪĲπ24,Ν ξλβıδηκπκδυθĲαμΝ ıυθİπİέμΝ ηİγκįκζκΰέİμ,Ν ıİθΪλδαΝ εαδΝ

παλαįκξΫμΝ πκυΝ αθαπĲτııκθĲαδΝ ıİΝ ıυθİλΰαıέαΝ ηİΝ ĲκΝ ǼυλππαρεσΝ ΢υηίκτζδκΝ

΢υıĲβηδεκτΝΚδθįτθκυΝ (Ǽ΢΢ΚΚ), ĲβθΝǼυλππαρεάΝΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝ (ǼΚΣ)ΝεαδΝ ĲβθΝ

ǼυλππαρεάΝǼπδĲλκπάέ 

 ȸ ȵʐʌωʋαϊʃή Ⱦɸʆʏʌιʃή Ɉʌάʋɸɺα  

 H ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ ΣλΪπİααΝ įİθΝ απκĲİζİέΝ ησθκΝ φκλΫαΝ ξΪλαιβμΝ ĲβμΝ

θκηδıηαĲδεάμΝπκζδĲδεάμ,ΝαζζΪΝ İεĲİζİέΝεαδΝηέαΝΪζζβΝıİδλΪΝεαγβεσθĲπθ,ΝηİĲαιτΝ ĲπθΝ

κπκέπθΝ İέθαδΝ εαδΝ βΝ ıυηηİĲκξάΝ ıĲβΝ įβηδκυλΰέαΝ εαδΝ įδİθΫλΰİδαΝ ĲπθΝ παθİυλππαρευθΝ

αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμέΝ ΠδκΝ ıυΰεİελδηΫθα,Ν βΝ ǼΚΣΝ İέθαδΝ υπİτγυθβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

įβηδκυλΰέαΝ ĲπθΝ ηδελκκδεκθκηδευθΝ ıİθαλέπθΝ εαδΝ ĲβθΝ İπδίκζάΝ παλαηΫĲλπθΝ (İθυΝ βΝ

ǼǹΣΝ ΫξİδΝ πİλδııσĲİλκΝ ıυθĲκθδıĲδεσΝ λσζκ)έ ΟΝ λσζκμΝ ĲβμΝ πıĲσıκΝ İυλτθİĲαδΝ ηİΝ ĲβΝ

įβηδκυλΰέαΝĲκυΝǼθδαέκυΝǼπκπĲδεκτΝΜβξαθδıηκτΝΰδαΝĲβθΝĲλαπİαδεάΝİπκπĲİέαΝκΝκπκέκμΝ

αθαζτİĲαδΝπαλαεΪĲπέΝ 

 

 

 Ƀι ɸθʆιʃές ɸʋοʋʏιʃές αʌχές  

 ΟδΝ İγθδεΫμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ İέθαδΝ υπκξλİπηΫθİμΝ θαΝ ıυθİλΰΪακθĲαδΝ ηİΝ ĲδμΝ

İυλππαρεΫμΝ αλξΫμΝ ΰδαΝ ĲβΝ įδİθΫλΰİδαΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ παλΫξκθĲαμΝ ĲδμΝ

απαλαέĲβĲİμΝ įδİυεκζτθıİδμέΝ ΜİĲΪΝ ĲβΝ įδİθΫλΰİδαΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ ΫξκυθΝ ĲβθΝ İυγτθβΝ

İπδίİίαέπıβμΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθΝ ĲπθΝ αθĲδıĲκέξπθΝ ĲλαπİαυθΝ εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ ĲβΝ

įβηκıέİυıβΝ ĲκυμΝıĲκΝ İυλτΝεκδθσ,Ν ıİΝıτθĲκηκΝ ξλκθδεσΝ įδΪıĲβηαΝαπσΝ ĲβΝ įδİιαΰπΰάΝ

ĲβμΝΪıεβıβμέ 

 ΠλΫπİδΝ πıĲσıκΝ θαΝ ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ ıĲδμΝ παθİυλππαρεΫμΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝıυηηİĲΫξκυθΝκδΝıυıĲβηδεΫμΝĲλΪπİαİμΝĲπθΝξπλυθέΝǻβζαįάΝİεİέθİμΝπκυΝ

γİπλκτθĲαδΝ «ίδυıδηİμ»Ν εαδΝ įτθαĲαδΝ θαΝ įαθİέακθĲαδΝ απσΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ

ΣλΪπİααέΝ ǾΝ İιΫĲαıβΝ ĲβμΝ ίδπıδησĲβĲαμΝ ĲπθΝ ıυıĲβηδευθΝ ĲλαπİαυθΝ İέθαδΝ ıβηαθĲδεάΝ
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 ΟδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝİφαλησακυθΝĲκΝįυıηİθΫμΝıİθΪλδκΝıĲκΝıυθκζδεσΝξαλĲκφυζΪεδκΝĲκυ 

ĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝηδαμΝξυλαμΝεαδΝαιδκζκΰκτθΝĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝαγλκδıĲδεΪέΝǾ 

įδαįδεαıέαΝαυĲάΝİπδĲλΫπİδΝĲβΝξλάıβΝπδκΝİιİζδΰηΫθπθΝηκθĲΫζπθ,ΝįδİυεκζτθİδΝĲβ 

σύɶʃʌισɻ αʋοʏɸʄɸσʅάʏωʆ, αʄʄά ʋαʌόʄα αʐʏά ɸίʆαι ʄιɶόʏɸʌο αʃʌιβής ʅέθοɷος. 



[73] 

 

εαγυμΝ ξαλαεĲβλέακθĲαδΝ απσΝ ĲκΝ φαδθσηİθκΝ ĲβμΝ ηİĲαįκĲδεσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ıυθİπİδυθΝ ıİΝ

ΪζζİμΝĲλΪπİαİμΝάΝεαδΝελΪĲβέΝ 

 

5.1.3 Παθİυλππαρεά Ϊıεβıβ πλκıκηκέπıβμ Ĳκ βί1ί 

 

ΓİθδεΪ 

 ǾΝ ǼπδĲλκπάΝ ǼυλππαρευθΝ ǹλξυθΝ εαδΝ ΣλαπİαδεάμΝ İπκπĲİέαμΝ (ECBS) ΫζαίİΝ

İθĲκζάΝαπσΝĲκΝ΢υηίκτζδκΝΟδεκθκηδευθΝεαδΝǻβηκıδκθκηδευθΝΘİηΪĲπθΝ (ECOFIN)
25

 

ĲκυΝ΢υηίκυζέκυΝ ĲβμΝǼυλππαρεάμΝ ΈθπıβμΝ ΰδαΝ ĲβΝ įδİθΫλΰİδα,Ν ıİΝıυθİλΰαıέαΝηİΝ ĲβθΝ

ǼυλππαρεάΝΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝ(ECB), ĲβθΝǼυλππαρεάΝǼπδĲλκπάΝ(EC) εαδΝĲδμΝİγθδεΫμΝ

İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμ,Ν ηέαΝ παθİυλππαρεάΝ ΪıεβıβΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθέΝ

ΓİθδεσμΝıĲσξκμΝĲβμΝΪıεβıβμΝΰδαΝĲκΝβί1ίΝάĲαθΝβΝπαλκξάΝπζβλκφκλδυθΝαθαφκλδεΪΝηİΝ

ĲβθΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲβμΝ αθγİεĲδεσĲβĲαμΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμΝ ĲβμΝ ǼέǼΝ ıİΝ

İθįİξσηİθİμΝįυıηİθİέμΝκδεκθκηδεΫμΝİιİζέιİδμΝεαγυμΝεαδΝβΝαιδκζσΰβıβΝĲβμΝδεαθσĲβĲαμΝ

ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ πκυΝ ıυηηİĲİέξαθΝ ıĲβθΝ απκλλσφβıβΝ πδγαθυθΝ ελέıİπθΝ πλκİλξσηİθİμΝ

απσΝĲκθΝπδıĲπĲδεσΝεέθįυθκ,ΝĲκυμΝεδθįτθκυμΝαΰκλΪμΝαζζΪΝεαδΝĲκυμΝεδθįτθκυμΝελΪĲκυμέΝ 

 ΟδΝ İγθδεΫμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ įδİθİλΰκτθΝ ĲαεĲδεΪΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ

αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ ıĲαΝ πζαέıδαΝ ĲβμΝ įδεάμΝ ĲκυμΝ įδεαδκįκıέαμ,Ν ĲσıκΝ ıİΝ İπέπİįκΝ

ıυıĲάηαĲκμΝ σıκΝ εαδΝ ıİΝ ηİηκθπηΫθαΝ πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲα,Ν ΰδαΝ θαΝ İεĲδηάıκυθΝ ĲκυμΝ

πδγαθκτμΝ εδθįτθκυμέΝǾΝΪıεβıβΝ ĲβμΝǼπδĲλκπάμΝǼυλππαρευθΝǹλξυθΝεαδΝΣλαπİαδεάμΝ

ǼπκπĲİέαμΝ (ECBS) İέξİΝ πμΝ ıĲσξκΝ θαΝ ıυηπζβλυıİδΝ αυĲΫμΝ ĲδμΝ İγθδεΫμΝ αθαζτıİδμ,Ν

παλΫξκθĲαμΝ ıυθĲκθδıηΫθβΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲπθΝ İυλππαρευθΝ Ĳλαπİαυθ,Ν ηİΝ ĲβΝ ξλάıβΝ

εκδθυθΝıİθαλέπθΝεαδΝηİγκįκζκΰδυθέΝ 

 ǾΝΪıεβıβΝįδİιΪξγβεİΝıİΝįİέΰηαΝİθİθάθĲα-ΫθαΝ (λ1)Ν İυλππαρευθΝπδıĲπĲδευθΝ

δįλυηΪĲπθΝεαδΝıυθκζδεΪΝıυηηİĲİέξαθΝİγθδεΫμΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝαπσΝİέεκıδΝ(βί)ΝελΪĲβ-

ηΫζβέΝ ΢İΝ εΪγİΝ ελΪĲκμ-ηΫζκμΝ ĲκΝ įİέΰηαΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ İπδζΫξγβεİΝ ηİΝ ĲΫĲκδκΝ ĲλσπκΝ

υıĲİΝθαΝπİλδζαηίΪθκθĲαδΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲα,ΝεαĲΪΝφγέθκυıαΝıİδλΪΝηİΰΫγκυμ,ΝĲαΝ

κπκέαΝεΪζυπĲαθΝĲκυζΪξδıĲκθΝĲκΝηίΣΝĲκυΝαθĲέıĲκδξκυΝİγθδεκτΝĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαΝεαδΝ
                                                 
25

 ȸ σύʆθɸσɻ ʏοʐ σʐʅβοʐʄίοʐ ʏɻς ȵ.ȵ ɷιαφοʌοʋοιɸίʏαι αʆάʄοɶα ʅɸ ʏα θέʅαʏα ʋοʐ ɸʇɸʏάɺοʆʏαι. 
Έχοʐʆ ɷιαφοʌοʋοιɻθɸί ɸʆʆέα σʐʅβούʄια ή σʐʆθέσɸις ʅɸ ʏɻ σʐʅʅɸʏοχή ʏωʆ ʐʋοʐʌɶώʆ ʋοʐ έχοʐʆ ʏɻʆ 
ɸʐθύʆɻ σʏοʐς ɸʃάσʏοʏɸ ʏοʅɸίς. Ɉο ECOFIN αʋοʏɸʄɸίʏαι αʋό ʏοʐς ʐʋοʐʌɶούς οιʃοʆοʅιʃώʆ ʏωʆ 
χωʌώʆ-ʅɸʄώʆ.  
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ĲκΝθηΣΝĲκυΝıυθσζκυΝĲκυΝǼθİλΰβĲδεκτΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝ

ΈθπıβμέΝ 

 ΌππμΝ αθαφΫλγβεİΝ εαδΝ παλαπΪθπΝ βΝ ΪıεβıβΝ İπδεİθĲλυγβεİΝ ıĲκθΝ πδıĲπĲδεσΝ

εέθįυθκ,ΝĲκυμΝεδθįτθκυμΝαΰκλΪμΝεαδΝĲκθΝεέθįυθκΝελΪĲκυμΝεαδΝĲκΝİπέεİθĲλκΝĲβμΝάĲαθΝβΝ

εİφαζαδαεάΝ İπΪλεİδαΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ İθυΝ įİθΝ İιİĲΪıĲβεİΝ ΪηİıαΝ κΝ

εέθįυθκμΝλİυıĲσĲβĲαμέΝ 

 

ΣαΝıİθΪλδαΝπκυΝξλβıδηκπκδάγβεαθΝıĲβθΝΪıεβıβ 

 ΓδαΝĲβθΝİεĲέηβıβΝĲκυΝπδıĲπĲδεκτΝεδθįτθκυΝεαδΝĲβθΝπλκıκηκέπıβΝĲπθΝεİλįυθΝ

άΝ αππζİδυθΝ ıİΝ πİλέπĲπıβΝ İπΫζİυıβμΝ įυıηİθυθΝ ıυθγβευθ,Ν αθαπĲτξγβεαθΝ įτκΝ

ıτθκζαΝηαελκ-κδεκθκηδευθΝıİθαλέπθΝ(ĲαΝίαıδεΪΝεαδΝĲαΝįυıηİθά)Ν,ΝηİΝĲβΝıυθİλΰαıέαΝ

ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΚİθĲλδεάμΝ ΣλΪπİααμΝ εαδΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ǼπδĲλκπάμέΝ ΣκΝ ίαıδεσΝ

ıİθΪλδκΝ ίαıέıĲβεİΝ ıĲδμΝ πλκίζΫοİδμΝ ĲπθΝ παλαπΪθπΝ κλΰΪθπθΝ ηİΝ ĲλσπκΝ πκυΝ θαΝ

αθĲδεαĲκπĲλέαİδΝ ĲδμΝ πλσıφαĲİμΝ ηαελκκδεκθκηδεΫμΝ İιİζέιİδμΝ πκυΝ ζΪηίαθαθΝ ξυλαΝ ıİΝ

ηέαΝıİδλΪΝελαĲυθ-ηİζυθέΝΣκΝįİΝįυıηİθΫμΝηαελκκδεκθκηδεσΝıİθΪλδκΝίαıέıĲβεİΝıĲδμΝ

İεĲδηάıİδμΝĲβμΝǼΚΣΝεαδΝπİλδΫζαίİΝεαδΝĲκθΝεέθįυθκΝελΪĲκυμέΝ 

 ΣκΝ ίαıδεσΝ ηαελκκδεκθκηδεσΝ ıİθΪλδκΝ υπΫγİĲİΝ ηέαΝ άπδαΝ αθΪπĲυιβΝ απσΝ ĲβΝ

ıκίαλσĲαĲβΝτφİıβΝĲκυΝβίίκ-βίίλ,ΝİθυΝĲκΝįυıηİθΫμΝπİλαδĲΫλπΝτφİıβέΝΓδαΝĲβΝαυθβΝ

ĲκυΝ İυλυΝβΝατιβıβΝ ĲκυΝǹǼΠΝυπσΝ ĲκΝίαıδεσΝıİθΪλδκΝ υπΫγİĲİΝατιβıβΝίέιΣΝΰδαΝ ĲκΝ

βί1ίΝ εαδΝ 1έηΣΝ ΰδαΝ ĲκΝ βί11,Ν İθυΝ ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ įυıηİθΫμΝ γαΝ υπάλξİΝ ηİέπıβΝ ĲκυΝ

ǹǼΠΝεαĲΪΝ-ίέβΣΝΰδαΝĲκΝβί1ίΝεαδΝ-ίέθΣΝΰδαΝĲκΝβί11έΝΓδαΝĲκΝıτθκζκΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝ

ΈθπıβμΝ(EU27) ĲκΝίαıδεσΝıİθΪλδκΝπλκΫίζİπİΝ1ΣΝατιβıβΝĲκυΝǹǼΠΝΰδαΝĲκΝβί1ίΝεαδΝ

1έιΣΝΰδαΝĲκΝβί11,ΝİθυΝĲκΝįυıηİθΫμΝπλκΫίζİπİΝσĲδΝĲκΝǹǼΠΝγαΝπαλΫηİθİΝıĲαγİλσΝΰδαΝ

ĲκΝβί1ίΝεαδΝγαΝπαλκυıέααİΝηİέπıβΝ-ίέζΣΝΰδαΝĲκΝβί11έΝΣİζδεΪ,ΝıĲκθΝκλέακθĲαΝĲπθΝįτκΝ

İĲυθΝβί1ί-βί11,ΝĲκΝįυıηİθΫμΝıİθΪλδκΝπαλκυıέαıİΝαπσεζδıβΝĲβμΝĲΪιİπμΝĲκυΝγΣΝıİΝ

ıξΫıβΝηİΝĲκΝίαıδεσέ 

 ǹθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ İεĲέηβıβΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ αΰκλΪμΝ ΫθαΝ ıτθκζκΝ παλαηΫĲλπθΝ

İφαλησıγβεİΝ ıĲδμΝ İεΪıĲκĲİΝ γΫıİδμΝ ξαλĲκφυζαεέκυΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθέΝΘαΝ

πλΫπİδΝ θαΝ ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ κδΝ παλΪηİĲλκδΝ πκυΝ αθαπĲτξγβεαθΝ ΰδαΝ ĲδμΝ αıεάıİδμΝ

πλκıκηκέπıβμΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ αΰκλΪμΝ άĲαθΝ ıĲκΝ έįδκΝ ηάεκμΝ ετηαĲκμΝ ηİΝ ĲαΝ

ηαελκκδεκθκηδεΪΝ ıİθΪλδα,Ν εαδΝ πμΝ İεΝ ĲκτĲκυΝ γαΝ ηπκλκτıαθΝ θαΝ γİπλβγκτθΝ πμΝ
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εαĲİυγυθĲάλδα,Ν İθθκυθĲαμΝ σĲδΝ αθΪζκΰαΝ ηİΝ ĲκΝ ηΫΰİγκμΝ εαδΝ ĲβθΝ εαĲİτγυθıβΝ ĲπθΝ

αθκδΰηΪĲπθΝ Ĳκυμ,Ν ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ άĲαθΝ ıİΝ γΫıβΝ θαΝ πλαΰηαĲκπκδάıκυθΝ εαδΝ

εΫλįβΝ ıİΝ κλδıηΫθαΝ ξαλĲκφυζΪεδα,Ν ηİδυθκθĲαμΝ ΫĲıδΝ ĲδμΝ ıυθκζδεΫμΝ İπδπĲυıİδμΝ πκυΝ

πλκΫλξκθĲαθΝαπσΝĲδμΝπαλαηΫĲλκυμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝ 

 

ΣαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝĲβμΝΪıεβıβμ 

 ΜİΝ ίΪıβΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲπθΝ υπκζκΰδıηυθ,Ν κΝ ıυθκζδεσμΝ įİέεĲβμΝ

εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ (Tier 1), κΝ κπκέκμ ξλβıδηκπκδİέĲαδΝ ıαθΝ εκδθάΝ ηκθΪįαΝ

ηΫĲλβıβμΝ ĲβμΝ αθγİεĲδεσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ ıİΝ įυıηİθİέμΝ εαĲαıĲΪıİδμ,Ν ηİδυγβεİΝ

υπσΝ ĲκΝ įυıηİθΫμΝ ıİθΪλδκΝ απσΝ 1ίέγΣΝ ĲκΝ βίίλΝ ıİΝ λέβΣΝ ηΫξλδΝ ĲκΝ ĲΫζκμΝ ĲκυΝ βί11έΝ

ΩıĲσıκΝγαΝπλΫπİδΝθαΝıβηİδπγİέΝσĲδΝκΝıυθκζδεσμΝİθıπηΪĲπθİΝπİλέπκυΝ1θλέθΝįδμΝİυλυΝ

πκυΝ παλαıξΫγβεαθΝ απσΝ ĲκΝ ελΪĲκμΝ ıĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ηΫξλδΝ ĲκθΝ ΙκτζδκΝ ĲκυΝ

βί1ί,ΝπκıσΝπκυΝαθĲδπλκıππİτİδΝπİλέπκυΝĲκΝ1έβΣΝĲκυΝıυθκζδεκτΝįİέεĲβΝεİφαζαδαεάμΝ

İπΪλεİδαμέ Ǽπİδįά,Ν σηπμ,Ν ĲαΝ ηΫĲλαΝ ıĲάλδιβμΝ ĲπθΝ ευίİλθάıİπθΝ İέξαθΝ ξλκθδεσΝ

κλέακθĲαΝηİΰαζτĲİλκΝĲπθΝįτκΝİĲυθΝπκυΝπλκıįδσλδαİΝĲβθΝΪıεβıβ,ΝĲκΝπκıσΝγİπλάγβεİΝ

πμΝ αθαπσıπαıĲκΝ ĲηάηαΝ ĲπθΝ įİδεĲυθΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ĲπθΝ İθΝ ζσΰπΝ

ĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέΝ 

 ǾΝ πέİıβΝ ıĲκυμΝ įİέεĲİμΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ υπσΝ ĲκΝ įυıηİθΫμΝ ıİθΪλδκΝ

(ıυηπİλδζαηίαθκηΫθκυΝ εαδΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ ελΪĲκυμ)Ν İέξİΝ ıαθΝ απκĲΫζİıηαΝ αβηέİμΝ

τοκυμΝζιβέκΝįδμΝİυλυΝεαδΝαπυζİδİμΝαπσΝıυθαζζαΰΫμΝτοκυμΝβηέλΝįδμΝİυλυΝΰδαΝĲαΝįτκΝ

πλκίζİπσηİθαΝΫĲβέΝΜΪζδıĲα,ΝκδΝαβηδΫμΝπκυΝıξİĲέακθĲαδΝηİΝĲκθΝİπδπλσıγİĲκΝεέθįυθκΝ

ελΪĲκυμΝ γαΝ ΫφĲαθαθΝ ĲαΝ θιέβΝ įδμΝ İυλυΝ εαĲΪΝ ĲβΝ įδΪλεİδαΝ ĲβμΝ įδİĲκτμΝ πİλδσįκυέΝ

΢υθκζδεΪ,ΝκδΝıυΰεİθĲλπĲδεΫμΝαβηδΫμΝıτηφπθαΝηİΝĲκΝįυıηİθΫμΝıİθΪλδκΝγαΝΫφγαθαθΝĲαΝ

ηθηέλΝįδμέ 

 ΢αθΝαπκĲΫζİıηαΝĲβμΝΪıεβıβμ,ΝİπĲΪΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝαπΫĲυξαθΝίζΫπκθĲαμΝ

ĲκυμΝ įİέεĲİμΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ ĲκυμΝ θαΝ πΫφĲκυθΝ εΪĲπΝ απσΝ θΣΝ ηİΝ ıυθκζδεσΝ

ΫζζİδηηαΝγέηΝįδμΝİυλυΝıĲαΝİπκπĲδεΪΝέįδαΝεİφΪζαδαΝ(Tier 1) έΝΣκΝεαĲυĲαĲκΝσλδκΝĲκυΝ

θΣΝαπκĲİζİέΝıβηİέκΝαθαφκλΪμΝΰδαΝĲκΝıεκπσΝĲπθΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθέΝǹπσΝ ĲαΝ İπĲΪΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝπκυΝαπΫĲυξαθΝıĲβθΝ Ϊıεβıβ,Ν πΫθĲİΝ

άĲαθΝ δıπαθδεΪ,Ν 1Ν ΰİληαθδεσ(Germany’s Hypo Real Estate Holding AG) εαδΝ 1Ν

İζζβθδεσΝ(ATE bank). 
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5.1.4 Παθİυλππαρεά Ϊıεβıβ πλκıκηκέπıβμ  βί11 

 

ΓİθδεΪ 

 ǾΝ παθİυλππαρεάΝ ΪıεβıβΝ πλκıκηκέπıβμΝ ΰδαΝ ĲκΝ βί11,Ν βΝ κπκέαΝ κλΰαθυγβεİΝ

απσΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ ǹλξάΝ ΣλαπİαυθΝ (EBA), İέξİΝ πμΝ ıĲσξκΝ ĲβθΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲβμΝ

αθγİεĲδεσĲβĲαμΝ İθσμΝ ηİΰΪζκυΝ įİέΰηαĲκμΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ ĲβμΝ ǼέǼΝ ΫθαθĲδΝ

įυıηİθυθΝ αζζΪΝ πδγαθυθΝ ıİθαλέπθέΝ ǾΝ ΪıεβıβΝ απκĲΫζİıİΝ ΫθαΝ ΰİθδεσΝ

ηαελκκδεκθκηδεσΝıİθΪλδκΝĲκΝκπκέκΝİφαλησıγβεİΝıİΝσζİμΝĲδμΝξυλİμΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝ

ΈθπıβμΝ εαδΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲβμΝ απκεΪζυοαθΝ ĲδμΝ αįυθαηέİμΝ ĲβμΝ ǼυλυπβμΝ

αθαφκλδεΪΝηİΝĲκθΝĲλαπİαδεσΝĲκηΫαΝεαγυμΝεαδΝĲδμΝįδαευηΪθıİδμΝηİĲαίζβĲυθΝσππμΝβΝ

αθİλΰέα,ΝĲαΝİπδĲσεδαΝεαδΝβΝκδεκθκηδεάΝαθΪπĲυιβέ26
 

ǾΝ ΪıεβıβΝ πλκıκηκέπıβμΝ įİΝ ζαηίΪθİδΝ απİυγİέαμΝ σζαΝ ĲαΝ πδγαθΪΝ

απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲβμΝıβηİλδθάμΝελέıβμ,ΝβΝκπκέαΝįδεαέπμΝ İιİĲΪαİĲαδΝαπσΝ ĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ

αλξΫμ,ΝαζζΪΝβΝįδαφΪθİδαΝĲβμΝΪıεβıβμΝάĲαθΝĲΫĲκδαΝυıĲİΝθαΝπαλΫξİδΝıĲκυμΝİπİθįυĲΫμ,Ν

αθαζυĲΫμΝεαδΝΪζζκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝφκλİέμΝĲβμΝαΰκλΪμ,ΝηέαΝĲİεηβλδπηΫθβΝΪπκοβΝΰδαΝ

ĲβθΝαθγİεĲδεσĲβĲαΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝΈθπıβμέΝ 

ǾΝ ΪıεβıβΝ įδİιΪξγβεİΝ ıİΝ ıτθκζκΝ λίΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ εαδΝ ĲαΝ

απκĲİζΫıηαĲαΝĲβμΝİιİĲΪıĲβεαθΝεαδΝαθαγİπλάγβεαθΝπλυλαΝαπσΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝ

εΪγİΝ ξυλαμΝ αζζΪΝ βΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ πκδσĲβĲαμΝ εαδΝ κλγσĲβĲαμΝ ĲκυμΝ ΫΰδθİΝ απσΝ ĲβθΝ

ǼυλππαρεάΝǹλξάΝΣλαπİαυθΝ(EBA),ΝηİΝĲβΝıυηηİĲκξάΝηδαμΝκηΪįαμΝİηπİδλκΰθπησθπθΝ

απσΝ ĲδμΝ İγθδεΫμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμ,Ν ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ ΣλΪπİααΝ (ECB) εαδΝ ĲκΝ

ǼυλππαρεσΝ ΢υηίκτζδκΝ ΢υıĲβηδεκτΝ ΚδθįτθκυΝ (Ǽ΢΢Κ)έΝ ǾΝ įδαįδεαıέαΝ εαĲΫζβιİΝ ıİΝ

ĲλİδμΝ φΪıİδμΝ αζζαΰυθΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθ,Ν ıİΝ κλδıηΫθİμΝ πİλδπĲυıİδμΝ ıβηαθĲδευθΝ

αθαγİπλάıİπθ,Ν αζζΪΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ ǹλξάΝ ΣλαπİαυθΝ εαĲΫίαζİΝ κυıδαıĲδεΫμΝ

πλκıπΪγİδİμΝΰδαΝθαΝİφαληκıγκτθΝκδΝįδΪφκλİμΝηΫγκįκδΝηİΝıυθΫπİδαέΝ 

ΣαΝıİθΪλδαΝπκυΝξλβıδηκπκδάγβεαθ 

                                                 
26 «European Banking Authority 2011 EU-Wide Stress test Aggregate report» 2011. European 

Banking Authority 



[77] 

 

 ǾΝΪıεβıβΝ αφκλκτıİΝ ĲκΝ ξλκθδεσΝ įδΪıĲβηαΝ απσΝ ĲκΝ βί1ίΝ ΫπμΝ ĲκΝ βί1βέΝ ΚαĲΪΝ

ηΫıκΝ σλκ,Ν κδΝ ĲλΪπİαİμΝ πκυΝ ıυηηİĲİέξαθΝ ıĲβθΝ ΪıεβıβΝ παλκυıέαααθΝ δıξυλάΝ

εİφαζαδαεάΝγΫıβέΝǼέξαθΝηΫıκΝσλκΝįİέεĲβΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμΝ(Tier 1) ĲβμΝĲΪιİπμΝ

ĲκυΝκέλΣέΝǺΫίαδαΝıĲκΝπκıκıĲσΝαυĲσΝπİλδζαηίΪθκθĲαθΝεαδΝ1θίΝįδμΝ İυλυΝπκυΝ İέξαθΝ

παλαıξİγİέΝαπσΝĲδμΝευίİλθάıİδμΝıĲαΝπζαέıδαΝİθέıξυıβμΝĲπθΝĲλαπİαυθΝıĲαΝĲΫζβΝĲκυΝ

2010. ΟδΝ ελαĲδεκέΝ υίλδįδεκέΝ ĲέĲζκδ(government hybrids) αφκλκτıαθΝ ĲκΝ ηΣΝ ĲκυΝ

įİέεĲβ,Ν ĲκΝİπδįκĲκτηİθκΝαπσΝĲκΝελΪĲκμΝηİĲκξδεσΝεİφΪζαδκΝĲκΝλΣΝİθυΝĲκΝυπσζκδπκΝ

κθΣΝάĲαθΝĲκΝεκδθσΝηİĲκξδεσΝεİφΪζαδκΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέΝ 

 ΠαλΪΝĲκυμΝİθδıξυηΫθκυμΝįİέεĲİμΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμΝıĲκΝĲΫζκμΝĲκυΝβί1ίΝ

Ĳλİδμ ĲλΪπİαİμΝ İέξαθ Core Tier 1Ν ξαηβζσĲİλκΝ ĲκυΝ ηΣέΝ ΧπλέμΝ εαηέαΝ ευίİλθβĲδεάΝ

υπκıĲάλδιβΝ ıĲκΝ ĲΫζκμ ĲκυΝ βί1ίΝ βΝ İδεσθαΝ γαΝ άĲαθΝ πκζτΝ įδαφκλİĲδεάέΝ ǻİεακξĲυΝ

ĲλΪπİαİμΝγαΝαθĲδηİĲυπδααθΝĲκ İθįİξσηİθκΝθαΝπΫıİδΝκΝįİέεĲβμΝĲκυμΝεΪĲπΝαπσΝηΣ,ΝηİΝ

ΫζζİδηηαΝ πİλέπκυΝ ηί įδμΝ İυλυέΝ Ǿ ΫεĲαıβΝ ĲβμΝ ελαĲδεάμΝ ıĲάλδιβμΝ İέθαδΝ İπέıβμΝ

ıβηαθĲδεάΝΰδαΝĲδμΝηİζζκθĲδεΫμΝεİφαζαδαεΫμ αθΪΰεİμΝĲπθΝĲλαπİαυθ. 

 

 

ǻδΪΰλαηηα 5.1 μΝ ΠκıκıĲσΝ ελαĲδεάμΝ ıĲάλδιβμΝ ıĲκΝ įİέεĲβΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ

Core Tier 1 ıĲαΝĲΫζβΝĲκυΝβί1ί 
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 ΣκΝ ıİθΪλδκΝ πκυΝ ξλβıδηκπκδάγβεİΝ αιδκζσΰβıİΝ ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ıİΝ

πİλέπĲπıβΝ İπδįİέθπıβμΝ ĲπθΝ ίαıδευθΝ İĲάıδπθΝ πλκίζΫοİπθΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ

ηαελκκδεκθκηδεΫμΝηİĲαίζβĲΫμΝσππμΝĲκΝǹǼΠ,ΝβΝαθİλΰέαΝεαδΝκδΝĲδηΫμΝĲπθΝεαĲκδεδυθέΝ

ΠαλαįİέΰηαĲκμΝ ξΪλβ, ıİΝ ηİέπıβΝ ĲκυΝ ǹǼΠ εαĲΪΝ ζ πκıκıĲδαέİμΝ ηκθΪįİμΝ απσΝ ĲβθΝ

αλξδεάΝĲδηά,ΝĲκΝıİθΪλδκΝπİλδİζΪηίαθİΝηέαΝΪıεβıβ,ΝηİΝĲβθΝİφαληκΰάΝĲπθΝπİλδεκπυθ,Ν

ıİΝ ευλέαλξαΝ εαδΝ ξλβηαĲκįκĲδεΪΝ αθκέΰηαĲα ıĲκΝ ξαλĲκφυζΪεδκΝ ıυθαζζαΰυθΝ εαδΝ

αυιβηΫθİμΝ πλκίζΫοİδμΝ ΰδαΝ αυĲΪΝ ĲαΝ αθκέΰηαĲαΝ ıĲκ ĲλαπİαδεσΝ ξαλĲκφυζΪεδκέΝ ΟδΝ

αζζαΰΫμΝıĲδμΝ ĲδηΫμΝĲπθΝİπδĲκεέπθΝεαδΝ ĲπθΝ spreads İπβλΫαıαθΝİπέıβμΝĲκΝεσıĲκμΝĲβμΝ

ξλβηαĲκįσĲβıβμΝΰδαΝĲδμΝĲλΪπİαİμΝıĲβθΝΪıεβıβέΝ 

 

ǾΝηİγκįκζκΰέα πλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθ,ΝβΝκπκέαΝįβηκıδİτĲβεİΝ

απσΝ ĲβθΝ ǼǺǹΝ ıĲδμΝ 1κΝ ΜαλĲέκυ βί11,Ν πİλδİζΪηίαθİΝ ĲβθΝ υπσγİıβΝ τπαλιβμΝ İθσμΝ

ıĲαĲδεκτΝ Ιıκζκΰδıηκτ,Ν İθυΝ įİθΝ İπΫĲλİπİΝ ıĲδμΝ ĲλΪπİαİμΝ θαΝ ζΪίκυθΝ ηΫĲλαΝ ΰδαΝ θαΝ

αθĲδįλΪıκυθΝ ıĲβθΝ ελέıβέΝ ǾΝ αθγİεĲδεσĲβĲαΝ ĲπθΝ Ĳλαπİαυθ İεĲδηάγβεİ ίΪıβΝ İθσμΝ

ıβηİέκυΝαθαφκλΪμ,ΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲβθΝυοβζσĲİλβΝπκδσĲβĲαΝεİφαζαέκυΝCore Tier1 πκυΝ

εαγκλέıĲβεİ ıİΝηΣ ĲκυΝıĲαγηδıηΫθκυΝİθİλΰβĲδεκτ.   

 

΢υΰεİθĲλπĲδεΪΝαπκĲİζΫıηαĲα 

 

 ΜİΝ ίΪıβΝ εαδΝ ησθκΝ ĲδμΝ υπΪλξκυıİμΝ πζβλκφκλέİμΝ ıĲκΝ ĲΫζκμΝ ĲκυΝ βί1ί,Ν βΝ

Ϊıεβıβ πλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝĲβμΝǼǺǹΝΫįİδξθİΝσĲδΝβίΝĲλΪπİαİμΝγαΝ

υπκξπλάıκυθΝεΪĲπΝαπσΝĲκΝσλδκΝĲκυ įİέεĲβ εİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμΝ(Core Tier 1) 5%, 

ıĲκΝįδİĲάΝκλέακθĲαΝβί11-βί1βέΝΣκΝıυθκζδεσΝΫζζİδηηαΝγαΝΫφγαθİΝηΫξλδΝĲκΝπκıσΝĲπθΝ

βθ,κΝįδμΝİυλυέΝΩıĲσıκ,ΝβΝǼǺǹΝİπΫĲλİοİΝıυΰεİελδηΫθİμΝεİφαζαδαεΫμΝįλΪıİδμΝεαĲΪΝ

ĲκΝπλυĲκΝĲİĲλΪηβθκΝĲκυΝβί11Ν(ηΫξλδΝĲκΝĲΫζκμΝǹπλδζέκυΝβί11)ΝυıĲİΝθαΝİιİĲαıĲκτθΝĲαΝ

απκĲİζΫıηαĲαέΝΟδΝĲλΪπİαİμΝπμΝİεΝĲκτĲκυ,ΝαπΫεĲβıαθΝεέθβĲλαΝΰδαΝθαΝİθδıξτıκυθΝĲδμΝ

εİφαζαδαεΫμΝĲκυμΝγΫıİδμΝπλδθΝαπσΝĲβθΝΪıεβıβΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθέΝ 

 

ǹπσΝĲκθΝ ΙαθκυΪλδκΝπμΝ ĲκθΝǹπλέζδκΝ ĲκυΝβί11Ν ΫθαΝ İπδπζΫκθΝπκıσΝεİφαζαέκυΝ

πİλέπκυΝĲβμΝĲΪιİπμΝĲπθΝηί įδμΝİυλυ,ΝαυιάγβεİΝıİΝεαγαλάΝίΪıβέΝΜİĲΪΝĲβθΝΪθĲζβıβΝ

εİφαζαέπθΝ απσΝ ĲβθΝ ατιβıβΝ ĲκυΝ ηİĲκξδεκτΝ εİφαζαέκυΝ ıĲδμΝ αλξΫμΝ ĲκυΝ βί11,Ν κδΝ

αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμ ΫįİδιαθΝ σĲδΝ κεĲυΝ ĲλΪπİαİμΝ γαΝ ίλέıεκθĲαδΝ εΪĲπΝ απσΝ ĲκΝ
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εαĲυĲαĲκΝσλδκΝεİφαζαέκυ,Ν įβζαįάΝ (CT1) ηΣ,ΝεαĲΪΝ ĲβθΝįδΪλεİδαΝ ĲπθΝįτκΝ İĲυθ,ΝηİΝ

ΫθαΝ ıυθκζδεσΝ ΫζζİδηηαΝ πİλέπκυΝ β,η įδμΝ İυλυέΝ ǼπδπζΫκθ,Ν ıİΝ 1θΝ ĲλΪπİαİμΝ κΝ įİέεĲβμΝ

ευηΪθγβεİ ηİĲαιτΝηΣ εαδΝθΣέ 

 

5.1.5 Παθİυλππαρεά Ϊıεβıβ πλκıκηκέπıβμ βί1ζ 

ΓİθδεΪ 

ǾΝπαθİυλππαρεάΝΪıεβıβΝπλκıκηκέπıβμΝĲκυΝβί1ζΝıξİįδΪıĲβεİΝηİΝĲλσπκΝπκυΝ

θαΝ παλΫξİδΝ ıĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμ,Ν ĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ εαδΝ ĲκυμΝ ΪζζκυμΝ

ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ ΫθαΝ εκδθσΝ αθαζυĲδεσΝ πζαέıδκΝ ΰδαΝ θαΝ ıυΰελέθκυθΝ εαδΝ θαΝ

αθĲδπαλαίΪζζκυθΝ ĲβθΝ αθγİεĲδεσĲβĲαΝ ĲπθΝ İυλππαρευθΝ ĲλαπİαυθΝ υπσΝ įυıηİθİέμΝ

ıυθγάεİμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝǾΝǼυλππαρεάΝΣλαπİαδεάΝǹλξάΝ (EBA) παλİέξİΝıĲδμΝαλησįδİμΝ

αλξΫμΝ ΫθαΝ εκδθσΝ ıτθκζκΝ İλΰαζİέπθ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθβμΝ εαδΝ ĲβμΝ εκδθάμΝ

ηİγκįκζκΰέαμ,Ν ĲκΝ ıξİĲδεσΝ ıİθΪλδκΝ εαδΝ ηέαΝ ıİδλΪΝ πλκĲτππθΝ πκυΝ İπΫĲλİοαθΝ ĲβθΝ

αιδκζσΰβıβΝ ĲβμΝ αθγİεĲδεσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ ηİΝ ίΪıβΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲβμΝ

ΪıεβıβμέΝΜΪζδıĲαΝζİδĲκτλΰβıİΝπμΝηΫıκΝİθέıξυıβμΝĲβμΝįδαφΪθİδαμΝıυηπζβλπηαĲδεΪΝ

ηİΝĲδμΝυπσζκδπİμΝηİγσįκυμΝİπκπĲδεάμΝαιδκζσΰβıβμΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝıυıĲάηαĲκμέ27
 

 ǾΝıυθκζδεάΝαιδκζσΰβıβΝİέθαδΝ ΫθαμΝįδİικįδεσμΝ ΫζİΰξκμΝ ĲπθΝ δıκζκΰδıηυθΝεαδΝ

ĲβμΝ αθγİεĲδεσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ηİΰαζτĲİλπθΝ ĲλαπİαυθΝ πλκĲκτΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ

ΣλΪπİααΝ αθαζΪίİδΝ ĲαΝ İπκπĲδεΪΝ ĲβμΝ εαγάεκθĲαΝ ĲκθΝ ΝκΫηίλδκέΝ ǾΝ ıυθκζδεάΝ

αιδκζσΰβıβΝ ĲβμΝ įδαφΫλİδΝ απσΝ πλκβΰκτηİθİμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθΝ ıİΝ İπέπİįκΝ ǼυλππαρεάμΝ Έθπıβμ,Ν απσΝ ĲβθΝ ΪπκοβΝ σĲδΝ πİλδζαηίΪθİδΝ

įδİικįδεσΝ ΫζİΰξκΝ ĲβμΝ πκδσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ İθİλΰβĲδεκτΝ εαδΝ «İθıπηαĲυθİδ»Ν ĲαΝ

απκĲİζΫıηαĲαΝĲκυΝİζΫΰξκυΝĲβμΝπκδσĲβĲαμΝĲπθΝıĲκδξİέπθΝİθİλΰβĲδεκτΝηİΝĲβθΝΪıεβıβΝ

πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθέΝ ǹυĲσΝ İπδĲλΫπİδΝ πδκΝ αελδίάΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲπθΝ

δıκζκΰδıηυθΝ Ĳπθ Ĳλαπİαυθ,Ν εαγυμΝ εαδΝ ĲπθΝ πδıĲπĲδευθΝ εαδΝ ζκδπυθΝ εδθįτθπθΝ πκυΝ

ıυθįΫκθĲαδΝηİΝĲλαπİαδεΪΝξαλĲκφυζΪεδαέ 

΢υθκζδεάΝαιδκζσΰβıβ 

 ǾΝΪıεβıβΝıυθκζδεάμΝαιδκζσΰβıβμΝαπκĲİζİέĲαδΝαπσΝįτκΝετλδİμΝφΪıİδμμ 
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1)      Σκθ ΫζİΰξκΝĲβμΝπκδσĲβĲαμΝĲπθΝıĲκδξİέπθΝİθİλΰβĲδεκτΝĲπθΝĲλαπİαυθ  

2)      ΣβθΝΪıεβıβΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝ 

ΦΪıβ 1μ Έζİΰξκμ πκδσĲβĲαμ ıĲκδξİέπθ İθİλΰβĲδεκτ  

ΟΝ ετλδκμΝ ıĲσξκμΝ ĲβμΝ πλυĲβμΝ φΪıβμΝ άĲαθΝ βΝ αιδκζσΰβıβΝ ĲβμΝ αιέαμΝ ĲπθΝ

įαθİδαευθΝ ξαλĲκφυζαεέπθΝ εαδΝ ĲπθΝ İιαıφαζέıİπθΝ Ĳκυμ εαγυμΝ İπέıβμΝ εαδΝ ĲπθΝ

αθĲέıĲκδξπθΝπλκίζΫοİπθΝ - įβζαįάΝĲπθΝαβηδυθΝπκυΝπλκετπĲκυθΝαπσΝĲκΝıτθκζκΝĲκυΝ

įαθİδαεκτΝ ξαλĲκφυζαεέκυΝεαĲΪΝ ĲβθΝγ1βθ
 ǻİεİηίλέκυΝ βί1γ,Ν παλΫξκθĲαμΝ παλΪζζβζαΝ

εαδΝ ĲκΝıβηİέκΝ İεεέθβıβμΝ ΰδαΝ ĲβθΝΪıεβıβΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθέ   ǾΝΪıεβıβΝ ΫΰδθİΝ

ıĲβΝ ίΪıβΝ εκδθάμΝ ηİγκįκζκΰέαμΝ εαδΝ İθαληκθδıηΫθπθΝ κλδıηυθέΝ ǾΝ ΫεĲαıβΝ ĲβμΝ άĲαθΝ

ΪθİυΝπλκβΰκυηΫθκυΝπαλΫξκθĲαμΝΫθαΝİεĲİθάΝΫζİΰξκΝĲβμΝİυλπıĲέαμΝĲπθΝĲλαπİαυθΝπκυΝ

γαΝĲİγκτθΝεΪĲπΝαπσΝĲβθΝΪηİıβΝİπκπĲİέαΝĲβμΝǼΚΣέ ΜİΝĲβθΝκζκεζάλπıβΝĲβμΝΪıεβıβμΝ

İζΫΰξκυΝπκδσĲβĲαμΝıĲκδξİέπθΝİθİλΰβĲδεκτΝκδΝĲλΪπİαİμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝĲβλκτθΝπκıκıĲσΝ

įİέεĲβΝεİφαζαέπθΝεκδθυθΝηİĲκξυθΝ(Common Equity Tier1)ΝĲκυζΪξδıĲκθΝέıκΝηİΝκΣέ 

ΦΪıβ βμ Άıεβıβ πλκıκηκέπıβμ αελαέπθ εαĲαıĲΪıİπθ  

ΟΝ ετλδκμΝ ıĲσξκμΝ ĲβμΝ įİτĲİλβμΝ φΪıβμΝ įβζαįάΝ ĲβμΝ ΪıεβıβμΝ πλκıκηκέπıβμΝ

αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ άĲαθΝ βΝ πλκıκηκέπıβΝ ĲβμΝ εİφαζαδαεάμΝ εαĲΪıĲαıβμΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝ ίΪıİδΝ įτκΝ ĲλδİĲυθΝ ηαελκκδεκθκηδευθΝ ıİθαλέπθμΝ ĲκυΝ ίαıδεκτΝ ıİθαλέκυΝ

εαδ ĲκυΝ αελαέκυΝ ıİθαλέκυέΝ ΜİΝ ίΪıβΝ ĲκΝ ίαıδεσΝ ıİθΪλδκΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

ĲβλκτθΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ ĲλδİĲάΝ πİλέκįκΝ İζΪξδıĲκΝ įİέεĲβΝ εİφαζαέπθΝ εκδθυθΝ ηİĲκξυθΝ

(Common Equity Tier1)Ν έıκΝηİΝκΣΝİθυΝıĲκΝαελαέκΝıİθΪλδκΝη,ηΣέΝǾΝυπσΝαθαφκλΪΝ

φΪıβΝįδİθİλΰάγβεİΝıİΝıĲİθάΝıυθİλΰαıέαΝηİΝĲβθΝǼυλππαρεάΝǹλξάΝΣλαπİαυθΝ(ǼǺǹ)έ 

΢εκπσμΝĲκυΝίαıδεκτΝıİθαλέκυΝĲβμΝΪıεβıβμΝάĲαθΝθαΝİεĲδηβγİέΝεαĲΪΝπσıκθΝĲαΝ

υφδıĲΪηİθαΝ εİφαζαδαεΪΝ απκγΫηαĲαΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ İέθαδΝ İπαλεάΝ ıİΝ ΫθαΝ ĲλδİĲΫμΝ

ηαελκκδεκθκηδεσΝ πİλδίΪζζκθΝ πκυΝ εαĲΪΝ ηİΰΪζκΝ ίαγησΝ ıυθΪįİδΝ ηİΝ ĲδμΝ παλκτıİμΝ

ηαελκκδεκθκηδεΫμΝπλκίζΫοİδμέΝΣΫζκμ,ΝĲκΝαελαέκΝıİθΪλδκΝıξİįδΪıĲβεİΝΫĲıδΝυıĲİΝθαΝ

İιİĲΪıİδΝ ĲδμΝ αθĲκξΫμΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ηαμΝ ĲκηΫαΝ ıİΝ αελαέİμΝ ηαελκκδεκθκηδεΫμΝ

ıυθγάεİμΝΝĲλδİĲκτμΝįδΪλεİδαμέ28
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[81] 

 

ΟΝ ǹθĲδπλσİįλκμΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΚİθĲλδεάμΝ ΣλΪπİααμ,Ν Vitor Constancio, 

įάζπıİΝĲαΝİιάμμΝ «ǹφδİλυθκυηİΝπκζτΝξλσθκΝεαδΝεαĲαίΪζζκυηİΝηİΰΪζβΝπλκıπΪγİδαΝ

πλκεİδηΫθκυΝθαΝεαĲαıĲİέΝαυıĲβλάΝαυĲάΝβΝįδαįδεαıέαέΝǾΝİθıπηΪĲπıβΝαφκλΪΝσζαΝĲαΝ

ıĲκδξİέαΝ πκυΝ ıυζζΫιαηİΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲκυΝ İζΫΰξκυΝ ĲβμΝ πκδσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ

İθİλΰβĲδεκτ,ΝΰİΰκθσμΝπκυΝεαγδıĲΪΝιİξπλδıĲάΝĲβΝıυΰεİελδηΫθβΝΪıεβıβΝıİΝıξΫıβΝηİΝ

πλκβΰκτηİθİμέΝ ǼπδπζΫκθ,Ν ηİΝ ĲβΝ įβηκıέİυıβΝ ĲκυΝ İΰξİδλδįέκυΝ εΪθκυηİΝ πλΪιβΝ ĲβΝ

įΫıηİυıάΝηαμΝΰδαΝįδαφΪθİδα.»
29

 

΢ĲσξκμΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμΝ įδαıφΪζδıβμΝ πκδσĲβĲαμΝ ĲβμΝ ΪıεβıβμΝ πλκıκηκέπıβμΝ

αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ άĲαθΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ θαΝ ξαλαεĲβλέακθĲαδΝ απσΝ αελέίİδα,Ν

ıυθΫπİδαΝεαδΝαιδκπδıĲέαέΝΓδαΝĲκΝζσΰκΝαυĲσΝįδİιΪξγβεαθΝįδΪφκλκδΝΫζİΰξκδΝπκδσĲβĲαμΝ

ıİΝıυθİλΰαıέαΝηİΝĲδμΝǼγθδεΫμΝǹλησįδİμΝǹλξΫμΝΝεαδΝǾΝǼυλππαρεάΝΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝΝ

ıτΰελδθİΝĲαΝİυλάηαĲαΝαπσΝİπδηΫλκυμΝĲλΪπİαİμΝηİΝİυλάηαĲαΝαπσΝĲλΪπİαİμΝπαλσηκδκυΝ

ηİΰΫγκυμΝεαδΝγαΝİφαλησıİδΝĲκΝįδεσΝĲβμΝυπσįİδΰηαΝΪıεβıβμΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθΝαπσΝπΪθπΝπλκμΝĲαΝεΪĲπέΝ 

΢υηηİĲΫξκθĲα ĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲα 

 ǾΝ İθΝ ζσΰπΝ ΪıεβıβΝ įδİθİλΰάγβεİΝ ıİΝ ΫθαΝ įİέΰηαΝ 1γίΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ

απσΝ1λΝξυλİμΝηİΝıυθκζδεΪΝπİλέπκυΝβ2 ĲλδıİεέΝΝİυλυΝıİΝıĲκδξİέαΝĲκυΝİθİλΰβĲδεκτΝıĲκΝ

ĲΫζκμΝ ĲκυΝβί1γ,ΝεαζτπĲκθĲαμΝπİλδııσĲİλκΝαπσΝ ĲκΝκίΣΝĲκυΝıυθκζδεκτΝİθİλΰβĲδεκτΝ

ĲκυΝİυλππαρεκτΝĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαΝİθĲσμΝĲκυΝǼθδαέκυΝǼπκπĲδεκτΝΜβξαθδıηκτΝ(ECB 

Banking Supervision)έΝΣκΝįİέΰηαΝİπδζΫξγβεİΝηİΝĲλσπκΝπκυΝθαΝεαζτπĲİδΝĲκυζΪξδıĲκθΝ

ĲκΝηίΣΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαΝεΪγİΝξυλαμΝεαδΝπλκΫευοİΝıβηαθĲδεάΝατιβıβΝıİΝıξΫıβΝ

ηİΝ ĲκΝ įİέΰηαΝ ĲπθΝ λ1Ν ĲλαπİαυθΝ πκυΝ ıυηηİĲİέξαθΝ ıĲβθΝ ΪıεβıβΝ πλκıκηκέπıβμΝ ĲκυΝ

2011.  

  

΢υΰεİθĲλπĲδεΪΝαπκĲİζΫıηαĲα 

΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ ıİθΪλδκΝ įυıηİθυθΝ İιİζέιİπθ,Ν ĲκΝ ıυθκζδεσΝ įδαγΫıδηκΝ

εİφΪζαδκΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ γαΝ ηİδπγİέ,Ν ίΪıİδΝ ĲβμΝ πλκίκζάμ,Ν εαĲΪΝ β1η,ηΝ įδıİεέΝ İυλυΝ

(ββΣΝ ĲκυΝ εİφαζαέκυΝ ĲκΝ κπκέκΝ įδαελαĲκτθΝ κδΝ ıυηηİĲΫξκυıİμΝ ĲλΪπİαİμ)Ν εαδΝ ĲκΝ
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[82] 

 

ıĲαγηδıηΫθκΝπμΝπλκμΝĲκθΝεέθįυθκΝİθİλΰβĲδεσΝγαΝαυιβγİέ,ΝίΪıİδΝĲβμΝπλκίκζάμ,ΝεαĲΪΝ

πİλέπκυΝκθίΝ įδıİεέΝ İυλυΝ ΫπμΝ ĲκΝ βί1θέΝǹθΝαυĲσΝ ĲκΝαπκĲΫζİıηαΝıυθυπκζκΰδıĲİέΝπμΝ

εİφαζαδαεάΝ απαέĲβıβΝ ıİΝ İπέπİįκΝ İζΪξδıĲκυΝ κλέκυ,Ν ĲσĲİΝ βΝ ıυθκζδεάΝ İπέįλαıβΝ ıĲκΝ

εİφΪζαδκΝ įδαηκλφυθİĲαδΝ ıİΝ βθβ,ιΝ įδıİεέΝ İυλυΝ ίΪıİδΝ ĲκυΝ ıİθαλέκυΝ įυıηİθυθΝ

İιİζέιİπθέ 

 ǹυĲάΝ βΝ İπέįλαıβΝ ıĲκΝ εİφΪζαδκ κįβΰİέ ıİ ηİέπıβΝ ĲβμΝ įδΪηİıβμΝ ĲδηάμΝ ĲκυΝ

įİέεĲβΝ εİφαζαέκυΝ ωϋT1 ĲπθΝ ıυηηİĲİξκυıυθΝ Ĳλαπİαυθ εαĲΪΝ ζ,ίΝ İεαĲκıĲδαέİμΝ

ηκθΪįİμ,ΝαπσΝ1β,ζΣΝıİΝκ,γΣΝĲκΝ βί1θέΝǾ πλκίκζάΝΰδαΝĲβΝηİέπıβ ĲβμΝįδΪηİıβμ ĲδηάμΝ

Ĳκυ įİέεĲβ εİφαζαέκυ CET1 ΰδαΝ ĲδμΝ ĲλΪπİαİμΝ ıİΝ εΪγİΝ ξυλαΝ παλκυıδΪαİĲαδΝ ıĲκΝ

παλαεΪĲπΝįδΪΰλαηηαμΝ 

 

 

 

ǻδΪΰλαηηα 5.2 μΝΜİέπıβΝĲκυΝįİέεĲβΝCET1 ίΪıβΝĲκυΝįυıηİθκτμΝıİθαλέκυΝαθΪΝξυλα 

 

ΠβΰάμΝECB 

 

΢υθκζδεΪ,Ν ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲβΝ ıυθκζδεάΝ αιδκζσΰβıβΝ įδαπδıĲυγβεİΝ υıĲΫλβıβΝ

εİφαζαέπθΝ τοκυμΝ βζ,θΝ įδıİεέΝ İυλυΝ ıİΝ βηΝ ıυηηİĲΫξκυıİμΝ ĲλΪπİαİμΝ ηİĲΪΝ απσΝ



[83] 

 

ıτΰελδıβΝĲπθΝįİδεĲυθΝφİλİΰΰυσĲβĲαμΝίΪıİδΝĲβμΝπλκίκζάμΝηİΝĲαΝİζΪξδıĲαΝσλδαΝπκυΝ

İέξαθΝεαγκλδıĲİέΝΰδαΝĲβθΝΪıεβıβέ 

ǾΝυıĲΫλβıβΝεİφαζαέπθΝτοκυμΝβζ,θΝįδıİεέΝİυλυΝηπκλİέΝθαΝαθαζυγİέΝıİΝĲλİδμΝ

İπδηΫλκυμΝ ıυθδıĲυıİμέΝ ΣκΝ πκıσΝ ĲβμΝ υıĲΫλβıβμΝ πκυΝ πλκΫευοİΝ απσΝ ĲβθΝ ΪıεβıβΝ

πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ πκυΝ įδİιάΰαΰαθΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ εαδΝ ĲβθΝ ΪıεβıβΝ

įδαıφΪζδıβμΝπκδσĲβĲαμΝπκυΝįδİθάλΰβıİΝβΝǼΚΣΝάĲαθΝ11,βΝįδıİεέΝİυλυΝξπλέμΝθαΝΫξκυθΝ

ΰέθİδΝ πλκıαληκΰΫμΝ ίΪıİδΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθΝ ĲκυΝ İζΫΰξκυΝ ĲβμΝ πκδσĲβĲαμΝ ĲπθΝ

ıĲκδξİέπθΝ İθİλΰβĲδεκτΝ αζζΪΝ αφκτΝ İέξαθΝ ıυθυπκζκΰδıĲİέΝ σζαΝ ĲαΝ υφδıĲΪηİθαΝ

εİφαζαδαεΪΝαπκγΫηαĲαΝαıφαζİέαμΝıĲδμΝγ1ΝǻİεİηίλέκυΝβί1γέΝΜİΝ ĲβθΝπλκıηΫĲλβıβΝ

ĲβμΝ ηİέπıβμΝ ĲπθΝ įδαγΫıδηπθΝ εİφαζαέπθΝ ıĲκΝ ıβηİέκΝ İεεέθβıβμΝ ζσΰπΝ ĲπθΝ

πλκıαληκΰυθΝ πκυΝ πλσİευοαθΝ απσΝ ĲκθΝ ΫζİΰξκΝ ĲβμΝ πκδσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ

İθİλΰβĲδεκτ,ΝβΝυıĲΫλβıβΝαυĲάΝαυιΪθİĲαδΝıİΝβ1,λΝįδıİεέΝİυλυέ 

ǾΝıυθκζδεάΝυıĲΫλβıβΝεİφαζαέπθΝπκυΝπλσİευοİΝıĲκΝπζαέıδκΝ ĲβμΝıυθκζδεάμΝ

αιδκζσΰβıβμΝ παλκυıδΪαİĲαδΝ İπέıβμΝ ıĲκΝ įδΪΰλαηηα αθΪΝ ξυλαΝ ıυηηİĲΫξκυıαμΝ

ĲλΪπİααμέΝǹπİδεκθέαİĲαδΝıİΝσλκυμΝıĲαγηδıηΫθκυΝπμΝπλκμΝĲκθΝεέθįυθκΝİθİλΰβĲδεκτΝıİΝ

İπέπİįκΝξυλαμ,ΝįβζαįάΝαθĲαθαεζΪĲαδΝβΝıπκυįαδσĲβĲαΝĲβμΝυıĲΫλβıβμΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲκΝ

ηΫΰİγκμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ πκυΝ ıυηηİĲİέξαθΝ ıĲβθΝ ΪıεβıβΝ εαδΝ παλκυıδΪαİĲαδΝ βΝ ΪηİıβΝ

İπέįλαıβΝıĲκθΝįİέεĲβΝεİφαζαέκυΝωϋT1ΝĲπθΝĲλαπİαυθ 

ǻδΪΰλαηηα 5.3μΝΤıĲΫλβıβΝεİφαζαέπθΝıĲκΝπζαέıδκΝ ĲβμΝıυθκζδεάμΝαιδκζσΰβıβμΝαθΪΝ

ξυλα 



[84] 

 

 

ΠβΰάμΝECB 

ǹπσΝ ĲβθΝ ΫθαλιβΝ ĲβμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάμΝ ελέıβμΝ ĲκΝ βίίκ ΫπμΝ ĲδμΝ γ1Ν

ǻİεİηίλέκυΝ βί1γ,Ν κδΝ ĲλΪπİαİμΝ πκυΝ ıυηηİĲİέξαθΝ ıĲβθΝ ΪıεβıβΝ ΪθĲζβıαθΝ εİφΪζαδαΝ

ΪθπΝ ĲπθΝ βίίΝ įδıİεέΝ İυλυέΝ ǹπσΝ ĲβθΝ 1βΝ ΙαθκυαλέκυΝ βί1ζΝ αθĲζάγβεαθΝ İπδπζΫκθΝ

εİφΪζαδαΝτοκυμΝηι,1ΝįδıİεέΝİυλυΝĲαΝκπκέαΝįİθΝΫξκυθΝıυθυπκζκΰδıĲİέΝıĲαΝπαλαπΪθπΝ

απκĲİζΫıηαĲα,Ν αζζΪ γαΝ ζβφγκτθΝ υπσοβΝ απσΝ ĲδμΝ ηİδεĲΫμΝ İπκπĲδεΫμΝ κηΪįİμΝ πμΝ

παλΪΰκθĲαμΝηİĲλδαıηκτΝĲπθΝυıĲİλάıİπθΝπκυΝįδαπδıĲυγβεαθέ 

ΚαγΫθαΝαπσΝ ĲαΝβηΝπδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝγαΝυπκίΪζİδΝıĲβθΝαθĲέıĲκδξβΝηİδεĲάΝ

İπκπĲδεάΝκηΪįαΝıξΫįδκΝεΪζυοβμΝĲπθΝεİφαζαδαευθΝαθαΰευθΝıĲκΝκπκέκΝγαΝαθαζτİĲαδΝ

ζİπĲκηİλυμΝκΝĲλσπκμΝεΪζυοβμΝĲβμΝυıĲΫλβıβμΝαυĲάμέ 

 

5.2 ΟδΝαıυθΫπİδİμΝεαδΝπαλαζİέοİδμΝĲπθΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝ 

ηέβέ1 Ǽδıαΰπΰά 
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 ΠαλΪΝ ĲδμΝ ıυıĲΪıİδμΝ ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ πλκμΝ ĲλαπİαδεΪΝ δįλτηαĲαΝ

εαδΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ ĲκΝ βίίλ,Ν κδΝ κπκέİμΝ ıεκπσΝ İέξαθΝ ĲβΝ ίİζĲέπıβΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμΝ

αıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝ,ΝĲαΝİυλππαρεΪΝĲİıĲΝεκπυıİπμΝĲπθΝ

İυλππαρευθΝ Ν ĲλαπİαυθΝ πκυΝ αεκζκτγβıαθΝ įİθΝ εαĲΪφİλαθΝ θαΝ αθαεĲάıκυθΝ ĲβθΝ

İηπδıĲκıτθβΝ ĲκυΝ İπİθįυĲδεκτΝ εκδθκτΝ εαγυμΝ ıβηİδυγβεαθΝ ıβηαθĲδεΪΝ ζΪγβΝ εαδΝ

παλαζİέοİδμέΝ 

   

ηέβέβ ΚλδĲδεΫμ Ĳπθ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ Ĳκ βί1ί 

 

 ǾΝ πλυĲβΝ ıυθĲκθδıηΫθβΝ παθİυλππαρεάΝ ΪıεβıβΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ

εαĲαıĲΪıİπθΝιİεέθβıİΝĲκΝβί1ίΝυπσΝĲβθΝβΰİıέαΝ ĲβμΝǼπδĲλκπάμΝǼυλππαρευθΝǹλξυθΝ

ΣλαπİαδεάμΝ ǼπκπĲİέαμΝ (CEBS)έΝ ǻİθΝ άĲαθΝ σηπμΝ ζέΰκδΝ κδΝ κδεκθκηδεκέΝ αθαζυĲΫμΝ κδΝ

κπκέκΝΪıεβıαθΝįλδηİέαΝελδĲδεάΝıĲβθΝǼυλππαρεάΝΈθπıβΝεαδΝ ĲβμΝεαĲαζσΰδıαθΝσĲδΝβΝ

įδαįδεαıέαΝ įİθΝ άĲαθΝ αλεİĲΪΝ ıεζβλάέΝ ΜİĲαιτΝ Ϊζζπθ,Ν ĲκΝ ıİθΪλδκΝ ıĲκΝ κπκέκΝ

υπκίζάγβεαθΝĲαΝλ1ΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝγİπλάγβεİΝάπδκΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲδμΝπİλδıĲΪıİδμΝ

εαδΝ įİθΝ İιİĲΪıĲβεαθΝ İπαλευμΝ κδΝ İθįİξσηİθİμΝ απİδζΫμΝ απσΝ ĲβΝ λİυıĲσĲβĲαΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαυθέΝ 

  

 ΜΪζδıĲα,Ν ĲκΝ εαζκεαέλδΝ ĲκυΝ βί1ίΝ ĲκΝ εσıĲκμΝ αıφΪζδıβμΝ ĲκυΝ ξλΫκυμΝ 11ίΝ

İυλππαρευθΝ ĲλαπİαυθΝ αθάζγİΝ 11γΝ ηκθΪįİμΝ ίΪıβμ,Ν σĲαθΝ ĲκΝ αθĲέıĲκδξκΝ ΰδαΝ γζΝ

αηİλδεΪθδεİμΝ παλΫηİδθİΝ αηİĲΪίζβĲκέΝ ΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκθΝ Kenneth Rogoff,Ν εαγβΰβĲάΝ

κδεκθκηδευθΝıĲκΝπαθİπδıĲάηδκΝ ĲκυΝΧΪλίαλθĲ,Ν ĲαΝ ĲİıĲΝ εκπυıİπμΝ ĲπθΝ İυλππαρευθΝ

ĲλαπİαυθΝξαλαεĲβλέıĲβεαθΝ«αιδκζτπβĲαΝεαδΝαηφέίκζβμΝαπκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαμ»έΝ΢ĲκΝ

έįδκΝπθİτηαΝκΝNicolas Veron ĲκυΝİλİυθβĲδεκτΝδįλτηαĲκμΝBruegel
30

 İπδıάηαθİΝσĲδΝĲαΝ

ĲİıĲΝ įİθΝ κįάΰβıαθΝ ıİΝ ατιβıβΝ ĲβμΝ εİφαζαδκπκέβıβμΝ αλεİĲυθΝ Ĳλαπİαυθ,Ν υıĲİΝ θαΝ

απκεαĲαıĲαγİέΝ βΝ πέıĲβΝıĲβθΝ δıξτΝ ĲκυΝ İυλππαρεκτΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμΝ

εαδΝηΪζδıĲαΝĲσθδıİΝσĲδΝ«ǹθΝηέαΝξυλαΝαθαįδκλΰαθυıİδΝĲδμΝĲλΪπİαΫμΝĲβμ,ΝξπλέμΝθαΝĲβθΝ

                                                 
30

 Ɉο ιʆσʏιʏούʏο Bruegel ιɷʌύθɻʃɸ ʏο ϮϬϬϱ ʃαι ɸιɷιʃɸύɸʏαι σʏα οιʃοʆοʅιʃά. Αʋοσʏοʄή ʏοʐ ɸίʆαι ɻ 
βɸʄʏίωσɻ ʏɻς οιʃοʆοʅιʃής ʋοʄιʏιʃής ʅɸ βάσɻ ʏɻʆ έʌɸʐʆα, αʆάʄʐσɻ ʃαι σʐɺήʏɻσɻ ɸʆώ σʏα ʅέʄɻ ʏοʐ 
ʋɸʌιʄαʅβάʆοʆʏαι οι ʃʐβɸʌʆήσɸις ʏωʆ ʃʌαʏώʆ ʅɸʄώʆ ʏɻς ȵ.ȵ ʃαθώς ʃαι ɷιɸθʆή οʌɶαʆισʅοί ʃαι 
ιɷʌύʅαʏα.  
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αεκζκυγάıİδΝεαδΝβΝΰİδĲκθδεάΝĲβμ,ΝεδθįυθİτİδΝĲηάηαΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝĲβμΝıυıĲάηαĲκμΝ

θαΝİιαΰκλαıĲİέΝαπσΝĲβΝΰİέĲκθα»έ31
 

 

ǾΝπİλέπĲπıβΝĲπθΝΙλζαθįδευθΝΣλαπİαυθ 

 ΣκΝπδκΝ ξαλαεĲβλδıĲδεσΝπİλδıĲαĲδεσΝπκυΝγİπλάγβεİΝφδΪıεκΝΰδαΝ ĲβθΝΪıεβıβΝ

ĲκυΝβί1ίΝαφκλΪΝĲδμ ΙλζαθįδεΫμΝĲλΪπİαİμέΝ΢τηφπθαΝηİΝĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝĲβμΝΪıεβıβμΝ

κδΝΙλζαθįδεΫμΝĲλΪπİαİμΝαθαįİέξγβεαθΝπμΝαπσζυĲαΝπλκıĲαĲİυηΫθİμΝσηπμΝζέΰκυμΝηάθİμΝ

αλΰσĲİλαΝκδΝ įτκΝηİΰαζτĲİλİμΝ ĲλΪπİαİμΝ ĲβμΝ ξυλαμΝ (Allied Irish Banks and Bank of 

Ireland)ΝεαĲΫλλİυıαθΝ,ΝίυγέακθĲαμΝĲβμΝξυλαΝıĲβΝξλİκεκπέαέ 

΢τηφπθαΝηİΝ ĲβθΝǼΚΣ,ΝκδΝ ĲλΪπİαİμΝαυĲΫμΝσθĲπμΝ İεπζάλπıαθΝ (αθΝεαδΝσξδΝηİΝ

Ϊθİıβ)Ν ĲαΝ ıυηφπθβγΫθĲαΝ ελδĲάλδαΝ ĲβμΝ ΪıεβıβμΝ ĲκθΝ Ικτζδκ»,Ν αζζΪΝ ıĲβΝ ıυθΫξİδαΝ

παλαįΫξİĲαδΝ σĲδΝ «αθĲδηİĲυπδıαθΝ πλκίζάηαĲαΝ ζέΰκυμΝ ηάθİμΝ αλΰσĲİλα,Ν ζσΰπΝ

αυιβηΫθπθΝ πλκıįκεδυθΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ εİφαζαδαεάΝ İπΪλεİδα,Ν

įİįκηΫθβμΝ ĲβμΝ İπδįİδθκτηİθβμΝ εαĲΪıĲαıβμΝ ıĲδμΝ αΰκλΫμ,Ν ĲβμΝ ηİΰαζτĲİλβμΝ

αίİίαδσĲβĲαμΝπμΝπλκμΝĲβθΝεαĲΪıĲαıβΝĲβμΝκδεκθκηέαμΝεαδΝĲβμΝπκλİέαμΝĲπθΝįβηκıέπθΝ

κδεκθκηδευθΝĲβμΝΙλζαθįέαμ»έ 

 

΢ĲβΝ ıυθΫξİδαΝ ĲβμΝ απΪθĲβıάΝ ĲβμΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ ǼπδĲλκπάΝ παλαįΫξĲβεİΝ

κυıδαıĲδεΪΝ ĲβθΝ απκĲυξέαΝ ĲπθΝ ĲİıĲΝ αθĲκξάμ,Ν αφκτΝ ıβηİέπıİΝ σĲδΝ βΝ įκεδηαıέαΝ πκυΝ

πλαΰηαĲκπκδάγβεİΝıİΝεζέηαεαΝǼυλππαρεάμΝΈθπıβμΝĲκθΝΙκτζδκΝİπδεİθĲλυγβεİΝıĲκθΝ

πδıĲπĲδεσΝεέθįυθκ,ΝİθυΝįİθΝıυηπİλδΫζαίİΝįκεδηαıέαΝαθĲκξάμΝλİυıĲσĲβĲαμΝάΝαελαέαΝ

εαĲΪıĲαıβΝ ıĲκΝ ıεΫζκμΝ ĲπθΝ υπκξλİυıİπθήξλβηαĲκįσĲβıβμΝ ĲκυΝ δıκζκΰδıηκτ,Ν σππμΝ

ΰδαΝπαλΪįİδΰηαΝİελκΫμΝεαĲαγΫıİπθ»έ32
 

 

ηέβέγ ΚλδĲδεΫμ Ĳπθ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ βί11 

 

ǾΝ įδΪıπıβΝ ĲπθΝ δλζαθįδευθΝ ĲλαπİαυθΝ ΫγİıİΝ ıİΝ αηφδıίάĲβıβΝ ĲαΝ ĲİıĲΝ

εκπυıİπμ,Ν ĲαΝ κπκέαΝ İέξαθΝ įδİιαξγİέΝ ĲκθΝ ΙκτζδκΝ ĲκυΝ βί1ί,Ν εαγυμΝεαĲΫįİδιİΝ σĲδΝ įİθΝ

άĲαθΝ εαδΝ ĲσıκΝ αιδσπδıĲαέΝ ΟδΝ υπκυλΰκέΝ ΟδεκθκηδευθΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΈθπıβμΝ
                                                 
31

 «Αʐσʏɻʌόʏɸʌα ʏα stress test ʅɸʏά ʏο φιάσʃο σʏɻʆ Ȼʌʄαʆɷία» ϭϭ.ϭϮ.ϮϬϭϬ. Reuters, Bloomberg. 
32

 Ɍούʆʏα ɀ. ϭϬ/ϯ/ϮϬϭϭ «Ʌαʌαɷέχɸʏαι ʏɻʆ αʋοʏʐχία ʏωʆ stress test ʏοʐ ϮϬϭϬ ɻ Ⱦοʅισιόʆ» ȴιαθέσιʅο 
σʏο: www.bankingnews.gr  

http://www.bankingnews.gr/
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απκφΪıδıαθΝ θαΝ įδİιαΰΪΰκυθΝ θΫαΝ ıİδλΪΝ įκεδηαıδυθΝ ĲκΝ βί11,Ν κδΝ κπκέİμΝ γαΝ İέθαδΝ

αυıĲβλσĲİλİμΝ ĲπθΝ αλξδευθέΝ ΢υθΝ ĲκδμΝ Ϊζζκδμ,Ν σππμΝ įδİηάθυıαθ,Ν ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ

įδαįδεαıέαμΝ αυĲάμΝ γαΝ İζİΰξγİέΝ εαδΝ βΝ λİυıĲσĲβĲαΝ ĲπθΝ İυλππαρευθΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ δįλυηΪĲπθέΝ ΟΝ ΌζδΝ Ρİθ,Ν İπέĲλκπκμΝ ΟδεκθκηδευθΝ εαδΝ

ΝκηδıηαĲδευθΝΤπκγΫıİπθ,ΝįάζπıİΝσĲδΝıĲσξκμΝĲκυμΝγαΝİέθαδΝ«βΝηİΰαζτĲİλβΝįυθαĲάΝ

įδαφΪθİδα»έΝ ΣδμΝ αıεάıİδμΝ αυĲΫμΝ αθΫζαίİΝ θαΝ įδİεπİλαδυıİδΝ βΝ θΫαΝ ǼυλππαρεάΝ ǹλξάΝ

ΣλαπİαυθΝ (EBA)Ν ,Ν İθυΝ İθĲΪξγβεαθΝ ıĲβΝ ıυθκζδεάΝ πλκıπΪγİδαΝ ίİζĲέπıβμΝ ĲβμΝ

İπδĲάλβıβμΝĲπθΝξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθέ 

ΟδΝπλκıκηκδυıİδμΝαελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝΰδαΝĲκΝβί11ΝξαλαεĲβλέıĲβεαθΝαπσΝ

İεĲİĲαηΫθκυμΝ İζΫΰξκυμ,Ν ηİΰαζτĲİλβΝ įδαφΪθİδαΝ σıκθΝ αφκλΪΝ ĲαΝ įİįκηΫθαΝ εαδΝ ĲβΝ

ηİγκįκζκΰέαΝεαδΝπδκΝαυıĲβλΪΝσλδαΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμέΝ΢αθΝαπκĲΫζİıηαΝπΫĲυξαθΝ

θαΝπγάıκυθΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝθαΝαυιάıκυθΝĲβθΝπκıσĲβĲαΝεαδΝĲβθΝπκδσĲβĲαΝĲπθΝ

εİφαζαέπθΝ ĲκυμΝ εαδΝ ıυθΫίαζαθΝ ıĲβΝ ηİέπıβΝ ĲβμΝ αίİίαδσĲβĲαμέΝ ΠαλσζαΝ αυĲΪ,Ν βΝ

İηπδıĲκıτθβΝ ıĲδμΝ İυλππαρεΫμΝ ĲλΪπİαİμΝ įİθΝ απκεαĲαıĲΪγβεİΝ ΰδαΝ πκζζκτμΝ ζσΰκυμΝ

ηİĲαιτΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ σĲδΝ εαγυμΝ Ν υπκοέİμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ σĲδΝ εΪπκδİμΝ ĲλΪπİαİμΝ įİθΝ

παλκυıέαıαθΝįδαφΪθİδαΝıĲδμΝįδαįδεαıέİμΝĲκυμέΝ 

 

ΠδκΝıυΰεİελδηΫθα,ΝπαλσζκΝπκυΝβΝǼπδĲλκπάΝǼυλππαρευθΝǹλξυθΝΣλαπİαδεάμΝ

ǼπκπĲİέαμΝ(ωϋψS)ΝıİΝαθαεκέθπıάΝĲβμΝυπκΰλΪηηδıİΝσĲδΝΪıεβıİΝπέİıβΝπλκμΝĲλΪπİαİμΝ

εαδΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝθαΝįβηκıδκπκδάıκυθΝζİπĲκηΫλİδİμΝıξİĲδεΪΝηİΝĲβΝįδΪλγλπıβΝĲπθΝ

κηκζκΰδαευθΝ ξαλĲκφυζαεέπθΝ ĲκυμΝ εαδΝ παλαįΫξİĲαδΝ σĲδΝ «βΝ εκδθκπκέβıβΝ αυĲάμΝ ĲβμΝ

πζβλκφκλέαμΝ γİπλİέĲαδΝ ıβηαθĲδεσΝ εκηηΪĲδΝ ĲπθΝ ĲİıĲ»έΝ ΈιδΝ ΰİληαθδεΫμΝ ĲλΪπİαİμ,Ν

σηπμ,ΝİπΫζİιαθΝθαΝηβθΝπαλκυıδΪıκυθΝĲαΝıĲκδξİέα,ΝπλκεαζυθĲαμ,ΝıτηφπθαΝηİΝĲκυμΝ

Financial Times,ΝĲβθΝαθĲέįλαıβΝεκδθκĲδευθΝκλΰΪθπθέΝΟδΝαλησįδİμΝΰİληαθδεΫμΝαλξΫμΝ

εΪζυοαθ,Ν πΪθĲπμ,Ν ĲδμΝ ĲλΪπİαİμ,Ν υπκıĲβλέακθĲαμΝ σĲδΝ βΝ ıυηηİĲκξάΝ ıĲαΝ ĲİıĲΝ άĲαθΝ

πλκαδλİĲδεάΝ σππμΝ εαδΝ βΝ įβηκıδκπκέβıβΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθέΝ ΣΫĲκδİμΝ υπκοέİμΝ

İθΫĲİδθαθΝ ĲβθΝ αθβıυξέαΝ ΰδαΝ ĲδμΝ İιİζέιİδμΝ ıĲκΝ ηαελκκδεκθκηδεσΝ πİλδίΪζζκθ,Ν ĲβθΝ

ηαελκπλσγİıηβΝεİλįκφκλέαΝĲπθΝĲλαπİαυθΝεαδΝĲπθΝεέθįυθκΝελΪĲκυμέΝ33
 

ǾΝ ελδĲδεάΝ ıĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲπθΝ ĲİıĲΝ įİθΝ πİλδκλέıĲβεαθΝ ησθκΝ ıĲαΝ

İζζİέηηαĲαΝįδαφΪθİδαμέΝ΢τηφπθαΝηİΝĲβθΝİεĲέηβıβΝĲβμΝJPMorgan «įİθΝγαΝαθαεĲβγİέΝ
                                                 
33

 http://www.economonitor.com/blog/2013/04/the-future-of-europe-wide-stress-testing/ 
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βΝ İπİθįυĲδεάΝ İηπδıĲκıτθβΝ εαδΝ γαΝ υπΪλιİδΝ İεΝ θΫκυΝ İεĲσιİυıβΝ ĲπθΝ spreads», 

απκįέįκθĲαμΝĲβθΝαθαιδκπδıĲέαΝıĲδμΝσξδΝπκζτΝαυıĲβλΫμΝυπκγΫıİδμΝεαδΝıĲβΝξλάıβΝĲκυΝ

įİέεĲβΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ Tier-1Ν αθĲέΝ ĲκυΝ «core Tier-1»έΝ Ν ΟδΝ «ίαγηκέ»Ν ĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝ İεĲδηΪĲαδΝ σĲδΝ αυιάγβεαθΝ 1,ιΝ ηκθΪįİμΝ ζσΰπΝ ĲβμΝ πλυĲβμΝ αδĲέαμΝ εαδΝ 1,βΝ

ηκθΪįİμΝİιαδĲέαμΝĲβμΝįİτĲİλβμέΝ 

ǹθΝįİθΝυπάλξİΝαυĲάΝβΝγİĲδεάΝİπέįλαıβ,ΝβΝαθΪΰεβΝΪθĲζβıβμΝεİφαζαέπθΝįİθΝγαΝ

άĲαθΝ γ,ηΝ įδıέΝ İυλυΝ αζζΪΝ θί-ιηΝ įδıέΝ İυλυΝ İθυΝ αθĲέΝ ΰδαΝ ησζδμΝ ιΝ ĲλΪπİαİμΝ γαΝ İέξαθΝ

«εκπİέ»ΝηζΝ δįλτηαĲα,ΝηİĲαιτΝĲπθ κπκέπθΝσζαΝĲαΝİζζβθδεΪΝπζβθΝĲκυΝΣαξυįλκηδεκτΝ

ΣαηδİυĲβλέκυέΝ ΢ĲκΝ έįδκΝ αλθβĲδεσΝ ıυηπΫλαıηαΝ εαĲΫζβιİΝ εαδΝ βΝ Goldman Sachs πκυΝ

απσΝĲβθΝπζİυλΪΝĲβμ,ΝİεĲέηβıİΝσĲδΝκδΝεİφαζαδαεΫμΝαθΪΰεİμΝĲπθΝİυλππαρευθΝĲλαπİαυθΝ

υπİλίαέθκυθΝĲαΝγι,ηΝįδıέΝİυλυέ34
 

ǹεσηαΝεαδΝβΝDeutsche Bank įάζπıİΝαπκΰκάĲİυıβΝαπσΝĲαΝαπκĲİζΫıηαĲαΝεαδΝ

ηΪζδıĲαΝ Ĳλδπζά,Ν γİπλυθĲαμΝ ĲκΝ İζΪξδıĲκΝ σλδκΝ ΰδαΝ ĲκθΝ įİέεĲβΝ Tier-1Ν (θΣ)Ν πκζτΝ

ξαηβζσ,Ν ελέθκθĲαμΝ İιππλαΰηαĲδεΫμΝ ĲδμΝ υπκγΫıİδμΝ εΪπκδπθΝ ĲλαπİαυθΝ (ηİλδεΫμΝ

ΫφĲαıαθΝ θαΝ υπκζκΰέıκυθΝ ıİΝ ατιβıβΝ İıσįπθΝ υπσΝ ĲκΝ įυıηİθΫμΝ ıİθΪλδκ)Ν εαδΝ

γİπλυθĲαμΝĲκΝıκεΝıĲαΝİηπκλδεΪΝξαλĲκφυζΪεδαΝĲπθΝĲλαπİαυθΝαθİπαλεΫμέΝ΢υθκζδεΪ,Ν

ΫεαθİΝζσΰκΝΰδαΝ«ξαηΫθβΝİυεαδλέα»ΝεαδΝıυηφυθβıİΝσĲδΝįİθΝγαΝİθδıξυγİέΝβΝİπİθįυĲδεάΝ

İηπδıĲκıτθβέ 

ǾΝπİλέπĲπıβΝĲβμΝDexia 

 H Dexia Bank άĲαθΝηδαΝİυλππαρεάΝĲλΪπİααΝηİΝπİλέπκυΝγηέβίίΝπλκıππδεσ,ΝΝβΝ

κπκέαΝ İέξİΝ ηİĲκξδεσΝ εİφαζαέκυΝ τοκυμΝ 1λέγΝ įδμΝ İυλυΝ ηΫıαΝ ıĲκΝ βί11έΝ ΟΝ σηδζκμΝ

İπδεİθĲλπθσĲαθΝ ευλέπμΝ ıĲβΝ ζδαθδεάΝ İηπκλδεάΝ ĲλαπİαδεάΝ ıĲβθΝ ǼυλυπβΝ εαδΝ ευλέπμΝ

ıĲκΝ ǺΫζΰδκ,Ν ĲκΝ ΛκυιİηίκτλΰκΝ εαδΝ ĲβθΝ ΣκυλεέαέΝ ΢υηηİĲİέξİΝ ıĲβθΝ παθİυλππαρεάΝ

ΪıεβıβΝ πλκıκηκέπıβμΝ Ν ĲκυΝ βί11,Ν βΝ κπκέαΝ πλαΰηαĲκπκδάγβεİΝ απσΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ

ǹλξάΝ ΣλαπİαυθΝ (EBA)Ν ıİΝ ıυθİλΰαıέαΝ ηİΝ ĲβθΝ ǼγθδεάΝ ΣλΪπİααΝ ĲκυΝ Ǻİζΰέκυ,Ν ĲβθΝ

ǼυλππαρεάΝΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝ (EKT),Ν ĲβθΝǼυλππαρεάΝǼπδĲλκπάΝεαδΝ ĲκΝǼυλππαρεσΝ

΢υηίκτζδκΝ΢υıĲβηδεκτΝΚδθįτθκυΝ(Ǽ΢΢Κ)έΝ 

 ΩμΝ απκĲΫζİıηαΝ ĲβμΝ İφαληκΰάμΝ ĲκυΝ įυıηİθκτμΝ ıİθαλέκυΝ κΝ įİέεĲβμΝ

εİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμΝTier 1ΝĲβμΝDexia γαΝΰδθσĲαθΝ1ίέζΣΝΰδαΝĲκΝβί1βΝıİΝıτΰελδıβΝ
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ηİΝ 1βέ1ΣΝ πκυΝ άĲαθΝ ıĲαΝ ĲΫζβΝ ĲκυΝ βί11έΝ ΜİΝ ĲβθΝ κζκεζάλπıβΝ ĲβμΝ ΪıεβıβμΝ

πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ εαγσλδıαθΝ σĲδΝ βΝ Dexia 

δεαθκπκδκτıİΝ ĲαΝ ıβηİέαΝ αθαφκλΪμΝ πİλέΝ İζαξέıĲπθΝ εİφαζαέπθΝ πκυΝ κλέıĲβεαθΝ ΰδαΝ

ĲκυμΝıεκπκτμΝĲβμΝΪıεβıβμέΝΩμΝαπκĲΫζİıηα,ΝıτηφπθαΝηİΝĲκΝĲİıĲΝβΝİθΝζσΰπΝĲλΪπİααΝ

įİθΝİέξİΝαθΪΰεβΝπλσıγİĲβμΝατιβıβμΝεİφαζαέπθέΝ35
 

 ΣλİδμΝ ηάθİμΝ ηİĲΪΝ βΝ ΰαζζκ-ίİζΰδεάΝ ĲλΪπİααΝ İεπΫηπİδΝ ıάηαΝ εδθįτθκυΝ εαδΝ

ıυΰεαζİέΝİεĲΪεĲπμΝĲκΝǻδκδεβĲδεσΝ΢υηίκτζδκΝΰδαΝĲβθΝİιυΰέαθıβΝĲκυΝδıκζκΰδıηκτΝĲβμέ 

ΣβμΝΫεĲαεĲβμΝıτΰεζβıβμΝĲκυΝǻέ΢έΝĲβμΝĲλΪπİααμΝİέξİΝπλκβΰβγİέΝβΝηİΰΪζβΝπĲυıβΝĲβμΝ

ĲδηάμΝĲβμΝηİĲκξάμΝĲβμΝζσΰπΝĲβμΝαθβıυξέαμΝĲπθΝİπİθįυĲυθΝΰδαΝĲβθΝΫεγİıά ĲβμΝıĲβθΝ

ǼζζΪįαΝεαδΝĲβμΝπλκİδįκπκέβıβμΝĲκυΝκέεκυΝπδıĲκζβπĲδεάμΝαιδκζσΰβıβμΝεoodyΥsΝΰδαΝ

ĲβΝλİυıĲσĲβĲΪΝĲβμέ 

ΣİζδεΪΝ βΝ Dexia ΫΰδθİΝ βΝ πλυĲβΝ ĲλΪπİααΝ ĲκυΝ İυλππαρεκτΝ εΫθĲλκυΝ βΝ κπκέαΝ

ξλİδΪıĲβεİΝ įδΪıπıβΝ εαδΝ İθυΝ ĲκΝ εσıĲκμΝ ĲβμΝ υπκζκΰέαİĲαδΝ ıĲαΝ 1βίΝ įδμΝ įκζΪλδα 

ĲκΝ ηΫΰİγκμΝ ĲκυΝ ıυθκζδεκτΝ πλκίζάηαĲκμΝ ĲβμΝ ϊϋXIχΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ǼυλυπβΝ İέθαδΝ πκζτΝ

ηİΰαζτĲİλκέΝΠλκεİδηΫθκυΝαυĲσΝθαΝΰέθİδΝεαĲαθκβĲσΝαλεİέΝθαΝαθαζκΰδıĲİέΝεαθİέμΝππμΝ

βΝıυθκζδεάΝΫεγİıβΝĲβμΝϊϋXIχΝıİΝπδıĲπĲδεσΝλέıεκΝαθİλξσĲαθΝıĲαΝιίίΝįδμΝįκζΪλδαέ 

ǹιέαİδΝ θαΝ ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ ĲκΝ ΦİίλκυΪλδκΝ ĲκυΝ βί1βΝ εαδΝ İθυΝ ίλδıεσĲαθΝ ıİΝ

εαγİıĲυμΝ įδΪıπıβμ,Ν βΝ Dexia Bank ıβηİέπıİ  αβηδΫμΝ τοκυμΝ 11,θΝ įδıέΝ İυλυ,Ν πκıσΝ

λİεσλΝ ıĲβθΝ δıĲκλέαΝ ĲπθΝ ΰαζζδευθΝ ĲλαπİαυθέΝ ΣİζδεΪ,Ν βΝ παθİυλππαρεάΝ ΪıεβıβΝ

πλκıκηκέπıβμΝ ĲκΝ βί11Ν απΫįİδιİΝ αįυθαηέİμΝ ΰλβΰκλσĲİλαΝ εαδΝ απσΝ İεİέθβΝ ĲκυΝ βί1ί,Ν

σĲαθΝκδΝĲλΪπİαİμΝĲβμΝΙλζαθįέαμΝκįβΰάγβεαθΝıİΝπĲυξİυıβΝĲΫııİλδμΝησζδμΝηάθİμΝηİĲΪΝ

ĲβθΝ«İπδĲυξέα»ΝĲκυμΝıĲαΝĲİıĲΝαθĲκξάμέΝ 

 

ηέβέζ ΚλδĲδεά Ĳπθ αıεάıİπθ πλκıκηκέπıβμ ΰδα Ĳκ βί1ζ 

ΤπİθγυηέαİĲαδΝ σĲδΝ κδΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ ıĲδμΝ

κπκέİμΝİέξİΝυπκίΪζİδΝĲδμΝĲλΪπİαİμΝβΝǼΚΣΝĲκΝβί1ίΝεαδΝĲκΝβί11,ΝİέξαθΝįİξγİέΝΫθĲκθβΝ

ελδĲδεά,Ν εαγυμΝ απΫĲυξαθΝ θαΝ İθĲκπέıκυθΝ ĲδμΝ αįυθαηέİμΝ ĲπθΝ İυλππαρευθΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝδįλυηΪĲπθ,ΝκδΝκπκέİμΝıĲβΝıυθΫξİδαΝίΰάεαθΝıĲβθΝİπδφΪθİδαέ 
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 «2011 EU-wide stress test results: no need for Dexia to raise additional capital». July 2011. 

Available at: www.dexia.com 
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΢τηφπθαΝηİΝĲκΝπλαεĲκλİέκΝBloomberg ĲκΝįυıηİθΫμΝıİθΪλδκΝıĲκΝκπκέκΝυπκίζάγβεαθΝ

κδΝ ĲλΪπİαİμΝıĲαΝ πζαέıδαΝ ĲβμΝ παθİυλππαρεάμΝΪıεβıβμΝ πλκıκηκέπıβμΝ βί1ζΝάĲαθΝ ĲκΝ

įυıηİθΫıĲİλκΝıİΝıξΫıβΝηİΝĲαΝπλκβΰκτηİθαΝıĲαΝκπκέαΝİέξαθΝυπκίζβγİέέ  

 

 ΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκθΝ Mark Zandi ,Ν κδεκθκηδεσΝ αθαζυĲάΝ ĲκυΝ įδİγθάΝ κέεκυΝ

αιδκζσΰβıβμΝMoody’s αθΝεαδΝβΝπλσκįκμΝĲπθΝİυλππαρευθΝαıεάıİπθΝπλκıκηκέπıβμΝ

İέθαδΝıαφάμ,ΝįİθΝİέθαδΝιİεΪγαλκΝİΪθΝάĲαθΝİπαλεİέμΝυıĲİΝθαΝιİεδθάıİδΝκΝįαθİδıησμέΝ

ΟδΝ ξκλβΰάıİδμΝ πδıĲυıİπθΝ ıİΝ θκδεκευλδΪΝ εαδΝ İπδξİδλάıİδμΝ İιαεκζκυγκτθΝ θαΝ

ηİδυθκθĲαδ,Ν εαδΝ İθυΝ αυĲσΝ ıυηίαέθİδΝ İθΝ ηΫλİδΝ İιαδĲέαμΝ ĲβμΝ ξαηβζάμΝ αάĲβıβμ,Ν βΝ

απλκγυηέαΝ ĲπθΝ įαθİδıĲυθΝ θαΝ ξκλβΰάıκυθΝ İπδπζΫκθΝ πδıĲυıİδΝ İιαεκζκυγİέΝ θαΝ İέθαδΝ

ıβηαθĲδεσΝπλσίζβηαέΝ΢τηφπθαΝηİΝĲκθΝκέεκ,ΝκδΝαıεάıİδμΝĲκυΝβί1ζΝįİθΝάĲαθΝαλεİĲΪΝ

αυıĲβλΫμΝ υıĲİΝ θαΝ εαĲαπκζİηάıκυθΝ ĲβθΝ απλκγυηέαΝ ĲπθΝ Ĳλαπİαυθ θαΝ įαθİέıκυθΝ

πİλδııσĲİλαΝ ξλάηαĲα,Ν ĲκυζΪξδıĲκθΝ σıκθΝ αφκλΪΝ ĲκΝ ΪηİıκΝ ηΫζζκθέ36
  

 

 ΣκΝ γİıηδεσΝ πζαέıδκΝ ηΫıαΝ ıĲκΝ κπκέκΝ εδθάγβεİΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ

ΣλΪπİααΝΰδαΝĲβθΝįδİθΫλΰİδαΝĲκυΝİζΫΰξκυΝĲπθΝξαλĲκφυζαεέπθΝĲπθΝĲλαπİαυθΝεαδΝ ĲβμΝ

įυθαĲσĲβĲΪμΝ ĲκυμΝ θαΝ αθĲαπκελδγκτθΝ εİφαζαδαεΪΝ ıİΝ İιαδλİĲδεΪΝ įτıεκζİμΝ

εαĲαıĲΪıİδμ,ΝΪφβıİΝĲλİδμΝ«Ĳλτπİμ»ΝαπσΝĲδμΝκπκέİμΝκΝπλαΰηαĲδεσμΝεέθįυθκμΝηπκλİέΝθαΝ

İπαθİηφαθδıγİέΝ αθΪΝ πΪıβΝ ıĲδΰηάΝ ıĲκΝ İυλπıτıĲβηαέΝ ǹυĲΫμΝ İέθαδΝ αφİθσμΝ βΝ ξαζαλάΝ

İεĲέηβıβΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ ĲπθΝ παλαΰυΰπθΝηİΝ ĲαΝ κπκέαΝ İιαεκζκυγκτθΝ θαΝ ΰİηέακυθΝ ĲαΝ

ξαλĲκφυζΪεδαΝ ĲπθΝ ηİΰΪζπθΝ ĲλαπİαυθΝ εαδΝ İδįδεΪΝ ĲπθΝ ΰİληαθδευθ,Ν κΝ ηβΝ

ıυθυπκζκΰδıησμΝ ıĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲπθΝ ıυθİπİδυθΝ ĲκυΝ ηİΰαζτĲİλκυΝ εδθįτθκυΝ πκυΝ

İιαεκζκυγİέΝθαΝαπİδζİέΝεαĲΪΝΰİθδεάΝκηκζκΰέαΝĲβθΝǼυλπαυθβΝεαδΝκΝεέθįυθκμΝελαĲδεάμΝ

ξλİκεκπέαμέ37
 

 

 ΌıκθΝ αφκλΪΝ ĲκθΝ εέθįυθκΝ ĲπθΝ ıτθγİĲπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ πλκρσθĲπθΝ βΝ

πλκıΫΰΰδıβΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝΚİθĲλδεάμΝΣλΪπİααμΝάĲαθΝηΪζζκθΝξαζαλάέΝΠαλσζκΝπκυΝ

İφαλησıγβεαθΝ κδΝ ıξİĲδεκέΝ εαθσθİμΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΰδαΝ ĲκΝ ĲλαπİαδεσΝ ıτıĲβηαΝ

įδαηκλφυθκθĲαμΝ ΫθαΝ πζαέıδκΝ αιδκζσΰβıβμΝ ĲκΝ κπκέκΝ ıİίΪıγβεİΝ ηİθΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ
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 Zandi M., Zemcik P. (2014). «Europe’s “tress Test: Good ďut Ŷot eŶough». Moody’s Analytics.  
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 ǹΰΰΫζβμΝΓέΝ«ΣαΝĲλέαΝİλπĲβηαĲδεΪΝπκυΝΪφβıαθΝπέıπΝĲκυμΝĲαΝStress Tests»έΝΝǻδαγΫıδηκΝıĲκμΝ
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ΚİθĲλδεάΝΣλΪπİαα,ΝαζζΪΝıİΝεαηέαΝπİλέπĲπıβΝįİθΝαθĲαπκελέθİĲαδΝıĲκθΝπλαΰηαĲδεσΝ

εέθįυθκΝ πκυΝ İΰευηκθκτθΝ ĲαΝ παλΪΰπΰαΝ ıĲδμΝ įδİγθİέμΝ αΰκλΫμέ 

 

       ΌıκθΝ αφκλΪΝ ıĲβθΝ įİτĲİλβΝ αįυθαηέα,Ν įβζαįάΝ ĲκθΝ εέθįυθκΝ ĲκυΝ

απκπζβγπλδıηκτΝβΝǼυλππαρεάΝΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝΝαθΝεαδΝπαλαįΫξĲβεİΝσĲδΝυφέıĲαĲαδΝ

įİθΝĲκθΝıυθυπκζσΰδıİΝıĲδμΝıυθΫπİδİμΝĲπθΝİεĲδηάıİπθΝπκυΝΫεαθİ,ΝΰδαĲέΝκΝεέθįυθκμΝαθΝ

εαδΝυπΪλξİδΝ İθΝ ĲκτĲκδμΝ įİθΝγİπλİέĲαδΝσĲδΝ γαΝ İεįβζπγİέΝ ĲİζδεΪΝζσΰπΝĲπθΝπκζδĲδευθΝ

πκυΝβΝέįδα,ΝİέĲİΝΫξİδΝįλκηκζκΰάıİδΝ,İέĲİΝπλσεİδĲαδΝθαΝįλκηκζκΰάıİδΝ(αΰκλΫμΝελαĲδευθΝ

κηκζσΰπθΝ εζπ)έΝ 

 

      ΣΫζκμΝ βΝ πδγαθσĲβĲαΝ ηδαμΝ ελαĲδεάμΝ ξλİκεκπέαμΝ ΫξİδΝ αφİγİέΝ απκζτĲπμΝ

κλγΪθκδεĲβΝεαδΝαυĲσΝφαέθİĲαδΝıĲβθΝπİλέπĲπıβΝĲπθΝİζζβθδευθΝĲλαπİαυθέΝΟδΝĲΫııİλδμΝ

İζζβθδεΫμΝ ĲλΪπİαİμΝ İθυΝ απκĲİζκτθΝ ıβηİέαΝ γİĲδεάμΝ αθαφκλΪμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ εİφαζαδαεάΝ

ĲκυμΝ εαĲΪıĲαıβΝ İθΝ ĲκτĲκδμΝ įİθΝ πλσεİδĲαδΝ θαΝ αθαίαγηδıĲκτθΝ απσΝ ĲκυμΝ κέεκυμΝ

αιδκζσΰβıβμΝ σıκΝ παλαηΫθİδΝ αθκδεĲσμΝ κΝ εέθįυθκμΝ ĲκυΝ İζζβθδεκτΝ įβησıδκυΝ ξλΫκυμέΝ 

 

 

ηέβέη ΢υθΫπİδİμ Ĳπθ απκĲİζİıηΪĲπθ Ĳπθ αıεάıİπθ ıĲκ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσ ΰέΰθİıγαδ  

 

 ώΝǼυλυπβΝįİθΝ ΫξİδΝαεσηβΝεİλįέıİδΝ ĲβθΝ İηπδıĲκıτθβΝ ĲπθΝİπİθįυĲυθΝıİΝσĲδΝ

αφκλΪΝ ĲβΝ φİλİΰΰυσĲβĲαΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ ĲβμέΝ ΣαΝ ĲİıĲΝ εκπυıİπμΝ πκυΝ

πλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝαπσΝĲβθΝǼυλππαρεάΝΚİθĲλδεάΝΣλΪπİααΝ(ǼΚΣ)ΝıĲδμΝĲλΪπİαİμΝĲβμΝ

ǼυλπαυθβμΝ įİθΝ απκĲΫζİıαθΝ ηδαΝ İθįİζİξάΝ εαδΝ αιδσπδıĲβΝ αιδκζσΰβıβΝ ΰδαΝ ĲβΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝ ıĲαγİλσĲβĲΪΝ Ĳκυμ,Ν ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ η1ΣΝ ĲπθΝ İλπĲβγΫθĲπθΝ ıĲβθΝ

ĲİζİυĲαέα,ΝĲλδηβθδαέαΝįβηκıεσπβıβΝİπİθįυĲυθ,ΝįδαπλαΰηαĲİυĲυθΝεαδΝαθαζυĲυθΝπκυΝ

İέθαδΝıυθįλκηβĲΫμΝĲκυΝπλαεĲκλİέκυΝBloomberg. To γβΣΝĲπθΝİλπĲβγΫθĲπθΝγİυλβıİΝ

σĲδΝ İέθαδΝ αιδσπδıĲαΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲπθΝ ĲİıĲΝ εκπυıİπμΝ εαδΝ ĲκΝ 1ιΣΝ άĲαθΝ

αθαπκφΪıδıĲκέ38
 

ΠλδθΝαπσΝαυĲΪΝĲαΝĲİıĲΝİέξαθΝπλκβΰβγİέΝΪζζİμΝĲλİδμΝπλκıπΪγİδİμΝαιδκζσΰβıβμΝ

ĲπθΝ İυλππαρευθΝ ĲλαπİαυθΝ απσΝ įδαφκλİĲδεάΝ İυλππαρεάΝ αλξά,Ν κδΝ κπκέİμΝ
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 Onaran Y. 19.11.2014 «ȴɸʆ αʋοʃαʏέσʏɻσαʆ ʏɻʆ ɸʅʋισʏοσύʆɻ ʏωʆ αɶοʌώʆ ʏα σʏʌɸς ʏɸσʏ» 
Bloomberg. 
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εαĲαįδεΪıĲβεαθΝ ıİΝ απκĲυξέαέΝ ΚΪπκδİμΝ ĲλΪπİαİμΝ πκυΝ ελέγβεαθΝ φİλΫΰΰυİμΝ ζέΰκυμΝ

ηάθİμΝ ηİĲΪΝ εαĲΫλλİυıαθ,Ν αθααβĲυθĲαμΝ ελαĲδεάΝ ίκάγİδαΝ ΰδαΝ θαΝ İπδίδυıκυθέΝ ΟδΝ

İπİθįυĲΫμΝ αθΫηİθαθΝ ππμΝβΝǼΚΣΝγαΝ ĲβλκτıİΝ πκζτΝπδκΝ αυıĲβλάΝıĲΪıβΝ ζέΰκΝπλκĲκτΝ

αθαζΪίİδΝ αυĲσθΝ ĲκθΝ ηάθαΝ ĲβθΝ İπκπĲİέαΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ ĲβμΝ ǼυλπαυθβμΝ ΰδαΝ πλυĲβΝ

φκλΪΝıĲβθΝδıĲκλέαΝĲβμέΝǹθΝεαδΝησθκθΝβηΝαπσΝĲαΝ1γίΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝπκυΝ

İιİĲΪıĲβεαθΝ απσΝ ĲβθΝ ǼΚΣΝ απΫĲυξαθΝ ĲαΝ ĲİıĲ,Ν ĲκΝ εİφαζαδαεσΝ ΫζζİδηηΪΝ ĲκυμΝ

πİλδκλέıĲβεİΝ ıĲαΝ θ,γκΝ įδıέΝ İυλυέ 

 

                 «ΈξİδΝίİζĲδπγİέΝβΝαιδκπδıĲέαΝĲπθΝĲλαπİαυθΝηİΝĲβθΝΪθĲζβıβΝπİλδııσĲİλπθΝ

εİφαζαέπθΝ εαδΝ ĲβθΝ İπδίκζάΝ ηİΰαζτĲİλβμΝ įδαφΪθİδαμ,Ν αζζΪΝ įİθΝ άĲαθΝ αλεİĲσ»,Ν

ıξκζδΪαİδΝ κΝ ΜδξΪζβμΝ ΝδεκζΫĲκμ,Ν ΰİθδεσμΝ įδİυγυθĲάμΝ ĲβμΝ AppleTree Capital ύS,Ν κΝ

κπκέκμΝİπδίζΫπİδΝξαλĲκφυζΪεδαΝζηΝİεαĲέΝįκζαλέπθΝεαδΝıυηηİĲİέξİΝıĲβΝįβηκıεσπβıβΝ

ĲκυΝBloombergέΝ«ǼέθαδΝίΫίαδκΝππμΝκλδıηΫθİμΝĲλΪπİαİμΝİέθαδΝıİΝπκζτΝξİδλσĲİλβΝγΫıβΝ

απ’ΝσĲδΝφΪθβεİΝıĲαΝĲİıĲ»έΝΣκΝηθΣΝĲπθΝİλπĲβγΫθĲπθΝįάζπıİΝππμΝκδΝαλξΫμΝİπκπĲİέαμΝ

įİθΝΫξκυθΝεΪθİδΝαλεİĲΪΝΰδαΝθαΝαπκĲλΫοκυθΝηδαΝαεσηβΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝελέıβΝıĲβθΝ

ǼυλυπβέΝ ΣκΝ γίΣΝ γİπλİέΝ ππμΝ ΫξκυθΝ ζβφγİέΝ αλεİĲΪΝ ηΫĲλαΝ εαδΝ ĲκΝ 1ζΣΝ άĲαθΝ

αθαπκφΪıδıĲκέ 

 «ΟδΝαλξΫμΝ İπκπĲİέαμΝįİθΝεκδĲκτθΝπκĲΫΝηπλκıĲΪ»Ν įάζπıİΝκΝΦζκλέθΝΜπσĲα-

ǹίλΪη,ΝįδαπλαΰηαĲİυĲάμΝĲβμΝλκυηαθδεάμΝBanca Transilvania SχΝπκυΝıυηηİĲİέξİΝıĲβΝ

įβηκıεσπβıβέΝ «ΛαηίΪθκυθΝ ηΫĲλαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ απκĲλκπάΝ ηδαμΝ ελέıβμΝ ηİΝ ΰθυηκθαΝ

ΰİΰκθσĲαΝĲκυΝπαλİζγσθĲκμ,ΝαζζΪΝĲκΝηΫζζκθΝπΪθĲαΝįδαφΫλİδΝαπσΝĲκΝπαλİζγσθ»έ 

ΣİζδεΪ,Ν βΝ ǼυλππαρεάΝ ΈθπıβΝ γαΝ πλΫπİδ,Ν αθĲζυθĲαμΝ įδįΪΰηαĲαΝ απσΝ ĲδμΝ

αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ ĲκυΝ παλİζγσθĲκμΝ εαδΝ İδįδεΪΝ İεİέθİμΝ ηİΝ παθİυλππαρεσΝ

ξαλαεĲάλαΝ(βί1ί,βί11ΝεαδΝ1ί1ζ)ΝθαΝηİĲαίΪζİδΝıĲαįδαεΪΝĲκΝıεκπσΝεαδΝĲκΝıξİįδαıησΝ

ĲπθΝ αıεάıİπθέΝ ΣσıκΝ κδΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ σıκΝ εαδΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ αθĲδηİĲππέακυθΝ ηδαΝ

παλαĲİĲαηΫθβΝ πİλέκįκΝ εαθκθδıĲδευθΝ ηİĲαλλυγηέıİπθέΝ ΚαĲΪΝ ıυθΫπİδα,Ν κδΝ

παθİυλππαρεΫμΝαıεάıİδμΝαθĲκξάμΝπλΫπİδΝ θαΝπλκıαλησακθĲαδΝυıĲİΝθαΝįδαıφαζδıĲİέΝ

σĲδΝİέθαδΝ δεαθΫμΝθαΝπλκıįυıκυθΝİπδπζΫκθΝαιέαΝıİΝıτΰελδıβΝηİΝĲαΝĲİıĲΝαθĲκξάμΝπκυΝ

įδİιΪΰκθĲαδΝαπσΝĲδμΝέįδİμΝĲδμΝĲλΪπİαİμΝεαδΝĲδμΝİγθδεΫμΝİπκπĲδεΫμΝαλξΫμΝεαδΝεαĲσπδθΝθαΝ

İπαθαεĲάıκυθΝĲβθΝİηπδıĲκıτθβΝĲκυΝεκδθκτέΝ 

ηέγΝΝΜİζζκθĲδεΫμΝİιİζέιİδμΝΰδαΝĲαΝstress tests 

5.3.1 ǹθΪζβοβ İπκπĲİέαμ απσ Ĳβθ ǼΚΣ εαδ αıεάıİδμ πλκıκηκέπıβμ 
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 ǾΝκζκεζάλπıβΝĲβμΝıυθκζδεάμΝαιδκζσΰβıβμΝĲκυΝβί1ζΝάĲαθΝΫθαΝαπσΝĲαΝίαıδεΪΝ

εκηίδεΪΝ ıβηİέαΝ ıĲβθΝ πκλİέαΝ πλκμΝ ĲβθΝ ΫθαλιβΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲκυΝ ǼθδαέκυΝ ǼπκπĲδεκτΝ

ΜβξαθδıηκτΝ (ǼǼΜ)Ν ĲκθΝ ΝκΫηίλδκΝ ĲκυΝ βί1ζέΝ ǼπλσεİδĲκΝ ΰδαΝ ηδαΝ ΪıεβıβΝ

πλπĲκφαθκτμΝ ΫεĲαıβμ,Ν εαδΝ βΝ įβηκıδκπκέβıβΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθΝ ĲβμΝ ıυθδıĲΪΝ

ıβηαθĲδεάΝ ίİζĲέπıβΝ πμΝ πλκμΝ ĲκΝ ίΪγκμΝ εαδΝ ĲβΝ ıυΰελδıδησĲβĲαΝ ĲπθΝ įδαγΫıδηπθΝ

πζβλκφκλδυθΝıξİĲδεΪΝηİΝĲβθΝεαĲΪıĲαıβΝĲπθΝıυηηİĲİξκυıυθΝĲλαπİαυθέ 

 ΓδαΝ ĲβΝ įδİθΫλΰİδαΝ ĲβμΝ ıυθκζδεάμΝ αιδκζσΰβıβμΝ εαĲαίζάγβεαθΝ İιαδλİĲδεΫμΝ

πλκıπΪγİδİμΝεαδΝεδθβĲκπκδάγβεαθΝıβηαθĲδεκέΝπσλκδΝαπσΝσζκυμΝĲκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝ

φκλİέμ,Ν ηİĲαιτΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ κδΝ İγθδεΫμΝ αλησįδİμΝ αλξΫμΝ ĲπθΝ ıυηηİĲİξσθĲπθΝ ελαĲυθΝ

ηİζυθ,ΝβΝǼυλππαρεάΝǹλξάΝΣλαπİαυθΝ(ǼǹΣ),ΝβΝǼΚΣΝεαδΝκδΝıυηηİĲΫξκυıİμΝĲλΪπİαİμέΝ

ΧΪλβΝ ıĲκθΝ İπαΰΰİζηαĲδıησ,Ν ĲβθΝ πλκıπΪγİδαΝ εαδΝ ĲκΝ αθİπĲυΰηΫθκΝ πθİτηαΝ

ıυθİλΰαıέαμ,Ν βΝ ΪıεβıβΝ αυĲάΝ κζκεζβλυγβεİΝ ηİΝ İπδĲυξέαΝ İθĲσμΝ πκζτΝ απαδĲβĲδεκτΝ

ξλκθκįδαΰλΪηηαĲκμέΝΟΝǼθδαέκμΝǼπκπĲδεσμΝΜβξαθδıησμΝαπΫįİδιİΝ ĲβθΝ δεαθσĲβĲΪΝ ĲκυΝ

θαΝ εδθβĲκπκδİέΝ πσλκυμΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβΝ ıυθİλΰαıέαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ υζκπκέβıβΝ İθσμΝ εκδθκτΝ

Ϋλΰκυέ 

ΟδΝεαθκθδıηκέΝ ΰδαΝ ĲβΝįβηδκυλΰέαΝ ĲκυΝǼθδαέκυΝǼπκπĲδεκτΝΜβξαθδıηκτΝİέξαθΝ

İΰελδγİέΝαπσΝĲκυμΝΤπκυλΰκτμΝΟδεκθκηδευθΝĲβμΝǼυλπαυθβμΝıĲδμΝ1ηΝΟεĲπίλέκυΝβί1γέΝ

ΟΝ ǼθδαέκμΝ ǼπκπĲδεσμΝ Μβξαθδıησμ,Ν πκυΝ απκĲİζİέĲαδΝ απσΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ

ΣλΪπİααΝεαδΝĲδμΝİγθδεΫμΝİπκπĲδεΫμΝǹλξΫμΝĲπθΝελαĲυθΝηİζυθ,ΝεαζτπĲİδΝĲβθΝǼυλπαυθβΝ

εαγυμΝεαδΝσıİμΝξυλİμΝİεĲσμΝĲβμΝǼυλπαυθβμΝİπδγυηκτθΝθαΝıυηηİĲΪıξκυθέ 

 

     ΠζΫκθ,Ν β ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ ΣλΪπİααΝ ΫξİδΝ ĲβθΝ ΪηİıβΝ İπκπĲİέαΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝ ĲβμΝ Ǽυλπαυθβμ,Ν αθΝ εαδΝ ηİΝ įδαφκλκπκδβηΫθκΝ ĲλσπκΝ εαδΝ ıİΝ ıĲİθάΝ

ıυθİλΰαıέαΝ ηİΝ ĲδμΝ İγθδεΫμΝ İπκπĲδεΫμΝ ǹλξΫμ İθυ İέθαδΝ υπİτγυθβΝ ΰδαΝ ĲβΝ ıυθκζδεάΝ

ζİδĲκυλΰέαΝ ĲκυΝ ǼθδαέκυΝ Μβξαθδıηκτ,Ν ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲκυΝ κπκέκυΝ γαΝ κλΰαθπγκτθΝ κδΝ

ηİζζκθĲδεΫμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμέΝ 

 

  ΣαΝ εαγάεκθĲαΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΚİθĲλδεάμΝ ΣλΪπİααμ ıĲβΝ θκηδıηαĲδεάΝ

πκζδĲδεάΝγαΝįδαξπλδıĲκτθΝαπσΝĲαΝθΫαΝİπκπĲδεΪΝεαγάεκθĲαΝĲβμΝεİθĲλδεάμΝĲλΪπİααμ,Ν

πλκεİδηΫθκυΝθαΝαπκφİυξγİέΝκΝεέθįυθκμΝπδγαθυθΝıυΰελκτıİπθΝıυηφİλσθĲπθΝηİĲαιτΝ

ĲπθΝ ıĲσξπθΝ θκηδıηαĲδεάμΝ πκζδĲδεάμΝ εαδΝ ĲβμΝ πλκζβπĲδεάμΝ İπκπĲİέαμέΝ ΢İΝ αυĲσΝ ĲκΝ

πζαέıδκ, ΫθαΝ İπκπĲδεσΝ ıυηίκτζδκ,Ν αλησįδκΝ ΰδαΝ ĲβθΝ πλκİĲκδηαıέαΝ ĲπθΝ İπκπĲδευθΝ



[94] 

 

εαγβεσθĲπθ,Ν γαΝ ıυıĲαγİέΝ İθĲσμΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΚİθĲλδεάμΝ ΣλΪπİααμέΝ ΣαΝ ıξΫįδαΝ

απκφΪıİπθΝĲκυΝıυηίκυζέκυΝγαΝπλΫπİδΝθαΝγİπλκτθĲαδΝσĲδΝΫξκυθΝİΰελδγİέ,ΝİεĲσμΝεαδΝ

αθΝ απκλλδφγκτθΝ απσΝ ĲκΝ έįδκΝ ĲκΝ įδκδεβĲδεσΝ ıυηίκτζδκΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΚİθĲλδεάμΝ

ΣλΪπİααμ. 

  ǾΝΓαζζέįαΝǼπδεİφαζάμΝ ĲκυΝǼθδαέκυΝǼπκπĲδεκτΝΜβξαθδıηκτ,ΝΝĲαθδΫζΝΝκυέ,Ν

ıİΝ ıυθΫθĲİυιβΝ ĲβμΝ αθαφİλσηİθβΝ ıĲβθΝ ĲλαπİαδεάΝ ΫθπıβΝ ĲσθδıİΝ σĲδΝ κΝ ΫζİΰξκμΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝįİθΝγαΝİπβλİΪαİĲαδΝαπσΝĲκπδεΫμΝıεκπδησĲβĲİμΝεαδΝ γαΝπλΫπİδΝθαΝκįβΰάıİδΝ

ıİΝ ΫθαΝ πδκΝ αθγİεĲδεσΝ εαδΝ απκĲİζİıηαĲδεσΝ ĲλαπİαδεσΝ ıτıĲβηαΝ İθυΝ κΝ πλσİįλκμΝ ĲβμΝ

ǼυλππαρεάμΝ ΚİθĲλδεάμΝ ΣλΪπİααμΝ ΜΪλδκΝ ΝĲλΪΰεδΝ ηδζυθĲαμΝ ıĲκΝ ǼυλππαρεσΝ

ΚκδθκίκτζδκΝ įάζπıİΝ σĲδ «ώΝ įβηδκυλΰέαΝ ĲκυΝ εκδθκτΝ ηβξαθδıηκτΝ İπκπĲİέαμΝ ĲπθΝ

İυλππαρευθΝ ĲλαπİαυθΝ υπσΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ ΚİθĲλδεάΝ ΣλΪπİααΝ γαΝ ίκβγάıİδΝ ıĲβθΝ

αθΪεĲβıβΝ ĲβμΝ İηπδıĲκıτθβμΝ ıĲκθΝ İυλππαρεσΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ĲκηΫαΝ εαδΝ γαΝ

αθαγİληΪθİδΝĲκθΝįδαĲλαπİαδεσΝįαθİδıησ»39
 

 

5.3.2 ǹπσ Ĳβ Ǻαıδζİέα Ι ıĲβ Ǻαıδζİέα ΙΙΙ 

 

 ǾΝ ǺαıδζİέαΝ ΙΝ ΫįπıİΝ ΫηφαıβΝ εİφαζαδαεΫμΝ απαδĲάıİδμΝ εαγυμΝ ĲκΝ εİφΪζαδκΝ

απκĲİζİέΝ ĲβθΝ ĲİζİυĲαέαΝ αηυθĲδεάΝ ΰλαηηάΝ ĲκυΝ πδıĲπĲδεκτΝ δįλτηαĲκμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

απκλλσφβıβΝ ĲπθΝ İθįİξσηİθπθΝ αβηδυθΝ σĲαθΝ βΝ įδαξİέλδıβΝ ĲπθΝ εδθįτθπθΝ İέθαδΝ

αθİπαλεάμΝ ,Ν υıĲİΝ θαΝ πλκıĲαĲİτκθĲαδΝ ĲαΝ ıυηφΫλκθĲαΝ ĲπθΝ εαĲαγİĲυθΝ ĲκυέΝ ΟδΝ

εİφαζαδαεΫμΝαπαδĲάıİδμΝπλκıįδκλέακθĲαθΝαλξδεΪΝΫθαθĲδΝĲκυΝπδıĲπĲδεκτΝεδθįτθκυΝεαδΝ

ηİĲΫπİδĲαΝΫθαθĲδΝĲπθΝεδθįτθπθΝαΰκλΪμέΝ 

ΩıĲσıκΝβΝǼπδĲλκπάΝİθĲσπδıİΝĲβθΝαθΪΰεβΝĲλκπκπκέβıβμΝİπδηΫλκυμΝįδαĲΪιİπθΝ

εαδΝĲκθΝΙκτθδκΝĲκυΝβίίζΝıυθΫĲαιİΝĲβθΝĲİζδεάΝΫεγİıβΝĲβμΝηİΝĲέĲζκΝ«ΣκΝθΫκΝıτηφπθκΝ

ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ εİφαζαδαεάΝ İπΪλεİδα»,Ν įβζαįάΝ ĲβΝ ǺαıδζİέαΝ ΙΙέΝ ǹπσΝ ĲδμΝ

ίαıδεσĲİλİμΝ εαδθκĲκηέİμΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΝ άĲαθΝ βΝ εαγδΫλπıβΝ εİφαζαδαευθΝ

απαδĲάıİπθΝΰδαΝĲκΝζİδĲκυλΰδεσΝεέθįυθκ,ΝβΝİθζδıξυıβΝĲβμΝİπέίζİοβμΝαπσΝĲδμΝİπκπĲδεΫμΝ

αλξΫμΝεαδΝβΝįβηκıδκπκέβıβΝĲπθΝıĲκδξİέπθΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθΝπμΝηβξαθδıησμΝ

İθįυθΪηπıβμΝĲβμΝφİλİΰΰυσĲβĲαμΝĲκυμέ 
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ǾΝθΫαΝıυθγάεβ,ΝπκυΝİέξİΝπμΝαφİĲβλέαΝĲκθΝΙαθκυΪλδκΝĲκυΝβίίκ,ΝαπκįİέξγβεİΝ

ππμΝ įİθΝ άĲαθΝ αλεİĲάΝ θαΝ απκĲλΫοİδΝ ĲβθΝ İεįάζπıβΝ ĲβμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝ ελέıβμΝ

πκυΝιİεέθβıİΝĲκΝβίίιέΝΚαγκλδıĲδεσμΝπαλΪΰκθĲαμΝĲβμΝαπκĲυξέαμ,ΝıτηφπθαΝεαδΝηİΝĲβθΝ

ǼπδĲλκπά,Ν άĲαθΝ ĲκΝ ΰİΰκθσμΝ σĲδΝ İθυΝ βΝ εİφαζαδαεάΝ İπΪλεİδαΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ

δįλυηΪĲπθΝάĲαθΝİπαλεάμ,ΝβΝπκδσĲβĲαΝĲπθΝεİφαζαέπθΝάĲαθΝξαηβζάΝεαδΝηİΝĲβθΝΫθαλιβΝ

ĲβμΝ ελέıβμΝ αθĲδηİĲυπδıαθΝ ıκίαλΪΝ πλκίζάηαĲαΝ λİυıĲσĲβĲαμέΝ ǼπδπζΫκθΝ ĲδΝ

εαθκθδıĲδεσΝπζΪıδκΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙΝ įİθΝπİλδİέξİΝεαθσθİμΝηαελκξλσθθπθΝπκζδĲδευθΝ

ΰδαΝĲβθΝπλσζβοβΝĲκυΝıυıĲβηδεκτΝεδθįτθκυΝκΝκπκέκμΝυπάλιİΝİθĲκθσĲαĲκμέ 

 

 

ηέγέγ Οδ αζζαΰΫμ πκυ İπδφΫλİδ β Ǻαıδζİέα ΙΙΙ ıĲκυμ įİέεĲλİμ Ĳπθ Ĳλαπİαδευθ δįλυηΪĲπθ 

ǼιαδĲέαμΝ ĲπθΝ παλαίζΫοİπθΝ πκυΝ πİλδΰλΪφβıαθΝ παλαπΪθπΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ

Ǻαıδζİέαμ,ΝηİĲΪΝαπσΝθΫİμΝįδαίκυζİτıİδμ,Ν İιΫįπıİΝĲκΝıτηφπθκΝĲβμΝǺαıδζέαμΝ ΙΙΙ,Ν ĲκΝ

κπκέκΝαπκĲΫζİıİΝπδκΝκυıδαıĲδεάΝαπΪθĲβıβΝıĲβθΝπλσıφαĲβΝξλβηαĲκκδεκθκηδεάΝελέıβΝ

έΝΣκΝθΫκΝıτηφπθκΝάλγİΝθαΝıυηπζβλυıİδΝĲκΝυφδıĲΪηİθκΝεαδΝίαıδεσΝıεκπσΝΫξİδΝĲβθΝ

İθέıξυıβΝ ĲβμΝ ıĲαγİλσĲβĲαμΝ ĲκυΝ παΰεσıηδκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμ,Ν ĲκΝ κπσδκΝ

εαζİέĲαδΝθαΝπλκıαληκıĲİέΝıĲαΝθΫαΝįİįκηΫθαΝıĲαįδαεΪΝηİΝĲİζδεάΝβηİλκηβθέαΝĲβθΝ1β
 

ΙαθκυαλέκυΝβί1λέΝ 

 

ΚİφαζαδαεάΝǼπΪλεİδα 

 ΢ĲκΝθΫκΝıτηφπθκΝįέθİĲαδΝ δįδαέĲİλβΝıβηαıέαΝıĲβθΝεİφαζαδαεάΝİπΪλεİδαΝĲπθΝ

ĲλαπİαυθέΝ ΠαλσζκΝ πκυΝ κΝ įİέεĲβμΝ εİφαζαδαεάμΝ İπΪλεİδαμΝ γαΝ İιαεκζκυγάıİδΝ θαΝ

αθΫλξİĲαδΝ ıİΝ πκıκıĲσΝ ĲκυζΪξδıĲκθΝ κΣΝ įέθİĲαδΝ ΫηφαıβΝ ıĲβθΝ πκδσĲβĲαΝ ĲπθΝ δįέπθΝ

εİφαζαέπθΝσππμΝĲαΝİηφαθάΝαπκγİηαĲδεΪΝεαδΝĲκΝαεĲαίİίζβηΫθκΝηİĲκξδεσΝεİφΪζαδκΝ

υıĲİΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝθαΝİέθαδΝδεαθΪΝθαΝαπκλλκφκτθΝĲδμΝİθįİξσηİθİμΝαβηδΫμέΝ 

 

.߂ .߈ ߃ =     ܶ��� ͳ ������� +  ɠߧߤ�ߡߛߧߣߧ�߇ �ߧ߬ߢߝ �ߡߝ߯ߡߧ߬� ߡ�ߢ ߃ �ߡߝ߯ߡߧ߬� �ߥߝߤ�ߡߤߠ�߬�������� ʹ ���ܶ
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(ıξİıβΝηέ1Ν) 

ΌπκυΝ ĲαΝ εİφΪζαδαΝ Tier 1Ν απκĲİζκτθĲαδΝ απσΝ ĲκΝ ετλδαΝ Tier 1Ν εİφΪζαδαμΝ

εαĲαίİίζβηΫθκΝ ηİĲκξδεσΝ εİφΪζαδκ,Ν απκĲİζΫıηαĲαΝ İδμΝ θΫκθ,Ν İηφαθάΝ απκγİηαĲδεΪ,Ν

εκδθΫμΝ ηİĲκξΫμΝ γυΰαĲλδευθΝ İπδξİδλάıİπθΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ υπκΝ πλκυπκγΫıİδμΝ εέαέΝ εαδΝ

απσΝ ĲαΝ πλσıγİĲαΝ Tier 1Ν εİφΪζαδαΝ įβζαįάΝ κδΝ πλκθκηδκτξİμΝ ηİĲκξΫμ,Ν κηκζκΰδαεκέΝ

ĲέĲζκδΝηβΝεαγκλδıηΫθβμΝįδΪλεİδαμΝηİΝεαĲαίİίζβηΫθκΝĲκΝπκıσΝΫεįκıβμΝĲκυμΝεέα40
 

΢İΝ εΪγİΝ πİλέπĲπıβΝ ĲαΝ ετλδαΝ εİφΪζαδαΝ πλΫπİδΝ θαΝ αθΫλξκθĲαδΝ ıİΝ πκıκıĲσΝ

ĲκυζΪξδıĲκθΝζ,ηΣΝĲπθΝıĲαγηδıηΫθπθΝıĲκδξİέπθΝ Ĳκυ İθİλΰβĲδεκτΝĲπθΝĲλαπİαυθΝεαδΝ

ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ İεĲσμΝ δıκζκΰδıηκτέΝ ΣκΝ įİΝ ıτθκζκΝ ĲπθΝ ίαıδευθΝ δįέπθΝ εİφαζαέπθ,Ν

įβζαįάΝετλδαΝεαδΝ πλσıγİĲα,ΝπλΫπΫδΝ θαΝαθΫλξκθĲαδΝıİΝπκıκıĲσΝ ĲκυζΪξδıĲκθΝθΣΝıİΝ

αθĲέγİıβΝ ηİΝ ĲβΝ ĲκΝ πκıκıĲσΝ πκυΝ İπΫίαζζİΝ ĲκΝ ıτηφπθκΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ

ευηαέθκθĲαθΝ ıĲκΝ ζΣΝ İπέΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ ĲκυΝ İθİλΰβĲδεκτΝ εαδΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ İεĲσμΝ

δıκζκΰδıηκτέΝ 

 

΢İΝ σĲδΝ αφκλΪΝ ĲαΝ ıυηπζβλπηαĲδεΪΝ έįδαΝ εİφΪζαδαΝ (Tier 2 capital),Ν ĲαΝ κπκέαΝ

απκĲİζκτθĲαδΝευλέμΝαπσΝκλδıηΫθβμΝįδΪλεİδαμ(ĲκυζΪξδıĲκθΝπİθĲαİĲέαμ)ΝπλκθκηδκτξİμΝ

ηİĲκξΫμΝ εαδΝ κηκζκΰδαεκτμΝ ĲέĲζκυμΝ ĲσıκΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ δįλυηΪĲπθΝ σıκΝ εαδΝ

γυΰαĲλδευθΝ υπσΝ πλκυπκγΫıİδμ,Ν ηπκλκτθΝ θαΝ απκĲİζκτθΝ πκıκıĲσΝ ΫπμΝ βΣΝ İπδΝ ĲπθΝ

ıĲαγηδıηΫπθΝ ıĲκδξİέπθΝ İθİλΰβĲδεκτΝ εαδΝ ıĲκδξİέπθΝ İεĲσμΝ δıκζκΰδıηκτέΝ ǹιέαİδΝ θαΝ

ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ ĲαΝ İθαζζαεĲδεΪΝ έįδαΝ εİφΪζαδαΝ (Tier 3 capital)Ν įİΝζαηίΪθκθĲαδΝπζΫκθΝ

υπσοβΝıĲκΝįİέεĲβΝεİφαζαδαεάμΝİπΪλεİδαμΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέΝΝ 

 

 

ΠέθαεαμΝηέζΝ :  

ΧλκθκįδΪΰλαηηαΝİφαληκΰάμΝİζΪξδıĲπθΝκλέπθΝεİφαζαδαευθΝįİδεĲυθ  
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 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Common 

Equity Tier 

1 

4*4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 

Tier 1 5,5-6% 6% 6% 6% 6% 6% 

΢υθκζδεΪΝ

ΊįδαΝ

ΚİφΪζαδα 

8% 8% 8% 8% 8% 8% 

 

ΠβΰάμΝΙκτζδκμΝβί1γ 

 

ΡİυıĲσĲβĲα 

 

 ΚαĲΪΝĲβθΝΫθαλιβΝĲβμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝελέıβμΝĲκΝβίίι,ΝπκζζΪΝĲλαπİαδεΪΝ

δįλτηαĲα,Ν παλΪΝ ĲαΝ İπαλεάΝ İπέπİįαΝ εİφαζαέπθ,Ν İιαεκζκγκτıαθΝ θαΝ ίδυθκυθΝ

įυıεκζέİμΝ εαγυμΝ įİθΝ įδαξİδλέıĲβεαθΝ ĲβΝ λİυıĲσĲβĲαΝ ĲκυμΝ ηİΝ ıυθİĲσΝ ĲλσπκέΝ ǾΝ

ĲαξτĲαĲβΝαθαıĲλκφάμΝıĲδμΝıυθγάεİμΝĲβμΝαΰκλΪμΝαπİδεσθδıİΝαφİθσμΝĲβθΝĲαξτĲβĲαΝηİΝ

ĲβθΝκπκέαΝηπκλİέΝΝθαΝİιαφαθδıĲİέΝβΝλİυıĲσĲβĲαΝαφİĲΫλκυΝσĲδΝβΝΫζζİδοβΝλİυıĲσĲβĲαμΝ

įτθαĲαδΝ θαΝ įδαλεΫıİδΝ ΰδαΝ παλαĲİĲαηΫθİμΝ πİλδσįκυμέΝ ΩμΝ απκĲΫζİıηαΝ ĲκΝ ĲλαπİαδεσΝ

ıτıĲβηαΝ ĲΫγβεİΝ υπσΝ ıκίαλάΝ πέİıβ,Ν βΝ κπκέαΝ ξλİδΪıĲβεİΝ ĲβΝ įλΪıβΝ ĲπθΝ εİθĲλδευθΝ

ĲλαπİαυθΝΰδαΝĲβθΝυπκıĲάλδιβΝĲβμΝζİδĲκυλΰİέαμΝĲπθΝξλβηαĲαΰκλυθέ41
 

 ΜİΝıεκπσΝ ĲβθΝαθΪπĲυιβΝ İθσμΝπδκΝαθγİεĲδεκτΝ ĲλαπİαδεκτΝ ĲκηΫαΝβΝǼπδĲλκπάΝ

ηİΝ ĲκΝ ıτηφπθκΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΙΝ αθΫπĲυιİΝ įτκΝ İζΪξδıĲαΝ πλσĲυπαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

ξλβηαĲκıσĲβıβΝ ĲβμΝ λİυıĲσĲβĲαμέΝ ΣαΝ πλσĲυπαΝ αυĲΪΝ įβηδκυλΰάγβεαθΝ ΰδαΝ θαΝ

İπδĲτξκυθΝįτκΝιİξπλδıĲκτμΝαζζΪΝıυηπζβλπηαĲδεκτμΝıĲσξκυμέΝΟΝπλυĲκμΝıĲσξκμΝİέθαδΝ

βΝİθέıξυıβΝĲβμΝαθγİεĲδεσĲβĲαμΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθΝıİΝίλαξυξλσθδαΝ(ΫπμΝγίΝ

βηΫλİμ)ΝıİθΪλδαΝεδθįτθκυΝεαδΝκΝįİτĲİλκμΝİέθαδΝβΝİθέıξυıβΝĲβμΝπλκıαληκıĲδεσĲβĲαμΝ

ĲκυμΝΰδαΝηİΰαζτĲİλκΝξλκθδεσΝκλέακθĲα,ΝηİΝĲβΝįβηδκυλΰέαΝπλσıγİĲπθΝεδθάĲλπθΝΰδαΝθαΝ
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 Basel Committee on Banking Supervision. (January 2013). «Basel III: The liquidity coverage ratio and 

liquidity risk monitoring tools». 
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ξλβηαĲκįκĲκτθΝĲδμΝįλαıĲβλδσĲβĲİμΝĲκυμΝαπσΝπδκΝıĲαγİλΫμΝπβΰΫμΝξλβηαĲκįσĲβıβμΝıİΝ

ησθδηβΝίΪıβέ 

ΘİıπέıİΝ ΰδαΝ πλυĲβΝ φκλΪΝ ΫθαΝ ıυθĲİζİıĲάΝ Ν λİυıĲσĲβĲαμΝ ıİΝ ίλαξυξλσθδκΝ

İπέπİįκ,Ν ĲκθΝ ıυθĲİζİıĲάΝ εΪζυοβμΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ (Liquidity Coverage Ratio LCR),Ν κΝ

κπκέκμΝ κλέαİĲαδΝ πμΝ ĲκΝ εζΪıηαΝ ĲκυΝ απκγΫηαĲκμΝ ĲπθΝ υοβζάμΝ πκδσĲβĲαμΝ

λİυıĲκπκδάıδηπθΝ ıĲκδξİέπθΝ ĲκυΝ ǼθİλΰβĲδεκτΝ πλκμΝ ĲκΝ ıτθκζκΝ ĲπθΝ εαγαλυθΝ

ĲαηİδαευθΝİελκυθΝĲπθΝİπσηİθπθΝĲλδΪθĲαΝ(γί)Νβηİλυθέ 

 

�ܴ� = ߥώߩߝߤߟ Ͳ͵ ߥ�ߥߝߤɟߨߝ ߥώߧߩߢߝ ߧߣߧߥɠ�ɠߧߢߡ߬ߟߛߩߝߥߝ �ɜߝ߯ߡߧ߬� �ߤߡ�ɛߡߧߨߧ߬�߭ߝߏ   ≥ ͳͲͲ% 

 

(΢ξΫıβΝηέβΝΝ) 

 

 ΟΝδωRΝγαΝίİζĲδυıİδΝ ĲβθΝ δεαθσĲβĲαΝ ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ĲκηΫαΝ θαΝ θαΝαπκλλκφΪΝ

ĲκυμΝελαįαıηκτμΝπκυΝπλκετπĲκυθΝαπσΝĲβθΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝεαδΝκδεκθκηδεάΝπέİıβ,Ν

σπκδαΝ εαδΝ αθΝ İέθαδΝ βΝ πβΰάΝ ,Ν ηİδυθκθĲαμΝ ΫĲıδΝ ĲβΝ įδΪξυıβΝ ĲκυΝ εδθįτθκυΝ απσΝ ĲκθΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝĲκηΫαΝıĲβθΝπλαΰηαĲδεάΝκδεκθκηέαέ 

 

 

ΠέθαεαμΝηέη 

ΧλκθκįδΪΰλαηηαΝ İφαληκΰάμΝ ĲπθΝ εαĲσĲαθπΝ κλέπθΝ ĲκυΝ ıυθĲİζİıĲάΝ εΪζυοβμΝ

λİυıĲσĲβĲαμ 

 

 1/01/15 01/01/16 01/01/17 01/01/18 01/01/19 

΢υθĲİζİıĲάμΝ

ΚΪζυοβμΝ

λİυıĲσĲβĲαμ 

60% 70% 80% 90% 100% 
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ΠβΰάμΝΝΣλΪπİααΝǻδİγθυθΝǻδαεαθκθδıηυθ,ΝΙαθκυΪλδκμΝβί1γ 

(https://www.bis.org/publ/bcbs238.htm) 

 

 ΢İΝ ηαελκξλσθδκΝ İπέπİįκΝ (ΫπμΝ ΫθαΝ ΫĲκμ)Ν γΫıπδıİΝ ĲκΝ ıυθĲİζİıĲάΝ εαγαλάμΝ

ıĲαγİλάμΝξλβηαĲκįσĲβıβμΝNet Stable Funding Ratio (NSFR),ΝκΝκπκδκμΝıυηπζβλυθİδΝ

ĲκΝıυθĲİζİıĲάΝεΪζυοβμΝλİυıĲσĲβĲαμέ42
 

 

�ܵ�ܴ = �ߟ�ߟɟ߬ߜߧ߬�ߤߟߩ߯ �ɛߩߝߠ�߬� ɟ�ߧߨ ߧߥߝߤɠߧ߬ߡ�ߨ� �ߟ�ߟɟ߬ߜߧ߬�ߤߟߩ߯ �ɛߩߝߠ�߬� ɟ�ߧߨ ߧߤߡ�ɚߠ�ߡ߂  ≥ ͳͲͲ% 

 

(΢ξΫıβΝηέγΝΝ) 

 

ηέγέζ Σα stress tests ıĲα πζαέıδα Ĳβμ Ǻαıδζİέαμ ΙΙΙ 

 

 ΣαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ĲπθΝ αıεάıİπθΝ πλκıκηκέπıβμΝ βί1ζΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ

ΚİθĲλδεάμΝ ΣλΪπİααμΝ ΫįİδιαθΝ σĲδΝ κδΝ ξυλİμΝ εαδΝ κδΝ ĲλΪπİαİμΝ İφαλησακυθΝ ηİΝ

įδαφκλİĲδεΫμΝĲαξτĲβĲİμΝĲκυμΝπαΰεσıηδκυμΝεİφαζαδαεκτμΝεαθκθδıηκτμ,ΝıβηİδυθİδΝĲκΝ

Reuters,Ν ıβηİδυθκθĲαμΝ σĲδΝ ıυθκζδεΪΝ γθΝ ĲλΪπİαİμΝ γαΝ απκĲτΰξαθαθΝ ηİΝ ĲβθΝ πζάλβΝ

İφαληκΰάΝĲπθΝθΫπθΝεαθκθδıηυθέΝΜΪζδıĲαΝβΝǼυλπαυθβΝαεκζκυγİέΝηİΝεαγυıĲΫλβıβΝ

ΪζζİμΝ ξυλİμΝ ıĲβθΝ İφαληκΰάΝ ĲπθΝ εαθκθδıηυθΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ IIIΝ πκυΝ γαΝ ĲİγκτθΝ ıİΝ

πζάλβΝİφαληκΰάΝĲκΝβί1λέ 

«ΜİΝίΪıβ  ĲβθΝǺαıδζİέαΝΙΙΙΝπκζζΫμΝĲλΪπİαİμΝπΫλαıαθΝĲαΝstress tests ηİΝπκζτΝ

ηδελΪΝπİλδγυλδαΝάΝγαΝηπκλκτıαθΝθαΝαθĲδηİĲππέıκυθΝπλκεζάıİδμΝıĲβθΝδεαθκπκέβıβΝ
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ĲπθΝαπαδĲάıİπθ,ΝΪλαΝγαΝυπΪλξİδΝβΝπλκıįκεέαΝθαΝεΪθκυθΝπİλδııσĲİλα»,ΝαθαφΫλİδΝβΝ

Carola Schuler, įδİυγτθκυıαΝıτηίκυζκμ ΰδαΝĲδμΝĲλΪπİαİμΝıĲκθΝκέεκΝMoody’s. 

ǹιέαİδΝ įİΝ θαΝ ıβηİδπγİέΝ σĲδΝ ηİΝ πζάλβΝ İφαληκΰάΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΙ,Ν πΫθĲİΝ

ΰİληαθδεΫμΝĲλΪπİαİμ,ΝπİλδζαηίαθσηİθπθΝĲπθΝώSώΝNordbank εαδΝϊZΝBank,ΝγαΝİέξαθΝ

απκĲτξİδ,Ν ıİΝ ıτΰελδıβΝ ηİΝ ησζδμΝ ηέαΝ ĲβθΝ εuenchenerΝ ώypothekenbank,Ν ıĲβθΝ απζά 

αιδκζσΰβıβέ 

 

5.3.5
 Οδ İεĲδηάıİδμ Ĳκυ Ĳλαπİαδεκτ εζΪįκυ  

 

΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκθΝ Jaime Caruana,Ν ΰİθδεσΝ įδİυγυθĲάΝ ĲβμΝ ΣλΪπİααμΝ ǻδİγθυθΝ

ǻδαεαθκθδıηυθ,ΝβΝπζάλβμΝİφαληκΰάΝĲκυΝıυηφυθκυΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙΙΝįİθΝİπαλεİέΝΰδαΝ

θαΝ İθδıξυγİέΝ ĲκΝ παΰεσıηδκΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηαέΝ ΧλİδΪακθĲαδΝ įλΪıİδμΝ εαδΝ

ηİĲαλλυγηέıİδμΝ ıĲβΝ įβηκıδκθκηδεάΝ εαδΝ θκηδıηαĲδεάΝ πκζδĲδεάέΝ Ο Caruana,Ν İπέıβμΝ

ĲκθέαİδΝ σĲδΝ ΰδαΝ θαΝ İπδĲτξİδΝ βΝ ǺαıδζİέαΝ ΙΙΙΝ πλΫπİδΝ σζκδΝ σıκδΝ ıυηηİĲΫξκυθΝ ıĲκΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ıτıĲβηα,Ν απσΝ ĲδμΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξΫμΝ εαδΝ ĲαΝ αθυĲαĲαΝ ĲλαπİαδεΪΝ

ıĲİζΫξβΝηΫξλδΝĲαΝıυηίκτζδαΝĲπθΝĲλαπİαυθΝεαδΝĲκυμΝİıπĲİλδεκτμΝİζİΰεĲΫμΝ,ΝθαΝΫξκυθΝ

İθİλΰσΝεαδΝıαφάΝλσζκΝıĲβθΝεαĲαθσβıβΝεαδΝİφαληκΰάΝĲκυΝθΫκυΝπζαδıέκυέΝ43
 

 

 Θİπλİέ,ΝįİΝσĲδΝİΪθΝσζκδΝκδΝİηπζİεσηİθκδΝφκλİέμΝıυηηİĲΫξκυθΝıĲβθΝυζκπκέβıβΝ

ĲκυΝπζαδıέκυ,ΝβΝİφαληκΰάΝĲβμΝǺαıδζİέαμΝΙΙΝγαμΝ 

 ǹυιάıİδΝıβηαθĲδεΪΝĲβθΝπκδσĲβĲαΝĲπθΝεİφαζαέπθΝĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθέ 

 ǹυιάıİδΝıβηαθĲδεΪΝĲαΝαπαδĲκτηİθαΝİπέπİįαΝεİφαζαέπθΝĲκυμέ 

 ΜİδυıİδΝĲκΝıυıĲβηδεσΝεέθįυθκέ 

 ΦλκθĲέıİδΝ θαΝ υπΪλιİδΝ αλεİĲσμΝ ξλσθκμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ κηαζάΝ ηİĲΪίαıβΝ ıĲκΝ θΫκΝ

εαγİıĲυμέ 
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ΣİζδεΪ,Ν υπκıĲβλέαİδΝ σĲδΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ υπΪλιİδΝ ηδαΝ εαĲΪζζβζβΝ ηαελΪΝ

ηİĲαίαĲδεάΝπİλέκįκμΝΫĲıδΝυıĲİΝκΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσμΝεζΪįκμΝθαΝΫξİδΝĲκΝξλσθκΝθαΝ

πλκıαληκıĲİέΝ ıĲκΝ θΫκΝ πζΪδıδκ,Ν įδαĲβλυθĲαμΝ ĲβθΝ παλκξάΝ πδıĲυıİπθΝ ıİΝ

δεαθκπκδβĲδεσΝ İπέπİįκΝ ΰδαΝ ĲβθΝ κδεκθκηέαΝ εαδΝ ĲλκπκπκδυθĲαμΝ εαĲΪζζβζαΝ ĲκυμΝ

δıκζκΰδıηκτμΝĲκυέΝ 

 

 

 ΟΝNout Welling ,ΝπλσİįλκμΝĲβμΝDe Nederlandsche Bank İπδıάηαθİΝσĲδΝ

ĲκΝ θΫκΝ ıτηφπθκΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ηΫĲλαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθĲδηİĲυπδıβΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ πκυΝ

ξαλαεĲάλδıαθΝĲβθΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝελέıβ44,Νσππμμ 

 

 ΣβθΝ εαεάΝ įδαξİέλδıβΝ Ĳκυ εδθįτθκυΝ λİυıĲσĲβĲαμΝ εαδΝ ĲαΝ αθİπαλεάΝ

απκγΫηαĲαΝλİυıĲσĲβĲαμέ 

 ΣβθΝυπİλίκζδεάΝησξζİυıβΝıĲκΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηα 

 ΣαΝ αθİπαλεάΝ ĲσıκΝ ıİΝ πκıσĲβĲαΝ σıκΝ εαδΝ ıİΝ πκδσĲβĲαΝ İπέπİįαΝ

εİφαζαέκυέ 

 ΣδμΝ ıκίαλΫμΝ İζİέοİδμΝ ıİΝ γΫηαĲαΝ İĲαδλδεάμΝ įδαευίΫλθυıβμΝ εαδΝ

įδαφΪθİδαμΝĲβμΝαΰκλΪμέ 

 

ΠαλΪΰκθĲİμΝıαθΝĲκυμΝαθπĲΫλπΝΫπαδιαθΝκυıδαıĲδεσΝλσζκΝıĲβθΝİιΪπζπıβΝĲβμΝΝ

πλσıφαĲβμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάμΝ ελέıβμ,Ν ηΫıπΝįδαφσλπθΝεαθαζδυθ,Ν εαδΝ ıτηφπθαΝηİΝ

ĲκθΝWelling ηπκλκτθΝθαΝıυηίκτθΝιαθΪΝεαδΝκπκυįάπκĲİέΝǾΝǺαıδζİέαΝΙΙΙΝαπκĲİζİέΝĲβθΝ

απΪθĲβıβΝ ĲβμΝ İπδĲλκπάμΝ ıĲκυμ εδθįτθκυμΝ αυĲκτμΝ εαδΝ ıεκπσΝ ĲβθΝ εαζτĲİλαΝ

πλκİĲκδηΪıδαΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝĲκηΫαΝΰδαΝĲβθΝİπσηİθβΝελέıβ,ΝαθİιΪλĲβĲαΝαπσΝ

ĲβΝφτıβΝεαδΝĲβθΝπβΰάΝĲβμέ 
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ΟδΝ ΘπηαįΪεβμΝ εαδΝ Λκέακμ,Ν įδįΪεĲκλİμΝ εαγβΰβĲΫμΝ ĲκυΝ ΠαθİπδıĲβηέκυΝ

ǹγβθυθ,ΝıĲκΝΪλγλκΝĲκυμΝ«ǾΝξλβηαĲκκδεκθκηδεάΝλτγηδıβΝεαδΝĲκΝεσıĲκμΝεİφαζαέκυΝ

ĲπθΝĲλαπİαδευθΝδįλυηΪĲπθ»ΝαθαφΫλκυθΝσĲδΝβΝİθυΝβΝǺαıδζİέαΝΙΙΙΝπİλδζαηίΪθİδΝγİĲδεΪΝ

ıĲκδξİέαΝ ηκδΪαİδΝ αθİπαλεάμέΝ Ν «ΣκΝ ελέıδηκΝ αάĲβηαΝ πκυΝ πλκετπĲİδΝ İέθαδΝ πυμΝ γαΝ

ζİδĲκυλΰάıκυθΝ κδΝ εαθσθİμΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΙ,Ν εαγυμΝ βΝ κδεκθκηέαΝ πλκξπλΪ ıİΝ ηέαΝ

φΪıβΝΰİθδεİυηΫθβμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝİυφκλέαμέΝηİĲΪΝĲβθΝΫικįκΝαπσΝĲβθΝπαλκτıαΝ

ελέıβέΝ ΌπκδαΝ κδεκθκηδεάΝ ΪθκįκμΝ İπαεκζκυγάıİδΝ γαΝ İέθαδΝ İπδίαλυηΫθβΝ ηİΝ ĲβθΝ

İηπİδλέαΝ υοβζυθΝ πκıκıĲυθΝ ıυηίαĲδεάμΝ αγΫĲβıβμΝ εαδΝ αıφαζέıĲλπθΝ εδθįτθκυέΝ ΘαΝ

υπΪλικυθΝηαθδυįİδμΝıυαβĲάıİδμΝıξİĲδεΪΝηİΝ ĲκΝαθΝβΝ ξλκθδεάΝıĲδΰηάΝ ĲβμΝ İφαληκΰάμΝ

ĲπθΝİλΰαζİέπθΝηπκλİέΝθαΝįδαευίİτıİδΝĲβθΝκδεκθκηδεάΝİπΫεĲαıβέΝǹζζΪΝγαΝυπΪλικυθΝ

İπέıβμΝ ΫθĲκθİμΝ ıυαβĲάıİδμ,Ν σĲαθΝ βΝ αθΪεαηοβΝ κįβΰİέΝ ıİΝ İυφκλέα,Ν εαĲΪΝ πσıκθΝ κδΝ

λυγηδıĲδεΫμΝαλξΫμΝηİΝĲδμΝİθΫλΰİδΫμΝĲκυμΝγαΝαεδθβĲκπκδάıκυθΝεİφΪζαδαΝıİΝηέαΝπİλέκįκΝ

σπκυΝξυλİμΝεαδΝεκδθπθέİμΝκζσεζβλİμΝαθĲαΰπθέακθĲαδΝηİĲαιτΝĲκυμΝıĲβΝįδαĲάλβıβΝĲβμΝ

κδεκθκηδεάμΝİπΫεĲαıβμέ»Ν45
  

ǼπδπζΫκθΝγİπλκτθΝσĲδΝυπΪλξİδΝ ΫθαΝİυλτĲİλκΝαάĲβηαΝαθαφκλδεΪΝηİΝĲκΝπκδκμΝ

εαδΝ ηİΝ πκδαΝ ελδĲάλδαΝ γαΝ ελέθİδΝ ĲβΝ ηİĲΪίαıβ απσΝ ΫθαΝ λυγηδıĲδεσΝ εαγİıĲυμΝ ıİΝ ΫθαΝ

ΪζζκΝ εαδΝ εαĲΪΝ πσıκΝ κδΝ πκζδĲδεΫμΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ ξπλυθΝ ıυΰεζέθκυθΝ ηİΝ ıυθĲκθδıηΫθκΝ

ĲλσπκΝıĲδμΝηİĲαίκζΫμΝαυĲΫμέΝΣκΝαάĲβηαΝαυĲσ,ΝıτηφπθαΝηİΝĲκυμΝıυΰλαφİέμ,ΝįİΝγέΰİĲαδΝ

ıĲβΝ ǺαıδζİέαΝ ΙΙΙΝ παλσζκΝ πκυΝ απκĲİζİέΝ ıβηΫδκΝ πλκίζβηαĲδıηκτΝ ıĲδμΝ ĲλΫξκυıİμΝ

ıυαβĲάıİδμέΝ 

  

  ΟΝαηİλδεαθδεσμΝκέεκμΝαιδκζσΰβıβμ,ΝΝFitch Rating İεĲδηΪΝππμΝηİΝĲκΝθΫκΝ

πζΪıδκΝ ĲαΝ βλΝ παΰεσıηδαΝ ıυıĲβηδεΪΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲα46
 γαΝ ξλİδαıĲκτθΝ

πλσıγİĲαΝεİφΪζαδΝτοκυμΝηθθΝįδμΝΰδαΝθαΝεαζτοκυθΝĲκυμΝθΫκυμΝεİφαζαδεκτμΝεαθσθİμΝ

ηΫξλδΝ εαδΝ ĲβθΝ 1β
 ΙαθκυαλέκυΝ βί1λέΝ Ǽπδıβηαδθİδ,Ν įİΝ ππμΝ κδΝ İπκπĲδεΫμΝ αλξİμΝ

πδγαθσĲαĲαΝγαΝπδİıκυθΝĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝθαΝπİĲτξκυθΝĲκυμΝεİφαζαδαεκτμΝĲκυμΝ

ıĲσξκυμΝ θπλέĲİλαέΝΟΝκέεκμΝ İεĲδηΪΝππμΝβΝǺαıδζİέαΝ ΙΙΙΝ γαΝ İπδφΫλİδΝ ηέαΝηİέπıβΝıĲβΝ

ηΫıβΝαπσįκıβΝĲπθΝ δįέπθΝεİφαζαέπθΝ(Rτϋ)ΝĲπθΝĲλαπİαυθΝΪθπΝĲκυΝβίΣέΝǾΝηİέπıβΝ

ıĲβθΝαπσįκıβΝĲπθΝδįέπθΝεİφαζαέπθΝγαΝıυηίİέΝεαγυμΝĲαΝπδıĲπĲδεΪΝδįλτηαĲαΝΰδαΝθαΝ

                                                 
45

 Ⱥωʅαɷάʃɻς-ȿοίɺος. ;ϮϬϭϭͿ  «ȸ χʌɻʅαʏοοιʃοʆοʅιʃή ʌύθʅισɻ ʃαι ʏο ʃόσʏος ʃɸφαʄαίοʐ ʏωʆ 
ʋισʏωʏιʃώʆ ιɷʌʐʅάʏωʆ»  
46

 G-SIFI:  ʏα σʐσʏɻʅιʃά σɻʅαʆʏιʃά χʌɻʅαʏοʋισʏωʏιʃά ιɷʌύʅαʏα  



[103] 

 

αθĲδηİĲππέıκυθΝ ĲβθΝ ΫζζİδοβΝ εİφαζαέπθΝ įİθΝ γαΝ πλκίκτθΝ ıİΝ įδαθκηάΝ εİλįυθΝ πλκμΝ

ĲκυμΝηİĲσξκυμΝĲκυμ ĲαΝİπσηİθαΝΫĲβέ47
 

 

 ΣΫζκμΝκΝΜδξΪζβμΝΦΫεεαμ,ΝįδİγθάμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεσμΝαθαζυĲάμΝ,ΝαθαφΫλİδΝ

ππμΝ λσζκμΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ αΰκλυθΝ ΫξİδΝ εαĲαıĲİέΝ δįδαέĲİλαΝ ıβηαθĲδεσμ,Ν

αφκτΝ ıİΝ αυĲΫμΝ ĲδηκζκΰκτθĲαδΝ ίΪıİδΝ ĲπθΝ εαθσθπθΝ πλκıφκλΪμΝ εαδΝ αάĲβıβμ,Ν ĲαΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ πλκδσθĲαΝ εαδΝ ηΫıπΝ ĲβμΝ ĲδηκζσΰβıβμΝ αυĲάμΝ įδαηκλφυθİĲαδΝ ĲκΝ

τοκμΝεαδΝβΝĲδηάΝĲπθΝγİηİζδπįυθΝηİΰİγυθΝĲβμΝκδεκθκηέαμέ48
 

 

ǹθΝεαδΝβΝατιβıβΝĲβμΝİηπδıĲκıτθβμΝıĲδμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμΝαπσΝĲκυμΝ

İπİθįυĲΫμΝ εαδΝ βΝ ıĲαγİλσĲβĲαΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμΝ ηπκλκτθΝ θαΝ İπδφΫλκυθΝ κφΫζβΝ ıĲδμΝ

ĲδηΫμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαδευθΝ ηİĲκξυθ,Ν γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ ζΪίκυηİΝ υπσοδθΝ ηαμΝ ĲαΝ İιάμμ 

 

               ǾΝİφαληκΰάΝ ĲβμΝǺαıδζİέαμΝ ΙΙΙΝ γαΝ İπδφΫλİδΝηδαΝηİέπıβΝıĲβθΝαπσįκıβΝ ĲπθΝ

δįέπθΝ εİφαζαέπθΝ (Rτϋ),Ν ΪθπΝ ĲκυΝ βίΣέΝ ǾΝ ηİέπıβΝ ĲκυΝ RτϋΝ γαΝ ıυηίİέΝ εαγυμΝ ĲαΝ

πδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ ΰδαΝ θαΝ αθĲδηİĲππέıκυθΝ ĲβθΝ ΫζζİδοβΝ εİφαζαέπθΝ įİθΝ γαΝ

πλκίαέθκυθΝ ıİΝ įδαθκηάΝ εİλįυθΝ πλκμΝ ĲκυμΝ ηİĲσξκυμΝ Ĳκυμέ 

 

. ǼπέıβμΝ υπΪλξİδΝ κΝ εέθįυθκμΝ ĲβμΝ πλκıφκλΪμΝ įαθİδαευθΝ εİφαζαέπθΝ ηİΝ ΪηİıκΝ

αλθβĲδεσΝ αθĲέεĲυπκΝ ıĲκθΝ πλαΰηαĲδεσΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ κδεκθκηέαμΝ εαδΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβέΝ ǾΝ

αθΪΰεβΝαθΪεĲβıβμΝεİφαζαέπθΝαπσΝĲβθΝαΰκλΪ,ΝδįέπμΝηİΝĲβθΝΫεįκıβΝεκδθυθΝηİĲκξυθ,Ν

γαΝ ΫξİδΝ πμΝ αθĲέεĲυπκΝ ĲβθΝ αθαηİθσηİθβΝ ηİέπıβΝ ĲκυΝ Rτϋ,Ν πκυΝ γαΝ ĲδμΝ φΫλİδΝ ıİΝ

ηİδκθİεĲδεσĲİλβΝ γΫıβΝ πλκμΝ ĲδμΝ İπδξİδλάıİδμΝ ΪζζπθΝ εζΪįπθέΝ ǾΝ İφαληκΰάΝ ĲκυΝ θΫκυΝ

λυγηδıĲδεκτΝ πζαδıέκυ,Ν γαΝ αυιάıİδΝ ĲκΝ εσıĲκμΝ ĲπθΝ ĲλαπİαυθΝ εαδΝ İθįİξκηΫθπμΝ θαΝ

κįβΰάıİδΝ ıİΝ ΫθαΝ ετηαΝ ηİĲαĲσπδıβμΝ ĲπθΝ įλαıĲβλδκĲάĲπθΝ ıİΝ ξυλİμΝ ηİΝ ξαηβζσΝ

λυγηδıĲδεσΝİπκπĲδεσΝπζαέıδκέ 

 ΣİζδεΪΝ εαĲαζάΰİδΝ ππμΝ ıİΝ ηαελκπλσγİıηκΝ κλέακθĲα,Ν βΝ απκĲέηβıβΝ ĲπθΝ

ĲλαπİαυθΝ γαΝ ελδγİέΝ απσΝ ĲδμΝ ηİζζκθĲδεΫμΝ αυιάıİδμΝ εİφαζαέπθΝ πκυΝ γαΝ ξλİδαıĲκτθΝ

πλκεİδηΫθκυθΝ θαΝ πİĲτξκυθΝ ıİΝ πλυĲβΝ φΪıβΝ ĲκυμΝ εİφαζαδαεκτμΝ ıĲσξκυμΝ ĲβμΝ
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 Fitch Rating. (2012). « Stricter Basel III capital equity challenge for global banks.» 

http://uk.reuters.com/article/2012/05/17/idUKWLB988720120517 
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 Ɍέʃʃας ɀιχάʄɻς. ;ϮϬϭϰͿ «ȵʋόʅɸʆος σʏαθʅος... Ȳασιʄɸία ȻȻȻ» 

   http://www.capital.gr/story/2140716 
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ǺαıδζİέαμΝ ΙΙΙΝ αζζΪΝ εαδΝ ĲαΝ εİφΪζαδαΝ πκυΝ γαΝ ξλİδαıĲκτθΝ ΰδαΝ θαΝ ηκδλΪıκυθΝ ıĲβθΝ

πλαΰηαĲδεάΝκδεκθκηέαΝΰδαΝĲβθΝαθΪπĲυιβέΝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



[105] 

 

΢ΤΜΠǼΡǹ΢ΜǹΣǹ 

 

 

 

ΟδΝıυθİξİέμΝİιİζέιİδμΝıĲδμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμΝıυθκįİυσηİθİμΝαπσΝĲβΝλαΰįαέαΝ

αθΪπĲυιβΝĲβμΝĲİξθκζκΰέαμΝΫγİıİΝĲκυμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεκτμΝεδθįτθκυμΝıĲκΝİπέεİθĲλκΝ

ĲκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ εζΪįκυέΝ ǾΝ ǼυλππαδεάΝ ΚİθĲλδεάΝ ΣλΪπİααΝ κįβΰκτηİθβΝ απσΝ ĲδμΝ

ıυıĲΪıİδμΝ ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ ĲβμΝ ΣλΪπİααμΝ ǻδİγθυθΝ ǻδαεαθκθδıηυθ,Ν

αθΫζαίİΝĲβθΝİπκπĲİέαΝĲκυΝĲλαπİαδεκτΝĲκηΫαέ 

 ΢ĲαΝπζαέıδαΝ ĲβμΝ İπκπĲİέαμΝαυĲάμΝαθαπĲτξγβεαθΝκδΝαıεάıİδμΝπλκıπηκέπıβμΝ

αελαέπθΝεαĲαıĲΪıİπθΝΰδαΝĲαΝĲλαπİαδεΪΝδįλτηαĲαΝ,ΝκδΝκπκέİμΝυπαΰκλİτγβεαθΝαλξδεΪΝ

ηİΝ ĲκΝ įİτĲİλκΝ ıτηφπθκΝ ĲβμΝ ǺαıδζİέαμΝ εαδΝ ΫζαίαθΝ πκζζΫμΝ ĲλκπκπκδάıİδμΝ υıĲİΝ θαΝ

αθĲαπκελδγκτθΝαπκĲİζİıηαĲδεΪΝıĲκυμΝεδθįτθκυμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝ 

 ΩıĲσıκΝ παλαĲβλάγβεαθΝ İεΝ ĲπθΝ υıĲΫλπθΝ ıβηαθĲδεΫμΝ αįυθαηέİμΝ εαδΝ

παλαίζΫοİδμΝ ıĲδμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ αελαέπθΝ εαĲαıĲΪıİπθΝ πκυΝ

πλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝ ıĲκΝ παλİζγσθΝ εαδΝ İιαδĲέαμΝ αυĲυθΝ βΝ ǼπδĲλκπάΝ ĲβμΝ Ǻαıδζİέαμ,Ν

ηİĲΪΝ απσΝ θΫİμΝ įδαίκυζİτıİδμ,Ν İιΫįπıİΝ ĲκΝ ıτηφπθκΝ ĲβμΝ ǺαıδζέαμΝ ΙΙΙ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ

απκĲΫζİıİΝπδκΝκυıδαıĲδεάΝαπΪθĲβıβΝıĲβθΝπλσıφαĲβΝξλβηαĲκκδεκθκηδεάΝελέıβΝέΝ 

ΣκΝθΫκΝıτηφπθκΝάλγİΝθαΝıυηπζβλυıİδΝĲκΝυφδıĲΪηİθκΝεαδΝίαıδεσΝıεκπσΝΫξİδΝ

ĲβθΝ İθέıξυıβΝ ĲβμΝ ıĲαγİλσĲβĲαμΝ ĲκυΝ παΰεσıηδκυΝ ĲλαπİαδεκτΝ ıυıĲάηαĲκμ,Ν ĲκΝ κπσδκΝ

εαζİέĲαδΝθαΝπλκıαληκıĲİέΝıĲαΝθΫαΝįİįκηΫθαΝıĲαįδαεΪΝηİΝĲİζδεάΝβηİλκηβθέαΝĲβθΝ1β
 

ΙαθκυαλέκυΝβί1λέ 

΢εκπσμΝ ĲκυΝ θΫκυΝ ıυηφυθκυΝ İέθαδΝ βΝ εαζτĲİλβΝ πλκİĲκδηαıέαΝ ĲκυΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ĲκηΫαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İπσηİθβΝ ελέıβ,Ν αθİιΪλĲβĲαΝ απσΝ ĲβΝ φτıβΝ άΝ ĲβθΝ

πβΰάΝ ĲβμέΝ ΓδαΝ İέθαδΝ σηπμΝ İπδĲυξάμΝ γαΝ πλΫπİδΝ αφİθσμΝ σζκδΝ κδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲκΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝĲκηΫαΝθαΝΫξκυθΝİθİλΰσΝλσζκΝıĲβθΝεαĲαθσβıβΝεαδΝκλγάΝİφαληκΰάΝ

ĲκυΝθΫκυΝπζαδıέκυΝεαδΝαφİĲΫλκυΝβΝπİλέκįκμΝπλκıαληκΰάμΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİέθαδΝηαελΪΝ

ΰδαΝ θαΝ ΫξİδΝ κΝ ĲλαπİαδεσμΝ ĲκηΫαμΝ ĲκΝ ξλσθκΝ θαΝ πλκıαληκıĲİέΝ ıĲκυμΝ θΫκυμΝ

εİφαζαδαεκτμΝıĲσξκυμέΝ 



[106] 

 

΢İΝεΪγİΝπİλέπĲπıβΝ,ΝĲκΝĲλαπİαδεσΝıτıĲβηαΝγαΝελδγİέΝηİζζκθĲδεΪΝεαĲΪΝπσıκΝ

γαΝπİĲτξİδΝĲκυμΝθΫκυμ,ΝαυıĲβλσĲİλκυμΝεİφαζαδαεκτμΝıĲσξκυμΝĲπθΝİπκπĲδευθΝαλξυθ 

εαδΝ γαΝ İπδĲτξİδΝ ıĲδμΝ πδκΝ απαδĲβĲδεΫμΝ αıεάıİδμΝ πλκıκηκέπıβμΝ πκυΝ πλσεİδĲαδΝ θαΝ

αεκζκυγάıκυθΝ,Ν δıκλλκπυθĲαμΝπαλΪζζβζαΝıĲκΝλσζκΝĲκυΝΰδαΝĲβΝįδαθκηάΝεİφαζαέπθΝ

ıĲβθΝπλαΰηαĲδεάΝκδεκθκηέαέ 
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Ǻδίζδκΰλαφέα – ǹλγλκΰλαφέα 

 

ǼΛΛǾΝΙΚǾ 

 

 ǹΰΰİζσπκυζκμΝ ΠέΝ(βίίη)Ν«ΣλΪπİαİμΝεαδΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ΢τıĲβηαμΝαΰκλΫμ,Ν
πλκδσθĲα,Νεέθįυθκδ»,ΝǼεįσıİδμΝǹγέΝ΢Ĳαηκτζβμ,ΝΝǹγάθα 

 

 ΓεσλĲıκμΝΧέ,Ν΢ĲİφΪθκυΝΚέΝ(βίίθ)Ν«ǻδİγθΫμΝΟδεκθκηδεσΝǻέεαδκ»,ΝǼεįσıİδμΝ
ΝκηδεάΝǺδίζδκγάεβ,Νǹγάθα 

 

 ǻİζĲέκΝĲτπκυΝĲβμΝΣλΪπİααμΝĲβμΝǼζζΪįκμέΝ(βί1ί)Ν«ΈεγİıβΝΰδαΝĲβΝ
ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεάΝ΢ĲαγİλσĲβĲα» 

 

 ǼζζβθδεάΝΈθπıβΝΣλαπİαυθέΝ(βί11)ΝΣκΝǼζζβθδεκΝΣλαπİαδεσΝ΢τıĲβηαΝĲκΝβί1ίέ 
 

 ǽαξαλδΪįβμ-΢κτλαμΝǻέΝ(βίίβ)Ν«Χλάηα-ΠέıĲβ-ΣλΪπİαİμ»,ΝǼεįσıİδμΝǹγέΝ
΢Ĳαηκτζβμ,Νǹγάθα 

 

 ǽκπκυθέįβμΝΚέΝ(βίίλ)Ν«΢τΰξλκθαΝγΫηαĲαΝĲλαπİαδεκτΝηΪθαĲαηİθĲ»,ΝǼεįσıİδμΝ
ΚζİδįΪλδγηκμ,Νǹγάθα 
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