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Ι ΓΩΓ  

 

 

ΈθαΝ απσΝ αΝ η έακθαΝ γΫηα αΝ πκυΝ αθ δη ππέακυθΝ κδΝ ξλβηα κκδεκθκηδεκέΝ

κλΰαθδ ηκέΝ εαδΝ ευλέπμΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝπκυΝ λ τκυθΝεαδΝ ζ δ κυλΰκτθΝ βθΝ

υλυπβΝ δμΝ ζ υ αέ μΝ εα έ μΝ αφκλΪΝ βΝ δαξ έλδ βΝ πθΝ ξλβηα κκδεκθκηδευθΝ

εδθ τθπθέΝΟδΝ υθ ξ έμΝ ι ζέι δμΝ δμ ξλβηα κπδ π δεΫμΝαΰκλΫμΝ Ν υθ υα ησΝη Ν βΝ

λαΰ αέαΝ ιΫζδιβΝ βμΝ ξθκζκΰέαμΝπκυΝ έξ Ν αθΝαπκ Ϋζ ηαΝ βθΝπαΰεκ ηδκπκέβ βΝ βμΝ

κδεκθκηέαμΝαζζΪΝεαδΝβΝξλά βΝ τθγ πθΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝπλκρσθ πθΝΫγ αθΝ κυμΝ

εδθ τθκυμΝ κΝ πέε θ λκΝ κυΝ θ δαφΫλκθ κμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ εζΪ κυέΝ Ν Ν

ξλβηα κκδεκθκηδεάΝ ελέ βΝ πκυΝ ι εέθβ Ν α δαεΪΝ κΝ βίίιΝ εαδΝ κ άΰβ Ν βθΝ

υλππαρεάΝ κδεκθκηέαΝ Ν υθ ξάΝ τφ βΝ αθΫ δι Ν αεσηβΝ π λδ σ λκΝ βθΝ αθΪΰεβΝ

κλγάμΝ δαξ έλδ βμΝαυ υθΝ πθΝεδθ τθπθέΝ 

Ν τπαλιβΝ πθΝ ξλβηα κκδεκθκηδευθΝ εδθ τθπθΝ Ν υθ υα ησΝ η  κΝ ΰ ΰκθσμΝ

σ δΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ απκ ζκτθΝ κθΝ πυλάθαΝ κυΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ

υ άηα κμ,Ν αΝκπκέαΝη κζαίκτθΝεαδΝ δαξ δλέακθ αδΝ δμΝεα αγΫ δμΝ κυΝ π θ υ δεκτΝ

εκδθκτΝ ,Ν εαγδ κτθΝ απαλαέ β βΝ βΝ υθ ξάΝ εαδΝ απκ ζ ηα δεάΝ πκπ έαΝ κυΝ

λαπ αδεκτΝ υ άηα κμέΝΣκΝλσζκΝαυ σΝΫξκυθΝ Ν πέπ κΝξυλαμΝκδΝ εΪ κ Ν γθδεΫμΝ

πκπ δεΫμΝαλξΫμΝ θυΝ Ν πέπ κΝ υλππαρεάμΝΫθπ βμΝβΝ υλππαρεάΝΚ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝ

υθ λΰααση θβΝεαδΝη ΝΪζζκυμΝκλΰαθδ ηκτμέΝ ΝεΪγ Νπ λέπ π βΝ δμΝ υ Ϊ δμΝεαδΝ βμΝ

κ βΰέ μΝ ΰδαΝ βθΝ κλγάΝ πκπ έαΝ έθ δΝ βΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝ αΝ πζαέ δαΝ βμΝ

εαγκζδεάμΝ πκπ έαμΝπκυΝ πδγυη έΝθαΝ πδ τξ δΝβΝΣλΪπ ααμΝ δ γθυθΝ δαεαθκθδ ηυθέ 

  αΝπζαέ δαΝ βμΝ λαπ αδεάμΝ πκπ έαμΝΫξκυθΝαθαπ υξγ έΝπκδεέζαΝ λΰαζ έαΝΰδαΝ

βΝ ηΫ λβ β,Ν αθΪζυ βΝ εαδΝ αιδκζσΰβ βΝ πθΝ εδθ τθπθΝ πκυΝ εαζκτθ αδΝ θαΝ

αθ δη ππέ κυθΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αέΝ ΈθαΝ απσΝ αΝ αυ ΪΝ έθαδΝ αΝ ΰθπ ΪΝ Stress 

Tests άΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ αΝκπκέαΝυπαΰκλ τγβεαθΝαπσΝ

βθΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝη Ν κΝτηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝ Ν ΙΙ,Ν Ν κΝκπκέκΝ Ϋγβε Ν Ν



[2] 

 

πζάλβΝ φαληκΰάΝ κΝβίίιΝεαδΝία δεσμΝ σξκμΝ κυΝά αθΝ ΝβΝί ζ έπ βΝ κυΝ λσπκυΝη Ν

κθΝ κπκέκΝ κδΝ ε φαζαδαεΫμΝ απαδ ά δμΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ αθ απκελέθκθ αδΝ

κυμΝεδθ τθκυμΝ βμΝαΰκλΪμΝεαδΝ δμΝξλβηα κκδεκθκηδεΫμΝ ι ζέι δμέ 

  βθΝ παλκτ αΝ λΰα έαΝ ι Ϊακθ αδΝ κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ πκυΝ

δ θ λΰάγβεαθΝ αΝπζαέ δαΝ βμΝ υλππαρεάμΝΈθπ βμΝσ κθΝαφκλΪΝ βθΝ ΰευλσ β αΝεαδΝ

βθΝ απκ ζ ηα δεσ β αΝ κυμέΝ ΠδκΝ υΰε ελδηΫθα,Ν κΝ πλυ κΝ ε φΪζαδκΝ ΰέθ αδΝ ηέαΝ

π λδΰλαφάΝ βμΝ κηάμΝεαδΝζ δ κυλΰέαμΝ κυΝξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝεαδΝ δ έπμΝ

κυΝ λαπ αδεκτ κηΫαέΝ βΝ υθΫξ δαΝπαλκυ δΪακθ αδΝκδΝ βηαθ δεσ λκδΝεέθ υθκδΝπκυΝ

εαζκτθ αδΝθαΝαθ δη ππέ κυθΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αέΝ 

  κΝ λέ κΝε φΪζαδκΝαθαζτ αδΝκΝλσζκμΝ βμΝ πδ λκπάμΝ βμΝ α δζ έαμΝΰδαΝ βθΝ

λαπ αδεάΝ πκπ έαΝ εαδΝ κδΝ εαθσθ μΝ πθΝ υηφυθπθΝ α δζ έαΝ Ι,Ν α δζ έαΝ ΙΙΝ εαδΝ

α δζ έαΝ ΙΙΙΝ θυΝ κΝ Ϋ αλ κΝαθαζτ αδΝβΝ ξθδεάΝ κυΝ stress testing εαδΝ αΝ ξ δεΪΝ

ηΫ λαΝπκυΝζάφγβεαθΝσ αθΝκδΝ δ κλλκπέ μΝαθα λΪπβεαθΝη ΪΝ βθΝΫθαλιβΝ βμΝελέ βμέΝ

ΣΫζκμ,Ν κΝπΫηπ κΝε φΪζαδκΝπαλκυ δΪακθ αδΝ αΝstress tests πκυΝπλαΰηα κπκδάγβεαθΝ

ΝκλΰαθπηΫθκ,Νπαθ υλππαρεσΝ πέπ κΝ βθΝ ζ υ αέαΝ λα έαΝεαδΝ ε δηΪ αδΝαφ θσμΝ

βΝ πΪλε δαΝεαδΝβΝ ΰευλσ β αΝ κυμΝεαδΝαφ ΫλκυΝκΝλσζκμΝπκυΝ έξαθΝ βθΝπλκ πΪγ δαΝ

βμΝ Έθπ βμΝ θαΝ αγ λκπκδά δΝ κΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαέ πδπζΫκθΝ

αθαφΫλκθ αδΝ κδΝ ία δεΫμΝ αζζαΰΫμΝ πκυΝ γαΝ πδφΫλ δΝ κΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΙΝ

κυμΝ έε μΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝεαδΝ ε δηΪ αδΝβΝη Ϊία βΝαυ υθΝ κΝθΫκΝ

πζΪδ δκέ 
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Κ Φ Λ ΙΟΝ 1μΝ ΧΡ Μ ΣΟΠΙΣΩΣΙΚΟΝ ΤΣ Μ Ν KAΙΝ ΟΜ Ν

ΣΡ Π ΙΚΟΤΝΤΣ Μ ΣΟ 

 

1.1 δ αΰπΰάΝ κΝΧλβηα κπδ π δεσΝτ βηα 

 

ΣκΝ Xλβηα κπδ π δεσΝ άΝ Χλβηα κκδεκθκηδεσΝ τ βηα(Financial System)  

έθαδΝ ΫθαΝ κδεκθκηδεσΝ τ βηαΝ κΝ κπκέκΝ ξλβ δηκπκδ έΝ βΝ δαη κζΪίβ βΝ βθΝ

αθ αζζαΰΫμΝαΰαγυθΝεαδΝυπβλ δυθΝ δμΝαΰκλΫμΝη Ν εκπσΝ βθΝ ζΪ π βΝ κυΝεσ κυμΝ

πθΝ α ζ δυθΝ πκυΝ ηφαθέακθ αδΝ εα ΪΝ βθΝ πλαΰηα κπκέβ βΝ κυμέΝ ΟδΝ α Ϋζ δ μΝ αυ ΫμΝ

υθέ αθ αδΝευλέπμΝ κΝεσ κμΝπζβλκφσλβ βμΝεαδΝ κΝεσ κμΝ υθαζζαΰυθέΝΚτλδκΝ

λσζκΝ κΝ τ βηαΝαυ σΝπαέακυθΝκδΝξλβηα κπδ π δεκέΝκλΰαθδ ηκέΝκδΝκπκέκδ,Νπλυ κθ,Ν

υΰε θ λυθκυθΝ βθΝπζβλκφκλέαΝ ηπδ κ τθβμΝ πθΝ υθαζζα κηΫθπθΝεαδ,Ν τ λκθ,Ν

δ επ λαδυθκυθΝ δμΝ υηφπθέ μΝ πθΝ υθαζζαΰυθέΝ 

 ΌππμΝ έθαδΝ φυ δεσΝ κΝ Χλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαΝ θΝ π λδζαηίΪθ δΝ ησθκΝ

κυμΝ ξλβηα κπδ π δεκτμΝ κλΰαθδ ηκτμέΝ Πλσε δ αδΝ κυ δα δεΪΝ ΰδαΝ ΫθαΝ τθκζκΝ

αΰκλυθΝ σπκυΝ αθ αζζΪ κθ αδΝ αΰαγΪΝ εαδΝ υπβλ έ μΝ η Ν βθΝ παλΫηία βΝ α σηπθ,Ν

κλΰαθδ ηυθΝ εαδΝ γ ηυθΝ θυΝ υπΪλξκυθΝ εαδΝ πκπ δεΫμΝ εαδΝ λυγηδ δεΫμΝ αλξΫμέΝ

Π λδζαηίΪθ δΝ ΫθαΝ τθκζκΝ υπκ υ βηΪ πθΝ σππμΝ κΝ λαπ αδεσΝ άΝ κΝ α φαζδ δεσΝ

τ βηαΝ εαδΝ υξθΪΝ αυ έα αδΝ η Ν αυ ΪΝ παλσζκΝ πκυΝ θΝ αθ απκελέθκθ αδΝ βΝ

υθκζδεάΝ κυΝ δΪ α βέ 

εκπσμΝ κυΝξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝ έθαδΝβΝί ζ έπ βΝ βμ εα αθκηάμΝ

πθΝπσλπθΝ κΝξυλκΝεαδΝ κΝξλσθκΝηΫ αΝ ΝΫθαΝαίΫίαδκΝπ λδίΪζζκθΝ υθαζζαΰυθΝεαδΝ

δ δεσ λαΝ θαΝ φΫλ δΝ Ν παφάΝ δμΝ πζ κθα ηα δεΫμΝ ηκθΪ μΝ βμΝ κδεκθκηέαμΝ η Ν δμΝ
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ζζ δηηα δεΫμΝ Ϋ δΝυ ΝκδΝ τ λ μΝ θαΝ αθ δ κτθΝεαδΝ θαΝ δα βλά κυθΝ κΝ πέπ κΝ

εα αθΪζπ βμΝ κυμέ 

ΣΫζκμ,Ν κδΝ υηη Ϋξκθ μΝ Ν αυ σΝ κδΝ κπκέκδΝ έ Ν απκ εκπκτθΝ βθΝ Ϊθ ζβ βΝ

έ Ν βθΝ κπκγΫ β βΝε φαζαέπθΝ έθαδΝκδΝαεσζκυγκδμ 

 Ι δυ μ,ΝκδΝκπκέκδΝ υηη ΫξκυθΝευλέπμΝΰδαΝζσΰκυμΝε λ κ εκπέαμΝη Ν βΝ

βηδκυλΰέαΝ πθΝ εα ΪζζβζπθΝ π θ τ πθΝ πκυΝ γαΝ κυμΝ απκφΫλκυθΝ

η ζζκθ δεΪΝ εΫλ βΝ εαδΝ παλΪζζβζαΝ γαΝ κυμΝ πλκφυζΪικυθΝ απσΝ υξσθΝ

εδθ τθκυμέ 

 πδξ δλά δμ,Ν κδΝ κπκέ μΝ υηη ΫξκυθΝ ευλέπμΝ ΰδαΝ θαΝ αθ δ κτθΝ

ε φΪζαδαΝ η Ν σ κΝ κΝ υθα σΝ ξαηβζσ λκΝ εσ κμΝ η Ν εκπσΝ βΝ

δα άλβ βΝ βμΝ λ υ σ β αμΝ κυμΝ αζζΪΝ εαδΝ βθΝ αθΪπ υιβ,Ν ξπλέμΝ ,Ν

σηπμ,Ν αυ σΝ θαΝ βηαέθ δΝ σ δΝ θΝ εα αγΫ κυθΝ εαδΝ αη δαεΪΝ

πζ κθΪ ηα αέ 

 Θ ηδεκέΝ π θ υ Ϋμ,Ν βζα άΝ ι δ δε υηΫθκδΝ κλΰαθδ ηκέΝ κδΝ κπκέκΝ

δαξ δλέακθ αδΝέ δαΝεαδΝιΫθαΝε φΪζαδαΝεαδΝη ΪΝ βθΝεα ΪζζβζβΝη ζΫ βΝ

αΝ κπκγ κτθΝ δμΝ δΪφκλ μΝ π θ υ δεΫμΝ πδζκΰΫμέΝ 

 Χλβηα κπδ π δεκέΝ κλΰαθδ ησΝ η Ν ετλδκΝ επλσ ππκΝ αΝ λαπ αδεΪΝ

δ λτηα α,Ν πθΝκπκέπθΝκΝλσζκμΝαθαζτ αδΝ βΝ υθΫξ δαέ 

 Κ θ λδεΫμΝ λΪπ α μ,Ν πκυΝ υηη ΫξκυθΝ δμΝ αΰκλΫμΝ εα ΪΝ βθΝ Ϊ εβ βΝ

θκηδ ηα δεάμΝ πκζδ δεάμΝ εαδΝ κξ τκυθΝ κθΝ Ϋζ ΰξκΝ βμΝ πλκ φκλΪμΝ

κυΝξλάηα κμΝ βθΝκδεκθκηέαέ 

  π θ υ δεΪΝ Κ φΪζαδαΝ (Hedge Founds)Ν σξκμΝ πθΝ κπκέπθΝ έθαδΝ βΝ

πέ υιβΝ υοβζκτΝ εΫλ κυμΝ η Ν π θ τ δμΝ αθΪζκΰκυΝ εδθ τθκυΝ εαδΝ

π θ τκυθΝ ΝΫθαΝ υλτΝφΪ ηαΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝπλκρσθ πθέ 

 

1.2 ΟδΝκδεκθκηδεΫμΝζ δ κυλΰέ μΝ κυΝΧλβηα κπδ π δεκτΝυ άηα κμ 

 

ΚτλδαΝ ζ δ κυλΰέαΝ κυΝ Χλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝ έθαδΝ βΝ

δαη κζΪίβ βΝ η αιτΝ πζ κθα ηα δευθΝ εαδΝ ζζ δηηα δευθΝ ηκθΪ πθΝ η Ν εκπσΝ βΝ

υΰεΫθ λπ βΝ πθΝ απκ αηδ τ πθΝ πθΝ πλυ πθΝ εαδΝ εα σπδθΝ βθΝ απκ ζ ηα δεάΝ

εα αθκηάΝ κυμΝ κυμΝ τ λκυμΝ ΰδαΝ εα αθαζπ δεάΝ άΝ π θ υ δεάΝ ξλά βέΝ Ν κηαζάΝ
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εα αθκηάΝ πθΝξλβηα δευθΝπσλπθΝ έθαδΝδ δαέ λαΝ βηαθ δεάΝΰδαΝ βθ δεαθκπκέβ βΝ πθΝ

εα αθαζπ δευθΝ πδγυηδυθΝ εαδΝ βθΝ ατιβ βΝ κυΝ παλαΰση θκυΝ πλκρσθ κμΝ βμΝ

κδεκθκηέαμέΝ 

ΝαθΪπ υιβΝ κυΝΧλβηα κπδ π δεκτΝυ άηα κμΝ έθαδΝΫθαμΝία δεσμΝσλκμΝΰδα 

βθΝ απκ ζ ηα δεάΝ δκξΫ υ βΝ πθΝ ξλβηα δευθΝ πζ κθα ηΪ πθΝ πθΝ κδεκθκηδευθΝ

ηκθΪ πθέΝ Ό κΝ πδκΝ αθαπ υΰηΫθ μΝ έθαδΝ κδΝ ξλβηα κπδ π δεΫμΝ αΰκλΫμΝ ,Ν σ κΝ

υεκζσ λαΝαθ ζκτθ αδΝ αΝ δαγΫ δηαΝε φΪζαδαΝαπσΝ δμΝπζ κθα ηα δεΫμΝηκθΪ μΝ βμΝ

κδεκθκηέαμΝεαδΝεα σπδθΝ δκξ τκθ αδΝη ΝίΪ βΝ βθΝαλξάΝ βμΝη ΰαζτ λβμΝαπσ κ βμΝ

δμΝηκθΪ μΝ ε έθ μΝπκυΝ έ ΝΫξκυθΝΫζζ δηηαΝ έ Ν πδγυηκτθΝθαΝ π θ τ κυθέ 

 ΜέαΝ τ λβΝζ δ κυλΰέαΝπκυΝ πδ ζ έ αδΝηΫ πΝ κυΝξλβηα κπδ π δεκτΝ

υ άηα κμΝ έθαδΝ βΝ υηίκζάΝ βθΝ πλαΰηα κπκέβ βΝ πζβλπηυθΝ ξπλέμΝ βΝ ξλά βΝ

η λβ υθέΝ Μ Ν βΝ ζ δ κυλΰέαΝ αυ άΝ εαγέ α αδΝ υθα άΝ βΝ η αφκλΪΝ ε φαζαέπθΝ

η αιτΝ θκδεκευλδυθ,Ν πδξ δλά πθΝ εαδΝ κυΝ βηκ έκυ,Ν απσΝ ΫθαΝ πζβλπ άΝ Ν ΫθαΝ

δεαδκτξκ,Νεα ΪΝετλδκΝζσΰκΝΰδαΝ βθΝ ισφζβ βΝξλ υθΝαπσΝδ δπ δεΫμΝεαδΝ ηπκλδεΫμΝ

υθαζζαΰΫμ,ΝεαγυμΝεαδΝαπσΝξλβηα δεΫμΝυπκξλ υ δμΝκδΝκπκέ μΝαπκλλΫκυθΝ έ ΝαπσΝ

κΝ θσηκΝ έ Ν ίΪ δΝ δεα δευθΝ απκφΪ πθ,Ν φσ κθΝ υηφπθβγ έΝ θαΝ ηβθΝ ΰέθ δΝ

ξλά βΝη λβ υθ,Ν βζα άΝε ληΪ πθΝεαδΝ λαπ ακΰλαηηα έπθέΝ 

 υ σΝ πδ υΰξΪθ αδΝ αφ θσμΝ η θ η Ν βθΝ Ϋε κ βΝ εαδΝ απκ κξά,Ν απσΝ

δΪφκλ μΝεα βΰκλέ μΝφκλΫπθΝπαλκξάμΝξλβηα κπδ π δευθΝυπβλ δυθ,ΝΝ λΰαζ έπθΝ

πζβλπηυθΝσππμΝ έθαδΝκδΝ πδ αΰΫμ,ΝκδΝξλ π δεΫμΝεΪλ μΝάΝ κΝβζ ε λκθδεσΝξλάηαΝ

εαδ αφ ΫλκυΝ η Ν βθΝ παλκξάΝ υπβλ δυθΝ η αφκλΪμΝ ε φαζαέπθΝ ίΪ δΝ θ κζάμΝ

πζβλπηάμΝσππμΝ έθαδΝ κΝΫηία ηαΝεαδΝβΝ ε Ϋζ βΝ υθαζζαΰυθΝπζβλπηυθέ 

ΓδαΝ βθΝ τλυγηβΝ ζ δ κυλΰέαΝ κυΝ Χλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝ εαδΝ βΝ

δα φΪζδ βΝ βμΝ αγ λσ β αμΝ πλΫπ δΝ θαΝ ζαηίΪθκθ αδΝ εαδΝ θαΝ υζκπκδκτθ αδΝ απσΝ δμΝ

αλησ δ μΝ αλξΫμΝ υΰε ελδηΫθαΝ ηΫ λαΝ σππμΝ βΝ ιαφΪθδ βΝ πθΝ παλαθσηπθΝ αΰκλυθΝ

ξλάηα κμΝ δμΝ κπκέ μΝ αΝ πδ σεδαΝ έθαδΝ δ δαέ λαΝ υοβζΪ,Ν βΝ θέ ξυ βΝ κυΝ

θ κ λαπ αδεκτΝ αθ αΰπθδ ηκτ,Ν βΝ απκγΪλλυθ βΝ βμΝ υπ λεα αθΪζπ βμΝ εαδΝ κυΝ

απκγβ αυλδ ηκτ1,ΝβΝαθΪπ υιβΝ βμΝε φαζαδαΰκλΪμΝ βζα άΝ πθΝξλβηα δ βλέπθΝεέαέ 

 

1έγΝ Ν δΪλγλπ βΝ κυΝΧλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμ 
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 ΣαΝ εαθΪζδαΝ πκυΝ ξλβ δηκπκδ έΝ κΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαΝ ΰδαΝ βθΝ

εα αθκηάΝ πθΝ ξλβηα δευθΝ πσλπθΝ απσΝ κυμΝ αθ δ ΫμΝ (πζ κθα ηα δεΫμΝ ηκθΪ μ)Ν

πλκμΝ κυμΝ αθ δαση θκυμΝ ( ζζ δηηα δεΫμΝ ηκθΪ μ)Ν Ν ηπκλκτθΝ θαΝ αθαζυγκτθΝ Ν τκΝ

η ΰΪζ μΝεα βΰκλέ μΝαθΪζκΰαΝη Ν κθΝ λσπκΝξκλάΰβ βμΝ πθΝξλβηα κ κ ά πθέ 

ΣδμΝ Χλβηα κπδ π δεΫμΝ αΰκλΫμΝ (Άη βΝ Χλβηα κ σ β β),Ν κδΝ κπκέ μΝ

π λδζαηίΪθκυθΝ βθΝ αΰκλΪΝ ξλάηα κμΝ (Money Market)Ν εαδΝ βθΝ αΰκλΪΝ ε φαζαέκυΝ

(Capital Market)έΝ ΚτλδκΝ ξαλαε βλδ δεσΝ βμΝ έθαδΝ κΝ ΰ ΰκθσμΝ σ δΝ βΝ δα δεα έαΝ βμΝ

δαπλαΰηΪ υ βμΝΰέθ αδΝαπ υγ έαμΝαπσΝ δμΝ τκΝηκθΪ μΝεαδΝ θΝυπΪλξ δΝ θ δΪη κμέΝ 

 υΰε ελδηΫθαΝ βΝ Χλβηα αΰκλΪΝ δαπλαΰηα τκθ αδΝ ξλβηα κπδ π δεΪΝ

πλκρσθ αΝ πθΝκπκέπθΝβΝ δΪλε δαΝ θΝ ι π λθΪ κΝΫθαΝ Ϋ κμΝεαδΝ ξαλαε βλέακθ αδΝαπσΝ

υοβζάΝ λ υ σ β αΝ εαδΝ ηδελσΝ εέθ υθκέΝ ΣαΝ ία δεΪΝ ξλβηα κπδ π δεΪΝ πλκδσθ αΝ βμΝ

αΰκλΪμΝ ξλάηα κμΝ έθαδΝ αΝ Έθ κεαΝ ΓλαηηΪ δαΝ κυΝ βηκ έκυ,Ν αΝ κησζκΰαΝ κυΝ

βηκ έκυΝ η Ν δ ξτΝ ΫπμΝ ΫθαΝ Ϋ κμ,Ν αΝ Πδ κπκδβ δεΪΝ Κα αγΫ πμΝ εαδΝ κδΝ υηφπθέ μΝ

παθαΰκλΪμΝ(repos).   

θ έγ αΝ βθΝ ε φαζαδαΰκλΪΝ ζαηίΪθκυθΝ ξυλαΝ αΰκλκππζβ έ μΝ

ξλβηα κπδ π δευθΝ έ ζπθΝ η Ν δΪλε δαΝ η ΰαζτ λβΝ κυΝ θσμΝ Ϋ κυμ,Ν ηδελσ λβΝ

λ υ σ β αΝεαδΝη ΰαζτ λκυΝεδθ τθκυέΝ πσΝ βθΝε φαζαδαΰκλΪΝαθ ζκτθΝε φΪζαδαΝκδΝ

κδεκθκηδεΫμΝ ηκθΪ μΝ ΰδαΝ βΝ ξλβηα κ σ β βΝ κυΝ ηαελκξλσθδκυΝ π θ υ δεκτΝ

πλκΰλΪηηα κμΝ κυμέΝΣαΝ ευλδσ λαΝ ξλβηα κπδ π δεΪΝηΫ αΝ πθΝ αΰκλυθΝε φαζαέκυΝ

έθαδΝ αΝκησζκΰαΝεαδΝκδΝη κξΫμέ 

ΣκυμΝ Χλβηα κπδ π δεκτμΝ η κζαίβ ΫμΝ (Έηη βΝ Χλβηα κ σ β β),Ν Ν βθΝ

π λέπ π βΝ βμΝ κπκέαμΝ βΝ δα δεα έαΝ δκξΫ υ βμΝ αΰκλα δεάμΝ τθαηβμΝ απσΝ δμΝ

πζ κθα ηα δεΫμΝ δμΝ ζζ δηηα δεΫμΝ ηκθΪ μΝ ΰέθ αδΝ η Ν βΝ η κζΪίβ βΝ

ξλβηα κπδ π δευθΝ κλΰαθδ ηυθ,Ν κυμΝ κπκέκυμΝ απαλ έακυθΝ εα ΪΝ ετλδκΝ ζσΰκΝ αΝ

λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ αζζΪΝ εαδΝ ΪζζαέΝ Μ Ν βθΝ παλΫηία βΝ κυμΝ πδζτκθ αδΝ σ αΝ

πλκίζάηα αΝπλκετπ κυθΝαπσΝ βθΝ φαληκΰάΝ βμΝΪη βμΝξλβηα κ σ β βμΝεαδΝκΝλσζκμΝ

κυμΝ έθαδΝ δ δαέ λαΝ βηαθ δεσμΝ ΰδαΝ βθΝ αυ σξλκθβΝ δεαθκπκέβ βΝ αθ δ υθΝ εαδΝ

αθ δακηΫθπθέ 

 

ΠέθαεαμΝ1έ1μΝΧλβηα κπδ π δεσΝ τ βηα 
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1.4 ΣαΝξλβηα κπδ π δεΪΝηΫ αΝεαδΝκδΝξλβηα κπδ π δεΫμΝαΰκλΫμ 

 

 ΣκΝ Χλβηα κπδ π δεσΝ τ βηα,Ν ζκδπσθ,Ν παλκυ δΪα δΝ δΪφκλ μΝ ηκλφΫμΝ

Ϊη βμΝ εαδΝ Ϋηη βμΝ ξλβηα κ σ β βμέΝ Ν εα αθκηάΝ πθΝ ξλβηα δευθΝ πσλπθΝ

πλαΰηα κπκδ έ αδΝ η Ν αΝ ζ ΰση θαΝ ξλβηα κπδ π δεΪΝ πλκρσθ αΝ άΝ ηΫ αέΝ ΩμΝ Ϋ κδαΝ

κλέακθ αδΝ σζ μΝ κδΝ απαδ ά δμΝ πκυΝ π λδζαηίΪθκθ αδΝ κΝ θσΝ άΝ υλτΝ κλδ ησΝ κυΝ

ξλάηα κμέΝ ΣαΝ λαπ ακΰλαηηΪ δαΝ αζζΪΝ εαδΝ εΪγ Ν αιδσΰλαφκΝ πκυΝ ε έ αδΝ απσΝ κΝ

ΚλΪ κμ,Ν δμΝ λΪπ α μ,Ν δμΝ πδξ δλά δμΝ άΝ κυμΝ δ δυ μΝ απκ ζ έΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ

ηΫ κέ 

 ΌππμΝ έθαδΝ φυ δεσΝ αΝ αθπ ΫλαΝ ηΫ αΝ δαπλαΰηα τκθ αδΝ δμΝ

ξλβηα κπδ π δεΫμΝαΰκλΫμΝ βζα άΝ κυμΝκδεκθκηδεκτμΝξυλκμΝηΫ αΝ κυμΝκπκέκυμ α) 

ε βζυθκθ αδΝκδΝ υθΪη δμΝ βμΝπλκ φκλΪμΝεαδΝ βμΝαά β βμΝΰδαΝ αΝξλβηα κπδ π δεΪΝ

πλκρσθ α,Ν ί)Ν ΰέθ αδΝ βΝ δαπλαΰηΪ υ βΝ κυμΝηΫ πΝ βμΝ αά β βμΝ εαδΝ βμΝ πλκ φκλΪμΝ

κυμ,Νΰ)Ν ξβηα έα αδΝβΝ δηάΝ κυμΝεαδΝ )Νπλαΰηα κπκδ έ αδΝβΝαΰκλαππζβ έαΝ κυμέΝ Ν
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ία δεάΝ δαφκλΪΝ πθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ αΰκλυθΝ η Ν δμΝ υθάγ δμΝ αΰκλΫμΝ έθαδΝ σ δΝ

αθ αζζΪ αδΝηδαΝηκλφάΝξλάηα κμΝη ΝηέαΝΪζζβΝεαδΝσξδΝη ΝαΰαγΪΝάΝυπβλ έ μέ 

 Ό κΝπδκΝκλΰαθπηΫθβΝ έθαδ ηέαΝξλβηα κπδ π δεάΝαΰκλΪΝ σ κΝπδκΝαελδίάμΝεαδΝ

αθ δπλκ ππ υ δεάΝ γαΝ έθαδΝ βΝ δηκζσΰβ βΝ πθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ ηΫ πθΝ η Ν

απκ Ϋζ ηαΝ βθΝ επζάλπ βΝ κυΝ λσζκυΝ βμΝ βθΝ κδεκθκηέα,Ν βζα άΝ βθΝ κλγάΝ

εα αθκηάΝ πθΝαπκ αηδ τ πθΝ κυμΝ ζδεκτμΝξλά μΝεαγυμΝ πέ βμΝεαδ βΝ άλδιβΝ

βμΝκδεκθκηδεάμΝαθΪπ υιβμέΝ 

 

1.5 ΟδΝ θ δΪη κδΝ κυΝΧλβηα κπδ π δεκτΝυ άηα κμ 

 

 ΌππμΝαθαφΫλγβε ΝπαλαπΪθπΝβΝη αφκλΪΝ πθΝπζ κθαασθ πθΝε φαζαέπθΝαπσΝ

δμΝπζ κθα ηα δεΫμΝ βθΝ ζζ δηηα δεΫμΝηκθΪ μΝηπκλ έΝθαΝυζκπκδβγ έΝη Ν βθΝΪη βΝ

πδεκδθπθέαΝ εαδ δαπλαΰηΪ υ βΝ κυμΝ (Ϊη βΝ ξλβηα κ σ β β)έΝ π δ ά,Ν σηπμ,Ν ΰδαΝ

ζσΰκυμΝ ζζδπκτμΝ πζβλκφσλβ βμ,Ν βγδεκτΝ εδθ τθκυΝ εαδΝ εσ κυμΝ πθΝ υθαζζαΰυθ,Ν βΝ

πλκ Ϋΰΰδ βΝ αυ άΝ θΝ έθαδΝ πΪθ κ Ν απκ ζ ηα δεά,Ν ΫεαθαθΝ βθΝ ηφΪθδ βΝ κυμΝ κδΝ

ξλβηα κπδ π δεκέΝη κζαίβ ΫμΝ(financial intermediaries)Ν ΝεαδΝαπΫε β αθΝευλέαλξκΝ

λσζκΝ κΝΧλβηα κπδ π δεσΝτ βηαέ 

ΣκΝ υλτΝ φΪ ηαΝ πθΝ θ δαηΫ πθΝ Ν πκυΝ υΰελκ κτθΝ κΝ Χλβηα κπδ π δεσΝ

τ βηαΝ ηδαΝ κδεκθκηέαμΝ ε έθ αδΝ απσΝ βθΝ Κ θ λδεάΝ ΣλΪπ ααΝ βμΝ ηΫξλδΝ βθΝ πδκΝ

ηδελάΝ ξλβηα δ βλδαεάΝ αδλέαέΝ Π λδζαηίΪθ δΝ βζα άΝ ηδαΝ πκδεδζέαΝ

ξλβηα κπδ π δευθΝ η κζαίβ υθ,Ν κδΝ ευλδσ λκδΝ απσΝ κυμΝ κπκέκυμΝ έθαδΝ κδΝ

αεσζκυγκδμ 

 Κ θ λδεΫμΝεαδΝ ηπκλδεΫμΝΣλΪπ α μ 

 Σαξυ λκηδεΪΝΣαηδ υ άλδαΝ 

 δκηβξαθδεΫμΝΣλΪπ α μ 

 Κ βηα δεΫμΝΣλΪπ α μ 

 Σαη έαΝΠαλαεα αγβευθ 

 Χλβηα δ βλδαεΫμΝ αδλέ μΝεαδΝ αδλέ μΝΠαλκξάμΝ π θ υ δευθΝΤπβλ δυθ 

 αδλέ μΝ δαξ έλδ βμΝ ηκδίαέπθΝΚ φαζαέπθΝ 

 αδλέ μΝ π θ τ πθΝΧαλ κφυζαεέκυ 

 φαζδ δεΫμΝ αδλ έ μ 
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 ΚκδθσΝξαλαε βλδ δεσΝ πθΝκλΰαθδ ηυθΝαυ υθΝ έθαδΝκ δΝκΝεαγΫθαμΝαθαζκΰδεΪΝ

η Ν κθΝ λσπκΝζ δ κυλΰέαμΝ κυΝη κζαί έΝ βΝη αφκλΪΝπσλπθΝαπσΝ δμΝηκθΪ μΝπκυΝ

πδγυηκτθΝ θαΝ « αθ έ κυθ»Ν Ν ε έθ μΝ πκυΝ γΫζκυθΝ θαΝ αθ δ κτθέΝ ΟδΝ

ξλβηα κπδ π δεκέΝ κλΰαθδ ηκέΝ ΫξκυθΝ βΝ υθα σ β αΝ θαΝ λα βλδκπκδβγκτθΝ σ κΝ

δμΝ πλπ κΰ θ έμΝ αΰκλΫμ,Ν βζα άΝ ε έθ μΝ δμΝ κπκέ μΝ ηφαθέακθ αδΝ αλξδεΪΝ αΝ

ξλβηα κκδεκθκηδεΪΝ πλκρσθ α,Ν σ κΝ εαδΝ δμΝ υ λκΰ θ έμ,Ν βζα άΝ ε έθ μΝ πκυΝ αΝ

πλκρσθ αΝ δαπλαΰηα τκθ αδΝ εΝθΫκυέΝ 

 υθκζδεΪΝ κδΝ ξλβηα κπδ π δεκέΝ η κζαίβ ΫμΝ ε ζκτθΝ ηδαΝ δλΪΝ απσΝ

ζ δ κυλΰέ μΝ πκυΝ ηπκλκτθΝ θαΝ υθκοδ γκτθΝ βθΝ πλκ Ϋζευ βΝ εαδΝ βθΝ δκξΫ υ βΝ

ξλβηα δευθΝ ε φαζαέπθΝ η Ν κθΝ απκ κ δεσ λκΝ λσπκ,Ν κΝ η α ξβηα δ ησΝ

ίλαξυξλσθδπθΝ κπκγ ά πθΝ Νηαελκξλσθδ μΝ ξκλβΰά δμΝεαδΝ κΝη α ξβηα δ ησΝ

εαδ βΝη έπ βΝ πθΝεδθ τθπθέ 

 

1έθΝΝΈθθκδαΝ κυΝΠδ π δεκτΝΙ λτηα κμ 

 

 τηφπθαΝη Ν κΝθσηκ βίιθή1λλβή -1γίΝπ λέΝ λα βλδκ ά πθΝ πθΝπδ π δευθΝ

δ λυηΪ πθΝεαδΝη Ν εκπσΝ βθΝ θ πηΪ π βΝ βθΝ ζζβθδεάΝ λαπ αδεάΝθκηκγ έαΝ πθΝ

δα Ϊι πθΝ βμΝκ βΰέαμΝκλήθζθή ΟΚΝ κυΝυηίκυζέκυΝ πθΝ υλππαρευθΝΚκδθκ ά πθ,Ν

πμΝΠδ π δεσΝΊ λυηαΝκλέα αδΝ βΝ πδξ έλβ β,ΝβΝ λα βλδσ β αΝ βμΝκπκέαμΝ υθέ α αδΝ

βθΝαπκ κξάΝεα αγΫ πθΝάΝΪζζπθΝ πδ λ π ΫπθΝε φαζαέπθΝαπσΝ κΝεκδθσΝεαδΝ βΝ

ξκλάΰβ βΝπδ υ πθΝΰδαΝζκΰαλδα ησΝ βμέΝ 

 ΟδΝ ζΫι δμΝ κυΝ παλαπΪθπΝ κλδ ηκτΝ έθαδΝ πδζ ΰηΫθ μΝ εαδΝ ΫξκυθΝ βηα έα2έΝ Ν

λβ άΝ ηθ έαΝ πθΝ εα αγΫ πθΝ αζζΪΝ εαδΝ πθΝ πδ υ πθΝ ΰέθ αδΝ ΰδαΝ τκΝ ζσΰκυμέΝ

Πλυ κθ,Ν βΝ τα υιβΝ βμΝ απκ κξάμΝ εα αγΫ πθΝ η Ν βΝ ξκλάΰβ βΝ αθ έπθ,Ν πκυΝ ησθκΝ

βθΝ π λέπ π βΝ πθΝ λαπ αυθΝ έθαδΝ αθαπσφ υε β,Ν απκ ζ έΝ βθΝ δ κπκδσΝ δαφκλΪΝ

απσΝ κυμΝ ΪζζκυμΝ κλΰαθδ ηκτμΝ πδ π δεάμΝ η κζΪίβ βμΝ (πέξέΝ αηκδίαέαΝ ε φΪζαδα,Ν

λΪπ α μΝ π θ τ πθ,Ν α φαζδ δεΫμΝ αδλέ μ)έΝ τ λκθ,Ν κΝ η ΰαζτ λκΝ ηΫλκμΝ πθΝ
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λαπ αδευθΝ αθ έπθΝξλβηα κ κ έ αδΝη Νε φΪζαδαΝπκυΝκδΝ λΪπ α μΝαθ ζκτθΝαπσΝ δμΝ

εα αγΫ δμέ 

 Ν λβ άΝ αθαφκλΪΝ κΝ εκδθσΝ ΰέθ αδΝ ΰδαΝ θαΝ υπκΰλαηηδ έΝ σ δΝ κδΝ λΪπ α μΝ

παλΫξκυθΝ δμΝυπβλ έ μΝ κυμΝ κΝ υλτ λκΝεκδθσΝεαδΝσξδΝησθκΝ Ν παΰΰ ζηα έ μΝ κυΝ

πδ π δεκτΝ κηΫαέΝ Ν υπκΰλΪηηδ βΝ αυ άΝ Ϋξ δΝ βηα έαΝ δσ δ,Ν Ν αθ έγ βΝ η Ν κυμΝ

« δ δεκτμ»,Ν κΝεκδθσΝ θ δαγΫ δΝ βθΝ ξθκΰθπ έαΝεαδΝ αΝηΫ αΝπκυΝαπαδ κτθ αδΝΰδαΝ

βθΝ πζάλβΝ αιδκζσΰβ βΝ πθΝ δαξ δλδ δευθΝ πδζκΰυθΝ πθΝ λαπ αυθέΝ Έ δ,Ν κΝ ηΫ κμΝ

λαπ αδεσμΝ π ζΪ βμΝ Ν ηπκλ έΝ πκ ΫΝ θαΝ έθαδΝ απσζυ αΝ ίΫίαδκμΝ σ δΝ κΝ λσπκμΝ η Ν κθΝ

κπκέκΝ κδΝ λΪπ α μΝ ξλβ δηκπκδκτθΝ αΝ ε φΪζαδαΝ κυΝ ιυπβλ έΝ αΝ δεΪΝ κυΝ

υηφΫλκθ αέΝ3 

 ιέα δΝθαΝ βη δπγ έΝσ δΝκδΝκ βΰέ μΝ βμΝ υλππαρεάμΝΈθπ βμΝαθαφΫλκθ αδΝ δμΝ

λΪπ α μΝ πμΝ «πδ π δεΪΝ δ λτηα α»Ν εαδΝ σξδΝ « λαπ αδεΪΝ δ λτηα α»έΝ υ σΝ υηίαέθ δΝ

ΰδα έΝκδΝ λΪπ α μΝπ λδκλέακυθΝ α δαεΪΝ δμΝπαλα κ δαεΫμΝ κυΝζ δ κυλΰέ μΝ βζα άΝ βΝ

υΰεΫθ λπ βΝ εα αγΫ πθΝ εαδΝ κΝ η α ξβηα δ ησΝ κυμΝ Ν ξκλβΰά δμΝ εαδΝ

λΫφκθ αδΝ Ν θΫ μΝ άΝ Ϊζζ μΝ πκυΝ ηΫξλδΝ πλσ δθκμΝ αφκλκτ αθΝ ΪζζκυμΝ

ξλβηα κκδεκθκηδεκτμΝκλΰαθδ ηκτμέΝ 

ΟδΝ ζσΰκδΝ βμΝ η α λκφάμΝ αυ άμΝ υθέ αθ αδΝ κΝ αθαπλκ αληκ ηΫθκΝ

γ ηδεσΝ πζαέ δκ,Ν βθΝ ξθκζκΰέαΝ πκυΝ πδ λΫπ δΝ βΝ η αεέθβ βΝ πθΝ

ξλβηα κπδ π δευθΝαπαδ ά πθΝ ΝκζσεζβλκΝ κθΝπζαθά βΝ Ν δΪ βηαΝζέΰπθΝησθκΝ

υ λκζΫπ πθΝ Ν εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ αΝ υθ ξυμΝ ηφαθδαση θαΝ ξλβηα κκδεκθκηδεΪΝ

λΰαζ έαέΝαθΝαπκ Ϋζ ηαΝκδΝ λΪπ α μΝ δ υλτθκυθ υθ ξυμΝ δμΝ λα βλδσ β μΝ κυμΝ

εαδΝεαζτπ κυθΝσζκΝ κΝφΪ ηαΝ δκξΫ υ βμΝε φαζαέπθΝ βθΝκδεκθκηέαέΝ 

 ΣαΝ Σλαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ απκ ζκτθΝ βθΝ εαλ δΪΝ κυΝ Χλβηα κπδ π δεκτΝ

υ άηα κμΝ εαδΝ υηίΪζκυθΝ βθΝ ηπκλδεάΝ εαδΝ κδεκθκηδεάΝ απάΝ ηδαμΝ ξυλαμέΝ Ν

απκ ζ ηα δεσ β αΝ βμΝ υηίκζάμΝ κυμΝ π σ κ,Ν Ν ιαλ Ϊ αδΝ απσΝ τκΝ ευλέπμΝ

παλΪΰκθ μμ 

 

 πσΝ βθΝτπαλιβΝαιδσπδ κυΝγ ηδεκτΝπζαδ έκυΝπκυΝ δΫπ δΝ βθΝκδεκθκηδεάΝεαδΝ

εκδθπθδεάΝαπάΝεαδΝ κΝίαγησΝ άλδιβμΝ βμΝαθαπ υιδαεάμΝ δα δεα έαμ. 
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 πσΝ κθΝ λσπκΝ ζ δ κυλΰέαμΝ εαδΝ βθΝ απκ ζ ηα δεσ β αΝ κυΝ έ δκυΝ κυΝ

λαπ αδεκτΝ υ άηα κμ. 

 

1έιΝ α δεΫμΝΛ δ κυλΰέ μΝ πθΝΠδ π δευθΝΙ λυηΪ πθ 

 

ΟδΝία δεΫμΝζ δ κυλΰέ μΝ πθΝ λαπ αυθΝ έθαδΝαεσζκυγ μμ 

 

πκ κξάΝεα αγΫ πθ 

 

 Πλσε δ αδΝΰδαΝΫθαΝία δεσΝξαλαε βλδ δεσΝ βμΝ λαπ αδεάμΝ δαη κζΪίβ βμέ 

πδ έπιβΝ κυΝ λαπ αδεκτΝδ λτηα κμΝ έθαδΝβΝ υΰεΫθ λπ βΝ πθΝηδελκεα αγΫ πθΝ πθ 

π θ υ υθΝπλκε δηΫθκυΝβΝ λΪπ ααΝθαΝξλβηα κ κ ά δΝ δμΝ ζζ δηηα δεΫμΝηκθΪ μΝ βμΝ

κδεκθκηέαμΝ η Ν βθΝ ξκλάΰβ βΝ αθ έπθέΝ ΓδαΝ κΝ ζσΰκΝ αυ σΝ παλΫξκυθΝ ι δ δε υηΫθ μΝ

υπβλ έ μΝ αθαφκλδεΪΝ η Ν κθΝ απκ κ δεσ λκΝ λσπκΝ κπκγΫ β βμΝ δαγΫ δηπθΝ

ξλβηα δευθΝ ε φαζαέπθΝ απσΝ δμΝ πζ κθα ηα δεΫμΝ ηκθΪ μΝ εαδΝ κθΝ κδεκθκηδεσ λκΝ

λσπκΝ ι τλ βμΝε φαζαέπθΝαπσΝ δμΝ ζζ δηηα δεΫμΝηκθΪ μέ 

  

 

βηδκυλΰέαΝΛκΰδ δεκτΝΧλάηα κμΝ 

 

ΣκΝ ζκΰδ δεσΝ ξλάηαΝ βηδκυλΰ έ αδΝ η Ν βΝ δα δεα έαΝ πκζζαπζα δα δεάμΝ

ατιβ βμΝ πθΝ λαπ αδευθΝεα αγΫ πθΝ,Ν βζα άΝ βΝ βηδκυλΰέαΝεα αγΫ πθΝσο πμΝ Ν

πκζζαπζΪ δκΝ πκ σΝ απσΝ ε έθκΝ πθΝ αλξδευθΝ εα αγΫ πθΝ κυΝ εκδθκτέ Μ Ν αυ άΝ

πκζζαπζα δΪακυθΝ βθΝπλκ φκλΪΝξλάηα κμΝ βθΝκδεκθκηέαΝάΝπδκΝαπζΪΝ βηδκυλΰκτθΝ

ζκΰδ δεΪΝ πκζζαπζΪ δκΝ κυΝ ξλάηα κμέΝ ΈθαΝ παλΪ δΰηαΝ βμΝ παλαπΪθπΝ δα δεα έαμΝ

έθαδΝ κΝαεσζκυγκ: 

 Έ πΝσ δΝβΝευίΫλθβ βΝγΫζ δΝθαΝ αθ δ έΝ1ίίέίίίέίίίΝ υλυΝΰδαΝθαΝ υ δΝηδαΝ

υγβ βΝ βθΝ κδεκθκηέαέΝ ΘαΝ υθΪο δΝ υηφπθέαΝ η Ν βθΝ Κ θ λδεάΝ ΣλΪπ ααΝ η Ν βθΝ

κπκέαΝγαΝαθ αζζΪι δΝ κΝπαλαπΪθπΝπσ κΝη ΝκησζκΰαΝαθ έ κδξβμΝαιέαμέΝΣαΝξλάηα αΝ

αυ ΪΝγαΝ αΝεα αγΫ δΝ Ν δΪφκλ μΝ ηπκλδεΫμΝ λΪπ α μΝεαδΝ ε έθ μΝη Ν βΝ δλΪΝ κυμΝ

γαΝ υ κυθΝ Ϊθ δαέΝ ΈθαΝ ηΫλκμΝ πθΝ ξλβηΪ πθΝ γαΝ ξλβ δηκπκδβγ έΝ ΰδαΝ εα αθΪζπ β,Ν
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ΪζζκΝ ΰδαΝ π θ τ δμΝ σηπμΝ εΪπκδαΝ απσΝ αυ ΪΝ γαΝ πδ λΫοκυθΝ Ν λΪπ α μΝ η Ν

απκ Ϋζ ηαΝθαΝηπκλκτθΝθαΝξλβ δηκπκδβγκτθΝΰδαΝ βΝξκλάΰβ βΝθΫπθΝ αθ έπθΝεέκέεέ 

Μ Ν βΝ ξκλάΰβ βΝ θΫπθΝ αθ έπθΝ γαΝ βηδκυλΰβγκτθΝ θΫ μΝ εα αγΫ δμΝ εαδΝ βΝ

δα δεα έαΝ αυ άΝ γαΝ υθ ξδ έ,Ν πκζζαπζα δΪακθ αμΝ κΝ αλξδεσΝ πκ σέΝ ιέα δΝ θαΝ

βη δπγ έΝ σ δΝ σ κΝ ηδελσ λκΝ έθαδΝ κΝ πκ κ σΝ υπκξλ π δευθΝ λ υ υθΝ δαγ έηπθΝ

σ κΝη ΰαζυθ δΝβΝπλκ φκλΪΝ κυΝξλάηα κμΝεαδΝ κΝαθ έ λκφκέΝ4 

 

 

ΠαλκξάΝΡ υ σ β αμΝ βθΝκδεκθκηέα 

 

 υ άΝ πλαΰηα κπκδ έ αδΝ αφ θσμΝ η Ν βΝ δα δεα έαΝ πκζζαπζα δα δεάμΝ πθΝ

εα αγΫ πθΝ εαδΝ αφ ΫλκυΝ η Ν βΝ δα άλβ βΝ βμΝ λ υ σ β αμΝ πθΝ πζ κθα ηα δευθΝ

ηκθΪ πθέΝ ΠδκΝ υΰε ελδηΫθαΝ βθΝ π λέπ π βΝ κυΝ Ϊη κυΝ αθ δ ηκτΝ παλα βλ έ αδΝ

απυζ δαΝλ υ σ β αμΝ εΝηΫλκυμΝ βμΝπζ κθα ηα δεάμΝηκθΪ αμέΝΠαλα έΰηα κμΝξΪλβ,Ν

κΝ Ν (πζ κθα ηα δεάΝ ηκθΪ α)Ν δαγΫ δΝ Ν η λβ ΪΝ κΝ πκ σΝ πθΝ βίέίίίΝ υλυΝ εαδΝ

υηφπθ έΝθαΝ κΝ αθ έ δΝ κθΝ ( ζζ δηηα δεάΝηκθΪ α)ΝκΝκπκέκμΝγαΝ κΝαπκπζβλυ δΝ

α δαεΪΝ αΝ πση θαΝηΝΫ βέΝ βθΝπ λέπ π βΝαυ άΝκΝ Νη δυθ δΝ β λ υ σ β αΝ κυΝ

ΰδαΝ αΝΫ βΝαυ ΪέΝ 

Μ Ν βΝ δαη κζΪίβ βΝ βμΝ λΪπ ααμΝσηπμΝεαδΝ βΝξλά βΝηδαμΝ δα δεα έαμΝβΝ

κπκέαΝκθκηΪα αδΝ«η α ξβηα δ ησμΝ πθΝζάι πθ»ΝβΝπζ κθα ηα δεάΝηκθΪ αΝ θΝγαΝ

Ϋξ δΝαπυζ δαΝλ υ σ β αμέΝ υ σΝ υηίαέθ δΝΰδα έΝεα ΪΝ βθΝεα Ϊγ βΝ πθΝξλβηΪ πθΝ

κυΝβΝ λΪπ ααΝγαΝξλβ δηκπκδά δΝηΫλκμΝαυ άμΝεαδΝΪζζπθΝεα αγΫ πθΝΰδαΝθαΝ υ δΝ

Ϊθ δκΝ βθΝ ζζ δηηα δεάΝηκθΪ α,Νη α ξβηα έακθ αμΝ βΝίλαξυξλσθδαΝ κπκγΫ β βΝ

ΝηαελκξλσθδαΝξκλάΰβ βέΝΟΝεα αγΫ βμΝσηπμΝγαΝ ιαεκζκυγ έΝθαΝ έθαδΝ ΝγΫ βΝθα 

εΪθ δΝαθΪζβοβΝ πθΝξλβηΪ πθΝ κυέΝ 

 

                                                 

4
 ΤπκγΫ κυη Νσ δΝ κΝ ηπκλδεσΝ λαπ αδεσΝ τ βηαΝαπκ ζ έ αδΝαπσΝπκζζΫμΝ λΪπ α μΝεαδΝσ δΝαπαδ έ αδΝ

εΪγ ΝηέαΝαπσΝαυ ΫμΝ δμΝ λΪπ α μΝθαΝπαλαελα έΝΫθαΝπκ κ σ,ΝπέξέΝβίΣΝ πθΝεα αγΫ πθ ΝηκλφάΝ
λ υ υθΝ δαγ έηπθ,Ν θΝγαΝυπΪλι δΝεΪπκδαΝ δαλλκάΝλ υ υθΝ δαγ έηπθ εαδΝεΪγ  ηπκλδεάΝ λΪπ ααΝ

κΝ λαπ αδεσΝ τ βηα γαΝ κπκγ ά δΝσζκΝ κΝξλάηα,Ν κΝκπκέκΝ θΝυπκξλ κτ αδΝθαΝ δα βλά δ,Ν Ν
ηκλφάΝλ υ υθΝ δαγ έηπθέ 
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δ υεσζυθ βΝ κυΝ ΰξπλέκυΝ αζζΪΝ εαδΝ δ γθκτμΝ υ άηα κμΝ πζβλπηυθ 

  

ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ έθαδΝ υπκξλ πηΫθαΝ θαΝ ζ δ κυλΰκτθΝ εαδΝ πμΝ

«γβ αυλκφυζΪεδα»έΝΜδαΝαπσΝ δμΝπδκΝία δεΫμΝζ δ κυλΰέ μΝ πθΝ λαπ αυθΝ άη λαΝ έθαδΝ

βΝ υπβλ έ μΝ αθαζάο πθ εαδΝ εα αγΫ πθΝ πκυΝ πλκ φΫλκυθΝ πλκε δηΫθκυΝ θαΝ

δ υεκζτθκυθΝ κΝεκδθσΝΰδαΝ λΫξκυ μΝαθΪΰε μέΝΣκΝ τ βηαΝπζβλπηυθΝ ιυπβλ έΝσξδΝ

ησθκΝ κΝ γθδεσΝ αζζΪΝ εαδΝ κΝ δ γθΫμΝ έε υκΝ δ υεκζτθκθ αμΝ δ δαέ λαΝ κθΝ ηπκλδεσΝ

κηΫαΝεαδΝπαλΫξκθ αΝα φΪζ δαΝ δμΝ υθαζζαΰΫμέ 

 

Μ έπ βΝ κυΝεσ κυμΝ υθαζζαΰυθ 

 

 ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ η δυθκυθΝ κΝ εσ κμΝ υθαζζαΰυθΝ ηΫ πΝ πθΝ

κδεκθκηδυθΝ εζέηαεαμΝ (economies of scale)Ν εαγυμΝ ξΪλβΝ βΝ υΰεΫθ λπ βΝ εαδΝ

πΫθ υ βΝε φαζαέπθΝ πδη λέακυθΝ κΝεσ κμΝΰδαΝεΪγ ΝηκθΪ αΝπκυΝ π θ τ αδΝσ κΝκδΝ

υθαζζαΰΫμΝ αυιΪθκυθΝ εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ πθΝ κδεκθκηδυθΝ φΪ ηα κμ(economies of 

scope)ΝκδΝκπκέ μΝαφκλκτθΝ βΝη έπ βΝ κυΝεσ κυμΝ υθαζζαΰυθΝπκυΝπλκΫλξ αδΝαπσΝ

βθΝ τπαλιβΝ θσμΝ κζκεζβλπηΫθκυΝ υ άηα κμΝ παλκξάμΝ υπβλ δυθΝ απσΝ ΫθαΝ

υΰε ελδηΫθκΝ εα Ϊ βηαΝ πκυΝ εαγδ ΪΝ τεκζβΝ εαδΝ ζδΰσ λκΝ απαθβλάΝ βθΝ Ϊη βΝ

υΰεΫθ λπ βΝπζβλκφκλδυθΝ κυΝ εΪ κ Ν θ δαφ λση θκυέ 

 

ΠλκαΰπΰάΝ πθΝ δα δεα δυθΝπζβλκφσλβ βμΝεαδΝ ζΫΰξκυΝ πθΝ αθ δακηΫθπθ 

 

υξθΪ,Ν ηΫλκμΝ πθΝπλκίζβηΪ πθΝπκυΝαθ δη ππέακυθΝ κδΝ ξλβηα κκδεκθκηδεκέΝ

η κζαίβ ΫμΝεαδ ευλέπμΝκδΝ λΪπ α μ,ΝπλκΫλξκθ αδΝαπσΝ βθΝ ζζ δπάΝπζβλκφσλβ βΝ 

ΰδαΝ κυμΝ π ζΪ μΝ κυμέΝ ΌζκΝ εαδΝ η ΰαζτ λ μΝ απΪθ μΝ Ν ξθκζκΰδεσΝ ικπζδ ησΝ

ΰέθκθ αδ,Ν πλκε δηΫθκυΝ κδΝ λΪπ α μΝ θαΝ ηπκλκτθΝ θαΝ ζΫΰξκυθΝ βθΝ πδ κζβπ δεάΝ

δεαθσ β αΝ πθΝ π ζα υθΝ κυμ,Ν δμΝ δαφκλ δεΫμΝ αθΪΰε μΝ ΰδαΝ αθ δ ησΝεαγυμΝ πέ βμΝ

εαδΝθαΝαυιΪθκυθΝ δμΝ δ γθ έμΝ κυμΝ υθαζζαΰΫμέΝ Ι δαέ λαΝ Ναυ ΫμΝ κΝπλσίζβηαΝ πθΝ

δαφκλ δευθΝ γ ηδευθΝ πζαδ έπθΝ εαγδ ΪΝ υ εκζσ λβΝ βΝ τθαοβΝ υηφπθδυθΝ ΰδ’Ν

αυ σΝ κδΝ δα δεα έ μΝ ζΫΰξκυΝ εαδΝ πζβλκφσλβ βμΝ υθδ κτθΝ ηδαΝ απκ ζ ηα δεάΝ

πκζδ δεάΝ πλκε δηΫθκυΝ θαΝ η δυθκθ αδΝ κδΝ εέθ υθκδΝ κυμΝ κπκέκυμΝ ε έγ αδΝ ΫθαΝ

λαπ αδεσΝέ λυηαέ 
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δαξ έλδ βΝ πθΝεδθ τθπθ 

 

ΟδΝεέθ υθκδΝπκυΝαθ δη ππέακυθΝκδΝξλβηα κκδεκθκηδεκέΝη κζαίβ Ϋμ 

 έθαδΝαλε κέΝεαδΝπλΫπ δΝ Νεαγβη λδθάΝίΪ βΝκδΝ υθαζζαΰΫμΝεαδΝκδΝ π θ τ δμΝπκυΝ

εΪθ δΝ ηδαΝ λΪπ ααΝ θαΝ απκ δηυθ αδΝ ,Ν πλκε δηΫθκυΝ θαΝ ζαξδ κπκδ έ αδΝ κΝ υθκζδεσμΝ

εέθ υθκμΝ πκυΝ αθ δη ππέα δέΝ Ν απκ ζ ηα δεάΝ δαξ έλδ βΝ αυ υθΝ πθΝ εδθ τθπθΝ γαΝ

εαγκλέ δΝ εαδΝ βθΝ πδ υξέαΝ άΝ βθΝ απκ υξέαΝ κυΝ υΰε ελδηΫθκυΝ πδ π δεκτΝΝ

δ λτηα κμέ 

ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα α,Ν ζκδπσθ,Ν Ν υζζΫΰκυθΝ εαδΝ ΫξκυθΝ βθΝ εα κξάΝ κυμΝ

πζβλκφκλέ μΝ ΰδαΝ κυμΝ υπκοάφδκυμΝ αθ δαση θκυμΝ υεκζσ λαΝ εαδΝ η Ν πκζτΝ

ξαηβζσ λκΝ εσ κμΝ απσΝ σ δΝ ΫθαΝ η ηκθπηΫθκΝ Ϊ κηκΝ εαδΝ υθΪπ κυθΝ υηίΪ δμΝ

αθ έπθΝ η Ν δμΝ πζΫκθΝ ε λ κφσλ μΝ ηκθΪ μ,Ν έ Ν πλσε δ αδΝ ΰδαΝ Ϊ κηαΝ έ Ν ΰδαΝ

πδξ δλά δμέΝ π δ άΝ παλαεκζκυγκτθΝ δμΝ ηκθΪ μΝ αυ ΫμΝ ΪθΝ αθ δζβφγκτθΝ σ δΝ αυ ΫμΝ

πλκίαέθκυθΝ Νλδοκεέθ υθ μΝ θΫλΰ δ μΝηπκλκτθΝθαΝ αηα ά κυθΝ βΝξλβηα κ σ β βέ 

πδπζΫκθΝξΪλβΝ κΝη ΰΪζκΝαλδγησΝ αθ δκ κ κτη θπθΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝ

έθαδΝ Ν γΫ βΝ θαΝ δα π έλκυθΝ κθΝ εέθ υθκΝ αθΪζκΰαΝ η Ν βΝ φ λ ΰΰυσ β αΝ κυΝ

αθ δακηΫθκυΝ θυΝ έθκυθΝδ δαέ λβΝ βηα έαΝεαδΝ βθΝαπκ έηβ βΝ κυΝη Ν βθΝ πδίκζάΝ

πθΝαθΪζκΰπθΝ πδ κεέπθΝ αθ δ ηκτέ  

 

1έκΝ Νξλβ δησ β αΝΝ πθΝΣλαπ αδευθΝΙ λυηΪ πθΝ 
 

 πσΝ κυμΝ π λδ σ λκυμΝ κδεκθκηκζσΰκυμΝ υπκ βλέα αδΝ βΝ ΪπκοβΝ σ δΝ κδΝ

ξλβηα κπδ π δεΫμΝαΰκλΫμΝεαδΝκδΝγ ηκέΝ κυμΝαπκ ζκτθΝαθαπσ πα κΝεκηηΪ δΝ βμΝ

αθαπ υιδαεάμΝ δα δεα έαμΝ ηδαμΝ ξυλαμΝ εαδΝ ππμΝ κΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ εαδΝ δ έπμΝ κΝ

λαπ αδεσΝ τ βηαΝ υηίΪζζ δΝεαδΝπλκπγ έΝ βθΝκδεκθκηδεάΝαθΪπ υιβέΝυΰε ελδηΫθαΝ

γ πλ έ αδΝππμΝσ αθΝκδΝ ηπκλδεΫμΝ λΪπ α μΝ πδζΫΰκυθΝθαΝξλβηα κ κ ά κυθΝ δμΝπζΫκθΝ

ε λ κφσλ μΝ πδξ δλά δμΝ σ Ν πλκπγκτθΝ Ν πκζτΝ η ΰΪζκΝ ίαγησΝ βθΝ αθΪπ υιβΝ εαδΝ

βθΝπαλαΰπΰδεσ β αΝηδαμΝξυλαμέ 
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     Ω σ κ,ΝεΪζζδ αΝγαΝηπκλκτ ΝεΪπκδκμΝ θαΝαθαλπ βγ έΝεα ΪΝπσ κΝ έθαδΝ

ξλά δηβΝβΝτπαλιβΝ θσμΝ Ϋ κδκυΝ υ άηα κμΝεαδΝΰδαΝπκδκυμΝζσΰκυμΝκδΝ τκΝπζ υλΫμΝ βμΝ

κδεκθκηέαμ,Ν βζα άΝ κδΝ αθ δ ΫμΝ εαδΝ κδΝ αθ δκ κ κτη θκδΝ πδζΫΰκυθΝ θαΝ

πλαΰηα κπκδκτθΝ δμΝ υθαζζαΰΫμΝ κυμΝξλβ δηκπκδυθ αμΝ κυμΝ θ δΪη κυμΝφκλ έμΝ κυΝ

λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝΝεαδΝ θΝεα αφ τΰκυθΝησθκΝ κθΝΪη κΝ αθ δ ησέ 

  Κα αλξάθΝ Ν ηέαΝ αΰκλΪΝ ξπλέμΝ πλκίζάηα αΝ βΝ τπαλιβΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ

υ άηα κμΝγαΝά αθΝαθκτ δαέΝ θ δγΫ πμ αυ σΝυπΪλξ δΝ π δ άΝυπΪλξκυθΝκδΝ δΪφκλ μΝ

α Ϋζ δ μΝ βθΝ ζ δ κυλΰέαΝ βμΝ κδεκθκηέαμέΝ Χαλαε βλδ δεΪΝ πλκίζάηα αΝ πκυΝ

αθαετπ κυθΝ εα ΪΝ βΝ δα δεα έαΝ κυΝ Ϊη κυΝ αθ δ ηκτΝ έθαδΝ αυ σΝ βμΝ α τηη λβμΝ

πζβλκφσλβ βμ,Ν κυΝ εδθ τθκυΝ εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ βΝ απυζ δαΝ λ υ σ β αμΝ πκυΝ

πλκεαζ έ αδΝ κυμΝ αθ δκ σ μ-πδ π Ϋμέ 

 ΘαΝπλΫπ δΝθαΝ βη δπγ έΝππμΝβΝ λΪπ ααΝσξδΝησθκΝ δ υεκζτθ δ,Ναπζκπκδ έΝΝεαδΝ

πδ αξτθ δΝ βΝ δα δεα έαΝ αθ δκ σ β βμΝ αζζΪΝ πέ βμΝ παλΫξ δΝ εαδΝ αΝ τκΝ

υηίαζζση θαΝ ηΫλβΝ δ δαέ λαΝ εέθβ λαΝ πκυΝ θΝ υπΪλξκυθΝ Ν βθΝ π λέπ π βΝ κυΝ

Ϊη κυΝ αθ δ ηκτέΝ Ν ΟδΝ αθ δ ΫμΝ πδγυηκτθΝ θαΝ ΫξκυθΝ λ υ σ β α,Ν η ΰαζτ λβΝ

απσ κ βΝεαδΝη δπηΫθκΝεέθ υθκΝ θυΝκδΝ αθ δαση θκδΝθαΝ ζαξδ κπκδά κυθΝ κΝεσ κμΝ

αθ δ ηκτΝεαδΝαεσηβΝθαΝη ΰδ κπκδά κυθΝ κΝξλσθκΝαπκπζβλπηάμΝ πθΝ αθ έπθΝ κυμέΝΝ

ΣαΝξλβηα κπδ π δεΪΝδ λτηα α,Νζκδπσθ,ΝΝφλκθ έακυθΝθαΝ βηδκυλΰκτθΝαπαδ ά δμΝΰδαΝ

κυμΝ αθ δ ΫμΝΝεαδΝυπκξλ υ δμΝΰδαΝ κυμΝ αθ δαση θκυμΝκδΝκπκέ μΝ έθαδΝπ λδ σ λκΝ

ζευ δεΫμΝ απσΝ σ δΝ βθΝ π λέπ π βΝ βμΝ απ υγ έαμΝ δαπλαΰηΪ υ βμΝ (Ϊη κμΝ

αθ δ ησμ)έΝ Ν ΜΪζδ α,Ν η Ν βΝ δ υεσζυθ βΝ βμΝ παλκξάμΝ εαδΝ βμΝ ζάοβμΝ αθ έπθ,Ν κδΝ

λΪπ α μΝ υθ ζκτθΝ απκ ζ ηα δεΪΝ βθΝ ικηΪζυθ βΝ βμΝ εα αθΪζπ βμΝ πθΝ

α σηπθΝ βζα άΝ βΝ δα άλβ βΝ κυΝ πέπ κυΝ εα αθΪζπ βμΝ πθΝ α σηπθΝ βθΝ

π λέπ π βΝπκυΝη δπγκτθΝ αΝΫικ αΝ κυμέ 

υθκπ δεΪΝ γαΝ ηπκλκτ αη Ν θαΝ πκτη Ν σ δΝ αΝ ξλβηα κπδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ

πδ ζκτθΝ δμΝ ιάμΝζ δ κυλΰέ μμ 

 δ υεκζτθκυθΝ βθΝαθ αζζαΰάΝαΰαγυθΝεαδΝυπβλ δυθέ 

 ΦΫλθκυθΝ Ν παφάΝ δμΝπζ κθα ηα δεΫμΝη Ν δμΝ ζζ δηηα δεΫμΝηκθΪ μέ 

 ζ δυθκυθΝ βθΝεα αθκηάΝ πθΝπσλπθέ 

 Κδθβ κπκδκτθΝ βΝ δα δεα έαΝ βμΝαπκ αηέ υ βμέ 

 δαξΫκυθΝεαδΝαπκφ τΰκυθΝ κθΝεέθ υθκέ 

 υιΪθκυθΝ βθΝπλκ φκλΪΝξλάηα κμΝ βθΝαΰκλΪέ 
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 ΠαλΫξκυθΝη ΰΪζβΝπκδεδζέαΝυπβλ δυθΝεαδΝηβξαθδ ηκτμΝπζβλπηυθέ 

 ΜΫ πΝ βμΝ δα δεα έαμΝ η α ξβηα δ ηκτΝ πθΝ ζάι πθΝ εαδΝ ε έθβΝ βμΝ

βηδκυλΰέαμΝ πκζζαπζυθΝ εα αγΫ πθΝ βηδκυλΰκτθΝ βΝ λ υ σ β αΝ βθΝ

κδεκθκηέαέ 

 δαξ δλέακθ αδΝ ξαλ κφυζΪεδαΝ ΰδαΝ κΝ εκδθσΝ εαδΝ παλΫξκυθΝ π θ υ δεΫμΝ

υηίκυζΫμΝαπσΝ ι δ δε υηΫθκΝπλκ ππδεσέ 

   Όζ μΝ κδΝ παλαπΪθπΝ ζ δ κυλΰέ μΝ απκ δεθτκυθΝ βΝ ξλβ δησ β αΝ βμΝ τπαλιβμΝ

κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝ εαδΝ ΰ θδεσ λαΝ πθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ γ ηυθΝ εαδΝ

υπβλ δυθΝ ΰδαΝ βθΝ κηαζάΝ ζ δ κυλΰέαΝ βμΝ αΰκλΪμΝ αζζΪΝ εαδΝ βθΝ πλκυγβ βΝ βμΝ

κδεκθκηδεάμΝαθΪπ υιβμέΝ 

 

1έλΝ Ν Ν πκπ έαΝ πθΝ ηπκλδευθΝ Σλαπ αυθΝ απσΝ βθΝ Κ θ λδεάΝ

ΣλΪπ αα 

 

  ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ έθαδΝ εα αλξάθΝ πδξ δλά δμΝ εαδΝ ΪλαΝ εκπσμΝ

έθαδΝ βΝ πέ υιβΝ εαδΝ η ΰδ κπκέβ βΝ ε λ υθέΝ ΓδαΝ θαΝ κΝ πδ τξκυθΝ σηπμΝ αυ σΝ αΝ

κδξ έαΝ πκυΝ πδζΫΰκυθΝ ΰδαΝ βΝ τθγ βΝ κυΝ ξαλ κφυζαεέκυΝ κυμΝ αθ δπλκ ππ τκυθΝ

υξθΪΝαιέ μΝη ΝπκζτΝυοβζσΝπκ κ σΝεέθ υθκέΝ πδπζΫκθΝ αΝΊ δαΝΚ φΪζαδαΝ κυμΝ έθαδΝ

πκζτΝηδελΪΝ Ν ξΫ βΝη Ν κΝηΫΰ γκμΝ κυΝδ κζκΰδ ηκτΝ κυμΝη Ναπκ Ϋζ ηαΝαεσηαΝεαδΝ

ηέαΝηδελάΝη έπ βΝαυ υθΝθαΝαπ δζ έΝ βΝίδπ δησ β αΝ κυμέ 

 ΟΝλσζκμΝ κυμΝπμΝ δαη κζαίβ ΫμΝ αΝυπκξλ υθ δΝθαΝ επζβλυθκυθΝαθΪΝπΪ αΝ

δΰηάΝ δμΝ αθΪΰε μΝ κυΝ εκδθκτΝ βζα άΝ θαΝ κυμΝ παλΫξκυθΝ αΝ απαλαέ β αΝ πλκρσθ αΝ

σππμΝ έθαδ κδΝ εα αγΫ δμΝ εαδΝ κδΝ ξκλβΰά δμ,Ν ΰ ΰκθσμΝ πκυΝ ηπκλ έΝ θαΝ Ϋξ δΝ δ δαέ λαΝ

αλθβ δεΫμΝ πδπ υ δμΝαθΝπαλκυ δΪ κυθΝΫζζ δοβΝλ υ σ β αμέ 

ΓδαΝθαΝ δα φαζδ έ,Νζκδπσθ,ΝβΝπλκ α έαΝ πθΝαπκ αηδ τ πθΝ κυΝεκδθκτΝεαδΝ

ΰ θδεσ λαΝ βΝ ζ δ κυλΰέαΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝ έθαδΝ απαλαέ β βΝ βΝ τπαλιβΝ

πκπ έαμέΝ Έ δΝ ε σμΝ Ν απσΝ κΝ λσζκΝ πθΝ δαη κζαίβ υθ,Ν ιέ κυΝ βηαθ δεσΝ λσζκΝ

ΫξκυθΝ ΝΫθαΝξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηα,ΝκδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμέΝυΰε ελδηΫθαΝκΝλσζκμΝ

κυμΝ έθαδΝβΝ πσπ υ βΝ βμΝ λΪ βμΝ πθΝ δαη κζαίβ υθ,Νυ ΝθαΝαπκφ τΰκθ αδΝκδΝ

αυγαδλ έ μέΝ εσηβΝ πδίΪζζκυθΝπλκίζ πση θ μΝευλυ δμΝεαδΝπ δγαλξδεΫμΝπκδθΫμΝπκυΝ
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κλέα δΝκΝθσηκμΝ θυΝΝλυγηέακυθΝεΪγ ΝγΫηαΝπκυΝαπκλλΫ δΝαπσΝ δμΝ δα Ϊι δμέΝ δεαδκτθ αδΝ

θαΝ αβ κτθΝ εΪγ Ν πζβλκφκλέαΝ ΰδαΝ βθΝΪ εβ βΝ πκπ έαμΝ εαδΝ ζΫΰξκυΝ κθΝ υλτ λκΝ

ξλβηα κπδ π δεσΝ κηΫαέΝ 

Ν π άΝζ δ κυλΰέαΝ πθΝ πκπ δευθΝαλξυθΝαπκ ζ έΝ βηαθ δεάΝπλκςπσγ βΝ

βμΝαπκ ζ ηα δεάμΝΝ δαη κζΪίβ βμΝΰδαΝ κΝξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαΝεαγυμΝεαδΝ

ΰδαΝ βθΝ α φΪζ δαΝ εαδΝ βΝ αγ λσ β αΝ κυέΝ Ν φαληκΰά,Ν ζκδπσθ,Ν Ν πθΝ πκπ δευθΝ

ηβξαθδ ηυθΝπκυΝ αφκλκτθΝ δμΝ ηπκλδεΫμΝ λΪπ α μΝ έθαδΝαληκ δσ β αΝ βμΝΚ θ λδεάμΝ

ΣλΪπ ααέΝ Ν Ϊ εβ βΝ πδ π δεάμΝ πκζδ δεάμΝ απσΝ δμΝ Κ θ λδεΫμΝ λΪπ α μΝ

πλαΰηα κπκδ έ αδΝ παλΪζζβζαΝ η Ν κθΝ Ϋζ ΰξκΝ Ν εαδΝ κυμΝ εαθσθ μΝ ε φαζαδαεάμΝ

πΪλε δαμΝ πθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝ σππμΝ αυ κέΝ ΫξκυθΝ απκφα δ έΝ ΰδαΝ βθΝ

εΪ κ Ν ξυλαέΝ α δεΫμΝ λα βλδσ β μΝ πθΝ ε θ λδευθΝ λαπ αυθΝ Ν γΫηα αΝ πκυΝ

αφκλκτθΝ κθΝ λαπ αδεσΝεζΪ κΝ έθαδΝκδΝπαλαεΪ πμ 

 Ν Ϋθ κεβΝ εα Ϊγ βΝ πθΝ αθ θ λΰυθΝ λ υ υθΝ δαγ έηπθΝ απσΝ δμΝ

ηπκλδεΫμΝ λΪπ α μΝ βθΝΚ θ λδεάέ 

 Ν πδίκζάΝ δαελΪ β βμΝ θσμΝ ζΪξδ κυΝ υπκξλ π δεκτΝ πκ κ κτΝ

λ υ υθΝ δαγ έηπθ,Ν βζα άΝθαΝελα κτθΝΫθαΝκλδ ηΫθκΝπκ κ σΝ πθΝ

εα αγΫ πθΝ κυμΝ Ν λ υ άΝ ηκλφάΝ έ Ν αΝ αη έαΝ κυμΝ έ Ν αΝ

αη έαΝ βμΝΚ θ λδεάμΝΣλΪπ ααμέ 

 Ν δα φΪζδ βΝτπαλιβμΝδεαθκπκδβ δεάμΝλ υ σ β αμΝΰδαΝ αΝ λαπ αδεΪΝ

δ λτηα αΝ αθΪΝ πΪ αΝ ξλκθδεάΝ δΰηάέΝ υ σΝ ηπκλ έΝ θαΝ ΰέθ δΝ Ϊη αΝ η Ν

βθΝ παλκξάΝ βμΝ αθαΰεαέαμΝ λ υ σ β αμΝ άΝ Ϋηη αΝ πκπ τκθ αμΝ εαδΝ

παλ ηίαέθκθ αμΝ δμΝεαγβη λδθΫμΝ υθαζζαΰΫμΝ κυμέ 

 Ν ξκλάΰβ βΝ αθ δκ κ δεάμΝ ίκάγ δαμΝ πλκμΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ Ν

π λέπ π βΝπκυΝΫξκυθΝΪη βΝαθΪΰεβΝλ υ υθΝ δαγ έηπθ,Ν δα δεα έαΝ

απαλαέ β βΝΰδαΝ βθΝ τλυγηβΝζ δ κυλΰέαΝσξδΝησθκΝ βμΝ λΪπ ααμΝαζζΪΝ

εαδΝκζσεζβλκυΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμέ 

ΣΫζκμ,Ν βΝ πκπ έαΝ βμΝ Κ θ λδεάμΝ ΣλΪπ ααμΝ έθαδΝ σ κΝ πλκζβπ δεάΝ η Ν βΝ

γΫ πδ βΝεαθσθπθΝεαδΝ βθΝπαλκξάΝκ βΰδυθ,Νσ κΝεαδΝεα α αζ δεάΝη Ν βθΝ πκπ έα,Ν

κθΝΫζ ΰξκΝεαδΝ δμΝπαλ ηίΪ δμΝ βΝζ δ κυλΰέαΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθ 
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Κ Φ Λ ΙΟΝ2Ο
 

ΟΙΝΣΡ Π ΙΚΟΙΝΚΙΝ ΤΝΟΙ 

 

2έ1Ν θθκδκζκΰδεσΝπ λδ ξση θκΝεαδΝεα βΰκλέ μΝεδθ τθπθ 

2έ1έ1 Έθθκδα Κδθ τθκυ 

ΟΝ εέθ υθκμΝ ηπκλ έΝ θαΝ κλδ έΝ πμμΝ «ΫθθκδαΝ πκυΝ ξλβ δηκπκδ έ αδΝ ΰδαΝ θαΝ

εφλΪ δΝ βθΝαί ίαδσ β αΝ ΰδαΝ αΝ ΰ ΰκθσ αΝεαδΝ αΝ απκ ζΫ ηα ΪΝ κυμΝ αΝ κπκέαΝ γαΝ

ηπκλκτ αθΝ θαΝ ΫξκυθΝ υζδεάΝ πέ λα βΝ κυμΝ εκπκτμΝ εαδΝ κυμΝ σξκυμΝ ηδαμΝ

κδεκθκηδεάμΝκθ σ β αμ»Ν 

 

2έ1έβ Οδ ία δεΫμ δαελέ δμ πθ εδθ τθπθ 

 ΟδΝ πδξ δλά δμ,Ν υηπ λδζαηίαθκηΫθπθΝ πθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθ,ΝΝ

αθ δη ππέακυθΝπκδεέζκυμΝεδθ τθκυμΝκδΝκπκέκδΝγαΝηπκλκτ αθΝθαΝ θ αξγκτθΝ δμΝ ιάμΝ

εα βΰκλέ μμ 

 Χλβηα κκδεκθκηδεκέΝεέθ υθκδΝ(ΝFinancial risks) 

ΩμΝ ξλβηα κκδεκθκηδεσμΝ εέθ υθκμΝ κλέα αδΝ βΝ πδγαθσ β αΝ πΫζ υ βμΝ αβηδΪμΝ

ηέαμΝ αθκδΰηΫθβμΝ γΫ βμΝ άΝ ηέαΝ κπκγΫ β βμΝ Ν ξλβηα κπδ π δεΪΝ ηΫ α,Ν ζσΰπΝ βμΝ

η αίκζάμΝ πθΝ σλπθΝ βμΝ γΫ βμΝ άΝ κυΝ αθ δ κέξκυΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ

ηΫ κυ(πλκρσθ κμ)Ν έΝ βζα ά,Ν κδΝ ξλβηα κκδεκθκηδεκέΝ εέθ υθκδΝ πλκΫλξκθ αδΝ απσΝ δμΝ

ξλβηα κπδ π δεΫμΝαΰκλΫμΝεαδΝ ιαλ υθ αδΝαπσΝ βθΝΫεγ βΝπκυΝΫξ δΝβΝ πδξ έλβ βΝ Ν

αυ ΫμέΝ 

Παλα κ δαεΪΝκδΝευλδσ λκδΝξλβηα κκδεκθκηδεκέΝεέθ υθκδΝπκυΝαπα ξκζκτ αθΝ

αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝά αθΝκΝπδ π δεσμΝεέθ υθκμΝεαδΝκΝεέθ υθκμΝλ υ σ β αμΝσηπμΝ



[19] 

 

ζσΰπΝ βμΝ απ ζ υγΫλπ βμΝ πθΝ αΰκλυθΝ εαδΝ βμΝ αθΪπ υιβμΝ πθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ

ηΫ πθΝαθαπ τξγβεαθΝθΫκδΝεέθ υθκδΝαΰκλΪμ,ΝκδΝκπκέκδΝαθαζτκθ αδΝπαλαεΪ πέ 

  λα βΰδεκέΝεέθ υθκδΝ(Strategic risks) 

ΟδΝ λα βΰδεκέΝ εέθ υθκδΝ αφκλκτθΝ βθΝ απκ υξέαΝ απσ κ βμΝ κυΝ

πδξ δλβηα δεκτΝ ξ έκυΝπκυΝΫξ δΝαθαπ τι δΝβΝ πδξ έλβ βέΝΣΫ κδκμΝεέθ υθκμΝηπκλ έΝ

θαΝ πλκετο δΝ απσΝ βΝ ζάοβΝ εαευθΝ πδξ δλβηα δευθΝ απκφΪ πθ,Ν βθΝ αεα ΪζζβζβΝ

εα αθκηάΝ πθΝπσλπθΝάΝ βθΝα υθαηέαΝ πθΝφκλΫπθΝ βμΝ πδξ έλβ βμΝθαΝαθ απκελδγκτθΝ

Ν υξσθΝαζζαΰΫμΝ κυΝ πδξ δλβηα δεκτΝπ λδίΪζζκθ κμέ 

 πδξ δλβηα δεκέΝάΝΛ δ κυλΰδεκέΝΚέθ υθκδΝ(Business or Operational risks) 

ΟδΝ πδξ δλβηα δεκέΝεέθ υθκδΝαφκλκτθΝ βθΝπδγαθσ β αΝηέαΝ πδξ έλβ βΝθαΝΫξ δΝ

ξαηβζσ λαΝ απσΝ αΝ αθαη θση θαΝ εΫλ βΝ άΝ αεσηαΝ εαδΝ αβηέαΝ εαδΝ πβλ Ϊακθ αδΝ απσΝ

πκζζκτμΝ παλΪΰκθ μ,Ν υηπ λδζαηίαθκηΫθκυΝ κυΝ σΰεκυΝ πθΝ ππζά πθ,Ν βθΝ

δηκζσΰβ βΝ πθΝπλκρσθ πθΝάΝυπβλ δυθ,Ν κΝεσ κμΝ πθΝ δ λκυθ,Ν κθΝαθ αΰπθδ ησ,Ν

κΝΰ θδεσΝκδεκθκηδεσΝεζέηαΝεαδΝ κυμΝευί λθβ δεκτμΝεαθκθδ ηκτμέΝ βζα ά,ΝβΝΫθθκδαΝ

κυΝ πδξ δλβηα δεκτΝ εδθ τθκυΝ π λδζαηίΪθ δΝ σ κΝ π λδεΪΝ σ κΝ εαδΝ ιπ λδεΪΝ

ΰ ΰκθσ αέ 

 

2έβΝΣαΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝπμΝ δαξ δλδ ΫμΝ πθΝεδθ τθπθ 

ΟΝπαλα κ δαεσμΝλσζκμΝ πθΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝκλΰαθδ ηυθΝ έθαδΝβ 

δαη κζΪίβ βΝαθΪη αΝ δμΝ ζζ δηηα δεΫμΝεαδΝ δμΝπζ κθα ηα δεΫμΝκδεκθκηδεΫμ 

ηκθΪ μ,ΝσηπμΝ κΝ τΰξλκθκΝξλβηα κκδεκθκηδεσΝπ λδίΪζζκθ,ΝκΝλσζκμΝ πθ 

ξλβηα κπδ π δευθΝδ λυηΪ πθΝΫξ δΝΰέθ δΝπκζτΝπδκΝ τθγ κμέΝΟδΝ λΪπ α μ 

η αεδθκτθ αδΝκζκΫθαΝεαδΝπ λδ σ λκΝαπσΝ βΝγΫ βΝ κυΝ δαη κζαίβ άΝπλκμΝ β 

γΫ βΝ κυΝ δαξ δλδ άΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝεδθ τθπθέ 

  δα δεα έαΝαυ άΝΫξ δΝζΪί δΝ κΝσθκηαΝ«απκ δαη κζΪίβ β»5
 εαδΝαφκλΪΝ βθΝ

αθ δεα Ϊ α βΝ κυΝ λσζκυΝ πθΝ λαπ αυθΝ απσΝ δ λτηα αΝ πκυΝ ζαηίΪθκυθΝ εα αγΫ δμΝ

εαδΝξκλβΰκτθΝ Ϊθ δαΝαθαζαηίΪθκθ αμΝ κθΝ ξ δεσΝεέθ υθκΝ Νδ λτηα αΝπκυΝφΫλθκυθΝ

εα υγ έαθΝ Ν παφάΝαυ κτμΝπκυΝ δαγΫ κυθΝε φΪζαδαΝη Ν ε έθκυμΝπκυΝ αΝ πδγυηκτθ,Ν

                                                 
5
 http://www.kathimerini.gr/169374/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/kyriarxos-paramenei-o-

trapezikos-tomeas-sthn-eyrwpaikh-enwsh 
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η Ναθ ΪζζαΰηαΝ βθΝ έ πλαιβΝπλκηβγ δυθΝεαδΝαηκδίυθέΝΜ ΝαπζΪΝζσΰδαΝκδΝ λΪπ α μΝ

λΫφκθ αδΝ δμΝ αΰκλΫμΝ ξλάηα κμΝ εαδΝ ε φαζαέκυΝ εαδΝ πδζΫΰκυθΝ βθΝ Ϋε κ βΝ εαδΝ

πυζβ βΝη κξυθΝ εαδΝ κηκζσΰπθΝ πθΝπ ζα υθΝ κυμ,Ν πδζκΰΫμΝ πκυΝ υθ πΪΰκθ αδΝ βθΝ

αθΪζβοβΝπ λδ σ λπθΝεδθ τθπθέΝ 

πκηΫθπμ,Ν ΪθΝκδΝ λΪπ α μΝ πδγυηκτθΝθαΝ δα βλά κυθΝ βθΝε λ κφκλέα 

κυμ,ΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ ηπζΫεκθ αδΝσζκΝεαδΝπ λδ σ λκΝ βθΝαθΪζβοβΝεαδΝ δαξ έλδ β 

εδθ τθπθέΝ Ναυ σΝ κΝδ δαέ λαΝαθ αΰπθδ δεσΝπ λδίΪζζκθ,Ν ΪθΝηδαΝ λΪπ ααΝΫξ δΝΫθα 

πζάλπμΝαπαζζαΰηΫθκΝαπσΝεδθ τθκυμΝξαλ κφυζΪεδκ,Ν έθαδΝπδκΝ τεκζκΝθαΝαπκεκηέ δ 

εΫλ βέ 

 ΓδαΝ κυμΝπαλαπΪθπΝζσΰκυμΝβΝ δαξ έλδ βΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝεδθ τθπθΝΫξ δΝ

ΰθπλέ δΝ η ΰΪζβΝ αθΪπ υιβΝ δμΝ ζ υ αέ μΝ εα έ μΝ σ κΝ ιαδ έαμΝ βμ,Ν αλΰάμΝ αζζΪΝ

αγ λάμ,Ν η α λκφάμΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ αζζΪΝ εαδΝ βμΝ α Ϊγ δαμΝ πκυΝ

ξαλαε βλέα δΝ δμΝ δ γθ έμΝ ξλβηα κκδεκθκηδεΫμΝ αΰκλΫμέ Γ θδεΪ,Ν βΝ δα δεα έαΝ πκυΝ

αεκζκυγ έ αδΝΰδαΝ βθΝαθΪζυ βΝεαδΝ βΝ δαξ έλδ βΝ πθΝεδθ τθπθΝαπκ ζ έ αδΝαπσΝ λέαΝ

δα κξδεΪΝ Ϊ δα,Ν αΝαεσζκυγαμΝ 

 θ κπέακθ αδΝ κδΝ ηκλφΫμΝ πθΝ εδθ τθπθΝ πκυΝ δΫπκυθΝ βΝ ζάοβΝ ηδαμΝ απσφα βμΝ

εαδΝ δαξπλέακθ αδΝ αθΪη αΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ κδΝ κπκέκδΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ

αθ δη ππδ κτθΝΪη αΝεαδΝ κυμΝεδθ τθκυμΝκδΝκπκέκδΝ Νξλ δΪακθ αδΝΪη βΝ

αθ δη υπδ βΝ(εέθ υθκδΝ κυμΝκπκέκυμΝβΝΣλΪπ ααΝηπκλ έΝθαΝ ε γ έ)έ 

 Γέθ αδΝζ π κη λάμΝ ε έηβ βΝ πθΝεδθ τθπθΝεαδΝ πθΝ πδπ υ πθΝπκυΝηπκλκτθΝ

θαΝΫξκυθΝ αΝκδεκθκηδεΪΝαπκ ζΫ ηα αέ 

 δ λ υθΪ αδΝβΝτπαλιβΝ πθΝ θαζζαε δευθΝζτ πθΝεαδΝηΫ πΝ πθΝεα ΪζζβζπθΝ

λΰαζ έπθΝ αθΪζυ βμΝ πλαΰηα κπκδ έ αδΝ βΝ πδζκΰάΝ βμΝ πζΫκθΝ εα ΪζζβζβμΝ

ζτ βμΝΰδαΝ βθΝαθ δη υπδ βΝ πθΝεδθ τθπθΝπκυΝ θ κπέ βεαθέ 

 

 

2έγΝΟδΝξλβηα κκδεκθκηδεκέ εέθ υθκδ 

 ΈθαΝπδ π δεσΝέ λυηα,ΝσππμΝεαδΝεΪγ ΝΪζζβΝ ηπκλδεάΝ πδξ έλβ βΝβΝκπκέα 



[21] 

 

ζ δ κυλΰ έΝ αΝπζαέ δαΝ βμΝκδεκθκηέαμΝ βμΝαΰκλΪμ,Ν Ϋξ δΝ βθΝπδγαθσ β αΝθαΝυπκ έΝ

κδεκθκηδεΫμΝ αβηέ μΝ εαδΝ υθ πυμΝ η έπ βΝ βμΝ εαγαλάμΝ βμΝ γΫ βμΝ ιαδ έαμΝ βμΝ

πλαΰηα κπκέβ βμΝ θσμΝηβΝπλκ κευη θκυΝπ λδ α δεκτέΝ 

 

 

2έγέ1 Κέθ υθκμ λ υ σ β αμ (Liquidity risk) 

 ΟΝεέθ υθκμΝλ υ σ β αμΝαπκ ζ έΝΫθαθΝαπσΝ κυμΝ βηαθ δεσ λκυμΝεδθ τθκυμΝ

πκυΝεαζ έ αδΝ θαΝαθ δη ππέ δΝ ΫθαΝπδ π δεσΝ έ λυηαέΝ φκλΪΝ βθΝ Ϋζζ δοβΝλ υ υθΝ

δαγ έηπθΝ ΰδαΝ βθΝ εΪζυοβΝ πθΝ υπκξλ υ πθΝ βμΝ λΪπ ααμΝ Ν ίλαξυξλσθδκΝ

κλέακθ αέΝ υ σΝηπκλ έΝ θαΝκφ έζ αδΝ έ Ν Ν α υθαηέαΝατιβ βμΝ κυΝΠαγβ δεκτΝ βμ,Ν

βζα άΝη Ν υΰεΫθ λπ βΝεα αγΫ πθΝ κυΝεκδθκτΝ έ Ν βθΝα υθαηέαΝλ υ κπκέβ βμΝ

κδξ έπθΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝ βμέ 

Κτλδ μΝ πβΰΫμΝ αά β βμΝ λ υ υθΝ δαγ έηπθΝ απκ ζκτθΝ κδΝ εΪγ Ν έ κυμΝ

αθαζάο δμΝ η λβ υθ,Ν βΝ αά β βΝ αθ δαευθΝ ε φαζαέπθΝ εΪγ Ν ηκλφάμ,Ν εαγυμΝ εαδΝ

πκδεέζ μΝ Ϊζζ μΝ αθΪΰε μΝ πκυΝ απαδ κτθΝ η λβ ΪΝ ΰδαΝ βθΝ ιυπβλΫ β άΝ κυμέΝ  κδξ έκΝ

«εζ δ έ»ΝΰδαΝ βθΝ ζαξδ κπκέβ βΝ κυΝ θΝζσΰπΝεδθ τθκυΝπαλαηΫθ δΝβΝκλγάΝ δαξ έλδ βΝ

πθΝ δαγ έηπθΝ πθΝ λαπ αδευθΝκλΰαθδ ηυθΝεαγυμΝεαδΝβΝκλγκζκΰδεάΝπλσίζ οβΝ πθΝ

αθαΰευθΝ πθΝ λαπ αυθΝ Νλ υ ΪΝ δαγΫ δηαέ 

ΟΝεέθ υθκμΝ λ υ σ β αμ6
 ηπκλ έΝ θαΝ βηδκυλΰά δΝ ΫθαΝφατζκΝετεζκΝη αιτΝ

βμΝ ξλβηα κ σ β βμΝ εαδΝ βμΝ λ υ σ β αμΝ βμΝ αΰκλΪμ,Ν πλκ λΫπκθ αμΝ βθΝ ηφΪθδ βΝ

υ βηδεκτΝεδθ τθκυΝλ υ σ β αμ,ΝκΝκπκέκμΝ έθαδΝ δεαθσμΝ θαΝαπκ αγ λκπκδά δΝ κΝ

ξλβηα κκδεκθκηδεσΝ τ βηαέΝ  Ν Ϋ κδ μΝ π λδπ υ δμΝ βΝ παλκξάΝ λ υ σ β αμΝ

Ϋε αε βμΝαθΪΰεβμΝαπσΝ δμΝαλησ δ μΝαλξΫμΝηπκλ έΝθαΝαπκ ζΫ δΝΫθαΝ λΰαζ έκΝΰδαΝθαΝ

απκεα α αγ έΝβΝδ κλλκπέαέ 

ΠδκΝ υΰε ελδηΫθα,Ν κδΝ Κ θ λδεΫμΝ ΣλΪπ α μΝ ΫξκυθΝ βΝ υθα σ β αΝ εαδΝ βθΝ

υπκξλΫπ βΝθαΝ ζαξδ κπκδκτθΝ δμΝπλαΰηα δεΫμΝ απΪθ μΝ πθΝλ υ κπκδά πθΝεαδΝ βθΝ

πδγαθσ β αΝ εα Ϊλλ υ βμΝ κυΝ ξλβηα κκδεκθκηδεκτΝ υ άηα κμέΝ Ω σ κ,Ν κΝ λσζκμΝ

παλκξάμΝ λ υ σ β αμΝ θΝ Ϋξ δΝ ΰΰυβηΫθβΝ πδ υξέαΝ κηΫθκυΝ σ δΝ θΝ

αθ δη ππέακθ αδΝ κδΝ λέα μΝ κυΝ πλκίζάηα κμέΝ  βθΝ πλαΰηα δεσ β α,Ν αΝ υθβ δεΪΝ

κφΫζβΝπ λδκλέακθ αδΝαπσ κΝΰ ΰκθσμΝσ δΝβΝε θ λδεάΝΣλΪπ ααΝ Νηπκλ έΝθαΝεΪθ δΝ βΝ
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 Kleopatra Nikolaou (2009). «Liquidity (risk) concepts. Definitions and Interactions» European Central 

Bank - working paper series.  
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δΪελδ βΝ η αιτΝ πθΝ αφ λΫΰΰυπθΝ λαπ αυθΝ εαδΝ ε έθπθΝ πκυΝ α υθα κτθΝ θαΝ

λ υ κπκδά κυθέΝΩμΝαπκ Ϋζ ηαΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ υΰε θ λπγ έΝησθκΝ βθΝπλκ πλδθάΝ

αθΪ ξ βΝ κυΝφατζκυΝετεζκυΝη αιτΝ βμΝξλβηα κ σ β βμΝεαδΝ βμΝλ υ σ β αμΝ βμΝ

αΰκλΪμέΝ 

Πλκε δηΫθκυΝ θαΝ ιαζ δφγ έΝ κΝ υ βηδεσμΝ εέθ υθκμΝ λ υ σ β αμΝ απαδ έ αδΝ

η ΰαζτ λβΝ δαφΪθ δαΝ πθΝ πλαε δευθΝ δαξ έλδ βμΝ λ υ σ β αμέΝ Ν πκπ έαΝ εαδΝ βΝ

παλκξάΝ λυγηδ δευθΝ κ βΰδυθΝ απκ ζκτθΝ ία δεΪΝ σπζαΝ Ϋθαθ δΝ κυΝ εδθ τθκυΝ αυ κτΝ

εαγυμΝ κδΝ πλαε δεΫμΝ αυ ΫμΝ ηπκλκτθΝ θαΝ αθ δη ππέακυθΝ βΝ λέααΝ κυΝ εδθ τθκυΝ

λ υ σ β αμΝη Ν βθΝ ζαξδ κπκέβ βΝ βμΝα τηη λβμΝπζβλκφσλβ βμ7
 εαδΝ κυΝβγδεκτΝ

εδθ τθκυ8
 ηΫ πΝ απκ ζ ηα δευθΝ ηβξαθδ ηυθΝ παλαεκζκτγβ βμΝ κυΝ

ξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμέΝ ΜΪζδ α,Ν η Ν αυ σΝ κθΝ λσπκΝ έθαδΝ υεκζσ λβΝ βΝ

δΪελδ βΝ πθΝ φ λΫΰΰυπθΝ εαδΝ ε έθπθΝ πκυΝ α υθα κτθΝ θαΝ λ υ κπκδά κυθΝ εαδΝ εα ’Ν

πΫε α βΝβΝπαλκξάΝ βμΝαπαδ κτη θβμΝλ υ σ β αμέΝΝ 

  

2έγέβ Πδ π δεσμ εέθ υθκμ (Credit risk) 

 ΟΝ πδ π δεσμΝ εέθ υθκμΝ πλκετπ δΝ απσΝ βθΝ παλα κ δαεάΝ ζ δ κυλΰέαΝ πθΝ

λαπ αυθΝ βζα άΝ ε έθβΝ βμΝ δαη κζΪίβ βμΝ ΰδαΝ βΝ η αφκλΪΝ ε φαζαέπθΝ απσΝ δμΝ

πζ κθα ηα δεΫμΝ δμΝ ζζ δηηα δεΫμΝ κδεκθκηδεΫμΝ ηκθΪ μέΝ ΣαΝ ε φΪζαδαΝ αυ ΪΝ

η α ξβηα έακθ αδΝ απσΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ αΝ εα ΪζζβζαΝ ξλβηα κκδεκθκηδεΪΝ

ηΫ αΝ (πλκρσθ α)Ν η Ν απκ Ϋζ ηαΝ αυ ΪΝ θαΝ απκε κτθΝ θΫαΝ ξαλαε βλδ δεΪΝ πκυΝ

ξ έακθ αδΝη Ν βΝ δΪλε δαΝ κυμ,Ν κΝηΫΰ γκμ,Ν βΝλ υ σ β αΝαζζΪΝεαδΝ βθΝ ηφΪθδ βΝ

κυΝ θΝ ζσΰπΝ εδθ τθκυέΝ Ό αθΝ κδΝ ζζ δηηα δεΫμΝ ηκθΪ μ,Ν βζα άΝ κδΝ αθ δαση θκδΝ

α υθα κτθΝθαΝ πδ λΫοκυθΝ αΝε φΪζαδαΝάΝ κυμΝ σεκυμ αυ υθΝ σ Νπλκετπ δΝαβηδΪΝβΝ

κπκέαΝ εφλΪα αδΝπμΝπδ π δεσμΝεέθ υθκμέ 

 ΟΝ πδ π δεσμΝ εέθ υθκμ,Ν ζκδπσθ,Ν Ν ηπκλ έΝ θαΝ κλδ έΝ πμΝ βΝ πδγαθσ β αΝ

ΫθαμΝ αθ δ υηίαζζση θκμΝ άΝ αθ δκζάπ βμΝ βμΝ λΪπ ααμΝ θαΝ ηβθΝ ηπκλΫ δΝ θαΝ
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 ο όβ α ο  ο ύ ι ό α  σ  ία σ α α ή ο έ ας  ω  ύο σ α ασσο έ ω  έχ ι 

ισσό ς οφο ί ς α ό ο  ά ο. 
8
  ό ος α αφέ αι σ  ί ωσ  ο  ό έ ας σ βα ό ος σ  ία σ α α ή  α ι ά 
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α ό ο  ά ο. α ή, ο όβ α ο  θι ού ι ύ ο  ά ι α ό ί ο ς ασύ ς 

οφό σ ς.  
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αθ απκελδγ έΝ δμΝ υπκξλ υ δμΝ κυ,Ν σππμΝ αυ ΫμΝ πλκετπ κυθΝ απσΝ κυμΝ

υηφπθβγΫθ μΝσλκυμέ 

ΓδαΝ δμΝ π λδ σ λ μΝ λΪπ α μ9
 κδΝ ξκλβΰά δμΝ έθαδΝ βΝ η ΰαζτ λβΝ εαδΝ πδκΝ

πλκφαθάμΝ πβΰάΝ κυΝ πδ π δεκτΝ εδθ τθκυέΝ Ω σ κ,Ν υπΪλξκυθΝ εαδΝ Ϊζζ μΝ πβΰΫμΝ

πδ π δεκτΝ εδθ τθκυΝ πκυΝ αφκλκτθΝ σζ μΝ δμΝ λα βλδσ β μΝ βμΝ λΪπ ααμ,Ν

υηπ λδζαηίΪθκθ αμΝ κΝ λαπ αδεσΝ ξαλ κφυζΪεδκ,Ν αΝ κδξ έαΝ θ σμΝ εαδΝ ε σμΝ

δ κζκΰδ ηκτΝ εαδΝ δμΝ ζκδπΫμΝ υθαζζαΰΫμέΝ ΟδΝ λΪπ α μΝ αθ δη ππέακυθΝ κζκΫθαΝ εαδΝ

π λδ σ λκΝπδ π δεσΝεέθ υθκΝαπσΝ δΪφκλαΝξλβηα κπδ π δεΪΝηΫ αΝ ε σμΝαπσΝ αΝ

Ϊθ δα,Ν υηπ λδζαηίαθκηΫθπθΝ πθΝ δα λαπ αδευθΝ υθαζζαΰυθ,Ν βμΝ ηπκλδεάμΝ

ξλβηα κ σ β βμ,Ν πθΝ υπβλ δυθΝ υθαζζΪΰηα κμ,Ν πθΝ υηίκζαέπθΝ η ζζκθ δεάμΝ

επζάλπ βμ,Ν πθΝκηκζσΰπθ,Ν πθΝη κξυθ,Ν πθΝ δεαδπηΪ πθΝπλκαέλ βμΝεέαέ 

κηΫθκυΝσ δΝβΝΫεγ βΝ κθΝπδ π δεσΝεέθ υθκΝ ιαεκζκυγ έΝθαΝ έθαδΝβΝετλδαΝ

πβΰάΝ πλκίζβηΪ πθΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ Ν παΰεσ ηδκΝ πέπ κ,Ν κδ λΪπ α μΝ

εαδΝκδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ έθαδΝ ΝγΫ βΝθαΝαθ ζά κυθΝξλά δηαΝ δ Ϊΰηα αΝ

κυΝ παλ ζγσθ κμέΝ Κα ΪΝ υθΫπ δαΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ υθ δ β κπκδά κυθΝ βθΝ αθΪΰεβΝ

θ κπδ ηκτ,Ν υπκζκΰδ ηκτ,Ν παλαεκζκτγβ βμΝ εαδΝ ζΫΰξκυΝ κυΝ πδ π δεκτΝ εδθ τθκυ,Ν

εαγυμΝ εαδΝ βθΝ αθΪΰεβΝ πλκ δκλδ ηκτΝ πθΝ αθαΰεαέπθΝ ε φαζαέπθΝ ΰδαΝ βθΝ εΪζυοβΝ

κυέ 

 σξκμΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝ πδ π δεκτΝ εδθ τθκυΝ έθαδΝ θαΝ η ΰδ κπκδά δΝ βθΝ

αθαη θση θβΝαπσ κ βΝ δα βλυθ αμΝ βθΝΫεγ βΝ βμΝ λΪπ ααμΝ κθΝπδ π δεσΝεέθ υθκΝ

ηΫ αΝ αΝαπκ ε ΪΝπζαέ δαέΝΣαΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝγαΝπλΫπ δΝ πέ βμΝθαΝ ι ΪακυθΝ

βΝ ξΫ βΝ η αιτΝ κυΝ πδ π δεκτΝ εδθ τθκυΝ εαδΝ πθΝ υπσζκδππθΝ δ υθΝ εδθ τθκυέΝ Ν

απκ ζ ηα δεάΝ δαξ έλδ βΝ κυΝπδ π δεκτΝεδθ τθκυΝαπκ ζ έΝελέ δηκΝ υ α δεσΝΰδαΝ

ηδαΝκζκεζβλπηΫθβΝπλκ Ϋΰΰδ βΝ βΝ δαξ έλδ βΝεδθ τθπθΝεαδΝ έθαδΝαπαλαέ β βΝΰδαΝ βΝ

ηαελκπλσγ ηβΝ πδ υξέαΝκπκδκυ άπκ Ν λαπ αδεκτΝκλΰαθδ ηκτέ 

ΟδΝ παλαεΪ πΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ φαλησακθ αδΝ Ν εΪγ Ν πδξ έλβ βΝ

αθ δ ηκτ,Ν φσ κθΝυπΪλξ δΝ κΝ θ ξση θκΝ ηφΪθδ βμΝπδ π δεκτΝεδθ τθκυμΝ 

  αθιέ ωσ  ός α ά ο  ιβά ο ος ια ο  ισ ω ι ό ί ο. 

  ι ο ία ός αισίο  ο  θα ι έ ι  ιή ια ι ασία χο ήσ ω  
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 «Principles for the Management of Credit risk» (2000) Basel Committee on Banking Supervision. 
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  ια ή σ  ς α ά ς ιοί σ ς ς χο ή σ ς ισ ώσ ω , ς έ σ ς 

αι ς α α ο ούθ σ ς ς ια ι ασίας. 

  ασφά ισ  α ώ  έ χω  α αφο ι ά  ο  χό ο ισ ω ι ό ί ο. 

 

  

2έγέγ Κέθ υθκμ αΰκλΪμ (Market risk) 

 τηφπθαΝ η Ν βθΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝ κΝ εέθ υθκμΝ αΰκλΪμΝ κλέα αδΝ πμΝ κΝ

εέθ υθκμΝ αβηδυθΝ θσμΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ δ λτηα κμ,Ν απσΝ γΫ δμΝ θ σμΝ εαδΝ ε σμΝ

δ κζκΰδ ηκτΝεαδΝπλκΫλξ αδΝαπσΝη αίκζΫμΝ πθΝ δηυθΝ βμΝαΰκλΪμέ10
 

 ΟΝ εέθ υθκμΝ αΰκλΪμΝ αφκλΪΝ βθΝ ηφΪθδ βΝ σζπθΝ πθΝ πδγαθυθΝ αππζ δυθΝΝ

ιαδ έαμΝ η αίκζυθΝ δμΝ υθαζζαΰηα δεΫμΝ δ κ δηέ μ,Ν αΝ πδ σεδα,Ν δμΝ δηΫμΝ πθΝ

η κξυθΝ εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ δμΝ δηΫμΝ πθΝ ηπκλ υηΪ πθέΝ Πλσε δ αδ,Ν βζα ά,Ν ΰδαΝ

η αίκζΫμΝ ΝπαλΪΰκθ μΝπκυΝ ΝηπκλκτθΝθαΝπλκίζ φγκτθΝΫΰεαδλαΝεαδΝη Ναελέί δαέΝ

 Ν αθαζκΰέαΝ η Ν κυμΝ παλαπΪθπΝ παλΪΰκθ μΝ ηπκλ έΝ θαΝ δαελδγ έΝ κθΝ εέθ υθκΝ

η αίκζάμΝ πδ κεέπθ,Ν κθΝ εέθ υθκΝ υθαζζΪΰηα κμ,Ν κθΝ εέθ υθκΝ η κξυθΝ εαδΝ κθΝ

εέθ υθκΝ ηπκλ υηΪ πθέΝ πσΝαυ κτμΝκδ λ έμΝπλυ κδΝαφκλκτθΝ αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αέ 

 Κέθ υθκμΝη αίκζάμΝ πδ κεέπθΝ(Interest rate risk)  

ΟΝεέθ υθκμΝ πδ κεέπθΝ υθέ α αδΝ σ κΝ βΝη αίκζάΝ βμΝαιέαμΝηέαμΝ π θ υ δεάμΝ

γΫ βμ,Ν σ κΝ εαδΝ κΝ δ σ βηαΝ πκυΝ πλκΫλξ αδΝ απσΝ βΝ γΫ βΝ αυ άΝ ιαδ έαμΝ ηέαμΝ

απλκ σεβ βμΝ η αίκζάμΝ πθΝ πδ κεέπθΝ βμΝ αΰκλΪμέΝ πκ Ϋζ ηαΝ ηδαΝ Ϋ κδαμΝ

η αίκζάμΝ ηπκλ έΝ θαΝ έθαδΝ βΝ η έπ βΝ βμΝ αιέαμΝ θσμΝ πδ π δεκτΝ δ λτηα κμΝ έ Ν

ιαδ έαμΝ βμΝ η έπ βμΝ βμΝ δηάμΝ εΪπκδκυΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ ηΫ κυΝ (πλκρσθ κμ)Ν η Ν

παεσζκυγκΝ βΝ η έπ βΝ πθΝ Ι έπθΝ Κ φαζαέπθΝ κυ,Ν έ Ν ζσΰπΝ βμΝ η έπ βμΝ κυΝ

δ κ άηα κμΝπκυΝαθαηΫθ δΝαπσΝ κΝξαλ κφυζΪεδκΝ κυέΝ 

ΓδαΝ θαΝ εα αθκά κυη Ν κΝ παλαπΪθπΝ υπκγΫ κυη Ν σ δΝ κΝ ξαλ κφυζΪεδκΝ ηδαμΝ

λΪπ ααμΝ π λδζαηίΪθ δΝ ΫθαΝ κησζκΰκΝ αγ λάμΝ απσ κ βμΝ κΝ κπκέκΝ απκ έ δΝ

κεκη λέ δαΝ η Ν πδ σεδκΝ κΣΝ β έπμέΝ ΪθΝ αΝ πδ σεδαΝ βθΝ αΰκλΪΝ αυιβγκτθ,Ν πέξέΝ
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 Market risk can be defined as the risk of losses in on and off-balance sheet positions arising from 

adverse movements in market prices.  Basel Co ittee o  Ba ki g “uper isio : Re isio s to the 
Basel II market risk framework, 2010. 
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εα ΪΝ βΣΝ βΝ αΰκλαέαΝ δηάΝ κυΝ κηκζσΰκυΝ γαΝ η δπγ έΝ σππμΝ υηίαέθ δΝ Ν εΪγ Ν

π λέπ π βΝ ατιβ βμΝ πθΝ πδ κεέπθέΝ πκηΫθπμΝ κΝ κησζκΰκΝ εαδΝ εα ’Ν πΫε α βΝ κΝ

ξαλ κφυζΪεδκΝ βμΝ λΪπ ααμΝ γαΝ ηφαθέ δΝ η δπηΫθαΝ εΫλ βΝ άΝ αβηδΪέΝ ΜΪζδ αΝ αθΝ

αθαζκΰδ έΝ εαθ έμΝ σ δΝ βΝ λΪπ ααΝ Ϋξ δΝ ξλβ δηκπκδά δΝ ηΫλκμΝ πθΝ λαπ αδευθΝ

εα αγΫ πθΝΰδαΝ βθΝαΰκλΪΝ κυΝκηκζσΰκυΝαυ κτ,Ν δμΝκπκέ μΝπλΫπ δΝθαΝ πδ λΫο δΝ βθΝ

κθκηα δεάΝ κυμΝαιέαΝ φσ κθΝυπΪλι δΝαθΪζκΰβΝαπαέ β β,Ν σ Ναθ δζαηίΪθ αδΝ βθΝ

υπκξλ π δεάΝη έπ βΝ πθΝΙ έπθΝΚ φαζαέπθέΝ 

 Κέθ υθκμΝ υθαζζΪΰηα κμ (Foreign exchange risk)  

ΟΝ υθαζζαΰηα δεσμΝεέθ υθκμΝ έθαδΝ ε έθκμΝπκυΝπλκετπ δΝαπσΝ δμΝη αίκζΫμΝ δμΝ

υθαζζαΰηα δεΫμΝ δ κ δηέ μΝ εαδΝ πβλ Ϊα δΝ δμΝ γΫ δμΝ Ν υθΪζζαΰηαΝ πκυΝ Ϋξ δΝ

αθαζΪί δΝηδαΝ λΪπ ααΝσ κθΝαφκλΪΝ βΝ δαξ έλδ βΝ πθΝξλβηα δευθΝ δαγ έηπθΝ βμέΝ 

ΟΝ υθαζζαΰηα δεσμΝεέθ υθκμΝ δμΝηΫλ μ11
 ηαμΝεαδΝδ έπμΝη ΪΝ βθΝυδκγΫ β βΝ κυΝ

εκδθκτΝθκηέ ηα κμΝ δμΝ υλππαρεΫμΝξυλ μΝ κυΝπυλάθαΝ κυΝ υλυΝ ιαζ έφγβε ΝΰδαΝ δμΝ

υθαζζαΰΫμΝ η αιτΝ ξπλυθ-η ζυθΝ βμΝ υλυπβμ,Ν αζζΪΝ υφέ α αδΝ δμΝ κδεκθκηδεΫμΝ

ξΫ δμ,ΝΝζσΰπΝ βμΝτπαλιβμΝδ κ δηέαμΝ πθΝθκηδ ηΪ πθ,Νη αιτΝ βμΝ υλυπβμΝη  λέ μΝ

ξυλ μέΝΓ θδευμ,ΝκΝεέθ υθκμΝ βμΝηκλφάμΝαυ άμΝπκυΝεαζ έ αδΝεαδΝ ηπκλδεσμΝεέθ υθκμ,Ν

παλαεκζκυγ έ αδΝ Νπλαΰηα δεσΝξλσθκΝη Ναυ βλΪΝσλδαΝεαδΝδ δαέ λβΝπλκ κξάέ 

 Κέθ υθκμΝη κξυθ (Equity risk) 

ΟΝ εέθ υθκμΝ αυ σμΝ αφκλΪΝ βΝ η αίκζάΝ πθΝ δηυθΝ πθΝ η κξδευθΝ έ ζπθΝ πκυΝ

αθάεκυθΝ κΝξαλ κφυζΪεδκΝ πθΝ λαπ αυθΝη Ναπκ Ϋζ ηαΝ αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝθαΝ

υθαθ κτθΝ υ εκζέ μΝ βθΝ επζάλπ βΝ πθΝυπκξλ υ πθΝπκυΝΫξκυθΝ κΝ π θ υ δεσΝ

εκδθσΝ ιαδ έαμΝ βμΝη έπ βμΝ βμΝεαγαλάμΝγΫ βμΝ κυμ,Ν βζα άΝ πθΝΙ έπθΝε φαζαέπθέΝ 

2έγέζ υ βηδεσμ εέθ υθκμ (Systemic risk)  

ΟΝ υ βηδεσμΝεέθ υθκμΝαθαφΫλ αδΝ βθΝα υθαηέαΝ θσμΝπδ π δεκτΝδ λτηα κμΝθαΝ

επζβλυ δΝ δμΝ ζβιδπλσγ η μΝ υπκξλ υ δμΝ κυΝ η Ν απκ Ϋζ ηαΝ θαΝ πλκεαζΫ δΝ
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 κπκυθέ βμ Κ., Λ ηκθΪεβμ Μ. (2005)  
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α υθαηέαΝ Ν ΪζζαΝ ξλβηα κπδ π δεΪΝ δ λτηα α,Ν υηπ λδζαηίΪθπθΝ πθΝ αδλδυθΝ

π θ τ πθ,ΝάΝ Ν πδξ δλά δμΝθαΝ επζβλυ κυθΝ δμΝ δεΫμΝ κυμΝυπκξλ υ δμέΝυθΫπ δαΝ

αυ κτΝ έθαδΝ βΝ η Ϊ κ βΝ βμΝ αφ λ ΰΰυσ β αμ,Ν ηΫ πΝ αζυ δ π υθΝ αθ δ λΪ πθ,Ν αΝ

υ άηα αΝ πζβλπηυθΝ πκδεέζζπθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ κλΰαθδ ηυθ,Ν ΰ ΰκθσμΝ πκυΝ

ζδεΪΝαθ αθαεζΪΝ κΝ π θ υ δεσΝεκδθσέ 

ιέα δΝθαΝ βη δπγ έΝσ δΝ ιαδ έαμΝ βμΝπαΰεκ ηδκπκέβ βμΝ πθΝξλβηα κπδ π δευθΝ

αΰκλυθΝ κΝ υ βηδεσμΝ εέθ υθκμΝ ηπκλ έΝ θαΝ ιαπζπγ έΝ σξδΝ ησθκΝ Ν ηέαΝ η ηκθπηΫθβΝ

αΰκλΪΝαζζΪΝεαδΝ ΝκζσεζβλκΝ κΝκδεκθκηδεσΝ τ βηαέ 

 

2έζΝΝΜβΝξλβηα κκδεκθκηδεκέΝεέθ υθκδΝ 

 

2.4.1 Λ δ κυλΰδεσμ εέθ υθκμ (Operational risk)  

 τηφπθαΝη Ν βθΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμ12
 κΝζ δ κυλΰδεσμΝεέθ υθκμΝκλέα αδΝ

πμΝ κΝ εέθ υθκμΝ πλαΰηα κπκέβ βμΝ αβηδυθΝ ,Ν έ Ν απσΝ αθ παλε έμΝ άΝ φαζηΫθ μΝ

π λδεΫμΝ δα δεα έ μ,Ν υ άηα αΝ άΝ αθγλυπδθκΝ παλΪΰκθ αΝ έ Ν απσΝ ιπ λδεΪΝ

αέ δαέΝ πσΝ κθΝ κλδ ησΝ αυ σΝ ιαδλκτθ αδΝ κδΝ εέθ υθκδΝ φάηβμΝ εαδΝ λα βΰδεάμΝ πθΝ

πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝ σηπμΝ π λδζαηίΪθ αδΝ κΝ θκηδεσμΝ εέθ υθκμ,Ν κΝ κπκέκμΝ

αθαζτγβε ΝπλκβΰκυηΫθπμέΝ 

 ΟΝζ δ κυλΰδεσμΝεέθ υθκμΝπ λδζαηίΪθ δΝηδαΝ υλ έαΝεα βΰκλέαΝΰ ΰκθσ πθΝπκυΝ

Ν ηπκλκτθΝ θαΝ θ αξγκτθΝ τεκζαΝ Ν εΪπκδαΝ εα βΰκλέαΝ εδθ τθκυΝ άΝ θαΝ η λβγκτθΝ

σππμΝκδΝπαλα κ δαεκέΝεέθ υθκδέΝΣΫ κδκΝεέθ υθκδΝ έθαδΝ ε έθκδΝ πκυΝπλκετπ κυθΝαπσΝ

π λδεΫμΝ άΝ ιπ λδεΫμΝ απΪ μΝ (πέξέΝ φκλκ δαφυΰά,Ν υπ ιαέλ βΝ π λδκυ δαευθΝ

κδξ έπθ,ΝαπΪ β),ΝαπσΝφυ δεΫμΝεα α λκφΫμ,ΝαπσΝ ζα πηα δεΪΝπλκρσθ α,Να κξέ μΝ

υζδεκτ,Ναπκ υξέ μΝζκΰδ ηδεκτΝάΝζαθγα ηΫθβΝπαλκξάΝυπβλ δυθ,ΝαπσΝζκΰδ δεΪΝζΪγβΝ

εέαέΝ 

 Ω σ κ,Ν ία δεσΝ ξαλαε βλδ δεσΝ πθΝ ζ δ κυλΰδευθΝ εδθ τθπθΝ έθαδΝ σ δΝ έθαδΝ

υθάγπμΝ απλσίζ π κδΝ πμΝ πλκμΝ κΝ έ κμΝ εαδΝ βΝ δΰηά πκυΝ γαΝ υηίκτθ,Ν ξ δεΪΝ

                                                 
12

 «The risk of direct or indirect loss resulting from inadequate or failed internal processes, people and 

systems or from external events. Strategic and reputational risk in not included in this definition.» 

Basel Committee on banking supervision. Consultative document: Operational risk (2001), page 6 
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πΪθδκδΝ η Ν απκ Ϋζ ηαΝ θαΝ ηβΝ ζαηίΪθκθ αδΝ υπσοβΝ κΝ πέπ κΝ πκυΝ γαΝ Ϋπλ π Ν εαδΝ

ζσΰπΝ βμΝ πκδεδζέαμΝ εαδΝ πκζυπζκεσ β αμΝ κυμΝ θΝ υπΪλξ δΝ πΪθ κ Ν αφάμΝ λσπκμΝ

αθ δη υπδ βμέΝ 

  

2έζέβ Νκηδεσμ εέθ υθκμ (Legal risk)  

 ΟΝ θΝ ζσΰπΝ εέθ υθκμ πλκΫλξ αδΝ απσΝ θκηδεΪΝ αβ άηα αΝ εαδΝ πλκίζάηα αΝ πκυΝ

υξθΪΝπλκετπ κυθΝεα ΪΝ βΝ δ επ λαέπ βΝ πθΝ υθαζζαΰυθέΝΓ θδεΪΝ κΝθκηδεσΝπζαέ δκΝ

κΝ κπκέκΝ δΫπ δΝ βΝ ζ δ κυλΰέαΝ πθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝ η αίΪζζ αδΝ υξθΪΝ εαδΝ

π λδζαηίΪθ δΝθΫ μΝλυγηδ δεΫμΝκ βΰέ μΝάΝπατ δΝ βθΝ δ ξτΝπαζαδυθέΝ υ σΝ τθα αδΝθαΝ

πβλ Ϊ δΝ βΝ δ ιαΰπΰάΝ πθΝ λαπ αδευθΝ υθαζζαΰυθ,Ν βΝ τθαοβΝ υηφπθδυθΝάΝ βθΝ

αθΪπ υιβΝ εαδΝ παλκξάΝ θΫπθΝ υπβλ δυθέΝ πέ βμΝ κΝ θκηδεσμΝ εέθ υθκμΝ ηπκλ έΝ θαΝ

κ βΰά δΝ ΝκδεκθκηδεάΝαβηέαΝσ αθΝπλσε δ αδΝΰδαΝεΪπκδκΝπλσ δηκΝπκυΝ πδίζάγβε Ν

απσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝάΝ δεα δεΫμΝαλξΫμέΝ 

2.4.3 Πκζδ δεσμ εέθ υθκμ (political risk) 

 ΟδΝ π θ τ δμΝπκυΝΰέθκθ αδΝ ΝιΫθ μΝε φαζαδαΰκλΫμΝηπκλ έΝθαΝ υθκ τκθ αδΝ

απσΝ κθΝεέθ υθκΝαπυζ δαμΝαπκ σ πθΝζσΰπΝηδαμΝαπλσ η θβμΝπκζδ δεάμΝα Ϊγ δαμΝάΝ

ηδαμΝ ηπσζ ηβμΝ εα Ϊ α βμ εαδΝ ΰ θδεΪΝ εα α Ϊ δμΝ πκυΝ ξαλαε βλέακθ αδΝ απσΝ

η ΰΪζβΝα Ϊγ δαέ 

 

2έηΝΝυηπ λΪ ηα α 

ΟΝ κηΫαμΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝ εδθ τθπθΝ αθα δεθτ αδΝ σζκΝ εαδΝ π λδ σ λκΝ

βηαθ δεσμΝ ιαδ έαμΝ πθΝ ι ζέι πθΝ δμΝ ξλβηα κπδ π δεΫμΝ αΰκλΫμΝ αζζΪΝ εαδΝ

αθΪζβοβΝ θΫπθΝ λσζπθΝ εαδΝ αληκ δκ ά πθΝ απσΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αέΝ Κλέθ αδ,Ν

ηΪζδ αΝαθαΰεαέαΝβΝγΫ πδ βΝεαθσθπθΝαθαφκλδεΪΝη Ν βΝ δαξ έλδ βΝ πθΝεδθ τθπθΝεαδΝ

βΝκυ δα δεάΝ πκπ έαΝαυ άμΝσππμΝαπκ δεθτ δΝβΝ υθ ξάμΝεαδΝ υ βηα δεάΝΫε κ βΝ

κ βΰδυθΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Έθπ βμΝ Ν πλκμΝ αΝ Σλαπ αδεΪΝ δ λτηα α εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ

απσΝ δμΝ απαδ ά δμΝ δμΝ πδ λκπάμΝ βμΝ α δζ έαμ,Ν σππμΝ αθαζτκθ αδΝ κΝ πση θκΝ

ε φΪζαδκέΝ 
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Κ Φ Λ ΙΟΝ3Ο
 

Ν ΠΙΣΡΟΠ ΝΣ Ν ΙΛ Ι ΝΚ ΙΝ ΝΚ Φ Λ Ι Κ Ν Π ΡΚ Ι Ν

ΣΩΝΝΣΡ Π ΩΝ 

 

3έ1ΝΟΝλσζκμΝ πθΝ πκπ δευθΝαλξυθΝ κΝ λαπ αδεσΝ τ βηα 

 Νε φαζαδαεάΝ πΪλε δαΝ πθΝ λαπ αυθΝαπκ ζ έΝ δαλεΫμΝαθ δε έη θκΝ ζΫΰξκυΝ

πθΝ πκπ δευθΝαλξυθ,ΝζσΰπΝ βμΝφτ βμΝεαδΝ βμΝΫθ α βμΝ πθΝεδθ τθπθΝπκυΝπ λδΫξκυθΝ

αυ ΫμέΝ ΠδκΝ υΰε ελδηΫθαΝ κΝ ζΪξδ κΝ τοκμΝ απαδ κτη θπθΝ δ έπθΝ ε φαζαέπθΝ πθΝ

λαπ αυθΝεαγυμΝεαδΝ αΝγΫηα αΝ βμΝε φαζαδαεάμ κυμΝ πΪλε δαμΝ έθαδΝηΫζβηα,Ν σ κΝ

απσΝΪπκοβΝλυγηδ δεά,Νσ κΝεαδΝαπσΝ πκπ δεάΝ βμΝ πδ λκπάμΝ βμΝ α δζ έαμΝβΝκπκέαΝ

σππμΝγαΝ κτη ΝπαλαεΪ πΝα ξκζ έ αδΝ ε θυμΝη Ν κΝ έε βΝΚ φαζαδαεάμΝ πΪλε δαΝάΝ

Φ λ ΰΰυσ β αμΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθέΝ Ν ΤπΪλξκυθΝ πκζζκέΝ ζσΰκδΝ Ν πκυΝ κΝ

λαπ αδεσΝ τ βηαΝ υπσε δ αδΝ υθ ξυμΝ Ν λυγηδ δεΫμΝ παλ ηίΪ δμΝ η Ν εκπσΝ βΝ

αγ λκπκέβ βΝ κυΝεαδΝ βθΝαπκφυΰάΝ λαπ αδευθΝπ πξ τ πθέ 

 ΣαΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝ έθαδΝεα ΪΝετλδκΝζσΰκΝ δαξ δλδ ΫμΝ πθΝπζ κθαασθ πθΝ

ε φαζαέπθΝ κυΝεκδθκτΝη Ναπκ Ϋζ ηαΝβΝ ηπδ κ τθβΝ κυΝπλκμΝαυ ΪΝθαΝαθ αθαεζΪΝ

βθΝ ηπδ κ τθβΝπλκμΝ κΝΧλβηα κπδ π δεσΝτ βηαΝεαδΝ βθΝκδεκθκηέαΝΰ θδεσ λαέΝ

πδπζΫκθΝ παλΫξκυθΝ βθΝ αΰκλΪΝ ,Ν βθΝ αθαΰεαέαΝ ΰδαΝ βθΝ αθΪπ υιβΝ σζπθΝ πθΝ

υηη ξσθ πθΝ κΝΧλβηα κπδ π δεσΝτ βηα,Ν Ν λ υ σ β αέΝΣΫζκμΝ αΝ λαπ αδεΪΝ

δ λτηα αΝ έθαδΝπκζτΝ υΪζπ αΝΫθαθ δΝ πθΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝεδθ τθπθέ 

 Ν π υξ υ βΝ θσμΝ λαπ αδεκτΝ δ λτηα κμΝ Ϋξ δΝ πκζτΝ κίαλΫμΝ υθΫπ δ μΝ κδΝ

κπκέ μΝ τ εκζαΝ αθα λΫφκθ αδΝ εαδΝ θΝ πβλ ΪακυθΝ ησθκΝ κυμΝ εα αγΫ μΝ εαδΝ

αθ δ ΫμΝ κυΝ αζζΪΝ ηπκλ έΝ θαΝ π ε αγκτθΝ Ν σζβΝ βθΝ αΰκλΪΝ πλκεαζυθ αμΝ

αζυ δ π ΫμΝ αθ δ λΪ δμΝ εαδΝ απυζ δαΝ βμΝ ηπδ κ τθβμΝ κυΝ εκδθκτέΝ Ν κδεκθκηδεάΝ

α Ϊγ δα,Ν βζα ά,Ν κυΝ λαπ αδεκτΝ εζΪ κυΝ πβλ Ϊα δΝ κζσεζβλβΝ βθΝ κδεκθκηέαΝ βμΝ

ξυλαμΝ εαδΝ ηπκλ έΝ θαΝ υ δΝ π λδγυλδαΝ βθΝ αθΪπ υιβΝ υ βηδευθΝ εδθ τθπθΝ άΝ βΝ

η Ϊ κ βΝ ελέ πθΝ εαδΝ πΫλαΝ απσΝ αΝ γθδεΪΝ τθκλαΝ ιαδ έαμΝ βμΝ παΰεκ ηδκπκέβ βμΝ

εαδΝπκζυπζκεσ β αμΝπκυΝξαλαε βλέα δΝ κΝξλβηα κπδ π δεσΝπ λδίΪζζκθέΝ 
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 ΓδαΝ κυμΝαθπ ΫλπΝζσΰκυμΝελέθ αδΝ έθαδΝπ λδ σ λκΝαπσΝπλκφαθάμΝβΝαθΪΰεβΝ

πλκ α έαμΝ πθΝαπκ αηδ τ πθΝ πθΝεα αγ υθΝεαδΝβΝ δα φΪζδ βΝ βμΝαπλσ εκπ βμΝ

ζ δ κυλΰέαμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝη Ν δμΝεα Ϊζζβζ μΝλυγηδ δεΫμΝπαλ ηίΪ δμ,Ν

βθΝ πέίζ οβΝεαδΝ πκπ έαέΝ υ ΫμΝπλαΰηα κπκδκτθ αδΝαπσΝ δμΝΚ θ λδεΫμΝΣλΪπ α μΝκδΝ

κπκέ μΝαεκζκυγκτθΝ αΝπζαέ δαΝπκυΝγΫ δΝβΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμέΝ 

 

3.2 Ν πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμ 

3έβέ1 Ι κλδεά αθα λκηά 

 ΣαΝ τκΝία δεσ λαΝ έ βΝεδθ τθπθΝπκυΝαθ δη υπδααθΝ αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝ

ηΫξλδΝ βΝ εα έαΝ κυΝ 1λιίΝ ά αθΝ κΝ πδ π δεσμΝ εαδΝ κΝ εέθ υθκμΝ λ υ σ β αμέΝ ΟδΝ Ν

πκθκηααση θκδΝ εέθ υθκδΝ βμΝ αΰκλΪμ,Ν σππμ κΝ πδ κεδαεσμΝ εαδΝ κΝ υθαζζαΰηα δεσμΝ

έξαθΝ αθ δη ππδ έΝ η Ν βθΝ φαληκΰάΝ κυΝ δ γθκτμΝ θκηδ ηα δεκτΝ υ άηα κμΝ

αγ λυθΝ υθαζζαΰηα δευθΝ δ κ δηδυθΝ κυΝ Bretton Woods, κΝ κπκέκΝ υηφπθάγβε Ν

η αιτΝ αλΪθ αΝπΫθ Νελα υθΝπκυΝίλΫγβεαθΝ δμΝ Π Ν βθΝ1β
 ΙκυζέκυΝ1λζζΝεαδΝ αΝ

κπκέαΝ έ λυ αθΝ παλΪζζβζαΝ κΝ δ γθΫμΝ Νκηδ ηα δεσΝ Σαη έκΝ εαδΝ βθΝ Παΰεσ ηδαΝ

ΣλΪπ ααέ 

 Ω σ κΝ δμΝ αλξΫμΝ βμΝ εα έαμΝ κυΝ 1λιίΝ κΝ τ βηαΝ αγ λυθΝ

υθαζζαΰηα δευθΝδ κ δηδυθΝεα αλΰάγβε ΝεαδΝ βΝγΫ βΝ κυΝ βηδκυλΰάγβε ΝΫθαΝΪζζκΝ

τ βηα,Ν ε έθκΝ πθΝ ευηαδθση θπθΝ υθαζζαΰηα δευθΝ δ κ δηδυθέΝ ΣκΝ κζΪλδκΝ πθΝ

Π Ν πκυΝ η Ν βΝ υηφπθέαΝ κυΝ Bretton Woods απκ Ϋζ Ν παλ ηία δεσΝ θσηδ ηα,Ν

βζα άΝ ξλβ δηκπκδκτθ αθΝ ΰδαΝ βθΝ αθ αζζαΰάΝ θκηδ ηΪ πθΝ η Ν ξλυ σ,Ν ζδεΪΝ

απκ υθ Ϋγβε Ν απσΝ αυ υθΝ η Ν απκ Ϋζ ηαΝ θαΝ ηβθΝ πδ υΰξΪθ αδΝ υ υλ υ βΝ

κζαλέπθέΝ 

 ΣαΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ ΫΰδθαθΝ πδκΝ υΪζπ αΝ κυμΝ ηΫξλδΝ σ Ν Ϊΰθπ κυμΝ

εδθ τθκυμΝ πθΝ υθαζζαΰηα δευθΝ εαδΝ πδ κεδαευθΝ η αίκζυθέΝ Ν εα Ϊ α βΝ

πδ δθυγβε Ν κΝ1λιγΝκπσ ΝεαδΝιΫ πα ΝβΝπλυ βΝη ΰΪζβΝπ λ ζαρεάΝελέ βΝβΝκπκέαΝ

κ άΰβ Ν Νεα αεσλυφβΝατιβ βΝ βμΝ δηάμΝ κυΝπ λ ζαέκυΝεαδΝη έπ βΝ βμΝαά β βμΝ

κυΝαπσΝ αΝπ λδ σ λαΝελΪ β,Ν αΝκπκέαΝαυιάγβε ΝβΝαθ λΰέαΝεαδΝκδΝκδεκθκηέ μΝ κυμΝ

ίλΫγβεαθΝ Νεα Ϊ α βΝτφ βμέΝ πσΝ αΝπλυ αΝγτηα αΝ πθΝη αίκζυθΝαυ υθΝά αθΝ

βΝΰ ληαθδεάΝ λΪπ αα Bankhaus HerstattβΝκπκέαΝκ βΰάγβε Ν Νπ υξ υ βΝ κΝ1λιζΝεαδΝ
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βΝ υθΫξ δαΝ βΝ αη λδεαθδεάΝ Franklin National,Ν βηδκυλΰυθ αμΝ πδπ υ δμΝ εαδΝ κΝ

υπσζκδπκΝ λαπ αδεσΝ τ βηαέΝ 

 κηΫθπθΝ πθΝ π λδ α δευθΝ αυ υθΝ εαδΝ βμΝ υ η θκτμΝ κδεκθκηδεάμΝ

εα Ϊ α βμΝ πκυΝ βηδκτλΰβ Ν βηαθ δεΪΝ πλκίζάηα αΝ εαδΝ βθΝ λαπ αδεάΝ αΰκλΪ,Ν

βηδκυλΰάγβε Ν βΝ αθΪΰεβΝ δ γθκτμΝ υθ λΰα έαμΝ κθΝ κηΫαΝ βμΝ πκπ έαμΝ πθΝ

λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝάΝ κπκέαΝ έξ ΝπμΝ παεσζκυγκΝ βΝ τ α βΝηέαμΝ πδ λκπάμΝη Ν

αλξδεσΝσθκηαΝ πδ λκπά βθΝΡτγηδ βΝ κυΝΣλαπ αδεκτΝυ άηα κμΝεαδΝ πθΝ πκπ δευθΝ

Πλαε δευθ(Committee for Banking Regulation and Supervisory Practices). 

 

 Ν πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝ (Basel Committee) δ λτγβε Ν αΝ ΫζβΝ κυΝ 1λιζΝ

βθΝκηυθυηβΝπσζβΝ βμΝ α δζ έαμΝ βθΝ ζί έαΝαπσΝ κυμΝ δκδεβ ΫμΝ πθΝε θ λδευθΝ

λαπ αυθΝ πθΝελα υθ-η ζυθΝ βμΝ πκθκηααση θβμΝ«ΟηΪ αμΝ πθΝ1ί»Ν(Group of Ten- 

G10)έΝ υ ΪΝ αΝελΪ βΝά αθΝαλξδεΪΝ ΫεαμΝ Π ,ΝΓ ληαθέα,ΝΓαζζέα,ΝΜ ΰΪζβΝ λ αθέα,Ν

Καθα Ϊμ,Ν Ι αζέα,Ν Ι παθέα,Ν Οζζαθ έα,Ν κυβ έα,Ν ΫζΰδκΝ εαδΝ ΙαππθέαέΝ ΣκΝ 1λθζΝ

πλκ ξυλβ ΝεαδΝβΝ ζί έαΝαζζΪΝ κΝσθκηαΝπαλΫη δθ Ν κΝέ δκέ 

 Πλσε δ αδΝΰδαΝηέαΝκλΰΪθπ βΝξπλέμΝθκηδεάΝπλκ ππδεσ β αΝβΝκπκέαΝζ δ κυλΰ έΝ

υπσΝ βθΝ αδΰέ αΝ βμΝ ΰλαηηα έαμΝ βμΝ ΣλΪπ ααμΝ δ γθυθΝ δαεαθκθδ ηυθ13
 (Bank of 

International Settlements) πκυΝ πέ βμΝ λ τ δΝ βΝ α δζ έαΝ βμΝ ζί έαμέΝ ΠαλσζκΝ

πκυΝ αΝ υηπ λΪ ηα αΝ βμΝ θ ΫξκυθΝ θκηδεάΝ δ ξτΝ εαδΝ κδΝ εαθσθ μΝ βμΝ απκ ζκτθΝ

ΰ θδεΫμΝεα υγυθ άλδ μΝαλξΫμΝΝπκυΝαπκ εκπκτθΝ βΝ δαησλφπ βΝΰ θδευθΝ πκπ δευθΝ

εα υγτθ πθ,Ν βΝ απκ κξάΝ κυμΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ πθΝ ξπλυθΝ έθαδΝ δ δαέ λαΝ

η ΰΪζβέΝ 

Ν πδ λκπά,ΝπκυΝπ λδζαηίΪθ δΝπ λέπκυΝ λδΪθ αΝ ξθδεΫμΝκηΪ μΝ λΰα έαμΝεαδΝ

κηΪ μΝεαγβεσθ πθ,Ν υθ λδΪα δΝζ-ηΝφκλΫμΝ κΝξλσθκΝεαδΝκδΝξυλ μΝπκυΝ υηη ΫξκυθΝ

αθ δπλκ ππ τκθ αδΝ έ ΝαπσΝ δμΝΚ θ λδεΫμΝΣλΪπ α μΝ έ ΝαπσΝσπκδαΝΪζζβΝΝαλξάΝ έθαδΝ

πδφκλ δ ηΫθβΝη Ν βθΝ πκπ έαΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμέΝ 

υΰε ελδηΫθα,Ν θβη λυθ δΝ κυμΝ δκδεβ ΫμΝ πθΝ Κ θ λδευθΝ λαπ αυθΝ βμΝ

«ΟηΪ αμΝ πθΝ Ϋεα»ΝεαδΝαυ κέΝ υθαθ υθ αδΝ βθΝΣλΪπ ααΝ δ γθυθΝ δαεαθκθδ ηυθΝ

                                                 
13

 έθαδΝκΝ δ γθάμΝκλΰαθδ ησμΝπκυΝ βλέα δΝ βΝ δ γθάΝκδεκθκηδεάΝεαδΝθκηδ ηα δεάΝ υθ λΰα έαΝεαδΝΝΝ
ζ δ κυλΰ έΝπμΝ λΪπ ααΝ πθΝΚ θ λδευθΝΣλαπ αυθέΝ πκ ζ έΝ κθΝαλξαδσ λκΝ δ γθάΝξλβηα κκδεκθκηδεσΝ
κλΰαθδ ησΝη ΝΫ κμΝέ λυ βμΝ κΝ1λγίΝ( ΰΰ ζσπκυζκμ,Νβίίγ) 



[31] 

 

ΰδαΝθαΝη ζ ά κυθΝ δμΝπλκ Ϊ δμΝ βμέΝΚα σπδθ,Ν φσ κθΝ υηφπθκτθΝ η τκθ αδΝθα 

βλέικυθΝ δμΝπλκ Ϊ δμΝαυ ΫμΝΝη Ν βθΝαθΪζβοβΝία δευθΝπλπ κίκυζδυθέΝ 

 

  

3.2.2 Οδ σξκδ εαδ κ λσζκμ βμ πδ λκπάμ βμ α δζ έαμ 

 

 Ν πδ λκπάΝ έξ ΝπμΝ σξκΝ βΝη ζΫ β,Ν π ι λΰα έαΝεαδΝΫε κ βΝεαθσθπθΝΰδαΝ βΝ

ί ζ έπ βΝ βμΝ πκπ έαμΝ πθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝ Ν σζκΝ κθΝ εσ ηκΝ η Ν βθΝ

πλκςπσγ β σ δΝ κΝ ξΪ ηαΝ η αιτΝ βμΝ πκπ έαμΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ Ν

δαφκλ δεΫμΝ ξυλ μΝ κυΝ εσ ηκυΝ γαΝ η δπγ έέΝ ΓδαΝ βθΝ πέ υιβΝ αυ κτΝ κυΝ σξκυΝ

απαδ έ αδΝβΝεΪζυοβΝ λδυθΝία δευθΝαλξυθμ 

 ΌζαΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝκφ έζκυθΝθαΝΫξκυθΝ υ άηα αΝ πκπ έαμ 

 ΣαΝ πκπ δεΪΝ υ άηα αΝπλΫπ δΝθαΝ έθαδΝ παλεά 

 ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ γαΝ αεκζκυγκτθΝ εκδθκτμΝ εαθσθ μΝ υ Ν κΝ

αθ αΰπθδ ησμΝθαΝ έθαδΝ έεαδκμΝεαδΝθαΝεδθ έ αδΝ Νπλκεαγκλδ ηΫθαΝπζαέ δα 

  

 Ου δα δεΪ,Ν κΝ σξκμΝ ά αθΝ βΝ βηδκυλΰέαΝ ηδαμΝ ε θ λδεάμΝ λΪπ ααμΝ η Ν

παΰεσ ηδκπκδβηΫθκΝξαλαε άλαΝάΝκπκέαΝγαΝάζ ΰξ Ν δμΝε θ λδεΫμΝ λΪπ α μΝσζπθΝ πθΝ

ξπλυθΝεαδΝ αυ ΫμΝ η Ν βΝ δλΪΝ κυμΝ γαΝπλκπγκτ αθΝ βθΝ πκπ δεάΝπκζδ δεάΝ βμΝ δμΝ

ηπκλδεΫμΝ λΪπ α μΝ βμΝ εΪ κ Ν ξυλαμ,Ν πδ υΰξΪθκθ αμΝ βΝ αγ λκπκέβ βΝ κυΝ

δ γθκτμΝξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμέΝΣκΝλσζκΝαυ σΝαθΫζαί ΝβΝΣλΪπ ααΝ δ γθυθΝ

δαεαθκθδ ηυθΝ θυΝβΝ πδ λκπάΝ βμΝ Ν α δζ έαμΝ έθ δΝ δμΝεα υγτθ δμΝαπκ ζυθ αμΝ

αθαπσ πα κΝεκηηΪ δΝ βμΝΣλΪπ ααμέ 

 Ν πδ λκπάΝ ΰδαΝ θαΝ π τξ δΝ βθΝ απκ κζάΝ βμΝ πλκπγ έΝ εαδΝ δ υεκζτθ δΝ βθΝ

αθΪπ υιβΝ δαζσΰκυΝ η αιτΝ πθΝ ξπλυθΝ Ν γΫηα αΝ λαπ αδεάμΝ πκπ έαμΝ έΝ α δεΪΝ

ηΫ αΝΰδαΝ βθΝ πέ υιβ βμΝαπκ κζάμΝαυ άμΝ έθαδμ 

 Ναθ αζζαΰάΝπζβλκφκλδυθΝΰδαΝ δμΝλυγηέ δμΝ ΝγΫηα αΝ πκπ έαμΝ Ν γθδεσΝ

πέπ κέ 



[32] 

 

 Ν ί ζ έπ βΝ βμΝ απκ ζ ηα δεσ β αμΝ πθΝ εαθσθπθΝ εαδΝ πθΝ ξθδευθΝ

πκπ έαμΝ κυΝ δ γθκτμΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμέ 

 Ν γΫ πδ βΝ ζΪξδ πθΝ πλκ τππθΝ εαδΝ εαθσθπθΝ πκπ έαμΝ Ν λα βλδσ β μΝ

εαδΝγΫηα αΝεΪγ ΝφκλΪΝπκυΝ έθαδΝαθαΰεαέκέ 

 

Ν πλυ βΝ πλκ πΪγ δαΝ Ν βμΝ πδ λκπάμΝ αθαφκλδεΪΝ η Ν βθΝ θδαέαΝ πκπ έα 

πλαΰηα κπκδάγβε Ν κΝ 1λκγΝ η Ν βθΝ εκδθκπκέβ βΝ βμΝ λΰα έαμΝ «Principles for the 

Supervision of Banks Foreign Establishments»έΝΜ Ναυ άΝ ΫγβεαθΝκδΝίΪ δμΝΰδαΝ θδαέαΝ

πκπ έαΝ θυΝηέαΝπλκ γάεβΝ κΝ1λλίΝ θδ ξτγβε  βΝαθ αζζαΰάΝπζβλκφκλδυθΝη αιτΝ

πθΝ λαπ αδευθΝ πκπ δευθΝ αλξυθΝ δαφσλπθΝ ξπλυθέΝ Ν δαησλφπ βΝ πθΝ αλξυθΝ

αυ υθΝ κζκεζβλυγβε Ν κΝ 1λλβΝ εαδΝ βηκ δ τ βεαθΝ πμΝ « ζΪξδ αΝ Πλσ υπα»Ν

(Minimum Standards). πσΝ σ Ν βΝ πδ λκπάΝ η ζ ΪΝ εαδΝ πλκ έθ δΝ ηβξαθδ ηκτμΝ

υδκγΫ β βμΝαυ υθέ 

ΣκθΝ ΙκτθδκΝ κυΝ1λλθΝ1ζίΝξυλ μΝ υηη έξαθΝ βΝ δ γθάΝυθΪθ β βΝΰδαΝ βθΝ

Σλαπ αδεάΝ πκπ έαΝ (International Conference on Banking Supervision) εαδΝ

πλκ υπσΰλαοαθΝ θΫαΝ Ϋεγ βΝ βμΝ πδ λκπάμΝ βΝ κπκέαΝ π λδ έξ Ν πλκ Ϊ δμΝ ΰδαΝ βθΝ

υπΫλία βΝ πθΝ πλκίζβηΪ πθΝ θκπκδβηΫθβμΝ πκπ έαμΝ πθΝ υθαζζαΰυθΝ η αιτΝ

ξπλυθέ 

 

3έβέγ Η πδ λκπά βμ α δζ έαμ ΰδα βθ λαπ αδεά αδλδεά δαευίΫλθβ β 

 

ΈθαΝ τθκζκΝ ξαλαε βλδ δευθΝ κ βΰδυθΝ πκυΝ ιΫ π Ν βΝ πδ λκπάΝ κ1λλλΝ

π λδΰλΪφ αδΝ Ν βηκ δ υηΫθβΝ Ϋεγ βΝ η Ν κθΝ έ ζκΝ «Basel Committee on banking 

Supervision: Enhancing corporate governance for banking organizations»,Ν βΝ κπκέαΝ

απ υγτθ αδΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ Ν αλξΫμΝ εαδΝ κυμΝ λαπ αδεκτμΝ κλΰαθδ ηκτμΝ παΰεκ ηέπμ,Ν

η αφλα ηΫθαΝαπκ πΪ ηα αΝ βμΝκπκέαμΝαεκζκυγκτθμ 

 

«ΛαηίΪθκθ αμΝ υπσοβΝ κΝ βηαθ δεσΝ λσζκΝ βμΝ ξλβηα κπδ π δεάμΝ

δαη κζΪίβ βμΝ πθΝ λαπ αυθΝ ΝηδαΝκδεκθκηέαΝ, κθΝυοβζσΝίαγησΝ υαδ γβ έαμΝ κυμΝ
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Ν πδγαθΫμΝ υ εκζέ μΝ πκυΝ πλκετπ κυθΝ απσΝ βΝ ηβΝ απκ ζ ηα δεάΝ αδλδεάΝ

δαευίΫλθβ βΝ εαδΝ βθΝ αθΪΰεβΝ δαφτζαιβμΝ πθΝ ε φαζαέπθΝ πθΝ εα αγ υθΝ ,Ν βΝ

αδλδεάΝ δαευίΫλθβ βΝΰδαΝ κυμΝ λαπ αδεκτμΝκλΰαθδ ηκτμΝΫξ δΝη ΰΪζβΝ βηα έαΝΰδαΝ

κΝ δ γθΫμΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαΝ εαδΝ απαδ έΝ κξ υση θβΝ πκπ δεά 

εαγκ άΰβ βέ» 

«Οδ απκ ζ ηα δεΫμΝ πλαε δεΫμΝ αδλδεάμΝ δαευίΫλθβ βμΝ έθαδΝ απαλαέ β μΝ

ΰδαΝ βθΝ πέ υιβΝ εαδΝ βΝ δα άλβ βΝ βμΝ ηπδ κ τθβμΝ κυΝ εκδθκτΝ εαδΝ βμΝ

ηπδ κ τθβμΝ κυΝ κΝ λαπ αδεσΝ τ βηαΝ,Ν κΝκπκέκΝ έθαδΝαπ δεάμΝ βηα έαμΝΰδαΝ βθΝ

τλυγηβΝζ δ κυλΰέαΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝεαδΝ βμΝκδεκθκηέαμΝ κΝ τθκζσΝ βμΝέ 

 ΝεαεάΝ αδλδεάΝ δαευίΫλθβ βΝηπκλ έΝθαΝ υηίΪζ δΝ Νπ πξ τ δμΝ λαπ αυθΝ

,Ν κδΝ κπκέ μΝ ηπκλ έΝ θαΝ κ βΰά κυθΝ Ν βηαθ δεΫμΝ απυζ δ μΝ ΰδαΝ κΝ βησ δκΝ εαδΝ Ν

πδγαθΫμΝ πδπ υ δμΝ Ν κπκδκ άπκ Ν φαληκ ΫκΝ τ βηαΝ α φΪζδ βμΝ πθΝ

εα αγΫ πθΝαζζΪΝεαδΝ Ν υλτ λ μΝηαελκκδεκθκηδεΫμΝ πδπ υ δμΝ,ΝσππμΝκΝεέθ υθκμΝ

η Ϊ κ βμΝεαδΝκδΝ πδπ υ δμΝΰδαΝ αΝ υ άηα αΝπζβλπηυθΝέ 

 πδπζΫκθΝ,ΝβΝεαεάΝ αδλδεάΝ δαευίΫλθβ βΝηπκλ έΝθαΝκ βΰά δΝ δμΝαΰκλΫμΝθαΝ

ξΪ κυθΝ βθΝ ηπδ κ τθβΝ κυμΝ δμΝδεαθσ β μΝ πθΝ λαπ αυθΝθαΝ δαξ δλδ κτθΝ π ΪΝ

αΝ π λδκυ δαεΪΝ κδξ έαΝ εαδΝ δμΝ υπκξλ υ δμΝ κυμΝ ,Ν υηπ λδζαηίαθκηΫθπθΝ πθΝ

εα αγΫ πθΝ ,Ν κΝ κπκέκΝ γαΝ ηπκλκτ Ν η Ν βΝ δλΪΝ κυΝ θαΝ πλκεαζΫ δΝ π υξ υ βΝ άΝ

ελέ βΝλ υ σ β αμΝέΝ θ πη αιτ,Ν ε σμΝαπσΝ δμΝ υγτθ μΝ κυμΝπλκμΝ κυμΝη σξκυμΝ,κδΝ

λΪπ α μΝΫξκυθΝ πέ βμΝ βθΝ υγτθβΝ κυμΝεα αγΫ μΝ κυμέ» 

 

πδπζΫκθΝ βθΝΫεγ βΝ βμΝ πδ λκπάμΝπ λδΰλΪφ αδΝη Ν αφάθ δαΝπκδκμΝπλΫπ δΝ

θαΝ έθαδΝκΝλσζκμΝ πθΝ πκπ δευθΝαλξυθΝεαδΝπαλκυ δΪακθ αδΝκδΝία δεΫμΝαλξΫμΝπκυΝγαΝ

ίκβγά κυθΝ δμΝαλξΫμΝ δμΝ ε δηά δμΝ κυμμ 

 

 ΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝπαλΫξκυθΝεαγκ άΰβ βΝπλκμΝ δμΝ λΪπ α μΝΰδαΝ

βθΝκλγάΝ αδλδεάΝ δαευίΫλθβ βΝεαδΝ δμΝπλαε δεΫμΝ κυμέ 

 

 ΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ ι ΪακυθΝ βθΝ αδλδεάΝ δαευίΫλθβ βΝπμΝΫθαΝ

κδξ έκΝ βμΝπλκ α έαμΝ πθΝεα αγ υθΝέ 

 

 ΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝπλΫπ δΝθαΝεαγκλέ κυθΝ ΪθΝβΝ λΪπ ααΝΫξ δΝυδκγ ά δΝεαδΝ

φαλησ δΝυΰδ έμΝπκζδ δεΫμΝεαδΝπλαε δεΫμΝ αδλδεάμΝ δαευίΫλθβ βμΝέ 



[34] 

 

 

 ΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝ θαΝαιδκζκΰκτθΝ βθΝπκδσ β αΝ κυΝ ζΫΰξκυΝ πθΝ

λαπ αυθέ 

 

 ΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝ θαΝαιδκζκΰά κυθΝ αΝαπκ ζΫ ηα αΝ βμΝ κηάμΝ

βμΝ λΪπ ααμέ 

 

 ΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝαθαφΫλκυθΝ κΝ υηίκτζδκΝ πθΝ δ υγυθ υθΝ

εαδΝ βΝ δκέεβ βΝ πλκίζάηα αΝ πκυΝ αθδξθ τκυθΝ ηΫ πΝ πθΝ πκπ δευθΝ

πλκ παγ δυθΝ κυμΝέ 

 

γέγΝΣκΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝΙ 

  

 πσΝ δμΝ αλξΫμΝ κυΝ 1λκίΝ παλα βλάγβε Ν πδ έθπ βΝ βμΝ ε φαζαδαεάμΝ

πΪλε δαμΝ πκζζυθΝ η ΰΪζπθΝ δ γθυθΝ λαπ αυθΝ παλΪζζβζαΝ η Ν βθΝ ηφΪθδ βΝ

δαφσλπθΝ ξλβηα κκδεκθκηδευθΝ εδθ τθπθΝ εαδΝ δ έπμΝ κυΝ πδ π δεκτΝ εδθ τθκυέΝ ΣκΝ

αά βηαΝ βμΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ πθΝ λαπ αυθΝ απα ξσζβ Ν δ δαέ λαΝ βθΝ

πδ λκπάΝαπσΝ σ ΝΫπμΝεαδΝ άη λαέ 

 Πλκε δηΫθκυΝ θαΝ αθ δη ππδ έΝ βΝ ξ δλκ Ϋλ υ βΝ πθΝ δε υθΝ ε φαζαδαεάμΝ

πΪλε δαμΝ πθΝ λαπ αυθΝ,ΝβΝ πδ λκπάΝη Ν βΝ άλδιβΝ πθΝευί λθά πθΝ βμΝΟηΪ αμΝ

πθΝ ΫεαΝυδκγΫ β ΝΫθαΝ δ γθΫμΝτηφπθκΝ κΝκπκέκΝΫΰδθ Ν ΰθπ σΝπμΝτηφπθκΝ βμΝ

α δζ έαμΝ(Basel Capital Accord ) άΝαπζΪΝ α δζ έαΝΙέ 

 πλσε δ κΝκυ δα δεΪΝΰδαΝΫθαΝεαθκθδ ησΝκΝκπκέκμΝΫγ Ν αΝσλδαΝεα υ α βμΝ

ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαΝΰδαΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αέΝΟΝζσΰκμΝπκυΝ σγβε ΝΫηφα βΝ δμΝ

ε φαζαδαεΫμΝαπαδ ά δμΝ έθαδΝσ δΝαπσΝ πκπ δεάΝ δΪ α βΝ κΝε φΪζαδκΝαπκ ζ έΝΫθαΝ

έ κμΝ απκγΫηα κμΝ α φαζ έαμΝ κυΝ πδ π δεκτΝ δ λτηα κμΝ ΰδαΝ βθΝ απκλλσφβ βΝ πθΝ

θ ξση θπθΝαβηδυθΝ Νπ λέπ π βΝπκυΝ αΝαπκγ ηα δεΪΝΫξκυθΝ ιαθ ζβγ έέ 

 ΣκΝ τηφπθκΝαφκτΝκλδ δεκπκδάγβε Ν ΝΫθαΝ τ βηαΝηΫ λβ βμΝ πθΝεδθ τθπθΝ

εαδΝ ΰελέγβε Ν απσΝ δμΝ αλξΫμΝ πθΝ ξπλυθΝ πκυΝ απκ ζκτ αθΝ κΝ G10, σγβε Ν πλκμΝ

φαληκΰάΝ δμΝ λΪπ α μΝ κθΝΙκτζδκΝ κυΝ1λκκ,Νκλέακθ αμΝπμΝ ζδεσΝξλσθκΝ φαληκΰάμΝ

κυΝ υ άηα κμΝ βθΝγ1-12-1992.  



[35] 

 

ΣκΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝ θ πηα υγβε Ν βθΝ ΰξυλδαΝ θκηκγ έαΝ πθΝ

ξπλυθΝ κυΝG10 ηΫ αΝ κΝκλδ ηΫθκΝξλκθδεσΝ δΪ βηαΝη Ν ιαέλ βΝ βθΝ Ιαππθέα,ΝκδΝ

λΪπ α μΝ βμΝ κπκέαμΝ ξλ δΪ βεαθΝ η ΰαζτ λβΝ η αία δεάΝ π λέκ κέΝ ΜΪζδ αΝ

υδκγ άγβε Ν εαδΝ απσΝ Ϊζζ μΝ ξυλ μΝ πθΝ κπκέπθΝ κδΝ λΪπ α μΝ ια εκτ αθΝ δ γθάΝ

λα βλδσ β αέΝΣ ζδεΪ,Ν κΝ1λλγΝαθαεκδθυγβε Νσ δΝ λΪπ α μΝ βμΝΟηΪ αμΝ πθΝ ΫεαΝΝ

βλκτ αθΝ κυμΝσλκυμΝ κυΝυηφυθκυΝαθαφκλδεΪΝη Ν βθΝε φαζαδαεάΝ πΪλε δαέ 

ΣαΝ τκΝ ία δεΪΝ αβ άηα αΝ πκυΝ αθαφΫλγβεαθΝ βΝ α δζ έαΝ ΙΝ έθαδΝ κ 

υπκζκΰδ ησμΝ πθΝε φαζαδαευθΝαπαδ ά πθΝ πθΝ λαπ αυθΝΰδαΝ βθΝεΪζυοβΝΫθαθ δΝ βμΝ

Ϋεγ βμΝ κυμΝ κθΝ πδ π δεσΝ εέθ υθκΝ εαδΝ κ εαγκλδ ησμΝ πθΝ κδξ έπθΝ πθΝ δ έπθΝ

πκπ δευθΝε φαζαέπθΝπκυΝπλΫπ δΝθαΝ δα βλκτθΝκδΝ λΪπ α μΝυ ΝθαΝεαζτπ κυθΝ δμΝ

ζΪξδ μΝε φαζαδαεΫμΝαπαδ ά δμέ 

τηφπθαΝ η Ν κΝ τ βηαΝ κυΝ υηφυθκυΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ πλΫπ δΝ θαΝ

εαζτπ κυθΝ ηέαΝ ζΪξδ βΝ ε φαζαδαεάΝ απαέ β βΝ τοκυμΝ κΣ,Ν βζα άΝ κΝ ζΪξδ κΝ

πέπ κΝδ έπθΝε φαζαέπθΝ κυμΝ Ν ξΫ βΝη Ν κθΝπδ π δεσΝεέθ υθκΝπκυΝπλκετπ δΝαπσΝ

κΝ αθ δαεσΝ κυμΝξαλ κφυζΪεδκΝπλΫπ δΝθαΝ έθαδΝ κυζΪξδ κθΝκΣέΝ Ναπαέ β βΝαυ άΝ

κλέα αδΝπμΝ έε βμΝΦ λ ΰΰυσ β αμέ 

 

� � �� =  Ί � � �� � � �  

 

έε βμΝΦ λ ΰΰυσ β αμΝ≥ 8 

(ξΫ βΝγέ1) 

 αΝ ε φΪζαδαΝ π λδζαηίΪθκθ αδΝ ε σμΝ απσΝ κΝ η κξδεσΝ εαδΝ αΝ απκγ ηα δεΪΝ

(ε φΪζαδαΝ TierΝ 1)Ν εαδΝ εΪπκδ μΝ ηκλφΫμΝ ιΫθπθΝ αθ έπθΝ σππμΝ κηκζκΰέ μΝ η δπηΫθβμΝ

ια φΪζδ βμΝ(ε φΪζαδαΝTier 2)έΝΩ σ κΝ ΝεΪγ Νπ λέπ π βΝβΝ πδ λκπάΝκλέα δΝσ δΝ κΝ

ηίΣΝ πθΝ πκπ δευθΝ Ι έπθΝΚ φαζαέπθΝπλΫπ δΝθαΝαπκ ζ έ αδΝαπσΝ αΝζκΰδ δεΪΝ έ δαΝ

ε φΪζαδαέΝ Έ δΝ βθΝ π λέπ π βΝ πκυΝ κΝ αλδγηβ άμΝ απκ ζ έ αδΝ ησθκΝ Ν απσΝ Ί δαΝ

Κ φΪζαδαΝκΝ έε βμΝφ λ ΰΰυσ β αμΝαλε έΝθαΝ έθαδΝζΣέ 



[36] 

 

ΓδαΝ κθΝ Ν υπκζκΰδ ησΝ κυΝ παλκθκηα ά,Ν κΝ κπκέκμΝ απκ ζ έΝ κθΝ πδ π δεσΝ

εέθ υθκΝ πκυΝ αθ δη ππέα δΝ κΝ λαπ αδεσΝ έ λυηαΝ ζαηίΪθ αδΝ υπσοβΝ ΫθαΝ τ βηαΝ

αιδκζσΰβ βμΝ κυΝεδθ τθκυΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝ βμΝ λΪπ ααμΝ(Risk weighting), κΝκπκέκΝ

υηπ λδζαηίΪθ δΝ δμΝ ιάμΝεα βΰκλέ μΝαθΪζκΰαΝη Ν κθΝεέθ υθκΝπκυΝπ λδΫξκυθμ 

 Πλυ βΝ εα βΰκλέαΝ η Ν υθ ζ άΝ ίΣΝ βΝ κπκέαΝ π λδζαηίΪθ δΝ κδξ έαΝ κυΝ

θ λΰβ δεκτΝξπλέμΝεέθ υθκΝσππμΝ αΝη λβ Ϊέ 

 Ν τ λβΝη Ν υθ ζ άΝβίΣΝαφκλΪΝ κδξ έαΝη ΝηδελσΝεέθ υθκ,ΝσππμΝ έθαδΝ

αΝ Ϊθ δαΝ πκυΝ ξκλβΰκτθ αδΝ Ν λΪπ α μΝ ελα υθ-η ζυθΝ κυΝ ΟΟ 14
 εαγυμΝ

εαδΝαπαδ ά δμΝαπσΝε θ λδεΫμΝευί λθά δμέ 

 ΝΣλέ βΝεα βΰκλέαΝη Ν υθ ζ άΝηίΣΝπ λδζαηίΪθ δΝησθκΝ ΰα δεΪΝ Ϊθ δαΝ

πκυΝαφκλκτθΝ σ κΝα δεΪΝσ κΝεαδΝ παΰΰ ζηα δεΪΝαεέθβ αέ 

  βθΝ Ϋ αλ βΝ εα βΰκλέαΝ η Ν υθ ζ άΝ 1ίίΣΝ π λδζαηίΪθκθ αδΝ κδξ έαΝ

θ λΰβ δεκτΝη Ν ιαδλ δεσΝεέθ υθκΝσππμΝ Ϊθ δαΝ Ν λΪπ α μΝξπλυθΝπκυΝ θΝ

έθαδΝηΫζβΝ κυΝΟΟ έ 

 

ΣκθΝ ΙαθκυΪλδκΝ κυΝ 1λλθΝ βΝ πδ λκπάΝ λκπκπκέβ Ν κΝ τηφπθκΝ βμΝ

α δζ έαμΝ I(Amendment to the Capital Accord) υ Ναυ σΝ θαΝ π λδζαηίΪθ δΝ

εαδΝ κθΝπδ π δεσΝεέθ υθκΝ βμΝαΰκλΪμΝπκυΝπλκΫλξ αδΝαπσΝ βθΝαθκδε άΝγΫ βΝ

πθΝ λαπ αυθΝ μΝ υθΪζζαΰηα,Ν η κξΫμ,Ν δαπλαΰηα υση θκυμΝ έ ζκυμΝ

ξλΫκυμ,Ν ηπκλ τηα αΝ εαδΝ δεαδυηα αΝ πλκαέλ βμέΝ πκ Ϋζ ηαΝ ά αθΝ κΝ

δαηκλφπηΫθκμΝ έε βμΝΦ λ ΰΰυσ β αμμ 

� � �� =  Ί � � �� � � � + ,5  � � 

(ξΫ βΝγέβ) 

 

Μ Ν βθΝ πδίκζάΝ θσμΝ ζΪξδ κυΝ έε βΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ βΝ πδ λκπάΝ

ίκάγβ Ν βθΝ θαλησθδ βΝ κυΝ δ γθκτμΝ πκπ δεκτΝ υ άηα κμΝ ΰδαΝ πλυ βΝ φκλΪέ 

                                                 
14

 Ολΰαθδ ησμΝΟδεκθκηδεάμΝυθ λΰα έαμΝεαδΝ θΪπ υιβμέΝ έθαδΝ δ γθάμΝκλΰαθδ ησμ ε έθπθΝ πθΝ
αθαπ υΰηΫθπθΝξπλυθΝπκυΝυπκ βλέακυθΝ δμΝαλξΫμΝ βμΝαθ δπλκ ππ υ δεάμΝ βηκελα έαμΝεαδΝ βμΝ
κδεκθκηέαμΝ βμΝ ζ τγ λβμΝαΰκλΪμέ 



[37] 

 

ΠΪλαΝ κυμΝαυ βλκτμΝεαθσθ μΝπκυΝΫγ ,Νσηπμ,ΝπκζζΫμΝ λΪπ α μΝκ βΰάγβεαθΝ βθΝ

π υξ υ βΝ βΝ εα έαΝ κυΝ1λλίέ 

 ΟδΝ αδ έ μΝ θ κπέ βεαθΝ κυμΝ ζζδπ έμΝ εαθσθ μΝ λαπ αδεάμΝ αδλδεάμΝ

δαευίΫλθβ βμΝ εαδΝ ΫθαμΝ θΫκμΝ εέθ υθκμΝ πκυΝ κθκηΪ βε Ν ζ δ κυλΰδεσμΝ ηφαθέ βε ,Ν

βηδκυλΰυθ αμΝ βθΝ αθΪΰεβΝ αθΪπ υιβμΝ θσμΝ θΫκυΝ εαθκθδ δεκτΝ πζαδ έκυΝ πκυΝ

κθκηΪ βε ΝτηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙέ 

γέζΝΣκΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙ 

3έζέ1 δ αΰπΰά 

 Ν εα έαΝ κυΝ 1λλίΝ ξαλαε βλέ γβε Ν απσΝ κδεκθκηδεάΝ α Ϊγ δα,Ν

ξλβηα κπδ π δεΫμΝ ελέ δμΝ εαδΝ λαΰ αέπμΝ η αίαζζση θ μΝ υθγάε μΝ κΝ

ξλβηα κκδεκθκηδεσΝ ξυλκΝεαδΝ δ έπμΝ βθΝ λαπ αδεάΝαΰκλΪ,Ν ΰ ΰκθσμΝ πκυΝ πλκεΪζ Ν

βθΝ αθΪΰεβΝ αθαγ υλβ βμΝ κυΝ πλυ κυΝ υηφυθκυΝ βμΝ α δζ έαμ,Ν εαγυμΝ αυ σΝ

α υθα κτ ΝθαΝαθ απ ιΫζγ δΝ δμΝη αίκζΫμέ 

 πκ Ϋζ ηαΝ βμΝ α υθαηέαμΝ αυ άμΝ ά αθΝ αλξδεΪΝ βΝ πλκ πΪγ δα λκπκπκέβ βμΝ

κυΝαλξδεκτΝυηφυθκυΝαζζΪΝεα σπδθΝ δαίκυζ τ πθΝ πθΝ θ δαφ λση θπθΝη λυθ15
 

πλκ Ϊγβε ΝβΝαθ δεα Ϊ α βΝ κυΝη Ν ΫθαΝ θΫκΝεαθκθδ δεσΝ πζαέ δκ,Ν κΝ κπκέκΝ σγβε Ν

βΝ βηκ δσ β α κΝβίί1ΝεαδΝ Ϋγβε Ν ΝπζάλβΝ φαληκΰάΝ κΝβίίιέΝΣκ θΫκ πζαέ δκ 

κθκηΪ βε  τηφπθκ βμ α δζ έαμ ΙΙ (Basel II: International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards: a revised framework) ά α δζ έα ΙΙ. 

 ΟΝία δεσμΝ σξκμΝ κυΝ θΫκυΝ υηφυθκυΝ έθαδΝ βΝ ί ζ έπ βΝ κυΝ λσπκυΝη Ν κθΝ

κπκέκΝκδΝε φαζαδαεΫμΝαπαδ ά δμΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθΝαθ απκελέθκθ αδΝ κυμΝ

εδθ τθκυμΝ βμΝ αΰκλΪμΝ εαδΝ δμΝ ξλβηα κκδεκθκηδεΫμΝ ι ζέι δμΝ εαδΝ Ν υθέ αθ αδΝ δμ 

ιάμΝεα υγτθ δμμ 

  βΝ δαφτζαιβΝ βμΝ π δγαλξέαμΝ βμΝ αΰκλΪμΝ η Ν ία δεσΝ εκπσΝ βθΝ τλυγηβΝ

ζ δ κυλΰέαΝεαδΝ αγ λσ β αΝ κυΝ δ γθκτμΝξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμέ 

  κθΝ πλκ δκλδ ησΝ πθΝ ία δευθΝ αλξυθΝ πκυΝ γαΝ δΫπκυθΝ βΝ δα δεα έαΝ

αιδκζσΰβ βμΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμ,Ν βμΝπκζδ δεάμΝεαδΝ πθΝηβξαθδ ηυθΝ πθΝ

λαπ αυθΝΰδαΝ βΝ δα φΪζδ βΝ βμΝε φαζαδαεάμΝ κυμΝ πΪλε δαμέ 

                                                 
15

 α ά  ιά ια ω  ο οίω   ι ο ή ο ί ασ  ι ο ι ά ο ύ φω ο σ  ισσό ς α ό  
ά ς   χω ώ . 



[38] 

 

  βΝη έπ βΝ κυΝξΪ ηα κμΝη αιτΝαθ αΰπθδ δευθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθΝη Ν

κθΝ εαγκλδ ησΝ κηκδσηκλφπθΝ δα δεα δυθΝ πκπ έαμΝ απσΝ δμΝ αλησ δ μΝ

πκπ δεΫμΝαλξΫμέ 

  κθΝυπκζκΰδ ησΝεαδΝ βθΝυπκίκζάΝ πθΝ ζΪξδ πθΝε φαζαδαευθΝαπαδ ά πθΝ

ΰδαΝ βθΝεΪζυοβΝ πθΝεδθ τθπθΝπκυΝαθαζαηίΪθκυθΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝη Ν

λσπκΝπκυΝθαΝαπκ λΫπ αδΝβΝπδγαθσ β αΝπ υξ υ βμέ 

  βθΝ απσ κ βΝ Ϋηφα βμΝ βΝ δαφΪθ δαΝ βμΝ αΰκλΪμΝ εαδΝ βθΝ θέ ξυ βΝ βμΝ

απκ ζ ηα δεσ β αμΝ πθΝ λαπ αυθέ 

  βθΝ θέ ξυ βΝ βμΝπ δγαλξέαμΝπκυΝ πδίΪζ δΝβΝαΰκλΪΝ αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝ

η Ν βθΝυπκξλ π δεάΝ βηκ δκπκέβ βΝπκδκ δευθΝεαδΝπκ κ δευθΝελδ βλέπθΝυ Ν

θαΝ πδ λΫπ αδΝβΝαθ δε δη θδεάΝαιδκζσΰβ βΝ βμΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμέ 

 

ΣκΝτηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΝπ λδζαηίΪθ δΝ λ δμΝία δεΫμΝ θσ β μ-πυζυθ μΝ δμΝ

αεσζκυγ μμ 

 ΠυζυθαμΝΙμΝ ζΪξδ μΝΚ φαζαδαεΫμΝ παδ ά δμ 

 ΠυζυθαμΝ ΙΙμΝ πκπ έαΝ βμΝ Κ φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ πθΝ π λδευθΝ

υ βηΪ πθ αιδκζσΰβ βμΝ πθΝπδ π δευθΝδ λυηΪ πθέ 

 ΠυζυθαμΝΙΙΙμΝ πκ ζ ηα δεάΝ θβηΫλπ βΝ κυΝεκδθκτΝεαδΝπ δγαλξέαΝηΫ πΝ

βμΝαΰκλΪμέ 

 

ΟδΝ λ δμΝ πυζυθ μΝ κυΝ θΫκυΝ υηφυθκυΝ ζ δ κυλΰκτθΝ υηπζβλπηα δεΪΝ εαδΝ

πλΫπ δΝθαΝ φαλησακθ αδΝ υθκζδεΪΝ δαφκλ δεΪΝβΝ πκπ έαΝ Νηπκλ έΝθαΝ πδ τξ δΝ κυμΝ

σξκυμΝ βμέ 

 

3.4.2 Πλυ κμ Πυζυθαμμ ζΪξδ μ ε φαζαδαεΫμ απαδ ά δμ 

 ΟΝ πλυ κμΝ ΠυζυθαμΝ (Pillar I) π λδΰλΪφ δΝ βΝ η γκ κζκΰέαΝ η Ν βθΝ κπκέαΝ

υπκζκΰέακθ αδΝ κδΝ ζΪξδ μΝ ε φαζαδαεΫμΝ απαδ ά δμΝ Ν ξΫ βΝ η Ν κΝ αγηδ ηΫθκΝ

Ϋθαθ δΝ κυΝεδθ τθκυΝ θ λΰβ δεσΝ πθΝπδ π δευθΝδ λυηΪ πθέ 



[39] 

 

 ΟΝ κλδ ησμΝ πθΝ Ι έπθΝ πκπ δευθΝ Κ φαζαέπθ,Ν βΝ ζΪξδ βΝ απαδ κτη θβΝ

ε φαζαδαεάΝ πΪλε δαΝ βμΝ Ϊι πμΝ κυΝ κΣΝ εαγυμΝ εαδΝ κδΝ λκπκπκδά δμΝ κυΝ 1λλθΝ

(Amendment to the Capital Accord)  αθαφκλδεΪΝ η Ν βθΝ πκπ δεάΝ η αξ έλδ βΝ πθΝ

εδθ τθπθΝ βμΝαΰκλΪμ παλΫη δθαθΝαη Ϊίζβ μΝ Ν ξΫ βΝη Ν δμΝκ βΰέ μΝ κυΝυηφυθκυΝ

βμΝ α δζ έαμΝΙέ 

 ΟδΝ λκπκπκδά δμ,Νσηπμ,ΝπκυΝαφκλκτθΝ κθΝαθαζαηίαθση θκΝαπσΝ δμΝ λΪπ α μΝ

αγηδ ηΫθκΝεέθ υθκ,Ν βζα άΝκΝπαλκθκηα άμΝ κυΝζσΰκυΝ κυΝ έε βΝΦ λ ΰΰυσ β αμΝ

έθαδΝ δ δαέ λαΝ βηαθ δεΫμέΝ υ ΫμΝ αφκλκτθΝ αφ θσμΝ βθΝ πλκ γάεβΝ πδπλσ γ πθΝ

ε φαζαδαευθΝ απαδ ά πθΝ ΰδαΝ κθ πκθκηααση θκΝ ζ δ κυλΰδεσΝ εέθ υθκΝ αφ ΫλκυΝ

αζζΪα δΝ κΝ λσπκμΝ υπκζκΰδ ηκτΝ κυΝπδ π δεκτΝεδθ τθκυΝη Ν βΝ δαφκλκπκέβ βΝ πθΝ

αγηέ πθΝ πθΝ κδξ έπθΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝ εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ πθΝ η γσ πθΝ

Ϊγηδ βμέ 

 Ν πδ λκπάΝγ υλβ Νσ δΝκΝζ δ κυλΰδεσμΝεέθ υθκμΝ(operational risk) έθαδΝαπσΝ

κυμΝ ευλδσ λκυμΝ εδθ τθκυμΝ εαδΝ ΪλαΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ υηπ λδζαηίΪθ αδΝ κθΝ

υπκζκΰδ ησΝ πθΝ ζΪξδ πθΝε φαζαδαευθΝαπαδ ά πθέΝ Ναυ σθΝ θ Ϊ κθ αδΝαβηδΫμΝ

πκυΝπλκΫλξκθ αδΝαπσΝ βθΝαθ πΪλε δαΝΝ πθΝ π λδευθΝ υ βηΪ πθΝεαδΝ δα δεα δυθ,Ν

κΝαθγλυπδθκΝ υθαηδεσΝ βμΝ πδξ έλβ βμΝ ,Ν ιπ λδεκτμΝπαλΪΰκθ μΝ αζζΪΝεαδΝ αβηδΫμΝ

θκηδεάμΝφτ βμέΝτηφπθα,Νζκδπσθ,Νη Ν κυμΝθΫκυμΝσλκυμΝεαδΝ βθΝ δ αΰπΰάΝ βμΝΫθθκδαμΝ

κυΝζ δ κυλΰδεκτΝεδθ τθκυΝκΝ έε βμΝΦ λ ΰΰυσ β αμΝυπκζκΰέα αδΝπμΝ ιάμμ 

 

� � �� =  Ί � � �� � � � + ,5  � �+ � �  

    έε βμΝφ λ ΰΰυσ β αμ≥ 8%  � � �  

 

(ξΫ βΝγέγ) 

 ιέα δΝ θαΝ βη δπγ έΝ σ δΝ κΝ ζ δ κυλΰδεσμΝ εέθ υθκμΝ ηπ λδΫξ δΝ βηαθ δεΫμΝ

υ εκζέ μΝ κθΝυπκζκΰδ ησΝ κυΝεαγυμΝία έα αδΝπ λδ σ λκΝ Νπκδκ δεΪΝ κδξ έαΝ

παλΪΝ Ν πκ κ δεΪέΝ Ν α δζ έαΝ ΙΙΝ πλκ έθ δΝ λ δμΝ λσπκυμΝ ΰδαΝ κθΝ υπκζκΰδ ησΝ πθΝ

ε φαζαδαευθΝ απαδ ά πθΝ Ϋθαθ δΝ κυΝ ζ δ κυλΰδεκτΝ εδθ τθκυΝ κδΝ κπκέ μΝ ζαηίΪθκυθΝ



[40] 

 

υπσοβΝ κΝηΫ κΝσλκΝ πθΝαεαγΪλδ πθΝ σ πθΝ πθΝ λδυθΝ ζ υ αέπθΝ ξλά πθΝ (GI) 

εαδΝ έθαδΝκδΝΝαεσζκυγ μμ 

 ΜΫγκ κμΝ κυΝία δεκτΝ έε βΝ(Basic Indicator Approach) 

 ΣυπκπκδβηΫθβΝηΫγκ κμΝ(Standardized Approach) 

 ι ζδΰηΫθβ ηΫγκ κμ ηΫ λβ βμ (Advanced Measurement Approach) 

 

θαφκλδεΪΝ η Ν κθΝ Πδ π δεσΝ εέθ υθκ,Ν βζα άΝ ε έθκθΝ πκυΝ πλκΫλξ αδΝ απσΝ

βθΝα υθαηέαΝ κυΝαθ δ υηίαζζκηΫθκυΝθαΝ επζβλυ δΝ δμΝυπκξλ υ δμΝ κυΝεαδΝ έθαδΝκΝ

βηαθ δεσ λκμΝ εέθ υθκμΝ πκυΝ αθ δη ππέακυθΝ κδΝ λΪπ α μ,Ν κΝ λσπκμΝ Ν υπκζκΰδ ηκτΝ

η αίζάγβε Ν Ν ξΫ βΝ η Ν βΝ α δζ έαΝ ΙέΝ τηφπθαΝ η Ν κθΝ Πλυ κΝ ΠυζυθαΝ βμΝ

α δζ έαμΝ ΙΙΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ τθα αδΝ θαΝ η λά κυθΝ κθΝ πδ π δεσΝ εέθ υθκΝ

ξλβ δηκπκδυθ αμΝ τκΝη γσ κυμμΝ 

ΣβθΝ υπκπκδβηΫθβΝηΫγκ κΝ(Standardized Approach) βθΝκπκέαΝ δα βλ έ αδΝβΝ

ζκΰδεάΝ βμΝ α δζ έαμΝ Ι,Ν Ν ίΪ βΝ βμΝ κπκέαμΝ κΝ εέθ υθκμΝ θ Ϊ αδΝ Ν υΰε ελδηΫθβΝ

εα βΰκλέαΝ αθΪζκΰαΝ η Ν κΝ πλκεαγκλδ ηΫθκΝ υθ ζ άΝ Ϊγηδ βμΝ εδθ τθκυΝ σηπμΝ

ζαηίΪθ αδΝ υπσοβΝ εαδΝ βΝ δαίΪγηδ βΝ βμΝ πδ κζβπ δεάμΝ δεαθσ β αμΝ κυΝ

αθ δ υηίαζζση θκυΝσππμΝαυ άΝπλκετπ δΝ απσΝ ιπ λδεΫμΝ δα δεα έ μΝ αιδκζσΰβ βμΝ

πθΝ κέεπθΝ πδ κζβπ δεάμΝ αιδκζσΰβ βμέΝ θΝ εαδΝ βΝ ξλά βΝ αιδκζσΰβ βμΝ απσΝ

ιπ λδεκτμΝφκλ έμΝ έθαδΝπλκαδλ δεά,ΝβΝξλά βΝ βμΝ έθ δΝη ΰαζτ λβΝαιδκπδ έαΝ θυΝ

βθΝπ λέπ π βΝπκυΝ Νξλβ δηκπκδ έ αδΝβΝ Ϊγηδ βΝ κυΝεδθ τθκυ αθΫλξ αδΝΫπμΝεαδΝ

Ν1ίίΣ,ΰ ΰκθσμΝπκυΝφαέθ αδΝ κθΝπαλαεΪ πΝπέθαεαμΝ 

ΠέθαεαμΝγέ1μ 

 

ΞΙΟΛΟΓ  Ν

ΠΙΣΟΛ ΠΣΙΚ Ν

ΙΚ ΝΟΣ Σ  

Ν ΫπμΝ

- 

+Ν ΫπμΝ

- 

+Ν

ΫπμΝ - 

ΚΪ πΝαπσΝ

- 

ΧπλέμΝ

αιδκζσΰβ β 

ΤΝΣ Λ Σ Ν

Σ ΘΜΙ  

20% 50% 100% 150% 100% 
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ΣβθΝηΫγκ κΝ πθΝ π λδευθΝ υ βηΪ πθΝ δαίΪγηδ βμΝ(Internal ratings-based 

approach, IRB).  Ν αυ άΝ βΝ ηΫγκ κΝ βΝ έ δαΝ βΝ λΪπ ααΝ υπκζκΰέα δΝ κΝ ηΫΰ γκμΝ κυΝ

εδθ τθκυΝπκυΝαθαζαηίΪθ δΝη Ν βθΝαθΪπ υιβΝ π λδευθΝ υ βηΪ πθΝ δαίΪγηδ βμέΝ

ΪθΝ Ν δαγΫ δΝ κΝ απαδ κτη θκΝ ι δ δε υηΫθκΝ πλκ ππδεσΝ Ν Ϋ κδαΝ υ άηα αΝ

ξ δΪακθ αδΝ εαδΝ απσΝ δ δεκτμΝ κέεκυμΝ πδ κζβπ δεάμΝ αιδκζσΰβ βμΝ θυΝ ξ δεκέΝ

ηαγβηα δεκέΝ τπκδΝ ΫξκυθΝ ι δ δε υ έΝ εαδΝ απσΝ βθΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμέΝ Ν

ηΫγκ κμΝπ λδΫξ δΝ τκΝ θαζζαε δεκτμΝ λσπκυμΝυπκζκΰδ ηκτΝ κυΝπδ π δεκτΝεδθ τθκυΝ

αθΪζκΰαΝ η Ν κΝ έ κμΝ κυΝ «αθκέΰηα κμ»Ν πκυΝ Ϋξ δΝ εΪθ δΝ βΝ λΪπ αα,Ν κΝ α δεσΝ

(Foundation approach) εαδΝ κθΝΠλκβΰηΫθκΝ(Advanced approach).  

 

3.4.3 τ λκμ Πυζυθαμμ πκπ έα βμ ε φαζαδαεάμ πΪλε δαμ εαδ πθ π λδευθ 

υ βηΪ πθ αιδκζσΰβ βμ πθ πδ π δευθ δ λυηΪ πθ 

 

 εκπσμΝ κυΝ τ λκυΝ πυζυθαΝ κυΝ υηφυθκυΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΝ έθαδΝ βΝ

θέ ξυ βΝ βμΝ δαφΪθ δαμΝεαδΝ βμΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ πθΝπδ π δευθΝδ λυηΪ πθΝ

εαδΝ πΫλαΝ πθΝ ηβξαθδ ηυθΝ κυΝ πλυ κυΝ πυζυθαέΝ Ν πλκ Ϋΰΰδ βΝ αυ ά,Ν σηπμ,Ν γ πλ έΝ

απαλαέ β βΝ βΝ υηη κξάΝ πθΝ πκπ δευθΝ αλξυθΝ βθΝ αιδκζσΰβ βΝ πθΝ εδθ τθπθΝ

εαγυμΝ πέ βμΝεαδΝ βθΝπαλαεκζκτγβ βΝ βμΝηΫ λβ βμΝαυ υθέ 

ΣαΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ δαγΫ κυθΝ υ άηα αΝ ε έηβ βμΝ βμΝ

ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ Ϋ δΝυ ΝθαΝεαγκλέακυθΝ αΝε φΪζαδαΝπκυΝαπαδ κτθ αδΝ ΰδαΝ

θαΝ εαζτοκυθΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ πκυΝ αθαζαηίΪθκυθέΝ  βθΝ π λέπ π βΝ πκυΝ υπΪλξκυθΝ

εέθ υθκδΝ κδΝ κπκέκδΝ θΝ αθ δη ππέ βεαθΝ η Ν κθΝ πλυ κΝ πυζυθαΝ άΝ αΝ πδ π δεΪΝ

δ λτηα αΝ Ν υηηκλφυθκθ αδΝ πζάλπμΝ η Ν δμΝ δα Ϊι δμΝ αυ κτ,Ν κδΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ

ηπκλκτθΝθαΝαπαδ ά κυθΝπλσ γ μΝε φαζαδαεΫμΝαπαδ ά δμέ 

ΪθΝ αΝ υπσΝ ιΫ α βΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ αθάεκυθΝ Ν εα βΰκλέαΝ υοβζκτΝ

εδθ τθκυΝάΝ κΝ τ βηαΝ δαξ έλδ βμΝεδθ τθπθΝ κυμΝ έθαδΝαθ παλεΫμΝγαΝ πδίΪζζκθ αδΝ

ευλυ δμΝ σππμΝ αΝ υοβζσ λαΝ πδ σεδαΝ κΝ δα λαπ αδεσΝ αθ δ ησΝ εαδΝ κΝ

ε δ ση θκΝ ξλΫκμέΝ Ν  ζάοβΝ Ϋ κδπθΝ ηΫ λπθΝ γ πλ έ αδΝ απαλαέ β βΝ ΰδαΝ βθΝ

απκ ζ ηα δεάΝ πκπ έαΝ πθΝ λαπ αυθέΝ 
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ΓδαΝ θαΝ έθαδΝ απκ ζ ηα δεάΝ βΝ πκπ δεάΝ δα δεα έαΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ ΰέθκθ αδΝ

π λδ σ λ μΝ απσΝ ηέαΝ αιδκζκΰά δμΝ πθΝ εδθ τθπθΝ εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ αε δεάΝ

αθαγ υλβ βΝ βμΝ πκπ δεάμΝ δα δεα έαμέΝ  σξκμΝ βμΝ υθ ξκτμΝ αιδκζσΰβ βμΝ έθαδΝ

αφ θσμΝθαΝ δα φαζέ δΝσ δΝκδΝ λΪπ α μΝ δαγΫ κυθΝ αΝαπαλαέ β αΝ πκπ δεΪΝε φΪζαδαΝ

Ϋθαθ δΝ πθΝ αθαζαηίαθση θπθΝ εδθ τθπθΝ εαδΝ αφ ΫλκυΝ θαΝ δμΝ πλκπγά δΝ βθΝ

υδκγΫ β βΝεαζτ λπθΝ ξθδευθΝεαδΝηΫ λπθΝαιδκζσΰβ βμέ  

ΟΝ τ λκμΝ πυζυθαμΝ π λδζαηίΪθ δΝ Ϋ λδμΝ ία δεΫμΝ αλξΫμΝ κδΝ κπκέ μΝ

πλκ δκλέακυθΝ βθΝ πκπ δεάμΝ δα δεα έα,Ν δμΝαεσζκυγ μ16
: 

 ΣαΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝγαΝπλΫπ δΝθαΝΫξκυθΝ υΰε ελδηΫθ μΝ δα δεα έ μΝ

ΰδαΝ βθΝ π λδεάΝ αιδκζσΰβ βΝ βμΝ ε φαζαδαεάμΝ κυμΝ πΪλε δαμΝ εαδΝ

εαγκλδ ηΫθβΝ λα βΰδεάΝαθαφκλδεΪΝη Ν βΝ δα άλβ βΝ κυΝτοκυμΝ πθΝ

Ι έπθΝΚ φαζαέπθΝ κυμέ 

 ΟδΝ δα δεα έ μΝ δαξ έλδ βμΝεδθ τθπθΝπκυΝξλβ δηκπκδκτθΝ αΝπδ π δεΪΝ

δ λτηα αΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ ζΫΰξκθ αδΝ ΰδαΝ βθΝ αλ δσ β αΝ εαδΝ

απκ ζ ηα δεσ β αΝ κυμΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμέ 

 Οδ αλησ δ μΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ ΫξκυθΝ κΝ δεαέπηαΝ θαΝ πδίΪζζκυθΝ Ν

κλδ ηΫθαΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ φσ κθΝ υθ λΫξκυθΝ ζσΰκδ,Ν ζΪξδ κΝ

σλδκΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ Ϋθαθ δΝ πθΝαθαζαηίαθση θπθΝεδθ τθπθΝ

η ΰαζτ λκΝ κυΝεαγδ λπηΫθκυΝκΣέ 

  βθΝ π λέπ π βΝ πδ έθπ βμΝ κυΝ έε βΝ Φ λ ΰΰυσ β αμΝ θσμΝ

πδ π δεκτΝ δ λτηα κμΝ κδΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ παλ ηίαέθκυθΝ ΫΰεαδλαΝΝ

υ ΝθαΝαπκ λΫοκυθΝ βθΝπ υ βΝ πθΝε φαζαέπθΝεΪ πΝαπσΝ αΝκλδ ηΫθαΝ

σλδαέ 

 

ΟδΝ Ν κ βΰέ μΝ κυΝ τ λκυΝΠυζυθαΝ θ πηα υγβεαθΝ κΝ ζζβθδεσΝ λαπ αδεσΝ

έεαδκΝ η Ν βθΝ πλΪιβΝ Π ήΣ Ν βηληήβ0.80.2007  «Καγκλδ ησμΝ πθΝ ελδ βλέπθΝ πκυΝ

πλΫπ δΝ θαΝ δΫπκυθΝ βΝ δα δεα έαΝ ιδκζσΰβ βμΝ πΪλε δαμΝ π λδεκτΝ

Κ φαζαέκυΝ ( Κ)Ν πθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝ εαδΝ βμΝ δα δεα έαμΝ

πκπ δεάμΝ ιδκζσΰβ βμΝ( )ΝαπσΝ βθΝΣλΪπ ααΝ βμΝ ζζΪ κμ» 
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 Μ Ν βθΝΠλΪιβΝαυ άΝγ πέακθ αδ, πΫλαθΝ πθΝπλκίζ πκηΫθπθΝ κθΝΠυζυθαΝ1, 

 πκδκ δεκτΝ ξαλαε άλαΝ ελδ άλδαΝ υπκζκΰδ ηκτΝ βμΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ εΪγ Ν

πδ π δεκτΝδ λτηα κμ,ΝαθΪζκΰαΝη Ν αΝδ δαέ λαΝξαλαε βλδ δεΪΝ κυέΝ 

 ΝΫθθκδαΝ πθΝ« π λδευθΝε φαζαέπθ»,ΝβΝκπκέαΝ έθαδΝ υλτ λβΝ ε έθβμΝ πθΝ

« πκπ δευθ»ΝπκυΝυπκζκΰέακθ αδΝη Ν δμΝη γσ κυμΝ κυΝΠυζυθαΝ1,ΝεαγυμΝαφκλΪΝ

αΝ ε φΪζαδαΝ πκυΝ κΝ πδ π δεσΝ έ λυηαΝ πλΫπ δΝ θαΝ δαγΫ δΝ Ν πΪλε δαΝ απσΝ

πζ υλΪμΝ πκ σ β αμ,Ν πκδσ β αμΝ εαδΝ εα αθκηάμΝ ΰδαΝ βθΝ αθ δη υπδ βΝ πθΝ

πΪ βμΝ φτ πμΝ εδθ τθπθΝ πκυΝ Ϋξ δΝ αθαζΪί δΝ άΝ κυμΝ κπκέκυμΝ θ Ϋξ αδΝ θαΝ

ε γ έέΝ ΩμΝ Ϋ κδκδΝ εέθ υθκδΝ γ πλκτθ αδ,Ν θ δε δεΪ,Ν αυ κέΝ πκυΝ θΝ

εαζτπ κθ αδΝ άΝ θΝ αθ δη ππέακθ αδΝ παλευμΝ κΝ πζαέ δκΝ κυΝ ΠυζυθαΝ 1,Ν

σππμΝ κΝ εέθ υθκμΝ υΰεΫθ λπ βμ,Ν κΝ εέθ υθκμΝ λα βΰδεάμ,Ν κΝ εέθ υθκμΝ φάηβμΝ

αζζΪΝ εαδΝ ιπΰ θ έμΝ εέθ υθκδΝ πκυΝ απκλλΫκυθΝ απσΝ κΝ γ ηδεσ,Ν κδεκθκηδεσΝ άΝ

πδξ δλβηα δεσΝπ λδίΪζζκθέΝ 

 Ν δα δεα έαΝ αιδκζσΰβ βμΝ απσΝ βθΝ ΣλΪπ ααΝ βμΝ ζζΪ κμΝ βμΝ θΝ ΰΫθ δΝ

υηησλφπ βμΝ κυΝπδ π δεκτΝδ λτηα κμΝπλκμΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ κυΝυπκξλ υ δμ,Ν

βΝ κπκέαΝ γαΝ απκ ζ έΝ αθ δε έη θκΝ δαζσΰκυΝ η Ν κΝ πδ π δεσΝ έ λυηαέΝ  σξκμΝ

κυΝ δαζσΰκυ έθαδΝβΝαηκδίαέαΝεα αθσβ βΝ πθΝ φαληκαση θπθΝη γσ πθΝεαδΝ

δα δεα δυθΝ εαδΝ βΝ ΫΰεαδλβΝ αθ δη υπδ βΝ πθΝ α υθαηδυθΝ κυμέΝ  κΝ πζαέ δκΝ

αυ σ,Ν βΝ ΣλΪπ ααΝ βμΝ ζζΪ κμΝ ηπκλ έΝ θαΝ ζαηίΪθ δΝ αΝ πκπ δεΪΝ ηΫ λαΝ πκυΝ

πλκίζΫπκθ αδΝ απσΝ κθΝ θέΝ γθί1ήβίίι,Ν η αιτΝ πθΝ κπκέπθΝ εαδΝ βΝ πδίκζάΝ

πλσ γ πθΝπλκίζΫο πθΝά,Ν φσ κθΝελέθ δΝσ δΝη Ν αΝ ξ δεΪΝ δκλγπ δεΪΝηΫ λαΝ

θΝ αθ δη ππέακθ αδΝ παλευμΝ κδΝ εέθ υθκδ,Ν θαΝ πδίΪζζ δΝ πλσ γ μΝ

ε φαζαδαεΫμΝ απαδ ά δμέΝ ΣαΝ πδηΫλκυμΝ γΫηα αΝ βμΝ ξ δεάμΝ δα δεα έαμ,Ν βΝ

κπκέαΝγαΝ φαλησα αδΝπμΝπλκμΝ κΝ τλκμΝεαδΝ βΝ υξθσ β αΝη ΝίΪ βΝ βθΝαλξάΝ

βμΝ αθαζκΰδεσ β αμ,Ν γαΝ ι δ δε υγκτθΝ π λαδ ΫλπΝ κΝ πζαέ δκΝ πθΝ

δαίκυζ τ πθΝ βμΝΣλΪπ ααμΝ βμΝ ζζΪ κμΝη Ν αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αέΝ 

 

3.4.4 Σλέ κμ Πυζυθαμμ πκ ζ ηα δεά θβηΫλπ β κυ εκδθκτ εαδ π δγαλξέα ηΫ π βμ 

αΰκλΪμ  

  κθΝ πυζυθαΝ αυ σΝ έγ θ αδΝ κδΝ πλκςπκγΫ δμΝ πκυΝ αφκλκτθΝ βθΝ ιπ λδεάΝ

πζβλκφσλβ βΝ πκυΝ παλΫξκυθΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ αθαφκλδεΪΝ η Ν κΝ τοκμΝ πθΝ
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αθαζαηίαθση θπθΝ εδθ τθπθ,Ν δμΝ ε φαζαδαεΫμΝ απαδ ά δμΝ Ϋθαθ δΝ αυ υθ,Ν βΝ

λα βΰδεάΝ πκυΝ αεκζκυγκτθ,Ν δμΝ αλξΫμΝ αδλδεάμΝ δαευίΫλθβ βμΝ πκυΝ φαλησακυθΝ

εαγυμΝ πέ βμΝεαδΝ βΝ βηκ δκπκέβ βΝπκδκ δευθΝεαδΝπκ κ δευθΝ κδξ έπθέ 

  σξκμΝ βμΝ πδ λκπάμΝ ηΫ πΝ πθΝ πλκ Ϊ πθΝ κυΝ λέ κυΝ πυζυθαΝ έθαδΝ βΝ

θέ ξυ βΝ βμΝ δαφΪθ δαμΝ βζα άΝ σζκδΝ κδΝ υηη Ϋξκθ μΝ βθΝ αΰκλΪΝ εαδΝ δ έπμΝ κδΝ

π θ υ ΫμΝ η Ν κπκγ ά δμΝ κθΝ λαπ αδεσΝ εζΪ κΝ θαΝ ΫξκυθΝ πλσ ία βΝ δμΝ

πζβλκφκλέ μΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέΝ πκ Ϋζ ηαΝ βμΝ θέ ξυ βμΝ βμΝ δαφΪθ δαμΝ

έθαδΝβΝ θ υθΪηπ βΝ βμΝπ δγαλξέαμΝ βμΝαΰκλΪμέΝ 

  

3έζέη Οδ υθΫπ δ μ κυ υηφυθκυ βμ α δζ έαμ ΙΙ α ζζβθδεΪ λαπ αδεΪ δ λτηα α 

 

Ν θ πηΪ π βΝ πθΝ κ βΰδυθΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΝ απσΝ αΝ ελΪ β-ηΫζβΝ βμΝ

υλπαυθβμΝ πλαΰηα κπκδάγβε Ν αφκτΝ ΫΰδθαθΝ πλυ αΝ απκ ε ΫμΝ απσΝ βθΝ υλππαρεάΝ

Κ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝ( ΚΣ)ΝεαδΝ βθΝ υλππαρεάΝ πδ λκπάέΝ Ν πδ λκπά η Ν βΝ δλΪΝ βμΝ

βηκ έ υ ΝαθΪζκΰκΝ ε έη θκΝπλκμΝ ξκζδα ησΝκδΝ πλκ Ϊ δμΝ κυΝ κπκέκυΝ υηίΪ δααθΝ

η Ν ε έθ μΝ κυΝυηφυθκυέΝ ΝΝη Ϊία βΝ βθΝ ΝαπσΝ βΝ α δζ έαΝΙΝ βΝ α δζ έαΝΙΙΝ

Ϋΰδθ Νη Ν βθΝΟ βΰέαΝβίίθήζκΝ Κέ 

ΠαλσζκΝ πκυΝ βΝ ζζΪ αΝ Ν υηπ λδζαηίΪθ αδΝ βθΝ ΟηΪ α πθΝ ΫεαΝ

υδκγΫ β Ν βΝ υθγάεβΝ ηααέΝ η Ν σζ μΝ βμΝ ξυλ μ-ηΫζβΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Έθπ βμΝ κθΝ

τΰκυ κΝ κυΝβίίιέΝΝ 

Μ  δμΝ Π ήΣ 2630/2010, 2588/2007, 2589/2007, 2590/2007, 2646/2011, 

2655/19.03.2012, 2645/2011, 2594/2007, 2595/2007, 2635/2010 εαδΝ Π ήΣ Ν

2620/28.08.2009 κζκεζβλυθ αδ,Ν εα ’Ν ικυ δκ σ β βΝ κυΝ θέγθί1ήβίίι,Ν βΝ

θ πηΪ π βΝ κΝ ζζβθδεσΝ έεαδκΝ πθΝ ι δ δε υηΫθπθΝ δα Ϊι πθΝ πθΝ Ο βΰδυθΝ

βίίθήζκή ΚΝ εαδΝ βίίθήζλή ΚΝ ξ δεΪΝ η Ν βθΝ πΪλε δαΝ πθΝ δ έπθΝ ε φαζαέπθΝ πθΝ

πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝεαδΝ πθΝ Π ΤέΝΣκΝ θΝζσΰπΝ πκπ δεσΝπζαέ δκ,Νΰθπ σΝεαδΝ

πμΝ α δζ έαΝ II,Ν εαγδΫλπ Ν κυμΝ αεσζκυγκυμΝ λ δμΝ γ η ζδυ δμΝ Ϊικθ μΝ πκπ έαμΝ

(ΣλΪπ ααΝ βμΝ ζζΪ κμ): 

http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2630
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2588
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2589
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2590
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2646
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2655
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2645
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2594
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2595
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2635
http://www.bankofgreece.gr/pages/el/supervision/legalf/creditinstitutions/supervisionrules/capitaladequacy.aspx#2620
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 ΣδμΝ η γσ κυμΝ πλκ δκλδ ηκτΝ πθΝ ε φαζαδαευθΝ απαδ ά πθΝ Ϋθαθ δΝ πθΝ

εδθ τθπθΝ πκυΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ εα ΪΝ εαθσθαΝ αθ δη ππέακυθΝ κΝ

πζαέ δκΝ βμΝ Ϊ εβ βμΝ πθΝ λα βλδκ ά πθΝ κυμΝ εαδΝ εαγδ λυθκθ αδΝ

ε φαζαδαεΫμΝαπαδ ά δμΝεαδΝΰδαΝ κΝζ δ κυλΰδεσΝεέθ υθκΝ(ΠυζυθαμΝ1)έΝ 

 ΣδμΝ αλξΫμ,Ν αΝ ελδ άλδαΝ εαδΝ βΝ δα δεα έαΝη Ν βθΝ κπκέαΝ εα αλξΪμΝ αΝ έ δαΝ αΝ

πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ εαδΝ εα ΥΝ αεκζκυγέαΝ βΝ πκπ δεάΝ αλξάΝ (ΣλΪπ ααΝ βμΝ

ζζΪ κμ)Ν αιδκζκΰκτθΝ βθΝ πΪλε δαΝ πθΝ ε φαζαέπθΝ εαδΝ πθΝ υ βηΪ πθΝ

δαξ έλδ βμΝεδθ τθπθΝεΪγ Νπδ π δεκτΝδ λτηα κμΝξπλδ Ϊ,Ν Ν ξΫ βΝη Ν κυμΝ

πΪ βμΝ φτ πμΝ εέθ υθκυμΝ κυμΝ κπκέκυμΝ αυ σΝ ε έγ αδΝ άΝ θ Ϋξ αδΝ θαΝ

ε γ έ,ΝπΫλαθΝαπσΝ ε έθκυμΝπκυΝαθ δη ππέακθ αδΝ κθΝΠυζυθαΝ1Ν(ΠυζυθαμΝ

2).  

 ΣδμΝυπκξλ υ δμΝ βηκ δκπκέβ βμΝ κδξ έπθΝΰδαΝ βθΝ θέ ξυ βΝ βμΝ δαφΪθ δαμΝ

εαδΝ βμΝ π δγαλξέαμΝ βμΝ αΰκλΪμΝ η Ν βθΝ παλκξάΝ κυμΝ θ δαφ λση θκυμΝ βμΝ

υθα σ β αμΝ τΰελδ βμΝ σ κΝ βμΝ πκζδ δεάμΝ ΰδαΝ βΝ δαξ έλδ βΝ εδθ τθπθ,Ν βμΝ

ε φαζαδαεάμΝ εαδΝ κλΰαθπ δεάμΝ πΪλε δαμΝ πθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθ,Ν

παλΫξκθ αμΝ Ϋ δΝ εέθβ λκΝ ΰδαΝ βθΝ ί ζ έπ άΝ κυμ,Ν σ κΝ εαδΝ πθΝ η γσ πθΝ εαδΝ

πλαε δευθΝπκυΝ φαλησακυθΝκδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝ(ΠυζυθαμΝγ)έ  

ΝυδκγΫ β βΝ βμΝ α δζ έαμΝ Ν ΙΙΝαπκ Ϋζ ΝηέαΝαπσΝ δμΝη ΰαζτ λ μΝγ ηδεΫμΝ

αζζαΰΫμΝ ΰδαΝ αΝ ζζβθδεΪΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ εαδΝ δ δαέ λαΝ ΰδαΝ αΝ ηδελσ λαΝ αΝ

κπκέαΝ α εάγβε Ν Ϋθ κθβΝ πέ βΝ εαγυμΝ πλκΫευο Ν βΝ αθΪΰεβΝ βηδκυλΰέαμΝ ε φαζαδαεΪΝ

δ ξυλυθΝ λαπ αδευθΝκηέζπθέ 

Σαυ σξλκθαΝ η ΰΪζπ Ν κΝ αθ αΰπθδ ησμΝ η Ν απκ Ϋζ ηαΝ θαΝ υΰεζέθκυθΝ αΝ

spreads
17 πθΝ ζζβθδευθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝ Ν ξΫ βΝ η Ν αΝ αθ έ κδξαΝ

υλππαρεΪ,Νΰ ΰκθσμΝπκυΝκ άΰβ Ν βΝη έπ βΝ βμΝε λ κφκλέαμΝ κυμέ 

πκ Ϋζ ηαΝ πθΝ ι ζέι πθΝαυ υθΝά αθΝβΝ θέ ξυ βΝ πθΝη ΰΪζπθΝ λαπ αδευθΝ

κηέζπθΝ έ Ν η Ν βΝ υΰξυθ υ βΝ πθΝ ΰξυλδπθΝ πδ π δευθΝ δ λυηΪ πθΝ έ Ν η Ν βθΝ

ιαΰκλΪΝεαδΝαθΪπ υιβΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθΝ βΝΝκ δκαθα κζδεάΝ υλυπβέΝ 

                                                 
17
 Πλσε δ αδΝΰδαΝ βΝ δαφκλΪΝ πδ κεέκυΝη αιτΝ πθΝκηκζσΰπθΝ τκΝ δαφκλ δευθΝξπλυθέ ΠέξέΝΰδαΝ

βθ  ζζΪ αΝ δ δεσ λαΝ κΝspread απκ ζ έΝβΝ δαφκλΪΝη αιτΝ κυΝ πδ κεέκυΝπκυΝ αθ έα αδΝβΝΓ ληαθέαΝ
εαδΝ κυΝ πδ κεέκυΝη Ν κΝκπκέκΝ αθ έα αδΝβΝ ζζΪ αέ 
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πδπζΫκθΝκδΝ ζζβθδεΫμΝ λΪπ α μΝαθαΰεΪ βεαθΝθαΝυδκγ ά κυθΝαυ βλσ λαΝ

ελδ άλδαΝ ΰδαΝ βΝ ξκλάΰβ βΝ αθ δκ κ ά πθΝ εαδΝ βθΝ α κηδεάΝ αιδκζσΰβ βΝ βμΝ

πδ κζβπ δεάμΝδεαθσ β αμΝ πθΝ θΝ υθΪη δΝ αθ δακηΫθπθ,ΝβΝκπκέαΝπζΫκθΝ βλέα αδΝ Ν

αελδίάΝ εαδΝ αθαζυ δεΪΝ κδεκθκηδεΪΝ κδξ έαέΝ Παλα κ δαεΪ,Ν ΫθαΝ απσΝ αΝ ία δεσ λαΝ

κδξ έαΝ ια φΪζδ βμΝΰδαΝ βΝξκλάΰβ βΝ αθ έκυΝά αθΝβΝτπαλιβΝαεδθά πθΝσηπμΝη Ν βθΝ

φαληκΰάΝ κυΝ υηφυθκυΝ κδΝ ζ δ κυλΰδεΫμΝ ξλβηα δεΫμΝ λκΫμΝ απΫε β αθΝ η ΰαζτ λβΝ

βηα έαέΝ 

Ν πλκ γάεβΝ κυΝ ζ δ κυλΰδεκτΝ εδθ τθκυΝ δμΝ ία δεΫμΝ εα βΰκλέ μΝ εδθ τθπθΝ

κ άΰβ Ν Νατιβ β πθΝ πκπ δευθΝε φαζαέπθ,ΝβΝκπκέαΝη Ν βΝ δλΪΝ βμΝατιβ Ν κΝ

ζ δ κυλΰδεσΝεσ κμΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθΝΰ ΰκθσμΝπκυΝ τθα αδΝθαΝκ βΰά δΝ αΝ

πδ σεδαΝ αθ δ ηκτΝ Ν πδπζΫκθΝ Ϊθκ κέΝ ΈθαμΝ αεσηβΝ παλΪΰκθ αμΝ ατιβ βμΝ κυΝ

ζ δ κυλΰδεκτΝεσ κυμΝ έθαδΝσ δΝη Ν βθΝ θαλησθδ βΝ πθΝ ζζβθδευθΝ λαπ αυθΝη Ν κΝθΫκΝ

τηφπθκΝ απαδ άγβε Ν βΝ πλκηάγ δαΝ υοβζκτΝ εσ κυμΝ βζ ε λκθδεκτΝ ικπζδ ηκτΝΝ

εαγυμΝεαδΝβΝπλσ ζβοβΝ δ δε υηΫθκυΝπλκ ππδεκτέ 

Σ ζδεΪΝ βΝ θαλησθδ βΝ βμΝ ζζβθδεάμΝ λαπ αδεάμΝ αΰκλΪμΝ η Ν δμΝ κ βΰέ μΝ κυΝ

υηφυθκυΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙΝ πΫφ λ Νη αίκζΫμΝκδΝκπκέ μΝ πβλΫα αθμ 

 ΣβΝζάοβΝαπκφΪ πθΝΰδαΝ δμΝξκλβΰά δμΝ αθ δκ κ ά πθέ 

 ΣκθΝ λσπκΝυπκζκΰδ ηκτΝ κυΝεσ κυμΝξκλβΰά πθέ 

 ΣκθΝυπκζκΰδ ησΝ βμΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμέ 

 ΣκυμΝξλβηα κκδεκθκηδεκτμΝ έε μέ 

 ΣβθΝατιβ βΝ πθΝζ δ κυλΰδευθΝ ισ πθέ 

 ΣβθΝφ λ ΰΰυσ β αΝεαδΝ βθΝαιδκπδ έαΝ κυμΝ Νπαΰεσ ηδκΝ πέπ κέΝΝ 

 ΣβΝ λα βΰδεάΝαθΪπ υιβμΝεαδΝ πΫε α βμΝ κυμέ 

 

ζέηΝΣκΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙΙ 

     ΣαΝηΫζβΝ βμΝ πδ λκπάμΝ πβλ α ηΫθαΝαπσΝ δμΝ θΫ μΝ κδεκθκηδεΫμΝ υθγάε μΝ

πκυΝ αεκζκτγβ αθΝ βΝ ξλβηα κκδεκθκηδεάΝ ελέ βΝ γ υλβ αθ απαλαέ β βΝ βθΝ

πδεαδλκπκέβ βΝ πθΝ ζ ΰε δευθΝ ηβξαθδ ηυθΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ εΪ κυέΝ Ν α δζ έαΝ ΙΙΝ

θΝ απκ Ϋζ Ν ΫθαΝ θΫκΝ τηφπθκΝ αζζΪΝ βηδκυλΰάγβε Ν ΰδαΝ θαΝ ί ζ δυ δΝ εαδΝ θαΝ

υηπζβλυ δΝ αΝά βΝυπΪλξκθ αΝπζαέ δαΝσππμΝαυ ΪΝπαΰδυγβεαθΝαπσΝ κΝτηφπθκΝ βμΝ
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α δζ έαμΝΙΙέ πκ ζ έ,ΝσηπμΝηδαΝπδκΝκυ δα δεάΝπλκ Ϋΰΰδ βΝεαγυμΝζαηίΪθ δΝυπσοβΝ

αΝ κηΫθαΝ βμΝπλσ φα βμΝξλβηα oπδ π δεάμΝελέ βμέ 

 

ΣκΝ εΫηίλδκΝ κυΝ βί1ίΝ βΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝ βηκ έ υ Ν βθΝ Ϋεγ βΝ

« α δζ έαΝΙΙΙΝμΝΫθαΝπαΰεσ ηδκΝεαθκθδ δεσΝπζαέ δκΝΰδα πδκΝαθγ ε δεΫμΝ λΪπ α μΝεαδ 

λαπ αδεΪΝ υ άηα α» (Basel III: A global regulatory framework for more resilient 

banks and banking systems)Ν βΝ κπκέαΝ αθαγ πλάγβε Ν κΝ βί11Ν εαδΝ ηααέΝ η Ν βθΝ

« α δζ έαΝ ΙΙΙΝ μΝ δ γθΫμΝ πζαέ δκΝ ΰδαΝ βΝ ηΫ λβ βΝ κυΝ εδθ τθκυΝ λ υ σ β αμΝ ,Ν αΝ

πλσ υπαΝ εαδ βθ πκπ έα» (Basel III: International framework for Liquidity risk 

measurement, standards and monitoring)Ναπκ Ϋζ αθΝ κΝτηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙΙέΝ 

  

   α δζ έαΝΙΙΙΝ έθαδΝηδαΝκζκεζβλπηΫθβΝ Ϋ ηβΝηΫ λπθΝη αλλτγηδ βμ,Ν

πκυΝ αθαπ τξγβε Ν απσΝ βθΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝ η Ν εκπσΝ βθΝ θέ ξυ βΝ πθΝ

εαθκθδ ηυθ,Ν βμΝ πκπ δεάμΝ δα δεα έαμ εαδΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝ εδθ τθπθΝ κυΝ

λαπ αδεκτΝ κηΫα, υ Ν θαΝ ΰέθ δΝ αυ σμΝ ζδΰσ λκΝ λπ σμΝ Ν ηέαΝ θ ξση θβΝ

ξλβηα κκδεκθκηδεάΝελέ βέΝΣαΝηΫ λαΝαυ ΪΝαπκ εκπκτθμΝ 

 

  βΝ ί ζ έπ βΝ βμΝ δεαθσ β αμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝ θαΝ απκλλκφΪΝ κυμΝ

ελα α ηκτμΝ πκυΝ πλκετπ κυθΝ απσΝ βθΝ κδεκθκηδεάΝ εαδΝ ξλβηα κπδ π δεάΝ

λ μΝ,Ναθ ιΪλ β αΝαπσΝ βθΝπβΰά. 

  βΝί ζ έπ βΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝεδθ τθπθΝεαδΝ δαευίΫλθβ βμ. 

  βθΝ θέ ξυ βΝ βμΝ δαφΪθ δαμΝεαδΝ δμΝΰθπ κπκδά δμΝ πθΝ λαπ αυθ. 

 

 ΟδΝ η αλλυγηέ δμΝ αυ Ϋμ κξ τκυθΝ Ν λυγηέ δμΝ Ν λαπ αδεσΝ πέπ κΝ

(ηδελκκδεκθκηδεσ)Ν κδΝ κπκέ μΝ γαΝ υηίΪζζκυθΝ βθΝ ατιβ βΝ βμ αθγ ε δεσ β αμΝ πθΝ

πδηΫλκυμΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθΝ Νπ λδσ κυμΝελέ βμέ  ΝηαελκκδεκθκηδεσΝ πέπ κΝ

Νλυγηέ δμΝπκυΝγαΝίκβγά κυθΝ βθΝαθ δη υπδ βΝ πθΝαθαπσ λ π πθΝ( υ βηδευθ)Ν

εδθ τθπθΝ βμΝαΰκλΪμέΝΌππμΝ έθαδΝφυ δεσΝ αΝ τκΝ πέπ αΝαζζβζκ υθ Ϋκθ αδΝαφκτΝβΝ

θ υθΪηπ βΝ εΪγ Ν λαπ αδεκτΝ δ λτηα κμΝ ι ξπλδ ΪΝ υθ ζ έΝ βΝ η έπ βΝ κυΝ

εδθ τθκυΝ ηφΪθδ βμΝ υ βηδεάμΝελέ βμέ 

 

 ΟδΝ ία δεΫμΝ πλκίζΫο δμΝ κυΝ υηφυθκυ αφκλκτθμ 
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  βθΝατιβ βΝ βμΝπκδσ β αμ,Ν βμΝ υθΫπ δαμΝεαδΝ βμΝ δαφΪθ δαμΝ πθΝ

ε φαζαδαευθΝαπαδ ά πθέΝΜ Ν κυμΝθΫκυμ εαθσθ μΝ αΝε φΪζαδαΝTier IΝ(πκυΝ

η κθκηΪακθ αδΝ ΝCommon Equity Tier)ΝΝγαΝπ λδΫξκυθΝΫθαθΝαυ βλσ λκΝ

κλδ ησΝ πθΝεκδθυθΝη κξυθΝεαδΝπαλαελα βγΫθ πθΝε λ υθΝεαδΝεΪπκδαΝαπσΝ αΝ

υπΪλξκθ α Tier IΝε φΪζαδαΝγαΝγ πλβγκτθΝαεα Ϊζζβζαέ 

 

  βθΝ δ αΰπΰάΝ θσμΝπαΰεσ ηδκυΝ ζΪξδ κυΝεκδθκτΝ πδπΫ κυΝλ υ σ β αμΝΰδαΝ

δμΝ λΪπ α μΝη Ν δ γθάΝ λα βλδσ β α,Ν κΝκπκέκΝγαΝπ λδΫξ δΝαπαδ ά δμΝΰδαΝ

ε φαζαδαεάΝεΪζυοβΝγίΝβη λυθ,ΝβΝκπκέαΝη Ν βΝ δλΪΝ βμΝγαΝ βλέα αδΝ Ν

π λδ σ λκΝηαελκπλσγ ηβΝλ υ σ β αέ 

 

  βθΝ δ αΰπΰάΝ υθ πυμΝ θσμ πκ κ κτΝησξζ υ βμ,ΝαζζΪΝεαδΝηβξαθδ ηυθΝ

παλαεκζκτγβ βμΝΰδαΝσζ μΝ δμΝ δ γθυμΝ θ λΰΫμΝ λΪπ α μέ 

 

   βθΝ θέ ξυ βΝ πθΝε φαζαδαευθΝαπαδ ά πθΝΰδαΝ βθΝΫεγ βΝ Νπδ π δεσΝ

εέθ υθκΝπκυΝπλκετπ δΝαπσΝ αΝπαλΪΰπΰα,Ν δμΝ υηφπθέ μΝ παθαΰκλΪμΝ(repos) 

εαδΝ δμΝξλβηα δ βλδαεΫμΝ λα βλδσ β μέ 

 

  βθΝ δ αΰπΰάΝ ηΫ λπθΝ πκυΝ γαΝ θγαλλτθκυθΝ κΝ ξ έ δηκΝ ε φαζαδαευθΝ

πυζυθπθΝ α φαζ έαμΝ δμΝ εαζΫμΝ π λδσ κυμ,Ν πέΝ πθΝ κπκέπθΝ γαΝ ηπκλ έΝ κΝ

τ βηαΝ θαΝ βλδξ έΝ Ν π λδσ κυμΝ Ϋθ α βμέΝ πέ βμ,Ν βθΝ πλκυγβ βΝ

π λδ σ λπθΝ πλκίζΫο πθΝ πκυΝ γαΝ βλέακθ αδΝ δμΝ πλκ κευη θ μΝ αβηέ μ,Ν

πκυΝαπκ έ κυθΝ δμΝπλαΰηα δεΫμΝαβηέ μΝη Νη ΰαζτ λβΝ δαφΪθ δαέ 

 

  βθΝ δ αΰπΰδεάΝ θσμΝ πλκ τπκυΝ ζΪξδ βμΝ λ υ σ β αμ,Ν Ν παΰεσ ηδκΝ

πέπ κ,Ν ΰδαΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ πκυΝ α εκτθΝ δ γθάΝ λα βλδσ β αΝ η Ν κΝ

έε βΝΚΪζυοβμΝΡ υ σ β αμΝγίΝβη λυθΝ(Liquidity Coverage Ratio),Ν βζα άΝ

αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ δαγΫ κυθΝ απσγ ηαΝ λ υ υθΝ

π λδκυ δαευθΝ κδξ έπθΝυ ΝθαΝηπκλκτθΝθαΝεαζτπ κυθΝ ελκΫμΝΰδαΝ δΪ βηαΝ

λδΪθ αΝβη λυθΝ Νπ λδπ υ δμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθέ 

 

  βθΝ υπκξλΫπ βΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ θαΝ παλαελα κτθΝ υοβζσ λαΝ

απκγ ηα δεΪΝ Νπ λδσ κυμΝκδεκθκηδεάμΝαθΪπ υιβμΝη Ν εκπσΝθαΝεαζτπ κυθΝ κΝ

έε βΝΚ φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ Νπ λδσ κυμΝτφ βμέ 
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ΩμΝ θαλε άλδαΝ βη λκηβθέαΝ α δαεάμΝ φαληκΰάμΝ πθΝ θΫπθΝ δα Ϊι πθΝ έξ Ν

κλδ έ βΝ 1Ν ΙαθκυαλέκυΝ βί1γΝ η Ν σξκΝ βΝ πλκ αληκΰάΝ πθΝ λαπ αυθΝ θαΝ έθαδΝ

α δαεάΝ ηΫξλδΝ βθΝ 1Ν ΙαθκυαλέκυΝ βί1λέΝ Ν υλππαρεάΝ Έθπ βΝ Ϋξ δΝ ε υ δΝ βθΝ

κ βΰέαΝ βί1γήγθή  εαδΝ κθΝ εαθκθδ ησΝ ηιηήβί1γ η Ν αΝ κπκέαΝ θ πηα υθκθ αδΝ κΝ

υλππαρεσΝ έεαδκΝ κδΝ εαθσθ μΝ βμΝ α δζ έαμ ΙΙΙ. Ν υδκγΫ β βΝ πθΝ δα Ϊι πθ κυΝ

υηφυθκυΝ κΝ ζζβθδεσΝ έεαδκΝΫΰδθ Νη Ν κΝΝέΝζβθ1ήβί1ζ.  

 

Κ Φ Λ ΙΟΝζΟ
   

Κ  ΙΝ ΠΡΟΟΜΟΙΩ Ν ΚΡ ΙΩΝΝ Κ Σ Σ  ΩΝμΝ 

 

 

ζέ1ΝΠλκ κηκέπ βΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ(Stress testing) 

 

ζέ1έ1 Σ ξθδεΫμ δαξ έλδ βμ εδθ τθπθ 

 

 Ν δΪλγλπ βΝ εαδΝ βΝ ζ δ κυλΰέαΝ κυΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝ

δαφκλκπκδ έ αδΝαπσΝξυλαΝ ΝξυλαΝαζζΪΝ ΝεΪγ Νπ λέπ π βΝ κΝ λαπ αδεσΝ τ βηαΝ

απκ ζ έΝ κθΝ πυλάθαΝ κυέΝ ΣαΝ ζ υ αέαΝ ξλσθδα,Ν ζσΰπΝ κυΝ φαδθκηΫθκυΝ βμΝ

παΰεκ ηδκπκέβ βμ,Ν κΝ λαπ αδεσμΝ εΪ κμΝ ι ζέ αδΝ υθ ξυμΝ εαδΝ εαζ έ αδΝ θαΝ

αθ δη ππέ δΝ σ κΝ κθΝ αθ αΰπθδ ησΝ σ κΝ εαδΝ κυμΝ εδθ τθκυμ,Ν παλα κ δαεκτμΝ εαδΝ

θΫκυμέΝΜΪζδ α,Ν κηΫθκυΝσ δΝ Ϋξ δΝ θδ ξυγ έΝ δ δαέ λαΝ βΝ δα τθ βΝ πθΝ γθδευθΝ

λαπ αδευθΝ υ βηΪ πθ,Ν βΝ πδγαθσ β αΝ η Ϊ κ βμΝ θσμΝ πλκίζάηα κμΝ άΝ αεσηαΝ εαδΝ

ηέαμΝελέ βμΝΫξ δΝαυιβγ έέΝ 

 ΓδαΝ κυμΝ παλαπΪθπΝ ζσΰκυμΝ βΝ δα φΪζδ βΝ βμΝ αγ λσ β αμΝ κυΝ

ξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝεαδΝβΝ βηδκυλΰέαΝ θσμΝδεαθκπκδβ δεκτΝπζαδ έκυΝΰδαΝ

βΝ δαξ έλδ βΝεαδΝ βθΝαθ δη υπδ βΝ πθΝ λαπ αδευθΝεδθ τθπθΝ έθαδΝ πδί ίζβηΫθβέΝ Ν

φαληκΰάΝ πθΝ υ Ϊ πθΝ εαδΝ κ βΰδυθΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΝ εαδΝ βμΝ υλππαρεάμΝ

πδ λκπάμΝ αθαφκλδεΪΝ η Ν κθΝ υπκζκΰδ ησΝ βμΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ πθΝ
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ξλβηα κπδ π δευθΝ κλΰαθδ ηυθ,Ν απκ ζ έΝ ηδαΝ βηαθ δεάΝ πλσεζβ βΝ ΰδαΝ κυμΝ

λαπ αδεκτμΝ Ν κλΰαθδ ηκτμΝ εαγυμΝ παθαπλκ δκλέα δΝ κθΝ λσπκΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝ

εδθ τθπθΝ κυμέΝ 

  

 ΠζΫκθ,Ν ΫξκυθΝ αθαπ υξγ έΝ πλκβΰηΫθαΝ λΰαζ έαΝ εαδΝ υ άηα αΝ αΝ κπκέαΝ

υθ υΪακυθΝ δΪφκλ μΝ ξθδεΫμΝΰδαΝ βθΝαθ δη υπδ βΝ πθΝεδθ τθπθέΝΚΪπκδ μΝαπσΝ δμΝ

ξθδεΫμΝπκυΝξλβ δηκπκδκτθΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝΰδαΝ βθΝαθΪζυ βΝ πθΝ εδθ τθπθΝ

πκυΝαθαζαηίΪθκυθΝ έθαδΝβΝ ξθδεάΝValue at Risk ( ιέαΝ Νεέθ υθκ),ΝβΝηΫγκ κμΝ βμΝ

δ κλδεάμΝ πλκ κηκέπ βμ,Ν βΝ αθΪζυ βΝ θαλέκυ,Ν κΝ back testing εαδΝ κδΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ (stress testing)έΝ ΓδαΝ θαΝ έθαδ,Ν σηπμ,Ν σ κΝ κΝ

υθα σΝπδκΝαπκ ζ ηα δεάΝβΝ δα δεα έαΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝεδθ τθπθΝαπαδ έ αδΝαπσΝ αΝ

λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ κΝ υθ υα ησμΝ πθΝ δαφσλπθΝ ξθδευθΝ εαγυμΝ απκ ζκτθΝ

λΰαζ έαΝ αΝκπκέαΝζ δ κυλΰκτθΝ υηπζβλπηα δεΪέΝ 

 

 

 

ζέ1έβ θθκδκζκΰδεσ π λδ ξση θκ πθ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ 

 

 ΟδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ(stress testing)Ν Ν έθαδΝΫθαΝ

βηαθ δεσΝ λΰαζ έκΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝ εδθ τθπθΝ πκυΝ ξλβ δηκπκδ έ αδΝ απσΝ δμΝ

λΪπ α μΝπμΝηΫλκμΝ πθΝ δα δεα δυθΝ π λδεάμΝ δαξ έλδ βμΝεδθ τθπθΝεαδΝ α κπκέα,Ν

ηΫ πΝ κυΝ πζαδ έκυΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ κυΝ υηφυθκυΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙ,Ν

πλκπγκτθ αδΝ απσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμέ18
  ΠδκΝ υΰε ελδηΫθα,Ν βΝ δ ιαΰπΰάΝ πθΝ

α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ έθαδΝ ηέαΝ απσΝ δμΝ ία δεΫμΝ κ βΰέ μΝ σππμΝ αθαφΫλ αδΝ αΝ

πζαέ δαΝ κυΝΠυζυθαΝ ΙΙΝ ( πκπ έαΝ βμΝΚ φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμ)Ν κυΝυηφυθκυΝ βμΝ

α δζ έαμΝΙΙέ 

ΟΝΠυζυθαμΝΙΝ κυΝυηφυθκυΝ βμΝ α δζ έαμΝΝΙΙ,ΝκΝκπκέκμΝαφκλΪΝ δμΝ ζΪξδ μΝ

ε φαζαδαεΫμΝ απαδ ά δμΝ απαδ έΝ απσΝ αΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ θαΝ ξλβ δηκπκδκτθΝ

Μ γσ κυμΝ π λδευθΝ Τπκ δΰηΪ πθΝ (Internal Model Approach)Ν ΰδαΝ κθΝ

πλκ δκλδ ησΝ πθΝ απαδ κτη θπθΝ ε φαζαέπθΝ ΰδαΝ βθΝ αθ δη υπδ βΝ ευλέπμΝ πθΝ

                                                 
18

 Basel Committee on banking Supervision. (2009). «Principles for sound stress testing practices and 

supervision» 
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εδθ τθπθΝ αΰκλΪμέΝ ΣαΝ υπκ έΰηα αΝ αυ ΪΝ ηΫ λβ βμΝ κυΝ εδθ τθκυΝ εαδΝ βμΝ υθβ δεάμΝ

αβηδΪμΝ έθαδΝΰθπ ΪΝπμΝ«Value at Risk Models»έΝ πέ βμ,ΝκδΝ λΪπ α μΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ

ξλβ δηκπκδκτθΝ βΝ ηΫγκ κΝ πθΝ π λδευθΝ υ βηΪ πθΝ δαίΪγηδ βμΝ (Internal 

ratings-based approach, IRB)έΝ  Ν αυ άΝ βΝ ηΫγκ κΝ βΝ έ δαΝ βΝ λΪπ ααΝ υπκζκΰέα δΝ κΝ

ηΫΰ γκμΝ κυΝ πδ π δεκτΝ εδθ τθκυΝ πκυΝ αθαζαηίΪθ δΝ η Ν βθΝ αθΪπ υιβΝ π λδευθΝ

υ βηΪ πθΝ δαίΪγηδ βμέ 

ΚαδΝ δμΝ τκΝ π λδπ υ δμΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ ηπκλκτθΝ θαΝ δ θ λΰά κυθΝ

α εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝ,Νη Ν βΝξλά βΝ πθΝ π λδευθΝαιδκζκΰά πθ,ΝεαδΝίΪ βΝ πθΝ

απκ ζ ηΪ πθΝθαΝηπκλκτθΝθαΝ ε δηά κυθΝΝ βθΝ υλπ έαΝ κυΝε φαζαέκυΝ κυμΝεαδΝ αΝ

ζΪξδ αΝαπαδ κτη θαΝε φΪζαδαΝΰδαΝ βθΝαπκλλσφβ βΝ πθΝ θ ξση θπθΝαβηδυθέ 

ΟδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ πλκ δ κπκδκτθΝ βΝ δ τγυθ βΝ βμΝ λΪπ ααμΝ ΰδαΝ

αθ έικαΝεαδΝαπλκ σεβ αΝαπκ ζΫ ηα αΝπκυΝπλκΫλξκθ αδΝαπσΝηδαΝπκδεδζέαΝεδθ τθπθΝ

εαδΝ παλΫξκυθΝ θ έι δμΝ ΰδαΝ αΝ απαδ κτη θαΝ ε φΪζαδαΝ πκυΝ γαΝ ξλ δα κτθΝ υ Ν θα 

απκλλκφά κυθΝ Ν δμΝ θ ξση θ μΝαβηδΫμέΝΈθαΝ stress test υθάγπμΝπ λδΰλΪφ αδΝπμΝβΝ

αιδκζσΰβ βΝ βμΝκδεκθκηδεάμΝεα Ϊ α βμΝ θσμΝ λαπ αδεκτΝ δ λτηα κμΝεΪ πΝαπσΝ ΫθαΝ

κίαλσΝ αζζΪΝ πδγαθσΝ θΪλδκ,Ν κΝ κπκέκΝ υθ δ φΫλ δΝ βΝ ζάοβΝ απκφΪ πθΝ βμΝ

λΪπ ααμΝ 

πδπζΫκθ,Ν αΝ stress tests απκ ζκτθΝ υηπζβλπηα δεσΝ λΰαζ έκΝ θδ ξτκθ αμΝ

βθΝαπκ ζ ηα δεσ β αΝΪζζπθΝπλκ ΰΰέ πθΝεαδΝηΫ λπθΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝεδθ τθπθέΝ

ΠδκΝ υΰε ελδηΫθαΝπαέακυθΝπκζτΝ βηαθ δεσΝλσζκμ 

  βθΝπαλκξάΝη ζζκθ δευθΝ ε δηά πθΝ πθΝεδθ τθπθ 

 Κα αλλέπ κθ αμΝ κυμΝ π λδκλδ ηκτμΝ πκυΝ παλκυ δΪακυθΝ ΪζζαΝ ηκθ ΫζαΝ

δαξ έλδ βμΝεδθ τθκυ 

  βθΝ λκφκ σ β βΝ πθΝ δα δεα δυθΝ πλκΰλαηηα δ ηκτΝ σ κθΝ αφκλΪΝ βΝ

λ υ σ β αΝεαδΝ βθΝε φαζαδαεάΝ πΪλε δα 

  βθΝ πζβλκφσλβ βΝ αθαφκλδεΪΝ η Ν βθΝ αθκξάΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ

κυμΝεδθ τθκυμ 

  βΝ δ υεσζυθ βΝ βμΝ αθΪπ υιβμΝ ξ έπθΝ δαξ έλδ βμΝ κυΝ εδθ τθκυΝ εαδΝ

ξ έπθΝΫε αε βμΝαθΪΰεβμΝαπΫθαθ δΝ ΝΫθαΝ υλτΝφΪ ηαΝαελαέπθΝ υθγβευθέΝ 
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ΟδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ έθαδΝδ δαέ λαΝ βηαθ δεΫμΝ

η ΪΝαπσΝηαελΫμΝ π λδσ κυμΝ ξλβηα κκδεκθκηδεάμΝ αθΪπ υιβμ,Ν δ δεΪΝ σ αθΝ κδΝ ηθάη μΝ

απσΝ βθΝπ λέκ κΝτφ βμΝΫξκυθΝ ια γ θέ δΝεαδΝ σ κΝκδΝ λΪπ α μΝσ κΝεαδΝκδΝ πκπ δεΫμΝ

αλξΫμΝΫξκυθΝ φβ υξΪ δΝεαδΝ,Νπδγαθυθ,ΝΝυπκ δηά δΝ κυμΝεδθ τθκυμέΝ έθαδΝ πέ βμΝΫθαΝ

βηαθ δεσΝ λΰαζ έκΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝ εδθ τθπθΝ σ αθΝ πλαΰηα κπκδ έ αδΝ κδεκθκηδεάΝ

πΫε α βΝ άΝ πλκπγκτθ αδΝ θΫαΝ ξλβηα κκδεκθκηδεΪΝ πλκρσθ αΝ ΰδαΝ αΝ κπκέαΝ θΝ

υπΪλξκυθΝ δαγΫ δηαΝ κηΫθαΝυ ΝθαΝ ε δηβγκτθΝκδΝπδγαθκέΝεέθ υθκδέ 

Ω σ κ,Ν κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ απσΝ ησθ μΝ κυμΝ Ν ηπκλκτθΝ θαΝ

αθ δη ππέ κυθΝ σζ μΝ δμΝ α υθαηέ μΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝ εδθ τθπθ,Ν αζζΪΝ πμΝ ηΫλκμΝ ηδαΝ

υθκζδεάμΝπλκ Ϋΰΰδ βμ,Ν δα λαηα έακυθΝβΰ δεσΝλσζκΝ βθΝ θέ ξυ βΝ βμΝ λαπ αδεάμΝ

αδλδεάμΝ δαευίΫλθβ βμ,Ν βθΝαθγ ε δεσ β αΝ πθΝ πδηΫλκυμΝ λαπ αυθΝαζζΪΝεαδΝσζκυΝ

κυΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμέΝΓδ’Ν αυ σΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝγαΝπλΫπ δΝ θαΝ

δαγΫ κυθΝ ΫθαΝ αυ βλσΝ εαδΝ πζάλ μΝ πλσΰλαηηαΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ

εα α Ϊ πθέ 

 

ζέ1έγ Ι κλδεά αθα λκηά  

 

 ΣαΝ η ΰΪζαΝ δ γθάΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ ι εέθβ αθΝ θαΝ δ θ λΰκτθΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝαπσΝ δμΝαλξΫμΝ δμΝ εα έαμΝ κΝ1λλίΝπμΝηέαΝ πδπζΫκθΝπλκ πΪγ δαΝθαΝ

δαξ δλδ κτθΝ κυμΝαθαζαηίαθση θκυμΝεδθ τθκυμέΝΣκΝ1λλθΝβΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝ

ηΫ πΝεΪπκδπθΝ λκπκπκδά πθΝ δμΝ υ Ϊ δμΝ κυΝπλυ κυΝυηφυθκυΝ(Basel Capital 

Accord)Ν πλκΫ λ ο Ν αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ εαδΝ δμΝ αδλέ μΝ π θ τ πθΝ βθΝ

πλαΰηα κπκέβ βΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ Ϋ δΝ υ Ν θαΝ ιαελδίυθκυθΝ η Ν

η ΰαζτ λβΝ αελέί δαΝ εα ΪΝ πσ κΝ ΫξκυθΝ βθΝ δεαθσ β αΝ θαΝ αθ απκελέθκθ αδΝ αΝ

ΰ ΰκθσ αΝ βμΝαΰκλΪμέΝ 

 Ω σ κ,Ν ηΫξλδΝ κΝ βίίι,Ν κπσ Ν εαδΝ ι εέθβ Ν βΝ δ γθάμΝ ξλβηα κπδ π δεάΝ

ελέ β,Ν κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ πλαΰηα κπκδκτθ αθΝ απσΝ δμΝ έ δ μΝ δμΝ λΪπ α μΝ

ησθκ,Ν πμΝ ηΫλκμΝ βμΝ δα δεα έαμΝ αυ σ-αιδκζσΰβ βμΝ κυμέΝ Σσ Ν κδΝ λυγηδ δεΫμΝ εαδΝ

πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ εΪπκδπθΝ ξπλυθΝ θ δαφΫλγβεαθΝ ΰδαΝ βΝ δκξΫ υ βΝ εαδΝ

πλαΰηα κπκέβ βΝ πθΝ δευθΝ κυμΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝ κθΝ λαπ αδεσΝ κηΫαΝ Ν
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ηδαΝ πλκ πΪγ δαΝ θαΝ ια φαζέ κυθΝ πδκΝ δεαθκπκδβ δεσΝ Ϋζ ΰξκΝ εαδΝ απκ ζ ηα δεάΝ

ζ δ κυλΰέαΝ πθΝπδ π δευθΝδ λυηΪ πθέΝ 

 πσΝ σ ΝκδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝΫξκυθΝ δ ιαξγ έΝ

υ βηα δεΪΝ απσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ Ν πκζζΫμΝ ξυλ μΝ εαδΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ κυμΝ

ΫξκυθΝ πλκ ζετ δΝ κΝ θ δαφΫλκθΝ σξδΝ ησθκΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ εζΪ κυΝ αζζΪΝ κυΝ

ξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝ κΝ τθκζκΝ κυέΝΝ 

 

ζέ1έζ Η υθ δ φκλΪ πθ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ κθ λαπ αδεσ εζΪ κ 

 βηαθ δεσΝ ηΫλκμΝ βμΝ αγ λσ β αμΝ εαδΝ απκ ζ ηα δεσ β αμΝ θσμΝ

ξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝ ιαλ Ϊ αδΝ απσΝ θΫλΰ δ μΝ κυΝ έ δκυΝ κυΝ λαπ αδεκτΝΝ

υ άηα κμΝ εαδΝ υΰε ελδηΫθαΝ απσΝ βθΝ φαληκΰάΝ πλκζβπ δευθΝ λυγηέ πθΝ εαδΝ βθΝ

απκ ζ ηα δεάΝ πκπ έαέΝ Ν α δαεάΝ φαληκΰάΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ

αελαέπθΝεα α Ϊ πθΝπμΝ λΰαζ έκΝ δαξ έλδ βμΝεδθ τθπθΝ κΝκπκέκΝ υηπζβλυθ δΝ δμΝ

παλα κ δαεΫμΝ πλαε δεΫμΝ πθΝ πκπ δευθΝ αλξυθΝ δμΝ εαγδ ΪΝ δ δαέ λαΝπκζτ δη μΝ ΰδαΝ

βθΝ παλαεκζκτγβ βΝ εαδΝ βΝ δα φΪζδ βΝ βμΝ αγ λσ β αμΝ κυΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ

π λδίΪζζκθ κμέΝ 

 ΟδΝ πλκ κηκδυ δμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ ηπκλκτθΝ θαΝ έθαδΝ απσΝ δμΝ

δα δεα έ μΝ πκυΝ γαΝ ίκβγά κυθΝ κυ δα δεΪΝ ΰδαΝ κυμΝ λαπ αέ μΝ θαΝ ζαηίΪθκυθΝ

εαζτ λ μΝεαδΝπδκΝ υθ δ β ΫμΝαπκφΪ δμΝΰδαΝ δμΝξκλβΰά δμΝπδ υ πθΝεαγυμΝη Ν βθΝ

ιΫ α βΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθΝ πθΝ δαφσλπθΝ θαλέπθΝ πκυΝ κεδηΪακθ αδΝ έθαδΝ Ν

γΫ βΝθαΝ ι Ϊ κυθΝεαδΝ θαΝαιδκζκΰά κυθΝεαζτ λαΝ κυμΝπδγαθκτμΝεδθ τθκυμΝεαδΝ αΝ

λπ ΪΝ βη έαΝ πθΝξαλ κφυζαεέπθΝ κυμέΝ 

 

 ΓδαΝ πκζζΪΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ απκ ζκτθΝ ηέαΝ

ίΫζ δ βΝπλαε δεάΝεαδΝ έθαδΝηδαΝ δα δεα έαΝπκυΝπλΫπ δΝθαΝ ε ζ έΝ α δαεΪΝεαδΝη Ν

κηβηΫθκΝ λσπκΝ ΰδαΝ θαΝ αιδκπκδβγκτθΝ κΝ ΫπαελκΝ αΝ κφΫζβΝ βμΝ δα δεα έαμέ19
 ΣαΝ

λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ ηπκλ έΝ απζυμΝ θαΝ πλκ παγκτθΝ θαΝ δεαθκπκδά κυθΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ

αλξΫμΝ αζζΪΝ ΪθΝ ηπκλΫ κυθΝ θαΝ φαλησ κυθΝ ΫθαΝ απκ ζ ηα δεσΝ πλσΰλαηηαΝ

πλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝγαΝ δαπδ υ κυθΝ ιαδλ δεΪΝκφΫζβΝαθαφκλδεΪΝ
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[54] 

 

η Ν βΝ δαξ έλδ βΝ πθΝ εδθ τθπθΝ πκυΝ αθαζαηίΪθκυθΝ εαδΝ βΝ ζάοβΝ η ζζκθ δευθΝ

απκφΪ πθΝκδΝκπκέ μΝ θΝ Ϋζ δΝηπκλ έΝθαΝ υθ δ φΫλκυθΝ βθΝε λ κφκλέαΝ κυμέ 

  

 ΠδκΝ υΰε ελδηΫθα,Ν β φαληκΰάΝ θσμΝ απκ ζ ηα δεκτΝ πλκΰλΪηηα κμΝ

πλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝηπκλ έΝθαΝίκβγά δΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αμ 

 

 ΝαΝ εα αθκά κυθΝ εαζτ λαΝ αθΝ κΝ ξαλ κφυζΪεδκΝ αθ έπθΝ κυμΝ έθαδΝ

ε γ δηΫθκΝ απσΝ ΪπκοβΝ υΰεΫθ λπ βμ,Ν ΰ πΰλαφέαμ,Ν τπκυΝ πέ π βμΝ εαδΝ

ΪζζκυμΝπαλΪΰκθ μέ 

 ΝαΝ αθαΰθπλέ κυθΝ πκδκδΝ τπκδΝ αθ έπθΝ ΫξκυθΝ η ΰαζτ λβΝ πδγαθσ β αΝ θαΝ

εα α κτθΝζβιδπλσγ ηα 

 ΝαΝ αθαεαζτοκυθΝ κυμΝ πδγαθκτμΝ παλΪΰκθ μΝ κδΝ κπκέκδΝ γαΝ ΫξκυθΝ αλθβ δεσΝ

αθ έε υπκΝ Ν υΰε ελδηΫθαΝξαλ κφυζΪεδα 

 ΝαΝ εα αθκά κυθΝ εαζτ λαΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ πκυΝ αθαζαηίΪθκυθΝ δ δεΪΝ σ αθΝ

θΝπλσε δ αδΝΰδαΝ κυμΝπαλα κ δαεκτμ 

 ΝαΝ θ κπέ κυθΝεαδΝθαΝ κξ τ κυθΝ δμΝπλκίζβηα δεΫμΝξκλβΰά δμΝ Ν πδπζΫκθΝ

Ϋζ ΰξκ 

 ΝαΝ αθαπ τικυθΝ εα Ϊζζβζ μΝ λα βΰδεΫμΝ ΰδαΝ βθΝ π λέπ π βΝ πκυΝ

πλαΰηα κπκδβγκτθΝ υ η θάΝ θΪλδα 

 ΝαΝδεαθκπκδά κυθΝ δμΝπλκ κεέ μΝ πθΝλυγηδ δευθΝεαδΝ πκπ δευθΝαλξυθΝ 

 ΝαΝί ζ δυ κυθΝ βΝφάηβΝ κυμΝη Ναπκ Ϋζ ηαΝθαΝΫξκυθΝ βθΝ ηπδ κ τθβΝ κυΝ

εκδθκτ 

 

 Ν αυιαθση θβΝ ξλά βΝ πθΝ θΝ ζσΰπΝ α εά πθΝ υπκΰλαηηέα δΝ βθΝ αθΪΰεβΝ θαΝ

γ πδ κτθΝ κδΝ ία δεΫμΝ αλξΫμΝ εαδΝ εα υγυθ άλδ μΝ ΰλαηηΫμΝ ΰδαΝ ηέαΝ υ βηα δεάΝ

πλκ Ϋΰΰδ βΝ βΝ κπκέαΝ γαΝ έθαδΝ σ κΝ αυ βλάΝ σ κΝ εαδΝ Ϊη βέΝ Κα ΪΝ υθΫπ δαΝ ,Ν κΝ

ξ δα ησμΝ εαδΝ βΝ φαληκΰάΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ ΰέθ δΝ

αθαπσ πα κΝ ηΫλκμΝ πθΝ δα δεα δυθΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ αζζΪΝ εαδΝ βμΝ

δα δεα έαμΝ παλαεκζκτγβ βμΝ πθΝ πκπ δευθΝ αλξυθΝ υ Ν θαΝ πδ υΰξΪθ αδΝ βΝ

αιδκζσΰβ βΝ βμΝ υλπ έαμΝ κυμΝαζζΪΝεαδΝβΝδεαθσ β αΝαθ απσελδ βμΝ Ναελαέ μΝαζζΪΝ

πδγαθΫμΝ υθγάε μέΝ 
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ζέβΝΜ γκ κζκΰέαΝεαδΝ θΪλδα 

 

4.2.1
  Σα Ϊ δα βμ δα δεα έαμ πλκ κηκέπ βμ αελαέπθ εα α Ϊ πθ 

 

 Ν δα δεα έαΝ πθΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝκυ δα δεΪΝ δ λ υθΪΝ κΝπσ κΝ

υΪζπ κΝ έθαδΝΫθαΝ τ βηαΝεαδΝπ λδζαηίΪθ δΝπΫθ Νίάηα α,Ν κθΝπλκ δκλδ ησΝ πθΝ

ευλδσ λπθΝεδθ τθπθΝεαδΝ βθΝΫεγ βΝ Ναυ κτμ,Ν κθΝπλκ δκλδ ησΝ πθΝία δευθΝ

κηΫθπθΝπκυΝγαΝξλ δα κτθ,Ν βΝίαγηκθσηβ βΝ πθΝ θαλέπθΝαελαέπθΝ

εα α Ϊ πθΝπκυΝγαΝ φαληκ κτθΝ αΝ κηΫθα,Ν βθΝ πδζκΰάΝεαδΝ βθΝ φαληκΰάΝ βμΝ

η γκ κζκΰέαμΝεαδΝ βθΝ ληβθ έαΝ πθΝαπκ ζ ηΪ πθέ20
 

 

IέΝΠλκ δκλδ ησμΝευλδσ λπθΝεδθ τθπθΝ 

 

ΟδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμ,ΝΰδαΝθαΝ έθαδΝαιδσπδ μ,ΝΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ ι Ϊ κυθΝ

πκδκδΝ απσΝ κυμΝ ηαελκκδεκθκηδεκτμΝ εδθ τθκυμΝ πκυΝ αθ δη ππέα δΝ βΝ κδεκθκηέαΝ ηδαμΝ

ξυλαμ,Ν θ Ϋξ αδΝ πδφΫλκυθΝαλθβ δεΫμΝ υθΫπ δ μέΝυθ πυμ,ΝβΝ δα δεα έαΝ ξ δα ηκτΝ

βμΝ Ϊ εβ βμΝ πλκ κηκέπ βμΝ ι εδθΪΝ υπδεΪΝ η Ν ηέαΝ αθΪζυ βΝ πθΝ πδγαθυθΝ εδθ τθπθΝ

πκυΝαθ δη ππέα δΝβΝκδεκθκηέαέΝΚα σπδθΝΰέθκθ αδΝπλκ Ϊ δμΝΰδαΝ αΝ θΪλδαΝπκυΝΫξκυθΝ

π λδ σ λ μΝ πδγαθσ β μΝ θαΝ υηίκτθΝ Ν ξΫ βΝ η Ν ΪζζαΝ βΝ υΰε ελδηΫθβΝ

κδεκθκηέαΝ(πέξέΝηέαΝπδγαθάΝατιβ βΝ πθΝ πδ κεέπθΝάΝηέαΝυπκ έηβ βΝ κυΝθκηέ ηα κμ)έ 

ΣκΝ ΰ ΰκθσμΝ σ δΝ υπΪλξκυθΝ εέθ υθκδΝ δεαθκέΝ θαΝ πλκεαζΫ κυθΝ δα αλαξΫμΝ κΝ

ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαΝ Ν βηαέθ δΝ απαλαέ β αΝ σ δΝ γαΝ ΫξκυθΝ εαδΝ η ΰΪζ μΝ

πδπ υ δμΝ κθΝ λαπ αδεσΝ κηΫαΝ άΝ Ν η ηκθπηΫθαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ αφκτΝ βΝ

Ϋεγ βΝ πλκμΝ αυ κτμΝ ηπκλ έΝ θαΝ έθαδΝ ηδελάέΝ ΟΝ εκπσμΝ πθΝ α εά πθΝ έθαδΝ θαΝ

ε δηά κυθ ππμΝ υθ Ϋκθ αδΝ κδΝ εέθ υθκδΝ η Ν αΝ αθκέΰηα αέΝ ΜΪζδ αΝ βΝ δα δεα έαΝ

πλΫπ δΝ θαΝ παθαζαηίΪθ αδΝ εαγυμΝ εΪπκδκΝ αλξδεΪΝ ε δηυη θκδΝ πμΝ βηαθ δεκέΝ

εέθ υθκδΝ ηπκλ έΝ θαΝ κ βΰκτθΝ Ν α άηαθ μΝ πδπ υ δμΝ θυΝ εΪπκδκΝ ΪζζκδΝ πκυΝ
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ξαλαε βλέ βεαθΝ α άηαθ κδΝ θαΝ ΫξκυθΝ κίαλΫμΝ πδπ υ δμΝ αθΝ υπΪλξ δΝ βηαθ δεάΝ

Ϋεγ βΝ Ναυ κτμέ 

ΣΫζκμ,Ν αεσηαΝ εαδΝ αθΝ αΝ αθκέΰηα αΝ έθαδΝ η ΰΪζαΝ εαδΝ κδΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ αθα έικυθΝ κίαλΫμΝ πδγαθΫμΝ πδπ υ δμ,Ν έθαδΝ εκπσμΝ πθΝ ΪζζπθΝ

ηβηΪ πθΝ βμΝηαελσ-πλκζβπ δεάμΝαθΪζυ βμΝθαΝ ε δηά κυθΝ βθΝπδγαθσ β αΝαυ ΫμΝκδΝ

πδπ υ δμΝθαΝη λδα κτθΝη Ν βθΝΪη βΝ λΪ βΝ λαπ αυθΝεαδΝ πκπ δευθΝαλξυθέΝ 

 

 

IIέ Πλκ δκλδ ησμ ία δευθ κηΫθπθ  

 

ΈθαΝ ΪζζκΝ ία δεσΝ ίάηαΝ βμΝ δα δεα έαμΝ ξ δα ηκτΝ πθΝ α εά πθΝ έθαδΝ κΝ

εαγκλδ ησμΝ κυΝ π έκυΝ κυμέΝ ΟΝ ΰ θδεσμΝ εαθσθαμΝ έθαδΝ θαΝ π λδζαηίΪθκθ αδΝ σζκδΝ κδΝ

υ βηδεκέ λαπ αδεκέΝ κλΰαθδ ηκέΝ εαδΝ αΝ αθκέΰηα αΝ πκυΝ ξ έακθ αδέΝ ΣαΝ πλαε δεΪΝ

γΫηα αΝ έθαδΝπκδαΝξλβηα κπδ π δεΪΝδ λτηα αΝγαΝ υηη ΫξκυθΝ( υπδεΪΝ αΝ λαπ αδεΪ,Ν

αζζΪΝ υξθΪΝπ λδζαηίΪθκθ αδΝεαδΝΪζζαΝσππμΝκδΝα φαζδ δεΫμΝ αδλέ μ)ΝαζζΪΝεαδΝππμΝ

γα π λδζβφγκτθΝ κδΝ γυΰα λδεΫμΝ πθΝ ΰξυλδπθΝ λαπ αυθΝ Ν ξυλ μΝ κυΝ ιπ λδεκτέΝ

πσΝΪπκοβΝ«αθκδΰηΪ πθ»,Ν υθάγπμΝεαζτπ κθ αδΝ ε έθαΝπκυΝαφκλκτθΝ κθΝπδ π δεσΝ

εέθ υθκΝ εαδΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ αΰκλΪμ,Ν αζζΪΝ υξθΪΝ εαδΝ κδΝ εέθ υθκδΝ λ υ σ β αμΝ εαδΝ

η Ϊ κ βμέΝΣα κηΫθαΝπκυΝ υζζΫΰκθ αδΝαφκλκτθΝ δμΝ πδ λΪ δμΝ κυΝπδ π δεκτΝ

εδθ τθκυΝ εαδΝ κυΝ εδθ τθκυΝ αΰκλΪμΝ αζζΪΝ εαδΝ Ν η λδεΫμΝ π λδπ υ δμΝ κυΝ εδθ τθκυΝ

λ υ σ β αμΝ εαδΝ κυΝ εδθ τθκυΝ η Ϊ κ βμΝ πθΝ αλθβ δευθΝ πδπ υ πθΝ απσΝ βθΝ ηέαΝ

λΪπ ααΝ βθΝΪζζβέ 

 

IIIέ αγηκθσηβ β θαλέπθ  

 

ΤπΪλξκυθΝ τκΝΰ θδεκέΝ λσπκδΝΰδαΝθαΝ ε δηβγ έΝ κΝηΫΰ γκμΝεαδΝβΝ κίαλσ β αΝ

πθΝ εγΫ πθΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ κΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαέΝ ΟδΝ λσπκδΝ αυ κέΝ

αθ δ κδξκτθΝ Ν τκΝ δαφκλ δεΫμΝ πλκ ΰΰέ δμΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμέΝ Ν

πλυ βΝ εαδΝ πδκΝ υπδεάΝ έθαδΝ βΝ φαληκΰάΝ θσμΝ αελαέκυΝ θαλέκυΝ (worst case 

approach).  Ν ΰ θδεΫμΝ ΰλαηηΫμ,Ν κΝαελαέκΝ θΪλδκΝ ΰδαΝ ΫθαΝ κηΫθκΝ ξαλ κφυζΪεδκΝ

έθαδΝ ε έθκΝ σπκυΝ κδΝ παλΪΰκθ μΝ πθΝ εδθ τθπθΝ ζαξδ κπκδκτθΝ βθΝ αιέαΝ κυέΝ Ν

τ λβΝ εαδΝ ζδΰσ λκΝ υθβγδ ηΫθβΝ έθαδΝ βΝ πλκ Ϋΰΰδ βΝ εα υ α κυΝ κλέκυΝ (threshold 

approach)Ν βθΝ κπκέαΝ έγ θ αδΝ κλδ ηΫθαΝ σλδαΝ εαδΝ ΰέθκθ αδΝ κεδηΫμΝ υ Ν θαΝ
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πλκ δκλδ κτθΝ κδΝ ζΪξδ μΝ υ η θ έμΝ υθγάε μΝ πκυΝ πλΫπ δΝ θαΝ υηίκτθΝ ΰδαΝ θαΝ

φ Ϊ κυθΝ αυ ΪΝ αΝ σλδα(Ν πέξέΝ πκδαΝ ηπκλ έΝ θαΝ έθαδΝ βΝ η ΰαζτ λβΝ ατιβ βΝ ηβΝ

ιυπβλ κτη θπθΝ αθ έπθΝυ ΝκΝ λαπ αδεσμΝ κηΫαμΝθαΝηπκλ έΝθαΝ πδίδυ δΝξπλέμΝ

θαΝγ πλβγ έΝεΪπκδαΝ λΪπ ααΝαφ λΫΰΰυα) 

 

Πλαε δεΫμΝπλκ ΰΰέ δμΝ 

 

  βθΝ πλΪιβΝ βΝ δαίΪγηδ βΝ βμΝ αζβγκφΪθ δαμΝ θσμΝ θαλέκυΝ ηπκλ έΝ θαΝ έθαδΝ

πκζτΝ τ εκζβΝ ΪθΝ αθαζκΰδ έΝ εαθ έμΝ σ δΝ κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμ ΫξκυθΝ θαΝ

εΪθκυθΝ η Ν αελαέαΝ ΰ ΰκθσ αΝ εαδΝ ΪλαΝ κΝ υπκζκΰδ ησμΝ βμΝ πδγαθσ β αμΝ

πλαΰηα κπκέβ βμΝ αυ υθΝ έθαδΝ αλε ΪΝ πλκίζβηα δεσμΝ αεσηαΝ εαδΝ ΰδαΝ ΫθαΝ ησθκΝ

παλΪΰκθ αΝεδθ τθκυέΝΦυ δεΪ,Ν έθαδΝαεσηαΝπδκΝπκζτπζκεκΝσ αθΝζαηίΪθκθ αδΝυπσοβΝ

π λδ σ λκδΝπαλΪΰκθ μΝεδθ τθκυέ  

 ΓδαΝ κυμΝπαλΪΰκθ μΝεδθ τθκυΝΰδαΝ κυμΝκπκέκυμΝυπΪλξκυθΝδ κλδεΪΝ κηΫθα,Ν

σππμΝ έθαδΝκδΝεέθ υθκδΝαΰκλΪμ,ΝΫθαμΝ λσπκμΝ βηδκυλΰέαμΝ θαλέκυΝ έθαδΝη Ν βΝ άλδιβΝ

κυΝ αΝπλσ υπαΝεαδΝ δμΝη αίκζΫμΝπκυΝπαλα βλάγβεαθΝ κΝ παλ ζγσθ(ΝπέξέΝ ΰδαΝ δμΝ

ξυλ μΝ βμΝ έαμ, ΫθαΝ θΪλδκΝ γαΝηπκλκτ Ν θαΝ π λδζαηίΪθ δΝ αΝ κηΫθαΝαπσΝ βθΝ

ελέ βΝ κυΝ 1λλι)έΝ υ άΝ βΝ πλκ Ϋΰΰδ βΝ εαγδ ΪΝ υθα άΝ βΝ βηδκυλΰέαΝ πκζτπζκεπθΝ

α εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝη Νη ΰΪζκΝαλδγησΝεδθ τθπθέ 

 Ω σ κ,ΝυπΪλξ δΝΰ θδεΪΝαηφδίκζέαΝΰδαΝ κΝεα ΪΝπσ κΝ αΝυπκγ δεΪΝ δ κλδεΪΝ

θΪλδαΝ πλΫπ δΝ θαΝ π λδζαηίΪθκθ αδΝ δμΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ

εα α Ϊ πθΝεαγυμΝκδΝ δαλευμΝη αίαζζση θ μΝκδεκθκηδεΫμΝ υθγάε μΝκ βΰκτθΝ βΝ

βηδκυλΰέαΝ δαφκλ δευθΝ υΰε θ λυ πθΝεδθ τθκυΝπκυΝ θΝυπάλξαθΝ κΝπαλ ζγσθέΝ 

 

IVέ πδζκΰά εαδ βθ φαληκΰά βμ η γκ κζκΰέαμ  

 

ΩμΝ ΰ θδεσ λβΝ Ϊπκοβ,Ν ΰδαΝ θαΝ ίλ γκτθΝ κδΝ εα Ϊζζβζ μΝ ηΫγκ κδΝ υπκζκΰδ ηκτΝ

κυΝ εδθ τθκυ,Ν έθαδΝ ία δεσΝ θαΝ εα αθκβγ έ,Ν ππμΝ βΝ Ϋεγ βΝ δμΝ δΪφκλ μΝ υ η θ έμΝ

υθγάε μΝγαΝ πδφΫλ δΝαβηδκΰσθ μΝ υθΫπ δ μΝ ΝηδαΝαΰκλΪΝάΝ ΝΫθαΝξλβηα κπδ π δεσΝ

έ λυηαέ υ ΫμΝκδΝ υθγάε μΝαφκλκτθΝ Ν δΪφκλκυμΝυπκζκΰδ ηκτμΝ πθΝ θ σμΝεαδΝ ε σμΝ

δ κζκΰδ ηκτΝ κδξ έπθΝ πθΝ λαπ αυθέΝ Ν υΰε ελδηΫθαΝ αΝ πδκΝ αθ π υΰηΫθαΝ

ξλβηα κπδ π δεΪΝ υ άηα α,Ν βΝ τλ βΝ πθΝ εγΫ πθΝ Ν εδθ τθκυμΝ ηπκλ έΝ θαΝ



[58] 

 

απαδ έΝ εαδΝ βθΝ ιΫ α βΝ δα δεα δυθΝ σππμ βΝ δ ζκπκέβ βΝ εαδΝ βΝ υηη κξάΝ δμΝ

αΰκλΫμΝπαλΪΰπΰπθΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝπλκρσθ πθέΝΝ 

ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ ΰδαΝ θαΝ ίκβγά κυθΝ βθΝ απζκπκέβ βΝ αυ άμΝ βμΝ

δα δεα έαμΝ υξθΪΝ εα βΰκλδκπκδκτθΝ εγΫ δμΝ βμΝ λΪπ ααμΝ (η Ν βθΝ απκησθπ βΝ

κδξ έπθ σππμΝ ΰδαΝ παλΪ δΰηαΝ ε φΪζαδκ,Ν πδ π Ϋμ,Ν παλΪΰπΰαΝ ξλβηα κκδεκθκηδεΪΝ

πλκρσθ α,Ν α φΪζ δ μΝ εαδΝ ηαελκπλσγ η μΝ π θ τ δμ)Ν Ν κδΝ κπκέ μΝ πλσε δ αδΝ θαΝ

η αίζβγκτθΝαπσΝ βθΝ πδίκζάΝ θσμΝ υΰε ελδηΫθκυΝ υ η θκτμΝ θαλέκυέ 

 Ν πκζζΫμΝ π λδπ υ δμ,Ν βΝ ξλά βΝ πέ βηπθΝ ηκθ ΫζπθΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝ

εδθ τθπθΝ ηπκλ έΝ θαΝ ηβΝ ίκβγά δΝ σ κ,Ν σ κΝ εΪπκδκδΝ δ κλδεκέΝ υπκζκΰδ ηκέΝ εαδΝ κΝ

λσπκμΝ αθ έ λα βμΝ πθΝ λαπ αυθΝ Ν παλσηκδ μΝ υθγάε μέΝ πδπζΫκθ,Ν έθαδΝ πκζζΫμΝ

φκλΫμΝπ λδ σ λκΝκυ έαμΝ θαΝ θ κπδ κτθΝπκδ μΝαπυζ δ μΝ έθαδΝ βηαθ δεΫμΝπαλΪΝκΝ

αελδίάμΝυπκζκΰδ ησμΝ κυμέ  

 

ΣΫζκμ,Ν κδΝ ηΫγκ κδΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ πκυΝ γαΝ πδζ ξγκτθΝ ΰδαΝ θαΝ

ξλβ δηκπκδβγκτθΝΰδαΝ βθΝηΫ λβ βΝ πθΝεδθ τθπθΝ πθΝ λαπ αυθ,ΝγαΝπλΫπ δΝθαΝΫξκυθΝ

βΝ υθα σ β α,Ν αθΝ αζζΪι δΝ εΪπκδκΝ κηΫθκΝ άΝ υΰε ελδηΫθκμΝ παλΪΰκθ αμΝ κυΝ

υ η θκτμΝ θαλέκυ,Ν τεκζαΝθαΝυπκζκΰέακυθΝ αΝθΫαΝαπκ ζΫ ηα αέΝ 

 

Vέ ληβθ έα πθ απκ ζ ηΪ πθ  

 

ΣαΝαπκ ζΫ ηα αΝ πθΝα εά πθΝΝαπκ ζκτθΝ βθΝαλξάΝΰδαΝ βθΝαθΪζυ βμΝ βμΝ

υαδ γβ έαμΝ θσμΝξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμέΝΠαλΫξκυθΝπζβλκφκλέ μΝκδΝκπκέ μΝΝ

υηπζβλυθκυθΝ αΝ κδξ έαΝ εαδΝ αΝ κηΫθαΝ πκυΝ υΰε θ λυθκθ αδΝ απσΝ αΝ ΪζζαΝ

λΰαζ έαΝ δαξ έλδ βμΝ εδθ τθπθ(Ν πέξέΝ κδΝ έε μΝ ξλβηα κκδεκθκηδεάμΝ αθΪζυ βμΝ

λαπ αυθΝCAMELS) 

Κα ΪΝ βθΝ ληβθ έαΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμ,Ν γαΝ

πλΫπ δΝπΪθ αΝθαΝζαηίΪθκθ αδΝυπσοβΝκδΝυπκγΫ δμΝεαδΝκδΝπ λδκλδ ηκέΝπκυΝΫξκυθΝ γ έΝ

ιΝαλξάμέΝΚΪπκδ μΝα εά δμΝ ΝίζΫπκυθΝ δμΝ λΪπ α μΝ αθΝ α δεΪΝξαλ κφυζΪεδαΝ ΝεαδΝ

σξδΝ αθΝ υθαηδεΫμ κθ σ β μ πμΝπλκμΝ δμΝη αίκζΫμΝ κυΝπ λδίΪζζκθ κμ ( π λδεκτΝ

εαδΝ ιπ λδεκτ)έΝΘαΝπλΫπ δΝ πΪθ αΝ θαΝ ζαηίΪθ αδΝ υπσοβ,Ν σ δΝ εα ΪΝ βΝ δΪλε δαΝ βμΝ

αιδκζσΰβ βμΝ βμΝ υαδ γβ έαμΝ θσμΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ δ λτηα κμΝ βΝ εΪγ Ν λΪπ ααΝ
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πλκ αλησα αδΝ υθαηδεΪΝ δμΝ δΪφκλ μΝ υ η θ έμΝ υθγάε μΝ βθΝκδεκθκηέαέΝΓδαΝθαΝ

αθ δζβφγ έΝ εαθ έμΝ βΝ κηάΝ πθΝ α υθαηδυθΝ πκυΝ ηπκλ έΝ θαΝ υπκ έΝ ΫθαΝ λαπ αδεσΝ

έ λυηαΝ φσ κθΝ ε βζπγ έΝ ηέα πδεέθ υθβΝ εα Ϊ α β,Ν έθαδΝ απαλαέ β κΝ θαΝ

ι α κτθΝ κδξ έαΝ κυΝ π λδίΪζζκθ κμΝ βμΝ σππμμΝ κδΝ λυγηέ δμΝ αδλδεάμΝ

δαευίΫλθβ βμΝπκυΝ κΝ δΫπκυθΝεαγυμΝ πέ βμΝεαδΝκδΝθκηδεΫμ,Νζκΰδ δεΫμ,ΝφκλκζκΰδεΫμΝ

εαδΝλυγηδ δεΫμΝ υθγάε μΝπκυΝ βθΝπ λδίΪζζκυθέ 

ΣΫζκμ,Ν κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ Ν γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ

γ πλκτθ αδΝ πμΝ έε μΝ βμΝ Ϋεγ βμΝ ηδαμΝ λΪπ ααμΝ Ν υΰε ελδηΫθ μΝ υ η θ έμΝ

υθγάε μΝ εαδΝ σξδΝ αθΝ πλσίζ οβΝ π υξ υ βμΝ ηέαμΝ λΪπ ααμέΝ θ Ϋξ αδΝ αΝ

απκ ζΫ ηα αΝαπσΝηδαΝ λΪπ ααΝθαΝ έξθκυθΝσ δΝβΝΫεγ βΝ βμΝ Νεέθ υθκΝεΪ πΝαπσΝ δμΝ

υθγάε μΝ υΰε ελδηΫθκυΝ θαλέκυΝ έθαδΝ η ΰΪζβΝ Ν ξΫ βΝ η Ν αΝ πκπ δεΪΝ βμΝ

ε φΪζαδα,Ν εαδΝ ζδεΪΝ δμΝ πλαΰηα δεΫμΝ υθγάε μΝ βΝ λΪπ ααΝ θαΝ πδίδυθ δΝ ξπλέμΝ

αλθβ δεΫμΝ υθΫπ δ μέΝ ΚαδΝ αυ σΝ ηπκλ έΝ θαΝ υηί έΝ ιαδ έαμΝ κυΝ ΰ ΰκθσ κμΝ σ δΝ βΝ

λΪπ ααΝ ηπκλ έΝ θαΝ Ϋξ δΝ π λδκυ δαεΪΝ κδξ έαΝ πθΝ κπκέπθΝ βΝ αιέαΝ παλαηΫθ δΝ

αθ πβλΫα βΝεΪ πΝαπσΝ δμΝ υθγάε μΝ κυΝ υ η θκτμΝ θαλέκυέΝ 

 

    

ζέβέβ Οδ πλκ ΰΰέ δμ πθ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ 

 

Νπλκ κηκέπ βΝαελαέπθΝ δηυθΝΫξ δΝ δαφκλ δεΫμΝ φαληκΰΫμμΝ 

 

 ΩμΝΫζ ΰξκμΝ υαδ γβ έαμ ( sensitivity tests),ΝκΝκπκέκμΝ κξ τ δΝ κθΝ θ κπδ ησΝ

βμΝ πέ λα βμΝπκυΝπλκεαζ έ αδΝ αΝαπκ ζΫ ηα αΝ πθΝ δαίαγηέ πθΝαπσΝ βθΝ

η αίκζάΝ θσμΝπαλΪΰκθ αΝάΝηδαμΝπαλαηΫ λκυΝ κυΝυπκ έΰηα κμέ 

 

 ΩμΝ Ϋζ ΰξκμΝ θαλέκυΝ (scenario tests),Ν πκυΝ κξ τ δΝ κθΝ θ κπδ ησΝ βμΝ

πέ λα βμΝ πκυΝ πλκεαζ έ αδΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ πθΝ δαίαγηέ πθΝ απσΝ βθΝ

αυ σξλκθβΝ η αίκζάΝ θσμΝ αλδγηκτΝ παλαΰσθ πθΝ κυΝ υπκ έΰηα κμΝ πμΝ

απκ Ϋζ ηαΝ υ η θυθΝκδεκθκηδευθΝεαδΝ πδξ δλβ δαευθΝ υθγβευθέ 
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 ΩμΝ Ϋζ ΰξκΝ η Ϊ κ βμΝ (contagion tests), o κπκέκμΝ η λΪΝ βθΝ πδγαθσ β αΝ θαΝ

η αφ λγκτθΝκδΝ υ η θ έμΝ υθγάε μΝ θσμΝπδ π δεκτΝδ λτηα κμΝ ΝΫθαΝΪζζκΝ

ξ δαση θκΝκλΰαθδ ησΝεαδΝεα ’Ν πΫε α βΝ κΝξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαέ 

 

δΪΰλαηηαΝζέ1μΝ 

  

 

ΟΝ Ϋζ ΰξκμΝ θαλέκυΝ ηπκλ έΝ θαΝ ξ δα γ έΝ η Ν σξκΝ έ Ν θαΝ δαπδ πγ έΝ βΝ

πέ λα βΝ πκυΝ γαΝ ξγ έΝ κΝ ξαλ κφυζΪεδκΝ βμΝ ΣλΪπ ααμΝ απσΝ παλΪΰκθ μΝ πκυΝ

γ πλκτθ αδΝ βηαθ δεκέΝ πμΝ πλκμΝ αυ σΝ (portfolio driven),Ν έ Ν θαΝ δαπδ πγ έΝ βΝ

πέ λα βΝ κυΝ ξαλ κφυζαεέκυΝ βμΝ ΣλΪπ ααμΝ απσΝ υΰε ελδηΫθαΝ ΰ ΰκθσ αΝ (event 

driven)έΝ ΣαΝ ΰ ΰκθσ αΝ αυ ΪΝ ηπκλ έΝ θαΝ έθαδΝ ιΝ κζκεζάλκυΝ υπκγ δεΪΝ (hypothetical 

scenario),Ν σππμΝΰδαΝπαλΪ δΰηαμΝβ αυ σξλκθβΝπ υξ υ βΝη ΰΪζπθΝ πδξ δλά πθΝη Ν

βηαθ δεΫμΝ υπκξλ υ δμΝ βθΝ πδ π δεάΝ αΰκλΪΝ άΝ θαΝ απκ ζκτθ αδΝ απσΝ δ κλδεΪΝ

ΰ ΰκθσ αΝ ηφΪθδ βμΝαελαέπθΝ υ η θυθΝ υθγβευθΝ βθΝαΰκλΪΝπέξέΝβΝ δα δεάΝελέ βΝ

κυΝ1λλιέ 

  

 

4.3 ΟδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝ κΝπζαέ δκΝ βμΝξλβηα κπδ π δεάμΝελέ βμ 

 

ΠβΰάμΝ κπκυθέ βμΝΚέ(βίίλ)Ν«τΰξλκθαΝγΫηα αΝ λαπ αδεκτΝηΪθα αη θ »,Ν ζΝ1λί 
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4.3.1 δ αΰπΰά 

τηφπθαΝη Ν βθΝΣλΪπ ααΝ δ γθυθΝ δαεαθκθδ ηυθ,Ν κ ίΪγκμΝεαδΝβΝ δΪλε δαΝ

βμΝ κδεκθκηδεάμΝ ελέ βμΝ Ϋξ δΝ κ βΰά δΝ πκζζΫμΝ λΪπ α μΝ εαδΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ θαΝ

αηφδ ίβ ά κυθΝ βθΝ πΪλε δαΝ πθΝ πλαε δευθΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμ,Ν πλδθΝ

απσΝ βθΝ ελέ βΝ εαδΝ εα ΪΝ πσ κΝ ά αθΝ παλε έμΝ ΰδαΝ θαΝ αθ απ ιΫζγκυθΝ δμΝ αξτ α αΝ

η αίαζζση θ μΝ υθγάε μέΝ ΠδκΝ υΰε ελδηΫθα,Ν σξδΝ ησθκΝ ά αθΝ βΝ ελέ βΝ πκζτΝ πδκΝ

κίαλάΝ απσΝ πκζζΫμΝ απσο δμΝ απσΝ σ δΝ φΪθβε Ν αΝ απκ ζΫ ηα αΝ πλκ κηκέπ βμΝ

αελαέπθΝεα α Ϊ πθ,ΝαζζΪΝπδγαθσ α αΝ θδ ξτγβε ΝαπσΝ δμΝα υθαηέ μΝ κυμέΝ 

ΠαλσζκΝπκυΝβΝτφ βΝ θΝΫξ δΝπ λΪ δΝαεσηβ,ΝυπΪλξκυθΝά βΝ δ Ϊΰηα αΝΰδαΝ αΝ

λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝεαδΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ πκυΝπλκΫλξκθ αδΝ απσΝ αΝ ΰ ΰκθσ αΝπκυΝ

ι ζέξγβεαθέΝ ΠδκΝ υΰε ελδηΫθαΝ βΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμΝ θ σπδ Ν δμΝ α υθαηέ μΝ

δμΝ πλαε δεΫμΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ πκυΝ φαλησ βεαθΝ πλδθΝ απσΝ βθΝ

ΫθαλιβΝ βμΝ Ν Ϋ λδμΝ υλτ λκυμΝ κη έμμΝ Ν βθΝ Ϋθ αιβΝ πθΝ α εά πθΝ

πλκ κηκέπ βμΝ Ν δμΝ δα δεα έ μΝ δαξ έλδ βμΝ εδθ τθκυ,Ν δμΝ η γκ κζκΰέ μΝ πκυΝ

ξλβ δηκπκδάγβεαθ,Ν δμΝ πδζκΰΫμΝ πθΝ θαλέπθΝεαδΝ δμΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝπκυΝ

αφκλκτ αθΝ υΰε ελδηΫθκυμΝεδθ τθκυμ εαδΝπλκρσθ αέ 

 

ζέγέβ Οδ α υθαηέ μ πθ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ αθΪ κηΫα 

 

ΙέΝΈθ αιβΝ πθΝ εά πθΝπλκ κηκέπ βμ δμΝ δα δεα έ μΝ δαξ έλδ βμΝεδθ τθκυ21
 

 Ν υηη κξάΝ κυΝ έΝ εαδΝ πθΝ αθυ λπθΝ ζ ξυθΝ έθαδΝ ελέ δηβΝ ΰδαΝ βΝ

δα φΪζδ βΝ βμΝ π άμΝ ξλά βμΝ πθΝ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ βΝ δαξ έλδ βΝ πθΝ

λαπ αδευθΝ εδθ τθπθΝ εαδΝ κθΝ εαγκλδ ησΝ βμΝ λα βΰδεάμΝ βμΝ λΪπ ααμέΝ  Ν αυ άΝ

π λδζαηίΪθ αδΝ κΝ εαγκλδ ησμΝ πθΝ σξπθΝ πθΝ α εά πθ,Ν κΝ εαγκλδ ησμΝ πθΝ

θαλέπθ,ΝβΝη ζΫ βΝ πθΝαπκ ζ ηΪ πθ,ΝβΝαιδκζσΰβ βΝ πθΝπδγαθυθΝ θ λΰ δυθΝεαδΝβΝ

ζάοβΝαπκφΪ πθέΝ 

 ΟδΝ λΪπ α μΝπκυΝά αθΝδ δαέ λαΝ ε γ δηΫθ μΝ βθΝκδεκθκηδεάΝελέ βΝεαδΝσηπμΝ

αθ απκελέγβεαθΝεαζΪ,Ν δαελέθκθ αδΝΰδαΝ βΝ υηη κξάΝ πθΝαθυ λπθΝ ζ ξυθΝ κυμΝ

                                                 
21

 Basel Committee on Banking Supervision. (2009) «Principles for sound stress testing and 

Supervision»  
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βθΝαθΪπ υιβΝεαδΝ δ ιαΰπΰάΝ πθΝα εά πθ εαδΝ βΝξλά βΝ πθΝαπκ ζ ηΪ πθΝΰδαΝ

βΝζάοβ λα βΰδευθΝαπκφΪ πθΝπκυΝπφΫζβ αθΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αέΝ θ έγ α,Ν

δμΝπ λδ σ λ μΝ λΪπ α μΝκδΝπλαε δεΫμΝπκυΝξλβ δηκπκδάγβεαθΝ θΝ θγΪλλυθαθΝ βθΝ

π λδεάΝ υαά β βΝ. 

 Ν κδεκθκηδεάΝ ελέ βΝ απκεΪζυο Ν πέ βμΝ α υθαηέ μΝ δμΝ κλΰαθπ δεΫμΝ π υξΫμΝ

πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμέΝ ΠλδθΝ απσΝ βθΝ ελέ βΝ κδΝ α εά δμ πκυΝ

πλαΰηα κπκδάγβεαθΝ Νκλδ ηΫθ μΝ λΪπ α μΝΫΰδθαθΝευλέπμΝπμΝη ηκθπηΫθ μΝα εά δμΝ

εαδ ξπλέμ θαΝζβφγ έΝυπσοβΝβΝαζζβζ πέ λα βΝη Ν κΝΰ θδεσ λκΝ ιπ λδεσΝπ λδίΪζζκθΝ

κυΝ λαπ αδεκτΝ δ λτηα κμ,Ν η Ν απκ Ϋζ ηαΝ βθΝ αθαιδκπδ έαΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθέΝ

πδπζΫκθ,Ν Ν εΪπκδ μΝ λΪπ α μΝ απκ Ϋζ αθΝ ηβξαθδεΫμΝ δ λΰα έ μΝ εαδΝ Ν ζάφγβεαθΝ 

υπσοβΝ κτ Ν κδΝ υθ ξυμΝ η αίαζζση θ μΝ πδξ δλβηα δεΫμΝ υθγάε μΝ κτ Ν

θ πηα υγβεαθΝ αΝ πκδκ δεΪΝ κηΫθαΝ απσΝ δαφκλ δεκτμΝ κη έμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ

δ λτηα κμέ  Ν εΪπκδ μΝ λΪπ α μΝ , ,Ν πλαΰηα κπκδάγβεαθΝ α εά δμ πκυΝ

πδε θ λυθκθ αθΝησθκΝ Νκλδ ηΫθκυμΝ τπκυμΝεδθ τθπθέΝ βζα άΝαθ έΝθαΝ φαλησακυθΝ

ΫθαΝ ΰ θδε υηΫθκΝ εαδΝ πζάλ μΝ πλσΰλαηηαΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμ, 

πλαΰηα κπκδκτ αθΝα εά δμΝΰδαΝκλδ ηΫθαΝεδθ τθκυμΝάΝκλδ ηΫθαΝξαλ κφυζΪεδαΝπκυΝ

αφκλκτ αθΝ υΰε ελδηΫθαΝ πέπ αΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέΝ 

 ιέα δΝθαΝ βη δπγ έΝσ δΝκδΝα εά δμΝ κδησ β αμΝΰδαΝ κθΝ πδ κεδαεσΝεέθ υθκΝ

εαδΝ κθΝ εέθ υθκΝ βμΝ αΰκλΪμΝ φαλησακθ αθΝ ΰδαΝαλε ΪΝ ξλσθδα,Ν Ν αυ ΫμΝ πκυΝαφκλκτθΝ

κθΝ πδ π δεσΝ εέθ υθκΝ πλκΫευοαθΝ ξ δεΪΝ πλσ φα αΝ θυΝ εΪπκδκΝ τπκδΝ α εά πθΝ

έθαδΝ αεσηαΝ Ν πλυδηκΝ Ϊ δκέΝ αθΝ απκ Ϋζ ηα,Ν αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ

αθ δη υπδ αθΝ υ εκζέ μΝ κθΝ θ κπδ ησΝ πθΝ υ ξ δαση θπθΝ η αιτΝ κυμΝ

εδθ τθπθέΝ 

 ΣΫζκμ,Ν αΝ πζαέ δαΝ ΰδαΝ δμΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ θΝ παλ έξαθΝ αλε άΝ

υ ζδιέαΝ Νυ ΝθαΝαθ απκελδγκτθΝΰλάΰκλαΝ αΝΰ ΰκθσ αΝπκυΝ ι ζέ κθ αθΝεα ΪΝ βΝ

δΪλε δαΝ βμΝελέ βμ,ΝπέξέΝ δαελέγβεαθΝα υθαηέ μΝ βθΝ λκπκπκέβ βΝ πθΝυπαλξσθ πθΝ

ηκθ ΫζπθΝεαδΝ βθΝ φαληκΰάΝθΫπθΝ θαλέπθέΝ 

ΙΙέΝΜ γκ κζκΰέαΝ πθΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμ 

ΟδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμ απκ ζκτθ αδΝαπσΝΫθαΝ υλτΝφΪ ηαΝη γκ κζκΰδυθΝ

εαδΝ βΝ πκζυπζκεσ β αΝ κυμΝ ηπκλ έΝ θαΝ πκδεέζ δ,Ν εαγυμΝ ευηαέθκθ αδΝ απσΝ απζΪΝ Ν

υαδ γβ έαμΝ ΫπμΝ πκζυ τθγ μΝ πλκ κηκδυ δμ,Ν κδΝ κπκέ μΝ απκ εκπκτθΝ βθΝ
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αιδκζσΰβ βΝ κυΝαθ έε υπκυΝ κίαλυθΝηαελκκδεκθκηδευθΝΰ ΰκθσ πθΝ βθΝκδεκθκηδεάΝ

εα Ϊ α βΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέΝ πδπζΫκθ,Νπλαΰηα κπκδκτθ αδΝΰδαΝπκζζΪΝ έ βΝ

εδθ τθπθ,Ν υηπ λδζαηίαθκηΫθκυΝ κυΝ εδθ τθκυΝ αΰκλΪμ,Ν λ υ σ β αμ,Ν ζ δ κυλΰδεκτ,Ν

πδ π δεκτΝεέαέΝ 

θ ιΪλ β αΝ απσΝ αυ σΝ κΝ υλτΝ φΪ ηαΝ η γκ κζκΰδυθ, σηπμ,Ν βΝΝ

ξλβηα κκδεκθκηδεάΝ ελέ βΝ αθΫ δι Ν αλε ΫμΝ η γκ κζκΰδεΫμΝ α υθαηέ μέΝ  κΝ

ία δεσ λκΝ πέπ κΝυπάλιαθΝα υθαηέ μΝ βθΝυπκ κηάΝπκυΝπ λδσλδ αθΝ βθΝδεαθσ β αΝ

πθΝ λαπ αυθΝ θαΝ θ κπέ κυθΝ εαδΝ θαΝ κηα κπκδά κυθΝ αΝ κδεκθκηδεΪΝ κυμΝ

«αθκέΰηα α»έΝ ιαδ έαμΝ βμΝα υθαηέαμΝαυ άμΝπ λδκλέ βε ΝβΝαπκ ζ ηα δεσ β αΝ πθΝ

λΰαζ έπθΝ δαξ έλδ βμΝ εδθ τθπθ,Ν υηπ λδζαηίαθκηΫθπθΝ εαδΝ πθΝ α εά πθΝ

πλκ κηκέπ βμέΝ  

ΣαΝ π λδ σ λαΝ ηκθ ΫζαΝ δαξ έλδ βμΝ εδθ τθπθΝ ξλβ δηκπκδκτθΝ δ κλδεΪΝ

α δ δεΪΝ κδξ έαΝ εαδΝ ξΫ δμΝ ΰδαΝ βθΝ ε έηβ βΝ κυΝ εδθ τθκυ,Ν υπκγΫ κθ αμΝ σ δΝ κΝ

εέθ υθκμΝ ι ζέ αδΝη ΝηέαΝΰθπ άΝεαδΝ ξ δεΪΝ αγ λάΝ δα δεα έαέΝΜ ΝαπζΪΝζσΰδα,Ν

γ πλκτθΝ σ δΝ κδΝ δ κλδεΫμΝ ξΫ δμΝ απκ ζκτθΝ ηέαΝ εαζάΝ ίΪ βΝ ΰδαΝ βθΝ πλσίζ οβΝ δμΝ

ιΫζδιβμΝ πθΝη ζζκθ δευθΝεδθ τθπθέΝΩ σ κ,ΝβΝελέ βΝαπκεΪζυο Ν κίαλΫμΝ ζζ έο δμΝ

αυ άμΝ βμΝπλκ Ϋΰΰδ βμέ 

Πλυ κθ,Ν π δ άΝ Ν ηδαΝ ηαελΪΝ π λέκ κμΝ αγ λσ β αμΝ βΝ ιΫ α βΝ δ κλδευθΝ

πζβλκφκλδυθΝ κυΝπαλ ζγσθ κμΝεα Ϋ διαθΝΰ θδεΪΝ υθκρεΫμΝ υθγάε μΝη Ναπκ Ϋζ ηαΝ

αΝηκθ ΫζαΝΝθαΝβΝζαηίΪθκυθΝυπσοβΝ βθΝπδγαθσ β αΝ πΫζ υ βμΝ κίαλυθΝΰ ΰκθσ πθ άΝ

βΝ υ υλ υ βΝ λπ υθΝ βη έπθΝ κΝ ξλβηα κκδεκθκηδεσΝ τ βηαέΝΟδΝ υ ξ έ δμΝ

η Νδ κλδεΫμΝ υθγάε μΝαπκ έξγβεαθΝαθαιδσπδ μΝσ αθΝΪλξδ αθΝθαΝι δπζυθκθ αδΝ αΝ

πλαΰηα δεΪΝΰ ΰκθσ αέΝ 

τ λκθ,ΝβΝκδεκθκηδεάΝελέ βΝαπΫ δι ΝεαδΝαπκ δεθτ δΝσ δ,Νδ έπμΝ Ναελαέ μ 

υθγάε μ,Ν αΝ ξαλαε βλδ δεΪΝ κυΝ εδθ τθκυΝ ηπκλκτθΝ θαΝ αζζΪακυθΝ ΰλάΰκλαΝ εαδΝ κδΝ

αθ δ λΪ δμΝ απσΝ κυμΝ υηη Ϋξκθ μΝ δμΝ ξλβηα κπδ π δεΫμΝ αΰκλΫμΝ ηπκλ έΝ θαΝ

πλκεαζΫ κυθΝ αθ πδγτηβ μΝ αζυ δ π ΫμΝ αθ δ λΪ δμΝ πβλ Ϊακθ αμΝ κζσεζβλκΝ κΝ

ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαέΝ ΟδΝ αελαέ μΝ αυ ΫμΝ αθ δ λΪ δμΝ ,Ν πκυΝ έθαδΝ ξ δεΪΝ

πΪθδ μ,Ν Ν ζαηίΪθκθ αδΝ δ δαέ λαΝ υπσοβΝ δμΝ η γκ κζκΰέ μΝ πκυΝ βλέακθ αδΝ Ν

δ κλδεΪΝ κηΫθαΝ θυΝ τ εκζβΝ έθαδΝεαδΝβΝπκ κ δεάΝηΫ λβ βΝ κυμέΝΠαλα έΰηα κμΝ

ξΪλβ,Ν κδΝ λΪπ α μΝ υπκ έηβ αθΝ δμΝ δ ξυλΫμΝ δα υθ Ϋ δμΝ η αιτΝ βμΝ Ϋζζ δοβμΝ

λ υ σ β αμΝ βθΝαΰκλΪΝεαδΝ πθΝπδΫ πθΝΰδαΝξλβηα κ σ β βέΝ 
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ΠλδθΝ απσΝ βθΝ ελέ βΝ κδΝ π λδ σ λ μΝ λΪπ α μΝ θΝ δ θ λΰκτ αθΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝκδΝκπκέ μ παλ έξαθΝηέαΝκζκεζβλπηΫθβΝπλκκπ δεάΝαζζΪΝαεσηαΝεαδΝαθΝ

κΝ ΫεαθαθΝ ά αθΝ αθ παλε έμ βθΝ αθαΰθυλδ βΝ εαδΝ βθΝ κηα κπκέβ βΝ πθΝ εδθ τθπθέΝ

πκ Ϋζ ηαΝ αυ κτΝ ά αθΝ θαΝ ηβθΝ ΫξκυθΝ ηδαΝ κζκεζβλπηΫθβΝ ΪπκοβΝ κυΝ εδθ τθκυΝ

αΰκλΪμ,Ν κυΝ πδ π δεκτΝ εαδΝ κυΝ εδθ τθκυΝ λ υ σ β αμΝ πκυΝ πλκΫευπ αθΝ απσΝ δμΝ

δ λΰα έ μΝ κυμΝεαγυμΝ πέ βμΝεαδΝ βμΝαζζβζ πέ λα βμΝ πθΝεδθ τθπθΝαυ υθέΝ 

ΙΙΙέΝ Ν πδζκΰάΝ πθΝ θαλέπθ 

ΣαΝπ λδ σ λαΝ Ναθ κξάμΝ θΝ έξαθΝ ξ δα έΝΰδαΝθαΝπ λδζαηίΪθκυθΝ δμΝ

αελαέ μΝ ι ζέι δμΝ βμΝ αΰκλΪμΝ πκυΝ ι ζέξγβεαθΝ εαδΝ κδΝ π λδ σ λ μΝ πδ π δεΫμΝ

πδξ δλά δμΝ υθ δ β κπκέβ αθΝ σ δΝ ηέαΝ άΝ π λδ σ λ μΝ π υξΫμΝ πθΝ α εά πθΝ

πλκ κηκέπ βμΝ πκυΝ ξλβ δηκπκέβ αθΝ θΝ αέλδαιαθΝ Ν η ΰΪζκΝ ίαγησΝ η Ν δμΝ

πλαΰηα δεΫμΝ ι ζέι δμέΝυΰε ελδηΫθα,Ν αΝ θΪλδαΝΫ δξθαθΝάπδαΝ κε,Ν υθάγπμΝηδελάμΝ

δΪλε δαμΝεαδΝυπκ δηκτ αθΝ δΝ ξΫ δμΝη αιτΝ πθΝ δαφσλπθΝ δ υθΝεδθ τθκυΝεαδΝ δμΝ

αζζβζ πδ λΪ δμΝ πθΝαΰκλυθέΝΠλδθΝαπσΝ βθΝελέ β,Ν αΝζ ΰση θαΝ κίαλΪΝ θΪλδαΝπκυΝ

ξλβ δηκπκδάγβεαθΝκ άΰβ αθΝ Ν ε δηά δμΝ πθΝαβηδυθΝκδΝκπκέ μΝ θΝι π λθκτ αθΝ Ν

εαηέαΝπ λέπ π βΝ κΝΫθαΝ Ϋ αλ κΝ πθΝε λ υθΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέ 

ΓδαΝ βθΝαθΪπ υιβΝ θαλέπθΝΫξκυθΝξλβ δηκπκδβγ έΝπκδεέζ μΝ ξθδεΫμΝαπσΝ Ν

υαδ γβ έαμ,Ν Ν πλπ αλξδεσΝ πέπ κ,Ν ΫπμΝ πδκΝ ΰ θδε υηΫθ μΝ παλαηΫ λκυμΝ κίαλυθΝ

ΰ ΰκθσ πθΝξπλέμΝσηπμΝθαΝ ξ έακθ αδΝ αΝΰ ΰκθσ αΝαυ ΪΝη ΝΫθαΝπλαΰηα δεσΝ υηίΪθέΝ

κηΫθκυ,Νζκδπσθ,Νσ δΝαυ ΪΝ αΝ θΪλδα,ΝαΰθκκτθΝπκζζαπζκτμΝπαλΪΰκθ μΝεδθ τθκυ 

εαδΝ αζζβζ πδ λΪ πθ,Ν κΝ ετλδκΝ σφ ζκμΝ Ν έθαδΝ σ δΝ παλΫξκυθΝ ηέαΝ ΰλάΰκλβΝ αλξδεάΝ

ε έηβ βΝ βμΝ υαδ γβ έαμΝ κυΝξαλ κφυζαεέκυΝ Ν κηΫθκυμΝπαλΪΰκθ μΝεδθ τθκυέ 

ΠδκΝ ι ζδΰηΫθ μΝ πλκ ΰΰέ δμΝ φαλησακυθΝ θΪλδαΝ η Ν πκζζΫμΝ παλαηΫ λκυμΝ

αυ σξλκθα,Ν έ Ν έθαδΝδ κλδεΪ έ Νυπκγ δεΪέΝΟδΝ θΝζσΰπΝδ κλδεΫμΝπλκ κηκδυ δμΝ

θΝ ά αθΝ υθα σΝ θαΝ απ δεκθέ κυθΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ θΫπθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ

πλκρσθ πθ,Ν κδΝ κπκέκδΝ ίλΫγβεαθΝ κΝ πέε θ λκΝ βμΝ ελέ βμ,Ν αζζΪΝ κτ Ν εαδΝ θαΝ

αθ απ ιΫζγκυθΝ βΝ κίαλσ β αΝεαδΝ βΝ δΪλε δαΝ κυμέΝΣαΝ Νυπκγ δεΪΝ θΪλδαΝπκυΝ

φαλησακθ αθΝ απσΝ δμΝ λΪπ α μΝ πλδθΝ βΝ ξλβηα κπδ π δεάΝ ελέ βΝ γ πλάγβεαθΝ

ηΫ λδα,Ν έ Ν απσΝ ΪπκοβΝ κίαλσ β αμΝ έ Ν ίαγηκτΝ αζζβζ πέ λα βμΝ αθΪη αΝ κυμΝ

τπκυμΝ πθΝεδθ τθπθΝάΝ αΝξαλ κφυζΪεδαέΝ 
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ιέα δΝ θαΝ βη δπγ έΝ σ δΝ Ν πκζζΪΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα α,Ν κδΝ δαξ δλδ ΫμΝ πθΝ

εδθ τθπθΝ τ εκζαΝ ΫπαδλθαθΝ βθΝ Ϋΰελδ βΝ πθΝ δκδεβ δευθΝ εαδΝ αθυ α πθΝ ζ ξυθΝ

ΰδαΝ βθΝ φαληκΰάΝ αελαέπθΝ εαδΝ εαδθκ σηπθΝ θαλέπθΝ εαγυμΝ αυ ΪΝ γ πλκτθ αθΝ

αίΪ δηαέΝ 

 

ΙV. εά δμΝπλκ κηκέπ βμ υΰε ελδηΫθπθΝεδθ τθπθΝεαδΝπλκρσθ πθ 

ε σμΝαπσΝ κυμΝπαλα κ δαεκτμΝεδθ τθκυμΝυπάλιαθΝεαδΝεΪπκδκδΝκδΝκπκέκδΝ θΝ

εαζτπ κθ αθΝ η Ν παλεάΝ ζ π κηΫλ δαΝ δμΝ π λδ σ λ μΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμ, 

η αιτΝ πθΝκπκέπθΝ έθαδμ 

 Ν υηπ λδφκλΪΝ πθΝ τθγ πθΝ ξλβηα κκδεκθκηδεΪΝ πλκρσθ αΝ υπσΝ αελαέ μΝ

υθγάε μΝλ υ σ β αμ 

 ΟΝ εέθ υθκμΝ απσΝ υθαζζαΰΫμΝ δ ζκπκέβ βμΝ δμΝ κπκέ μΝ βΝ λΪπ ααΝ έθαδΝ

π θ υ άμ,Ν θ δΪη κμΝ άΝ αθΪ κξκμΝ κθΝ κπκέκΝ υηπ λδζαηίΪθ αδΝ εαδΝ κΝ

εέθ υθκμΝφάηβμέΝ 

 ΟΝ πδ π δεσμΝ εέθ υθκμΝ αθ δ υηίαζζκηΫθκυΝ (Counterparty Credit Risk), 

βζα άΝκΝεέθ υθκμΝθαΝαγ ά δΝκΝαθ δ υηίαζζση θκμΝ δμΝυπκξλ υ δμΝ κυΝ Ν

ηέαΝ υθαζζαΰάΝ πλδθΝ κθΝ κλδ δεσΝ δαεαθκθδ ησΝ πθΝ ξλβηα κλκυθΝ βμΝ

υθαζζαΰάμέ22
  

 ΟΝεέθ υθκμΝαθαξλβηα κ σ β βμΝ βμΝλ υ σ β αμΝ(Founding Liquidity Risk)  

 

 Ν ΰ θδεΫμΝ ΰλαηηΫμΝ αΝ θΪλδαΝ ΰδαΝ η ηκθπηΫθαΝ πλκρσθ αΝ εαδΝ εδθ τθκυμΝ

παλκυ έα αθΝ αΝ έ δαΝ πλκίζάηα αΝ η Ν αΝ ΪζζαΝ ηκθ ΫζαΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝ εδθ τθπθ,Ν

υηπ λδζαηίαθκηΫθπθΝ εαδΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμέΝ Χαλαε βλδ δεσΝ

παλΪ δΰηαΝ απκ ζ έΝ κΝ ΰ ΰκθσμΝ σ δΝ κδΝ εέθ υθκδΝ πκυΝ πλκετπ κυθΝ απσΝ αΝ τθγ αΝ

ξλβηα κκδεκθκηδεΪΝπλκρσθ αΝυπκ δηάγβεαθΝεαγυμΝγ πλάγβε Νσ δΝκδΝαΰκλΫμΝαυ υθΝ

πθΝηΫ πθΝ θΝγαΝυπΫφ λαθΝαπσΝΫζζ δοβΝλ υ σ β αμΝεαδΝ ΪθΝ υθΫίαδθ Ναυ σΝ ΝγαΝ

ά αθΝΰδαΝηέαΝπαλα αηΫθβΝπ λέκ κέΝΣκΝαπκ Ϋζ ηαΝά αθΝθαΝυπκίαγηδ κτθΝαεσηαΝ

π λδ σ λκΝβΝΝαπκ ζ ηα δεσ β αΝ πθΝα εά πθέΝ  

 

                                                 
22

 Centralbank.gov.cy ( ισ ός) 
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4.3.3 Οδ αζζαΰΫμ πκυ πλκπγάγβεαθ δμ α εά δμ πλκ κηκέπ βμ  

 

 ΛαηίΪθκθ αμΝ υπσοβΝ βθΝ αθαπΪθ ξβΝ κίαλσ β αΝ πθΝ ΰ ΰκθσ πθ,Ν κδΝ

α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμ απΫε β αθΝ η ΰαζτ λβΝ βηα έαΝ εαδΝ αιδκπδ έαΝ ΰδαΝ κθΝ

λαπ αδεσΝ κηΫαΝπμΝΫθαΝ υηπζβλπηα δεσΝηΫ κΝ δαξ έλδ βμΝ πθΝεδθ τθπθΝαζζΪΝεαδΝ

πμΝ λΰαζ έκΝ ΰδαΝ κθΝ ε φαζαδαεσΝ πλκΰλαηηα δ ησέΝ έθαδΝ πκζτΝ βηαθ δεσΝ σηπμΝ θαΝ

θδ ξυγ έΝαυ άΝβΝΪπκοβΝυ ΝθαΝ θ πηα πγκτθΝπζάλπμΝ δμΝ λαπ αδεΫμΝ κηΫμΝη Ν βΝ

ίκάγ δαΝ πθΝαθυ α πθΝ ζ ξυθΝεαδΝ κυΝ δκδεβ δεκτΝ υηίκυζέκυέ ΓδΝαυ σΝαπαδ έ αδΝ

βΝ πΫθ υ βΝ Ν π λαδ ΫλπΝ υπκ κηΫμΝ πκυΝ γαΝ πδ λΫπκυθΝ βθΝ ΫΰεαδλβΝ αθΪζυ βΝ εαδΝ

αιδκζσΰβ βΝ πθΝ πδπ υ πθΝ η Ν βΝ ξλά βΝ θΫπθΝ α εά πθ δεαθυθΝ θα 

αθ απκελέθκθ αδΝ Ν αξτ β αΝη αίαζζση θαΝπ λδίΪζζκθ αέΝ 

 

ΟδΝ λΪπ α μΝ αθαΰθπλέακυθΝ Ν σ δΝ αΝ λΫξκθ αΝ πζαέ δαΝ πκυΝ δΫπκυθΝ δμΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ πλΫπ δΝ θαΝ θδ ξυγκτθΝ σ κΝ απσΝ ΪπκοβΝ τλκυμΝ σ κΝ εαδΝ απσΝ ΪπκοβΝ

ζ π κηΫλ δαμέΝ ΟδΝ κη έμΝ κδΝ κπκέκΝ ι Ϊακθ αδΝ ΰδαΝ η ζζκθ δεΫμΝ ί ζ δυ δμΝ

π λδζαηίΪθκυθμ 

 ΣβΝ δαλεάΝαθαγ υλβ βΝ πθΝ θαλέπθΝεαδΝ βθΝαθααά β βΝθΫπθ 

 ΣβθΝ ιΫ α βΝθΫπθΝξλβηα κκδεκθκηδευθΝπλκρσθ πθΝεαδΝυπβλ δυθΝΰδαΝ υξσθΝ

εδθ τθκυμ 

 ΣβΝί ζ έπ βΝ βμΝαθαΰθυλδ βμΝεαδΝαζζβζ πέ λα βμΝη αιτΝεδθ τθκυΝαΰκλΪμ,Ν

εδθ τθκυΝλ υ σ β αμΝεαδΝπδ π δεκτΝεδθ τθκυ 

 ΣβθΝ αιδκζσΰβ βΝ πθΝ εα ΪζζβζπθΝ ξλκθδευθΝ κλδασθ πθΝ βΝ δαξ έλδ βΝ

εδθ τθπθΝαζζΪΝεαδΝ δμΝ υθβ δεΫμΝαζυ δ π ΫμΝ πδπ υ δμέΝ 

 

ΟδΝ παλαεΪ πΝ υ Ϊ δμΝ ΫξκυθΝ δα υππγ έΝ η Ν πλκκλδ ησΝ βθΝ φαληκΰάΝ Ν

η ΰΪζαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝσηπμΝβΝΫε α βΝ βμΝ φαληκΰάμΝ κυμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ έθαδΝ

αθΪζκΰβΝ κυΝ η ΰΫγκυμΝ εαδΝ βμΝ πκζυπζκεσ β αμΝ πθΝ λα βλδκ ά πθΝ βμΝ εΪ κ Ν

λΪπ ααέΝΚα ΪΝ υθΫπ δαΝγαΝ φαλησακθ αδΝ ΝαθαζκΰδεάΝίΪ βέΝ(?) 
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ζέγέζ υ Ϊ δμ πλκμ α λαπ αδεΪ δ λτηα α 

 

1έΝΟδΝ πλκ κηκδυ δμΝ αελαέπθΝεα α Ϊ πθΝγαΝ πλΫπ δΝ θαΝαπκ ζκτθΝαθαπσ πα κΝ

εκηηΪ δΝ βμΝ υθκζδεάμΝ δαευίΫλθβ βμΝ εαδΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝ εδθ τθπθΝ βμΝ λΪπ ααμέΝ

ΜΪζδ αΝβΝ υηη κξάΝ κυΝ δκδεβ δεκτΝ υηίκυζέκυΝεαδΝ πθΝαθυ λπθΝ ζ ξυθΝ κθΝ

πλκΰλαηηα δ ησΝ πθΝα εά πθΝ έθαδΝαπαλαέ β βΝΰδαΝ βθΝαπκ ζ ηα δεάΝζ δ κυλΰέαΝ

κυΝκλΰαθδ ηκτέΝ 

βέΝ ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ δαξ δλέακθ αδΝ ΫθαΝ πλσΰλαηηαΝ α εά πθΝ

πλκ κηκέπ βμΝ κΝκπκέκΝγαΝπλκπγ έΝ κθΝ θ κπδ ησΝ πθΝεδθ τθπθΝεαδΝ κθΝΫζ ΰξκ,ΝγαΝ

απκ ζ έΝ ΫθαΝ υηπζβλπηα δεσΝ λΰαζ έκΝ δαξ έλδ βμΝ κυΝ εδθ τθκυΝεαδΝ γαΝ υηίΪζ δΝ

βθΝ θέ ξυ βΝ βμΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝεαδΝ βΝ δαξ έλδ βΝ βμΝλ υ σ β αμέ 

γέΝΟΝπλκΰλαηηα δ ησμΝ πθΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝζαηίΪθ δΝυπσοβΝ

σζκυμΝ κυμΝ κη έμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝδ λτηα κμΝεαδΝ πέ βμΝθα εαζτπ δΝΫθαΝ υλτΝφΪ ηαΝ

πλκκπ δευθΝεαδΝ ξθδευθέ 

ζέΝ ΟδΝ λΪπ α μΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ δαγΫ κυθΝ ΰλαπ ΫμΝ κ βΰέ μΝ εαδΝ δα δεα έ μΝ πκυΝ γαΝ

δΫπκυθΝ κΝπλσΰλαηηαΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝεαδΝκδΝκπκέ μΝγαΝ έθαδΝ

εα ΪζζβζαΝ εηβλδπηΫθ μέ 

ηέΝ Νυπκ κηάΝ βμΝ λΪπ ααμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝπαλΫξ δΝ υ ζδιέαΝΰδαΝθαΝ δμΝπδγαθΫμΝαζζαΰΫμΝ

κΝπλσΰλαηηαΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝ βμέ 

θέΝΣκΝπζαέ δκΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝπλΫπ δΝθαΝ θβη λυθ αδΝ αε δεΪΝ

εαδΝθαΝαιδκζκΰ έ αδΝεαδΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμέ 

ιέΝΟδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝκφ έζκυθΝθαΝεαζτπ κυθΝΫθαΝ υλτΝφΪ ηαΝεδθ τθπθΝεαδΝ

πδξ δλβηα δευθΝ πδπΫ πθΝ εαδΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ θαΝ έθαδΝ Ν γΫ βΝ θαΝ

θ πηα υ κυθΝ απκ ζ ηα δεΪΝ εαδΝ η Ν κυ δα δεσΝ λσπκΝ δμΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμ,Ν ΝσζκΝ κΝφΪ ηαΝ πθΝ λα βλδκ ά πθΝ κυμέΝ 

κέΝ ΣαΝ θΪλδαΝ πκυΝ ξλβ δηκπκδκτθ αδΝ δμΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ

υηπ λδζαηίΪθκυθΝ ε σμΝαπσΝ δ κλδεΪΝεαδΝη ζζκθ δεΪΝάΝυπκγ δεΪΝ θΪλδαΝεαγυμΝ

πέ βμΝ εαδΝ θαΝ ζαηίΪθκυθΝ υπσοβΝ δμΝ αζζβζ πδ λΪ δμΝ κυΝ ξλβηα κκδεκθκηδεκτΝ

υ άηα κμέ 
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λέΝ ΟδΝ α εά δμΝ πλΫπ δΝ θαΝ π λδζαηίΪθκυθΝ εαδΝ θΪλδαΝ αΝ κπκέαΝ ι ΪακυθΝ αΝ

απκ ζΫ ηα αΝ βθΝκδεκθκηδεάΝεα Ϊ α βΝ βμΝ λΪπ ααμΝ ιαδ έαμΝπέξέΝ θσμΝ υθβ δεκτΝ

πζάΰηα κμΝ βΝ φάηβΝ βμέΝ πδπζΫκθΝ ΫθαΝ πλσΰλαηηαΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ

εα α Ϊ πθΝπλΫπ δΝθαΝεαγκλέ δΝπκδαΝ θΪλδαΝγαΝηπκλκτ αθΝθαΝαηφδ ίβ ά κυθΝ βΝ

ίδπ δησ β αΝ βμΝ λΪπ ααμΝ (reverse stress tests)Ν εαδΝ πμΝ εΝ κτ κυΝ θαΝ απκεαζτοκυθΝ

ελυηηΫθκυμΝεδθ τθκυμΝεαδΝαζζβζ πδ λΪ δμΝη αιτΝ πθΝεδθ τθπθέ 

1ίέΝΣαΝπκζτπζκεαΝεαδΝ τθγ αΝξλβηα κκδεκθκηδεΪΝπλκρσθ α,ΝσππμΝ αΝ δ ζκπκδβηΫθαΝ

αθκέΰηα αΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ εαζτπ κθ αδΝ απσΝ αΝ θΪλδαΝ πθΝ α εά πθέΝ πδπζΫκθ,Ν αΝ

θΪλδαΝΰδαΝ δ ζκπκδβηΫθαΝ κδξ έαΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝγαΝπλΫπ δΝθαΝζαηίΪθκυθΝυπσοβΝ

αΝπ λδκυ δαεΪΝ κδξ έα,Ν βθΝΫεγ βΝ κυμΝ Ν υ βηα δεκτμΝπαλΪΰκθ μΝ βμΝαΰκλΪμ,Ν

δμΝ ξ δεΫμΝ υηίΪ δμΝ εαδΝ θ πηα πηΫθ μΝ λά λ μΝ εαγυμΝ εαδΝ κθΝ αθ έε υπκΝ βμΝ

ησξζ υ βμΝέ 

11έΝ ΣαΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ πλΫπ δΝ θαΝ θ πηα υ κυθΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ πκυΝ

πλκΫλξκθ αδΝ απσΝ αΝ ε σμΝ δ κζκΰδ ηκτΝ κδξ έαΝ εαδΝ ΪζζκυμΝ υθαφ έμΝ παλΪΰκθ μΝ

δμΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμέ 

12έΝ ΣΫζκμ,Ν γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ θδ ξτ κυθΝ δμΝ πλκ ΰΰέ δμΝ πθΝ α εά πθΝ ΰδαΝ

αθ δ υηίαζζση θκυμΝ υοβζάμΝ ησξζ υ βμΝ εα ΪΝ βθΝ ιΫ α βΝ βμΝ υπΪγ δαμΝ Ν

υΰε ελδηΫθ μΝεα βΰκλέ μΝπ λδκυ δαευθΝ κδξ έπθΝάΝη αίκζΫμΝ δμΝαΰκλΪμΝεαδΝ βθΝ

ε έηβ βΝ πθΝ υθβ δευθΝεδθ τθπθέΝ 

 

ζέγέη υ Ϊ δμ πλκμ κυμ πκπ δεκτμ φκλ έμ 

 

1έΝΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ δ θ λΰκτθΝ αε δεΫμΝεαδΝπζάλ δμΝαιδκζκΰά δμΝ κυΝ

πλκΰλΪηηα κμΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθέΝ πέ βμΝθαΝ πδί ίαδυθκυθΝ βθΝ

θ λΰάΝ υηη κξάΝ πθΝ αθυ λπθΝ ζ ξυθΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ κΝ

πλσΰλαηηαΝπλκ κηκέπ βμΝεαδΝ θαΝαιδκζκΰκτθΝ αΝαπκ ζΫ ηα αέΝ Ναιδκζσΰβ βΝ πθΝ

απκ ζ ηΪ πθΝΫξ δΝαθ έε υπκΝ βΝ δα δεα έαΝζάοβμΝαπκφΪ πθΝεΪγ Ν λΪπ ααμΝεαδΝ

αυ σμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝαπκ ζ έΝαθ δε έη θκΝαιδκζσΰβ βμΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμέΝ 

βέΝ  βθΝ π λέπ π βΝ πκυΝ κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ απκεαζτοκυθΝ α υθαηέ μΝ άΝ αΝ

απκ ζΫ ηα αΝ κυμΝ Ν ζαηίΪθκθ αδΝ υπσοβΝ βΝ δα δεα έαΝ ζάοβμΝ απκφΪ πθ,Ν Ν κδΝ
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πκπ δεΫμΝαλξΫμΝυπκξλ κτθ αδΝθαΝαπαδ ά κυθΝαπσΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝθαΝπλκίκτθΝ

Ν δκλγπ δεΫμΝ θΫλΰ δ μ 

γέΝ α δεσμΝ λσζκμΝ πθΝ πκπ δευθΝ αλξυθΝ έθαδΝ βΝ αιδκζσΰβ β εαδΝ αθΝ ελέθ αδΝ

απαλαέ β κΝ βΝ αζζαΰάΝ πθΝ θαλέπθΝ πκυΝ κεδηΪακθ αδΝ σππμΝ εαδΝ βΝ αά β βΝ

υΰε ελδηΫθπθΝ υθαφυθΝ λΰα δυθΝ πέξέΝ αθΪζυ βΝ υαδ γβ έαμΝ ΰδαΝ κλδ ηΫθαΝ

ξαλ κφυζΪεδαΝ άΝ αιδκζσΰβ βΝ ίΪ βΝ θαλέπθΝ πκυΝ απ δζκτθΝ βΝ ίδπ δησ β αΝ βμΝ

λΪπ ααμΝ(reverse stress testing scenarios). 

ζέΝτηφπθαΝεαδΝη Ν δμΝ υ Ϊ δμΝ κυΝ τ λκυΝπυζυθαΝ κυΝυηφυθκυΝ βμΝ α δζ έαμΝ

ΙΙ,Ν κδΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ ι ΪακυθΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ πθΝ α εά πθΝ

πλκ κηκέπ βμΝ βμΝ λΪπ ααμΝ πμΝ ηΫλκμΝ βμΝ πκπ δεάμΝ αιδκζσΰβ βμΝ σ κΝ πθΝ

πκπ δευθΝ δ έπθΝ ε φαζαέπθΝ σ κΝ εαδΝ βμΝ δαξ έλδ βμΝ κυΝ εδθ τθκυΝ λ υ σ β αμέΝ

δ δεσ λαΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ ι ΪακυθΝ αΝαπκ ζΫ ηα αΝ πθΝυπκγ δευθΝ θαλέπθΝ πθΝ

α εά πθΝΰδαΝ βθΝ ε έηβ βΝ βμΝ πΪλε δαμΝ πθΝε φαζαέπθΝεαδΝ βμΝλ υ σ β αμέΝ 

ηέΝ ΟδΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ φαλησακυθΝ υηπζβλπηα δεΫμΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ ία δαση θ μΝ εαδΝ Ν εκδθΪΝ θΪλδαΝ ΰδαΝ δμΝ λΪπ α μΝ πκυΝ έθαδΝ βΝ

δεαδκ κ έαΝ κυμέ 

θέΝ ΣΫζκμ,Ν έθαδΝ απαλαέ β κμΝ κΝ πκδεκ κηβ δεσμΝ δΪζκΰκμΝ η αιτΝ πθΝ πκπ δευθΝ

αλξυθ,Ν ΪζζπθΝ βηκ έπθΝ αλξυθΝ εαδΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ εζΪ κυΝ ΰδα κθΝ θ κπδ ησΝ

υ βηδευθΝα υθαηδυθέΝ ΝεΪγ Νπ λέπ π βΝκδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝΫξκυθΝ αΝ

απαλαέ β αΝ ηΫ αΝ εαδΝ δμΝ ιδσ β μΝ ΰδαΝ βθΝ αιδκζσΰβ βΝ κυΝ Ν πλκΰλΪηηα κμΝ

πλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ θσμΝ λαπ αδεκτΝδ λτηα κμέ 
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Κ Φ Λ ΙΟΝηΟ
  

ΞΙΟΛΟΓ  ΝΣΩΝΝ Κ  ΩΝΝΠΡΟΟΜΟΙΩ ΝΣ ΝΝ έ  

 

5.1 ΟδΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝ βμΝ έ  

5.1.1 δ αΰπΰά 

  πσ δμΝπδκΝπλσ φα μΝεαδΝπδκΝ βηαθ δεΫμΝη ζΫ μΝπκυΝ δ θ λΰάγβεαθΝΰδαΝ

θαΝ η λά κυθΝ βθΝ αθ κξάΝ κυΝ υλππαρεκτΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝ Ν π λέπ π βΝ

πδ έθπ βμΝ βμΝ εα Ϊ α βμΝ βθΝ κδεκθκηέα,Ν έθαδΝ κδΝ Ν παθ υλππαρεΫμΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθέΝ ΟδΝ α εά δμΝ αυ ΫμΝ αιέα δΝ θαΝ αθαζυγκτθΝ εαγυμΝ

αθΫ διαθΝ βθΝ πλαΰηα δεάΝ αθ έ λα βΝ πθΝ υλππαρευθΝ λαπ αυθΝ δμΝ υφδ Ϊη θ μΝ εαδΝ

πδγαθΫμΝη ζζκθ δεΫμΝαθ έικ μΝ υθγάε μΝ βθΝκδεκθκηέαέ 

5.1.2 Οδ υηη Ϋξκθ μ φκλ έμ  

 

  ω αϊ ή Α χή α ώ  European Banking Authority) 
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 ώΝ υλππαρεάΝ λξάΝ Σλαπ αυθΝ ( Σ)Ν έθαδΝ αθ ιΪλ β βΝ αλξάΝ βμΝ ,Ν

πδφκλ δ ηΫθβΝ η Ν κΝ ΫλΰκΝ βμΝ ια φΪζδ βμΝ απκ ζ ηα δεκτΝ εαδΝ υθ ε δεκτΝ

πδπΫ κυΝ πλκζβπ δεάμΝ λτγηδ βμΝ εαδΝ πκπ έαμΝ κΝ τθκζκΝ κυΝ υλππαρεκτΝ

λαπ αδεκτΝ κηΫαέΝυθκζδεκέΝ σξκδΝ βμΝ έθαδΝβΝ δα άλβ βΝ βμΝξλβηα κκδεκθκηδεάμΝ

αγ λσ β αμΝ βθΝ ΝεαδΝβΝ δα φΪζδ βΝ βμΝαε λαδσ β αμ,Ν βμΝαπκ κ δεσ β αμΝεαδΝ

βμΝ τλυγηβμΝζ δ κυλΰέαμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαέ 

 θυΝ κδΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ εαδΝ βΝ υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ παλαηΫθκυθΝ

υπ τγυθ μΝ ΰδαΝ βθΝ πκπ έαΝ πθΝ πδηΫλκυμΝ ξλβηα κκδεκθκηδευθΝ δ λυηΪ πθ,Ν λσζκμΝ

βμΝ ΣΝ έθαδΝ βΝ ί ζ έπ βΝ βμΝ ζ δ κυλΰέαμΝ βμΝ π λδεάμΝ αΰκλΪμΝ δα φαζέακθ αμΝ

εα Ϊζζβζβ,Ναπκ κ δεάΝεαδΝ θαληκθδ ηΫθβΝ υλππαρεάΝ πκπ έαΝεαδΝλτγηδ βέ 

 ΚτλδκΝεαγάεκθΝ βμΝ ΣΝ έθαδΝθαΝ υηίΪζζ δ,ΝηΫ πΝ βμΝγΫ πδ βμΝ η υ δευθΝ

ξθδευθΝπλκ τππθΝεαδΝ εα υγυθ άλδπθΝΰλαηηυθ,Ν βΝ βηδκυλΰέαΝ κυΝ υλππαρεκτΝ

θδαέκυΝ ΰξ δλδ έκυΝ εαθσθπθΝ κθΝ λαπ αδεσΝ κηΫαέΝ σξκμΝ κυΝ θδαέκυΝ ΰξ δλδ έκυΝ

εαθσθπθΝ έθαδΝβΝπαλκξάΝ θσμΝ θδαέκυΝ υθσζκυΝ θαληκθδ ηΫθπθΝ πκπ δευθΝεαθσθπθΝ

ΰδαΝ αΝξλβηα κκδεκθκηδεΪΝδ λτηα αΝ ΝκζσεζβλβΝ βθΝ ,ΝκδΝκπκέκδΝγαΝ υηίΪζζκυθΝ

βΝ βηδκυλΰέαΝδ σ δηπθΝσλπθΝαθ αΰπθδ ηκτΝεαδΝγαΝπαλΫξκυθΝυοβζάΝπλκ α έαΝ Ν

εα αγΫ μ,Ν π θ υ ΫμΝεαδΝεα αθαζπ Ϋμέ 

 Ν ΣΝ δα λαηα έα δΝ πέ βμΝ βηαθ δεσΝλσζκΝ βθΝπλκυγβ βΝ βμΝ τΰεζδ βμΝ

πθΝ πκπ δευθΝ πλαε δευθ,Ν υ Ν θαΝ δα φαζέα αδΝ θαληκθδ ηΫθβΝ φαληκΰάΝ πθΝ

πκπ δευθΝ εαθσθπθέΝ πκ κζάΝ βμΝ ΣΝ έθαδΝ πέ βμΝ θαΝ αιδκζκΰ έΝ κυμΝ εδθ τθκυμΝ

εαδΝ αΝ λπ ΪΝ βη έαΝ κθΝ λαπ αδεσΝ κηΫαΝ βμΝ Ν ηΫ π,Ν δ δεσ λα,Ν αε δευθΝ

εγΫ πθΝ ε έηβ βμΝ εδθ τθπθΝ εαδΝ παθ υλππαρευθΝ πλκ κηκδυ πθΝ αελαέπθΝ

εα α Ϊ πθέ23
 

 ΟΝ εαθκθδ ησμΝ βμΝ έθ δΝ βθΝ ικυ έαΝ θαΝ ι εδθΪΝ εαδΝ θαΝ υθ κθέα δΝ δμΝ

παθ υλππαρεΫμΝα εά δμΝπλκ κηκέπ βμΝ Ν υθ λΰα έαΝη Ν κΝ υλππαρεσΝυηίκτζδκΝ

υ βηδεκτΝΚδθ τθκυΝ( Κ)έΝεκπσμΝ πθΝα εά πθΝαυ υθΝ έθαδΝβΝαιδκζσΰβ βΝ βμΝ

αθ κξάμΝ πθΝπδ π δευθΝδ λυηΪ πθΝ Ναθ έικ μΝ υθγάε μΝ βμΝαΰκλΪμΝεαδΝβΝ υθκζδεάΝ

ε έηβ βΝ κυΝ υ βηδεκτΝεδθ τθκυΝ κΝξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαΝ βμΝ έ έ 
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 H EAT  ί αι ιφο ισ έ    ι έ ια ω  α ω αϊ ώ  ασ ήσ ω  οσο οίωσ ς α ό 
  α ο α ίο   ο ό  αι α έ αβ  ό ς ις ασ ιό ς ς ι ο ής ω αϊ ώ  

Α χώ  α ι ής ο ίας CEBS) 



[72] 

 

 ΟδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ βμΝ ΣΝ δ ιΪΰκθ αδΝ η Ν βΝ η γκ κζκΰέαΝ απσΝ

πΪθπΝ πλκμΝ αΝ εΪ π24,Ν ξλβ δηκπκδυθ αμΝ υθ π έμΝ η γκ κζκΰέ μ,Ν θΪλδαΝ εαδΝ

παλα κξΫμΝ πκυΝ αθαπ τ κθ αδΝ Ν υθ λΰα έαΝ η Ν κΝ υλππαρεσΝ υηίκτζδκΝ

υ βηδεκτΝΚδθ τθκυΝ ( ΚΚ), βθΝ υλππαρεάΝΚ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝ ( ΚΣ)ΝεαδΝ βθΝ

υλππαρεάΝ πδ λκπάέ 

  ω αϊ ή ι ή ά α  

 H υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ ΣλΪπ ααΝ θΝ απκ ζ έΝ ησθκΝ φκλΫαΝ ξΪλαιβμΝ βμΝ

θκηδ ηα δεάμΝπκζδ δεάμ,ΝαζζΪΝ ε ζ έΝεαδΝηέαΝΪζζβΝ δλΪΝεαγβεσθ πθ,Νη αιτΝ πθΝ

κπκέπθΝ έθαδΝ εαδΝ βΝ υηη κξάΝ βΝ βηδκυλΰέαΝ εαδΝ δ θΫλΰ δαΝ πθΝ παθ υλππαρευθΝ

α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμέΝ ΠδκΝ υΰε ελδηΫθα,Ν βΝ ΚΣΝ έθαδΝ υπ τγυθβΝ ΰδαΝ βθΝ

βηδκυλΰέαΝ πθΝ ηδελκκδεκθκηδευθΝ θαλέπθΝ εαδΝ βθΝ πδίκζάΝ παλαηΫ λπθΝ ( θυΝ βΝ

ΣΝ Ϋξ δΝ π λδ σ λκΝ υθ κθδ δεσΝ λσζκ)έ ΟΝ λσζκμΝ βμΝ π σ κΝ υλτθ αδΝ η Ν βΝ

βηδκυλΰέαΝ κυΝ θδαέκυΝ πκπ δεκτΝΜβξαθδ ηκτΝΰδαΝ βθΝ λαπ αδεάΝ πκπ έαΝκΝκπκέκμΝ

αθαζτ αδΝπαλαεΪ πέΝ 

 

 

 ι θ ι ές ο ι ές α χές  

 ΟδΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ έθαδΝ υπκξλ πηΫθ μΝ θαΝ υθ λΰΪακθ αδΝ η Ν δμΝ

υλππαρεΫμΝ αλξΫμΝ ΰδαΝ βΝ δ θΫλΰ δαΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ παλΫξκθ αμΝ δμΝ

απαλαέ β μΝ δ υεκζτθ δμέΝ Μ ΪΝ βΝ δ θΫλΰ δαΝ πθΝ α εά πθΝ ΫξκυθΝ βθΝ υγτθβΝ

πδί ίαέπ βμΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθΝ πθΝ αθ δ κέξπθΝ λαπ αυθΝ εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ βΝ

βηκ έ υ βΝ κυμΝ κΝ υλτΝεκδθσ,Ν Ν τθ κηκΝ ξλκθδεσΝ δΪ βηαΝαπσΝ βΝ δ ιαΰπΰάΝ

βμΝΪ εβ βμέ 

 ΠλΫπ δΝ π σ κΝ θαΝ βη δπγ έΝ σ δΝ δμΝ παθ υλππαρεΫμΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ υηη ΫξκυθΝκδΝ υ βηδεΫμΝ λΪπ α μΝ πθΝξπλυθέΝ βζα άΝ ε έθ μΝπκυΝ

γ πλκτθ αδΝ «ίδυ δη μ»Ν εαδΝ τθα αδΝ θαΝ αθ έακθ αδΝ απσΝ βθΝ υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ

ΣλΪπ ααέΝ Ν ιΫ α βΝ βμΝ ίδπ δησ β αμΝ πθΝ υ βηδευθΝ λαπ αυθΝ έθαδΝ βηαθ δεάΝ
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 ΟδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝ φαλησακυθΝ κΝ υ η θΫμΝ θΪλδκΝ κΝ υθκζδεσΝξαλ κφυζΪεδκΝ κυ 

λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝηδαμΝξυλαμΝεαδΝαιδκζκΰκτθΝ αΝαπκ ζΫ ηα αΝαγλκδ δεΪέΝ  

δα δεα έαΝαυ άΝ πδ λΫπ δΝ βΝξλά βΝπδκΝ ι ζδΰηΫθπθΝηκθ Ϋζπθ,Ν δ υεκζτθ δΝ β 

σύ ισ  α ο σ ά ω , α ά α ό α α ά ί αι ι ό ο α ιβής έθο ος. 
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εαγυμΝ ξαλαε βλέακθ αδΝ απσΝ κΝ φαδθση θκΝ βμΝ η α κ δεσ β αμΝ πθΝ υθ π δυθΝ Ν

Ϊζζ μΝ λΪπ α μΝάΝεαδΝελΪ βέΝ 

 

5.1.3 Παθ υλππαρεά Ϊ εβ β πλκ κηκέπ βμ κ βί1ί 

 

Γ θδεΪ 

 Ν πδ λκπάΝ υλππαρευθΝ λξυθΝ εαδΝ Σλαπ αδεάμΝ πκπ έαμΝ (ECBS) Ϋζαί Ν

θ κζάΝαπσΝ κΝυηίκτζδκΝΟδεκθκηδευθΝεαδΝ βηκ δκθκηδευθΝΘ ηΪ πθΝ (ECOFIN)
25

 

κυΝυηίκυζέκυΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Έθπ βμΝ ΰδαΝ βΝ δ θΫλΰ δα,Ν Ν υθ λΰα έαΝη Ν βθΝ

υλππαρεάΝΚ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝ(ECB), βθΝ υλππαρεάΝ πδ λκπάΝ(EC) εαδΝ δμΝ γθδεΫμΝ

πκπ δεΫμΝ αλξΫμ,Ν ηέαΝ παθ υλππαρεάΝ Ϊ εβ βΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθέΝ

Γ θδεσμΝ σξκμΝ βμΝΪ εβ βμΝΰδαΝ κΝβί1ίΝά αθΝβΝπαλκξάΝπζβλκφκλδυθΝαθαφκλδεΪΝη Ν

βθΝ αιδκζσΰβ βΝ βμΝ αθγ ε δεσ β αμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝ βμΝ έ Ν Ν

θ ξση θ μΝ υ η θ έμΝκδεκθκηδεΫμΝ ι ζέι δμΝεαγυμΝεαδΝβΝαιδκζσΰβ βΝ βμΝδεαθσ β αμΝ

πθΝ λαπ αυθΝ πκυΝ υηη έξαθΝ βθΝ απκλλσφβ βΝ πδγαθυθΝ ελέ πθΝ πλκ λξση θ μΝ

απσΝ κθΝπδ π δεσΝεέθ υθκ,Ν κυμΝεδθ τθκυμΝαΰκλΪμΝαζζΪΝεαδΝ κυμΝεδθ τθκυμΝελΪ κυμέΝ 

 ΟδΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ δ θ λΰκτθΝ αε δεΪΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ

αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ αΝ πζαέ δαΝ βμΝ δεάμΝ κυμΝ δεαδκ κ έαμ,Ν σ κΝ Ν πέπ κΝ

υ άηα κμΝ σ κΝ εαδΝ Ν η ηκθπηΫθαΝ πδ π δεΪΝ δ λτηα α,Ν ΰδαΝ θαΝ ε δηά κυθΝ κυμΝ

πδγαθκτμΝ εδθ τθκυμέΝ Ν Ϊ εβ βΝ βμΝ πδ λκπάμΝ υλππαρευθΝ λξυθΝεαδΝΣλαπ αδεάμΝ

πκπ έαμΝ (ECBS) έξ Ν πμΝ σξκΝ θαΝ υηπζβλυ δΝ αυ ΫμΝ δμΝ γθδεΫμΝ αθαζτ δμ,Ν

παλΫξκθ αμΝ υθ κθδ ηΫθβΝ αιδκζσΰβ βΝ πθΝ υλππαρευθΝ λαπ αυθ,Ν η Ν βΝ ξλά βΝ

εκδθυθΝ θαλέπθΝεαδΝη γκ κζκΰδυθέΝ 

 Ν Ϊ εβ βΝ δ ιΪξγβε Ν Ν έΰηαΝ θ θάθ α-ΫθαΝ (λ1)Ν υλππαρευθΝπδ π δευθΝ

δ λυηΪ πθΝεαδΝ υθκζδεΪΝ υηη έξαθΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝαπσΝ έεκ δΝ(βί)ΝελΪ β-

ηΫζβέΝ  Ν εΪγ Ν ελΪ κμ-ηΫζκμΝ κΝ έΰηαΝ πθΝ λαπ αυθΝ πδζΫξγβε Ν η Ν Ϋ κδκΝ λσπκΝ

υ ΝθαΝπ λδζαηίΪθκθ αδΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα α,Νεα ΪΝφγέθκυ αΝ δλΪΝη ΰΫγκυμ,Ν αΝ

κπκέαΝεΪζυπ αθΝ κυζΪξδ κθΝ κΝηίΣΝ κυΝαθ έ κδξκυΝ γθδεκτΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝεαδΝ
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  σύ θ σ  ο  σ βο ίο  ς .  ιαφο ο οι ί αι α ά ο α  α θέ α α ο  ά ο αι. 
Έχο  ιαφο ο οι θ ί έα σ βού ια ή σ θέσ ις   σ οχή ω  ο ώ  ο  έχο   

θύ  σ ο ς άσ ο  ο ίς. ο ECOFIN α ο ί αι α ό ο ς ο ούς οι ο ο ι ώ  ω  
χω ώ - ώ .  
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κΝθηΣΝ κυΝ υθσζκυΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμΝ βμΝ υλππαρεάμΝ

Έθπ βμέΝ 

 ΌππμΝ αθαφΫλγβε Ν εαδΝ παλαπΪθπΝ βΝ Ϊ εβ βΝ πδε θ λυγβε Ν κθΝ πδ π δεσΝ

εέθ υθκ,Ν κυμΝεδθ τθκυμΝαΰκλΪμΝεαδΝ κθΝεέθ υθκΝελΪ κυμΝεαδΝ κΝ πέε θ λκΝ βμΝά αθΝβΝ

ε φαζαδαεάΝ πΪλε δαΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ θυΝ θΝ ι Ϊ βε Ν Ϊη αΝ κΝ

εέθ υθκμΝλ υ σ β αμέΝ 

 

ΣαΝ θΪλδαΝπκυΝξλβ δηκπκδάγβεαθΝ βθΝΪ εβ β 

 ΓδαΝ βθΝ ε έηβ βΝ κυΝπδ π δεκτΝεδθ τθκυΝεαδΝ βθΝπλκ κηκέπ βΝ πθΝε λ υθΝ

άΝ αππζ δυθΝ Ν π λέπ π βΝ πΫζ υ βμΝ υ η θυθΝ υθγβευθ,Ν αθαπ τξγβεαθΝ τκΝ

τθκζαΝηαελκ-κδεκθκηδευθΝ θαλέπθΝ( αΝία δεΪΝεαδΝ αΝ υ η θά)Ν,Νη Ν βΝ υθ λΰα έαΝ

βμΝ υλππαρεάμΝ Κ θ λδεάμΝ ΣλΪπ ααμΝ εαδΝ βμΝ υλππαρεάμΝ πδ λκπάμέΝ ΣκΝ ία δεσΝ

θΪλδκΝ ία έ βε Ν δμΝ πλκίζΫο δμΝ πθΝ παλαπΪθπΝ κλΰΪθπθΝ η Ν λσπκΝ πκυΝ θαΝ

αθ δεα κπ λέα δΝ δμΝ πλσ φα μΝ ηαελκκδεκθκηδεΫμΝ ι ζέι δμΝ πκυΝ ζΪηίαθαθΝ ξυλαΝ Ν

ηέαΝ δλΪΝελα υθ-η ζυθέΝΣκΝ Ν υ η θΫμΝηαελκκδεκθκηδεσΝ θΪλδκΝία έ βε Ν δμΝ

ε δηά δμΝ βμΝ ΚΣΝεαδΝπ λδΫζαί ΝεαδΝ κθΝεέθ υθκΝελΪ κυμέΝ 

 ΣκΝ ία δεσΝ ηαελκκδεκθκηδεσΝ θΪλδκΝ υπΫγ Ν ηέαΝ άπδαΝ αθΪπ υιβΝ απσΝ βΝ

κίαλσ α βΝτφ βΝ κυΝβίίκ-βίίλ,Ν θυΝ κΝ υ η θΫμΝπ λαδ ΫλπΝτφ βέΝΓδαΝ βΝαυθβΝ

κυΝ υλυΝβΝατιβ βΝ κυΝ ΠΝυπσΝ κΝία δεσΝ θΪλδκΝ υπΫγ Νατιβ βΝίέιΣΝΰδαΝ κΝ

βί1ίΝ εαδΝ 1έηΣΝ ΰδαΝ κΝ βί11,Ν θυΝ τηφπθαΝ η Ν κΝ υ η θΫμΝ γαΝ υπάλξ Ν η έπ βΝ κυΝ

ΠΝεα ΪΝ-ίέβΣΝΰδαΝ κΝβί1ίΝεαδΝ-ίέθΣΝΰδαΝ κΝβί11έΝΓδαΝ κΝ τθκζκΝ βμΝ υλππαρεάμΝ

Έθπ βμΝ(EU27) κΝία δεσΝ θΪλδκΝπλκΫίζ π Ν1ΣΝατιβ βΝ κυΝ ΠΝΰδαΝ κΝβί1ίΝεαδΝ

1έιΣΝΰδαΝ κΝβί11,Ν θυΝ κΝ υ η θΫμΝπλκΫίζ π Νσ δΝ κΝ ΠΝγαΝπαλΫη θ Ν αγ λσΝΰδαΝ

κΝβί1ίΝεαδΝγαΝπαλκυ έαα Νη έπ βΝ-ίέζΣΝΰδαΝ κΝβί11έΝΣ ζδεΪ,Ν κθΝκλέακθ αΝ πθΝ τκΝ

υθΝβί1ί-βί11,Ν κΝ υ η θΫμΝ θΪλδκΝπαλκυ έα Ναπσεζδ βΝ βμΝ Ϊι πμΝ κυΝγΣΝ Ν

ξΫ βΝη Ν κΝία δεσέ 

 θαφκλδεΪΝ η Ν βθΝ ε έηβ βΝ πθΝ εδθ τθπθΝ αΰκλΪμΝ ΫθαΝ τθκζκΝ παλαηΫ λπθΝ

φαλησ γβε Ν δμΝ εΪ κ Ν γΫ δμΝ ξαλ κφυζαεέκυΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθέΝΘαΝ

πλΫπ δΝ θαΝ βη δπγ έΝ σ δΝ κδΝ παλΪη λκδΝ πκυΝ αθαπ τξγβεαθΝ ΰδαΝ δμΝ α εά δμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ πθΝ εδθ τθπθΝ αΰκλΪμΝ ά αθΝ κΝ έ δκΝ ηάεκμΝ ετηα κμΝ η Ν αΝ

ηαελκκδεκθκηδεΪΝ θΪλδα,Ν εαδΝ πμΝ εΝ κτ κυΝ γαΝ ηπκλκτ αθΝ θαΝ γ πλβγκτθΝ πμΝ



[75] 

 

εα υγυθ άλδα,Ν θθκυθ αμΝ σ δΝ αθΪζκΰαΝ η Ν κΝ ηΫΰ γκμΝ εαδΝ βθΝ εα τγυθ βΝ πθΝ

αθκδΰηΪ πθΝ κυμ,Ν αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ ά αθΝ Ν γΫ βΝ θαΝ πλαΰηα κπκδά κυθΝ εαδΝ

εΫλ βΝ Ν κλδ ηΫθαΝ ξαλ κφυζΪεδα,Ν η δυθκθ αμΝ Ϋ δΝ δμΝ υθκζδεΫμΝ πδπ υ δμΝ πκυΝ

πλκΫλξκθ αθΝαπσΝ δμΝπαλαηΫ λκυμΝ βμΝαΰκλΪμέΝ 

 

ΣαΝαπκ ζΫ ηα αΝ βμΝΪ εβ βμ 

 Μ Ν ίΪ βΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ πθΝ υπκζκΰδ ηυθ,Ν κΝ υθκζδεσμΝ έε βμΝ

ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ (Tier 1), κΝ κπκέκμ ξλβ δηκπκδ έ αδΝ αθΝ εκδθάΝ ηκθΪ αΝ

ηΫ λβ βμΝ βμΝ αθγ ε δεσ β αμΝ πθΝ λαπ αυθΝ Ν υ η θ έμΝ εα α Ϊ δμ,Ν η δυγβε Ν

υπσΝ κΝ υ η θΫμΝ θΪλδκΝ απσΝ 1ίέγΣΝ κΝ βίίλΝ Ν λέβΣΝ ηΫξλδΝ κΝ ΫζκμΝ κυΝ βί11έΝ

Ω σ κΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ βη δπγ έΝσ δΝκΝ υθκζδεσμΝ θ πηΪ πθ Νπ λέπκυΝ1θλέθΝ δμΝ υλυΝ

πκυΝ παλα ξΫγβεαθΝ απσΝ κΝ ελΪ κμΝ αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ ηΫξλδΝ κθΝ ΙκτζδκΝ κυΝ

βί1ί,Νπκ σΝπκυΝαθ δπλκ ππ τ δΝπ λέπκυΝ κΝ1έβΣΝ κυΝ υθκζδεκτΝ έε βΝε φαζαδαεάμΝ

πΪλε δαμέ π δ ά,Ν σηπμ,Ν αΝ ηΫ λαΝ άλδιβμΝ πθΝ ευί λθά πθΝ έξαθΝ ξλκθδεσΝ

κλέακθ αΝη ΰαζτ λκΝ πθΝ τκΝ υθΝπκυΝπλκ δσλδα Ν βθΝΪ εβ β,Ν κΝπκ σΝγ πλάγβε Ν

πμΝ αθαπσ πα κΝ ηάηαΝ πθΝ δε υθΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ πθΝ θΝ ζσΰπΝ

λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέΝ 

 Ν πέ βΝ κυμΝ έε μΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ υπσΝ κΝ υ η θΫμΝ θΪλδκΝ

( υηπ λδζαηίαθκηΫθκυΝ εαδΝ κυΝ εδθ τθκυΝ ελΪ κυμ)Ν έξ Ν αθΝ απκ Ϋζ ηαΝ αβηέ μΝ

τοκυμΝζιβέκΝ δμΝ υλυΝεαδΝαπυζ δ μΝαπσΝ υθαζζαΰΫμΝτοκυμΝβηέλΝ δμΝ υλυΝΰδαΝ αΝ τκΝ

πλκίζ πση θαΝΫ βέΝΜΪζδ α,ΝκδΝαβηδΫμΝπκυΝ ξ έακθ αδΝη Ν κθΝ πδπλσ γ κΝεέθ υθκΝ

ελΪ κυμΝ γαΝ Ϋφ αθαθΝ αΝ θιέβΝ δμΝ υλυΝ εα ΪΝ βΝ δΪλε δαΝ βμΝ δ κτμΝ π λδσ κυέΝ

υθκζδεΪ,ΝκδΝ υΰε θ λπ δεΫμΝαβηδΫμΝ τηφπθαΝη Ν κΝ υ η θΫμΝ θΪλδκΝγαΝΫφγαθαθΝ αΝ

ηθηέλΝ δμέ 

 αθΝαπκ Ϋζ ηαΝ βμΝΪ εβ βμ,Ν π ΪΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝαπΫ υξαθΝίζΫπκθ αμΝ

κυμΝ έε μΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ κυμΝ θαΝ πΫφ κυθΝ εΪ πΝ απσΝ θΣΝ η Ν υθκζδεσΝ

Ϋζζ δηηαΝγέηΝ δμΝ υλυΝ αΝ πκπ δεΪΝέ δαΝε φΪζαδαΝ(Tier 1) έΝΣκΝεα υ α κΝσλδκΝ κυΝ

θΣΝαπκ ζ έΝ βη έκΝαθαφκλΪμΝΰδαΝ κΝ εκπσΝ πθΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝ

εα α Ϊ πθέΝ πσΝ αΝ π ΪΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝπκυΝαπΫ υξαθΝ βθΝ Ϊ εβ β,Ν πΫθ Ν

ά αθΝ δ παθδεΪ,Ν 1Ν ΰ ληαθδεσ(Germany’s Hypo Real Estate Holding AG) εαδΝ 1Ν

ζζβθδεσΝ(ATE bank). 
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5.1.4 Παθ υλππαρεά Ϊ εβ β πλκ κηκέπ βμ  βί11 

 

Γ θδεΪ 

 Ν παθ υλππαρεάΝ Ϊ εβ βΝ πλκ κηκέπ βμΝ ΰδαΝ κΝ βί11,Ν βΝ κπκέαΝ κλΰαθυγβε Ν

απσΝ βθΝ υλππαρεάΝ λξάΝ Σλαπ αυθΝ (EBA), έξ Ν πμΝ σξκΝ βθΝ αιδκζσΰβ βΝ βμΝ

αθγ ε δεσ β αμΝ θσμΝ η ΰΪζκυΝ έΰηα κμΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ βμΝ έ Ν Ϋθαθ δΝ

υ η θυθΝ αζζΪΝ πδγαθυθΝ θαλέπθέΝ Ν Ϊ εβ βΝ απκ Ϋζ Ν ΫθαΝ ΰ θδεσΝ

ηαελκκδεκθκηδεσΝ θΪλδκΝ κΝκπκέκΝ φαλησ γβε Ν Νσζ μΝ δμΝξυλ μΝ βμΝ υλππαρεάμΝ

Έθπ βμΝ εαδΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ βμΝ απκεΪζυοαθΝ δμΝ α υθαηέ μΝ βμΝ υλυπβμΝ

αθαφκλδεΪΝη Ν κθΝ λαπ αδεσΝ κηΫαΝεαγυμΝεαδΝ δμΝ δαευηΪθ δμΝη αίζβ υθΝσππμΝβΝ

αθ λΰέα,Ν αΝ πδ σεδαΝεαδΝβΝκδεκθκηδεάΝαθΪπ υιβέ26
 

Ν Ϊ εβ βΝ πλκ κηκέπ βμΝ Ν ζαηίΪθ δΝ απ υγ έαμΝ σζαΝ αΝ πδγαθΪΝ

απκ ζΫ ηα αΝ βμΝ βη λδθάμΝελέ βμ,ΝβΝκπκέαΝ δεαέπμΝ ι Ϊα αδΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ

αλξΫμ,ΝαζζΪΝβΝ δαφΪθ δαΝ βμΝΪ εβ βμΝά αθΝ Ϋ κδαΝυ ΝθαΝπαλΫξ δΝ κυμΝ π θ υ Ϋμ,Ν

αθαζυ ΫμΝεαδΝΪζζκυμΝ υηη Ϋξκθ μΝφκλ έμΝ βμΝαΰκλΪμ,ΝηέαΝ εηβλδπηΫθβΝΪπκοβΝΰδαΝ

βθΝαθγ ε δεσ β αΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝ βμΝ υλππαρεάμΝΈθπ βμέΝ 

Ν Ϊ εβ βΝ δ ιΪξγβε Ν Ν τθκζκΝ λίΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ εαδΝ αΝ

απκ ζΫ ηα αΝ βμΝ ι Ϊ βεαθΝεαδΝαθαγ πλάγβεαθΝπλυλαΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝ

εΪγ Ν ξυλαμΝ αζζΪΝ βΝ δα φΪζδ βΝ βμΝ πκδσ β αμΝ εαδΝ κλγσ β αμΝ κυμΝ Ϋΰδθ Ν απσΝ βθΝ

υλππαρεάΝ λξάΝΣλαπ αυθΝ(EBA),Νη Ν βΝ υηη κξάΝηδαμΝκηΪ αμΝ ηπ δλκΰθπησθπθΝ

απσΝ δμΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμ,Ν βθΝ υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ ΣλΪπ ααΝ (ECB) εαδΝ κΝ

υλππαρεσΝ υηίκτζδκΝ υ βηδεκτΝ Κδθ τθκυΝ ( Κ)έΝ Ν δα δεα έαΝ εα Ϋζβι Ν Ν

λ δμΝ φΪ δμΝ αζζαΰυθΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθ,Ν Ν κλδ ηΫθ μΝ π λδπ υ δμΝ βηαθ δευθΝ

αθαγ πλά πθ,Ν αζζΪΝ βΝ υλππαρεάΝ λξάΝ Σλαπ αυθΝ εα Ϋίαζ Ν κυ δα δεΫμΝ

πλκ πΪγ δ μΝΰδαΝθαΝ φαληκ γκτθΝκδΝ δΪφκλ μΝηΫγκ κδΝη Ν υθΫπ δαέΝ 

ΣαΝ θΪλδαΝπκυΝξλβ δηκπκδάγβεαθ 

                                                 
26 «European Banking Authority 2011 EU-Wide Stress test Aggregate report» 2011. European 

Banking Authority 
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 Ν Ϊ εβ βΝ αφκλκτ Ν κΝ ξλκθδεσΝ δΪ βηαΝ απσΝ κΝ βί1ίΝ ΫπμΝ κΝ βί1βέΝ Κα ΪΝ

ηΫ κΝ σλκ,Ν κδΝ λΪπ α μΝ πκυΝ υηη έξαθΝ βθΝ Ϊ εβ βΝ παλκυ έαααθΝ δ ξυλάΝ

ε φαζαδαεάΝγΫ βέΝ έξαθΝηΫ κΝσλκΝ έε βΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ(Tier 1) βμΝ Ϊι πμΝ

κυΝκέλΣέΝ ΫίαδαΝ κΝπκ κ σΝαυ σΝπ λδζαηίΪθκθ αθΝεαδΝ1θίΝ δμΝ υλυΝπκυΝ έξαθΝ

παλα ξ γ έΝαπσΝ δμΝευί λθά δμΝ αΝπζαέ δαΝ θέ ξυ βμΝ πθΝ λαπ αυθΝ αΝ ΫζβΝ κυΝ

2010. ΟδΝ ελα δεκέΝ υίλδ δεκέΝ έ ζκδ(government hybrids) αφκλκτ αθΝ κΝ ηΣΝ κυΝ

έε β,Ν κΝ πδ κ κτη θκΝαπσΝ κΝελΪ κμΝη κξδεσΝε φΪζαδκΝ κΝλΣΝ θυΝ κΝυπσζκδπκΝ

κθΣΝά αθΝ κΝεκδθσΝη κξδεσΝε φΪζαδκΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέΝ 

 ΠαλΪΝ κυμΝ θδ ξυηΫθκυμΝ έε μΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ κΝ ΫζκμΝ κυΝβί1ίΝ

λ δμ λΪπ α μΝ έξαθ Core Tier 1Ν ξαηβζσ λκΝ κυΝ ηΣέΝ ΧπλέμΝ εαηέαΝ ευί λθβ δεάΝ

υπκ άλδιβΝ κΝ Ϋζκμ κυΝ βί1ίΝ βΝ δεσθαΝ γαΝ ά αθΝ πκζτΝ δαφκλ δεάέΝ εακξ υΝ

λΪπ α μΝγαΝαθ δη υπδααθΝ κ θ ξση θκΝθαΝπΫ δΝκΝ έε βμΝ κυμΝεΪ πΝαπσΝηΣ,Νη Ν

Ϋζζ δηηαΝ π λέπκυΝ ηί δμΝ υλυέΝ  Ϋε α βΝ βμΝ ελα δεάμΝ άλδιβμΝ έθαδΝ πέ βμΝ

βηαθ δεάΝΰδαΝ δμΝη ζζκθ δεΫμΝε φαζαδαεΫμ αθΪΰε μΝ πθΝ λαπ αυθ. 

 

 

δΪΰλαηηα 5.1 μΝ Πκ κ σΝ ελα δεάμΝ άλδιβμΝ κΝ έε βΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ

Core Tier 1 αΝ ΫζβΝ κυΝβί1ί 

 

ΠβΰάμΝEuropean Central Bank 
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 ΣκΝ θΪλδκΝ πκυΝ ξλβ δηκπκδάγβε Ν αιδκζσΰβ Ν αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ Ν

π λέπ π βΝ πδ έθπ βμΝ πθΝ ία δευθΝ ά δπθΝ πλκίζΫο πθΝ αθαφκλδεΪΝ η Ν

ηαελκκδεκθκηδεΫμΝη αίζβ ΫμΝσππμΝ κΝ Π,ΝβΝαθ λΰέαΝεαδΝκδΝ δηΫμΝ πθΝεα κδεδυθέΝ

Παλα έΰηα κμΝ ξΪλβ, Ν η έπ βΝ κυΝ Π εα ΪΝ ζ πκ κ δαέ μΝ ηκθΪ μΝ απσΝ βθΝ

αλξδεάΝ δηά,Ν κΝ θΪλδκΝπ λδ ζΪηίαθ ΝηέαΝΪ εβ β,Νη Ν βθΝ φαληκΰάΝ πθΝπ λδεκπυθ,Ν

Ν ευλέαλξαΝ εαδΝ ξλβηα κ κ δεΪΝ αθκέΰηα α κΝ ξαλ κφυζΪεδκΝ υθαζζαΰυθΝ εαδΝ

αυιβηΫθ μΝ πλκίζΫο δμΝ ΰδαΝ αυ ΪΝ αΝ αθκέΰηα αΝ κ λαπ αδεσΝ ξαλ κφυζΪεδκέΝ ΟδΝ

αζζαΰΫμΝ δμΝ δηΫμΝ πθΝ πδ κεέπθΝεαδΝ πθΝ spreads πβλΫα αθΝ πέ βμΝ κΝεσ κμΝ βμΝ

ξλβηα κ σ β βμΝΰδαΝ δμΝ λΪπ α μΝ βθΝΪ εβ βέΝ 

 

Νη γκ κζκΰέα πλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθ,ΝβΝκπκέαΝ βηκ δ τ βε Ν

απσΝ βθΝ Ν δμΝ 1κΝ Μαλ έκυ βί11,Ν π λδ ζΪηίαθ Ν βθΝ υπσγ βΝ τπαλιβμΝ θσμΝ

α δεκτΝ Ι κζκΰδ ηκτ,Ν θυΝ θΝ πΫ λ π Ν δμΝ λΪπ α μΝ θαΝ ζΪίκυθΝ ηΫ λαΝ ΰδαΝ θαΝ

αθ δ λΪ κυθΝ βθΝ ελέ βέΝ Ν αθγ ε δεσ β αΝ πθΝ λαπ αυθ ε δηάγβε  ίΪ βΝ θσμΝ

βη έκυΝαθαφκλΪμ,Ν Ν ξΫ βΝη Ν βθΝυοβζσ λβΝπκδσ β αΝε φαζαέκυΝCore Tier1 πκυΝ

εαγκλέ βε  ΝηΣ κυΝ αγηδ ηΫθκυΝ θ λΰβ δεκτ.   

 

υΰε θ λπ δεΪΝαπκ ζΫ ηα α 

 

 Μ Ν ίΪ βΝ εαδΝ ησθκΝ δμΝ υπΪλξκυ μΝ πζβλκφκλέ μΝ κΝ ΫζκμΝ κυΝ βί1ί,Ν βΝ

Ϊ εβ β πλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ βμΝ Ν Ϋ δξθ Νσ δΝβίΝ λΪπ α μΝγαΝ

υπκξπλά κυθΝεΪ πΝαπσΝ κΝσλδκΝ κυ έε β ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ(Core Tier 1) 5%, 

κΝ δ άΝκλέακθ αΝβί11-βί1βέΝΣκΝ υθκζδεσΝΫζζ δηηαΝγαΝΫφγαθ ΝηΫξλδΝ κΝπκ σΝ πθΝ

βθ,κΝ δμΝ υλυέΝΩ σ κ,ΝβΝ Ν πΫ λ ο Ν υΰε ελδηΫθ μΝε φαζαδαεΫμΝ λΪ δμΝεα ΪΝ

κΝπλυ κΝ λΪηβθκΝ κυΝβί11Ν(ηΫξλδΝ κΝ ΫζκμΝ πλδζέκυΝβί11)Νυ ΝθαΝ ι α κτθΝ αΝ

απκ ζΫ ηα αέΝΟδΝ λΪπ α μΝπμΝ εΝ κτ κυ,ΝαπΫε β αθΝεέθβ λαΝΰδαΝθαΝ θδ ξτ κυθΝ δμΝ

ε φαζαδαεΫμΝ κυμΝγΫ δμΝπλδθΝαπσΝ βθΝΪ εβ βΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθέΝ 

 

πσΝ κθΝ ΙαθκυΪλδκΝπμΝ κθΝ πλέζδκΝ κυΝβί11Ν ΫθαΝ πδπζΫκθΝπκ σΝε φαζαέκυΝ

π λέπκυΝ βμΝ Ϊι πμΝ πθΝηί δμΝ υλυ,Ναυιάγβε Ν ΝεαγαλάΝίΪ βέΝΜ ΪΝ βθΝΪθ ζβ βΝ

ε φαζαέπθΝ απσΝ βθΝ ατιβ βΝ κυΝ η κξδεκτΝ ε φαζαέκυΝ δμΝ αλξΫμΝ κυΝ βί11,Ν κδΝ

α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμ Ϋ διαθΝ σ δΝ κε υΝ λΪπ α μΝ γαΝ ίλέ εκθ αδΝ εΪ πΝ απσΝ κΝ
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εα υ α κΝσλδκΝε φαζαέκυ,Ν βζα άΝ (CT1) ηΣ,Νεα ΪΝ βθΝ δΪλε δαΝ πθΝ τκΝ υθ,Νη Ν

ΫθαΝ υθκζδεσΝ Ϋζζ δηηαΝ π λέπκυΝ β,η δμΝ υλυέΝ πδπζΫκθ,Ν Ν 1θΝ λΪπ α μΝ κΝ έε βμΝ

ευηΪθγβε  η αιτΝηΣ εαδΝθΣέ 

 

5.1.5 Παθ υλππαρεά Ϊ εβ β πλκ κηκέπ βμ βί1ζ 

Γ θδεΪ 

Νπαθ υλππαρεάΝΪ εβ βΝπλκ κηκέπ βμΝ κυΝβί1ζΝ ξ δΪ βε Νη Ν λσπκΝπκυΝ

θαΝ παλΫξ δΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμ,Ν αΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ εαδΝ κυμΝ ΪζζκυμΝ

υηη Ϋξκθ μΝ βθΝ αΰκλΪΝ ΫθαΝ εκδθσΝ αθαζυ δεσΝ πζαέ δκΝ ΰδαΝ θαΝ υΰελέθκυθΝ εαδΝ θαΝ

αθ δπαλαίΪζζκυθΝ βθΝ αθγ ε δεσ β αΝ πθΝ υλππαρευθΝ λαπ αυθΝ υπσΝ υ η θ έμΝ

υθγάε μΝ βμΝαΰκλΪμέΝ Ν υλππαρεάΝΣλαπ αδεάΝ λξάΝ (EBA) παλ έξ Ν δμΝαλησ δ μΝ

αλξΫμΝ ΫθαΝ εκδθσΝ τθκζκΝ λΰαζ έπθ,Ν υηπ λδζαηίαθκηΫθβμΝ εαδΝ βμΝ εκδθάμΝ

η γκ κζκΰέαμ,Ν κΝ ξ δεσΝ θΪλδκΝ εαδΝ ηέαΝ δλΪΝ πλκ τππθΝ πκυΝ πΫ λ οαθΝ βθΝ

αιδκζσΰβ βΝ βμΝ αθγ ε δεσ β αμΝ πθΝ λαπ αυθΝ η Ν ίΪ βΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ βμΝ

Ϊ εβ βμέΝΜΪζδ αΝζ δ κτλΰβ ΝπμΝηΫ κΝ θέ ξυ βμΝ βμΝ δαφΪθ δαμΝ υηπζβλπηα δεΪΝ

η Ν δμΝυπσζκδπ μΝη γσ κυμΝ πκπ δεάμΝαιδκζσΰβ βμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμέ27
 

 Ν υθκζδεάΝαιδκζσΰβ βΝ έθαδΝ ΫθαμΝ δ ικ δεσμΝ Ϋζ ΰξκμΝ πθΝ δ κζκΰδ ηυθΝεαδΝ

βμΝ αθγ ε δεσ β αμΝ πθΝ η ΰαζτ λπθΝ λαπ αυθΝ πλκ κτΝ βΝ υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ

ΣλΪπ ααΝ αθαζΪί δΝ αΝ πκπ δεΪΝ βμΝ εαγάεκθ αΝ κθΝ ΝκΫηίλδκέΝ Ν υθκζδεάΝ

αιδκζσΰβ βΝ βμΝ δαφΫλ δΝ απσΝ πλκβΰκτη θ μΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ

εα α Ϊ πθΝ Ν πέπ κΝ υλππαρεάμΝ Έθπ βμ,Ν απσΝ βθΝ ΪπκοβΝ σ δΝ π λδζαηίΪθ δΝ

δ ικ δεσΝ Ϋζ ΰξκΝ βμΝ πκδσ β αμΝ πθΝ κδξ έπθΝ θ λΰβ δεκτΝ εαδΝ « θ πηα υθ δ»Ν αΝ

απκ ζΫ ηα αΝ κυΝ ζΫΰξκυΝ βμΝπκδσ β αμΝ πθΝ κδξ έπθΝ θ λΰβ δεκτΝη Ν βθΝΪ εβ βΝ

πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθέΝ υ σΝ πδ λΫπ δΝ πδκΝ αελδίάΝ αιδκζσΰβ βΝ πθΝ

δ κζκΰδ ηυθΝ πθ λαπ αυθ,Ν εαγυμΝ εαδΝ πθΝ πδ π δευθΝ εαδΝ ζκδπυθΝ εδθ τθπθΝ πκυΝ

υθ Ϋκθ αδΝη Ν λαπ αδεΪΝξαλ κφυζΪεδαέ 

υθκζδεάΝαιδκζσΰβ β 

 ΝΪ εβ βΝ υθκζδεάμΝαιδκζσΰβ βμΝαπκ ζ έ αδΝαπσΝ τκΝετλδ μΝφΪ δμμ 

                                                 
27

 European Central Bank. 2014. «Results of 2014 EU‐wide stress test 

Aggregate results» 
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1)      Σκθ Ϋζ ΰξκΝ βμΝπκδσ β αμΝ πθΝ κδξ έπθΝ θ λΰβ δεκτΝ πθΝ λαπ αυθ  

2)      ΣβθΝΪ εβ βΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ 

ΦΪ β 1μ Έζ ΰξκμ πκδσ β αμ κδξ έπθ θ λΰβ δεκτ  

ΟΝ ετλδκμΝ σξκμΝ βμΝ πλυ βμΝ φΪ βμΝ ά αθΝ βΝ αιδκζσΰβ βΝ βμΝ αιέαμΝ πθΝ

αθ δαευθΝ ξαλ κφυζαεέπθΝ εαδΝ πθΝ ια φαζέ πθΝ κυμ εαγυμΝ πέ βμΝ εαδΝ πθΝ

αθ έ κδξπθΝπλκίζΫο πθΝ - βζα άΝ πθΝαβηδυθΝπκυΝπλκετπ κυθΝαπσΝ κΝ τθκζκΝ κυΝ

αθ δαεκτΝ ξαλ κφυζαεέκυΝεα ΪΝ βθΝγ1βθ
 ε ηίλέκυΝ βί1γ,Ν παλΫξκθ αμΝ παλΪζζβζαΝ

εαδΝ κΝ βη έκΝ εεέθβ βμΝ ΰδαΝ βθΝΪ εβ βΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθέ   Ν Ϊ εβ βΝ Ϋΰδθ Ν

βΝ ίΪ βΝ εκδθάμΝ η γκ κζκΰέαμΝ εαδΝ θαληκθδ ηΫθπθΝ κλδ ηυθέΝ Ν Ϋε α βΝ βμΝ ά αθΝ

Ϊθ υΝπλκβΰκυηΫθκυΝπαλΫξκθ αμΝΫθαΝ ε θάΝΫζ ΰξκΝ βμΝ υλπ έαμΝ πθΝ λαπ αυθΝπκυΝ

γαΝ γκτθΝεΪ πΝαπσΝ βθΝΪη βΝ πκπ έαΝ βμΝ ΚΣέ Μ Ν βθΝκζκεζάλπ βΝ βμΝΪ εβ βμΝ

ζΫΰξκυΝπκδσ β αμΝ κδξ έπθΝ θ λΰβ δεκτΝκδΝ λΪπ α μΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ βλκτθΝπκ κ σΝ

έε βΝε φαζαέπθΝεκδθυθΝη κξυθΝ(Common Equity Tier1)Ν κυζΪξδ κθΝέ κΝη ΝκΣέ 

ΦΪ β βμ Ά εβ β πλκ κηκέπ βμ αελαέπθ εα α Ϊ πθ  

ΟΝ ετλδκμΝ σξκμΝ βμΝ τ λβμΝ φΪ βμΝ βζα άΝ βμΝ Ϊ εβ βμΝ πλκ κηκέπ βμΝ

αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ ά αθΝ βΝ πλκ κηκέπ βΝ βμΝ ε φαζαδαεάμΝ εα Ϊ α βμΝ πθΝ

λαπ αυθΝ ίΪ δΝ τκΝ λδ υθΝ ηαελκκδεκθκηδευθΝ θαλέπθμΝ κυΝ ία δεκτΝ θαλέκυΝ

εαδ κυΝ αελαέκυΝ θαλέκυέΝ Μ Ν ίΪ βΝ κΝ ία δεσΝ θΪλδκΝ κδΝ λΪπ α μΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ

βλκτθΝ εα ΪΝ βθΝ λδ άΝ π λέκ κΝ ζΪξδ κΝ έε βΝ ε φαζαέπθΝ εκδθυθΝ η κξυθΝ

(Common Equity Tier1)Ν έ κΝη ΝκΣΝ θυΝ κΝαελαέκΝ θΪλδκΝη,ηΣέΝ ΝυπσΝαθαφκλΪΝ

φΪ βΝ δ θ λΰάγβε Ν Ν θάΝ υθ λΰα έαΝη Ν βθΝ υλππαρεάΝ λξάΝΣλαπ αυθΝ( )έ 

εκπσμΝ κυΝία δεκτΝ θαλέκυΝ βμΝΪ εβ βμΝά αθΝθαΝ ε δηβγ έΝεα ΪΝπσ κθΝ αΝ

υφδ Ϊη θαΝ ε φαζαδαεΪΝ απκγΫηα αΝ πθΝ λαπ αυθΝ έθαδΝ παλεάΝ Ν ΫθαΝ λδ ΫμΝ

ηαελκκδεκθκηδεσΝ π λδίΪζζκθΝ πκυΝ εα ΪΝ η ΰΪζκΝ ίαγησΝ υθΪ δΝ η Ν δμΝ παλκτ μΝ

ηαελκκδεκθκηδεΫμΝπλκίζΫο δμέΝΣΫζκμ,Ν κΝαελαέκΝ θΪλδκΝ ξ δΪ βε ΝΫ δΝυ ΝθαΝ

ι Ϊ δΝ δμΝ αθ κξΫμΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ ηαμΝ κηΫαΝ Ν αελαέ μΝ ηαελκκδεκθκηδεΫμΝ

υθγάε μΝΝ λδ κτμΝ δΪλε δαμέ28
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 http://www.centralbank.gov.cy/nqcontent.cfm?a_id=13890 
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ΟΝ θ δπλσ λκμΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Κ θ λδεάμΝ ΣλΪπ ααμ,Ν Vitor Constancio, 

άζπ Ν αΝ ιάμμΝ « φδ λυθκυη ΝπκζτΝξλσθκΝεαδΝεα αίΪζζκυη Νη ΰΪζβΝπλκ πΪγ δαΝ

πλκε δηΫθκυΝθαΝεα α έΝαυ βλάΝαυ άΝβΝ δα δεα έαέΝ Ν θ πηΪ π βΝαφκλΪΝσζαΝ αΝ

κδξ έαΝ πκυΝ υζζΫιαη Ν κΝ πζαέ δκΝ κυΝ ζΫΰξκυΝ βμΝ πκδσ β αμΝ πθΝ κδξ έπθΝ

θ λΰβ δεκτ,Νΰ ΰκθσμΝπκυΝεαγδ ΪΝι ξπλδ άΝ βΝ υΰε ελδηΫθβΝΪ εβ βΝ Ν ξΫ βΝη Ν

πλκβΰκτη θ μέΝ πδπζΫκθ,Ν η Ν βΝ βηκ έ υ βΝ κυΝ ΰξ δλδ έκυΝ εΪθκυη Ν πλΪιβΝ βΝ

Ϋ η υ άΝηαμΝΰδαΝ δαφΪθ δα.»
29

 

 σξκμΝ βμΝ δα δεα έαμΝ δα φΪζδ βμΝ πκδσ β αμΝ βμΝ Ϊ εβ βμΝ πλκ κηκέπ βμΝ

αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ ά αθΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ θαΝ ξαλαε βλέακθ αδΝ απσΝ αελέί δα,Ν

υθΫπ δαΝεαδΝαιδκπδ έαέΝΓδαΝ κΝζσΰκΝαυ σΝ δ ιΪξγβεαθΝ δΪφκλκδΝΫζ ΰξκδΝπκδσ β αμΝ

Ν υθ λΰα έαΝη Ν δμΝ γθδεΫμΝ λησ δ μΝ λξΫμΝΝεαδΝ Ν υλππαρεάΝΚ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝΝ

τΰελδθ Ν αΝ υλάηα αΝαπσΝ πδηΫλκυμΝ λΪπ α μΝη Ν υλάηα αΝαπσΝ λΪπ α μΝπαλσηκδκυΝ

η ΰΫγκυμΝεαδΝγαΝ φαλησ δΝ κΝ δεσΝ βμΝυπσ δΰηαΝΪ εβ βμΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝ

εα α Ϊ πθΝαπσΝπΪθπΝπλκμΝ αΝεΪ πέΝ 

υηη Ϋξκθ α λαπ αδεΪΝδ λτηα α 

 Ν θΝ ζσΰπΝ Ϊ εβ βΝ δ θ λΰάγβε Ν Ν ΫθαΝ έΰηαΝ 1γίΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ

απσΝ1λΝξυλ μΝη Ν υθκζδεΪΝπ λέπκυΝβ2 λδ εέΝΝ υλυΝ Ν κδξ έαΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝ κΝ

ΫζκμΝ κυΝβί1γ,Νεαζτπ κθ αμΝπ λδ σ λκΝαπσΝ κΝκίΣΝ κυΝ υθκζδεκτΝ θ λΰβ δεκτΝ

κυΝ υλππαρεκτΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝ θ σμΝ κυΝ θδαέκυΝ πκπ δεκτΝΜβξαθδ ηκτΝ(ECB 

Banking Supervision)έΝΣκΝ έΰηαΝ πδζΫξγβε Νη Ν λσπκΝπκυΝθαΝεαζτπ δΝ κυζΪξδ κθΝ

κΝηίΣΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝεΪγ ΝξυλαμΝεαδΝπλκΫευο Ν βηαθ δεάΝατιβ βΝ Ν ξΫ βΝ

η Ν κΝ έΰηαΝ πθΝ λ1Ν λαπ αυθΝ πκυΝ υηη έξαθΝ βθΝ Ϊ εβ βΝ πλκ κηκέπ βμΝ κυΝ

2011.  

  

υΰε θ λπ δεΪΝαπκ ζΫ ηα α 

τηφπθαΝ η Ν κΝ θΪλδκΝ υ η θυθΝ ι ζέι πθ,Ν κΝ υθκζδεσΝ δαγΫ δηκΝ

ε φΪζαδκΝ πθΝ λαπ αυθΝ γαΝ η δπγ έ,Ν ίΪ δΝ βμΝ πλκίκζάμ,Ν εα ΪΝ β1η,ηΝ δ εέΝ υλυΝ

(ββΣΝ κυΝ ε φαζαέκυΝ κΝ κπκέκΝ δαελα κτθΝ κδΝ υηη Ϋξκυ μΝ λΪπ α μ)Ν εαδΝ κΝ
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αγηδ ηΫθκΝπμΝπλκμΝ κθΝεέθ υθκΝ θ λΰβ δεσΝγαΝαυιβγ έ,ΝίΪ δΝ βμΝπλκίκζάμ,Νεα ΪΝ

π λέπκυΝκθίΝ δ εέΝ υλυΝ ΫπμΝ κΝ βί1θέΝ θΝ αυ σΝ κΝαπκ Ϋζ ηαΝ υθυπκζκΰδ έΝπμΝ

ε φαζαδαεάΝ απαέ β βΝ Ν πέπ κΝ ζΪξδ κυΝ κλέκυ,Ν σ Ν βΝ υθκζδεάΝ πέ λα βΝ κΝ

ε φΪζαδκΝ δαηκλφυθ αδΝ Ν βθβ,ιΝ δ εέΝ υλυΝ ίΪ δΝ κυΝ θαλέκυΝ υ η θυθΝ

ι ζέι πθέ 

 υ άΝ βΝ πέ λα βΝ κΝ ε φΪζαδκ κ βΰ έ  η έπ βΝ βμΝ δΪη βμΝ δηάμΝ κυΝ

έε βΝ ε φαζαέκυΝ ωϋT1 πθΝ υηη ξκυ υθΝ λαπ αυθ εα ΪΝ ζ,ίΝ εα κ δαέ μΝ

ηκθΪ μ,ΝαπσΝ1β,ζΣΝ Νκ,γΣΝ κΝ βί1θέΝ  πλκίκζάΝΰδαΝ βΝη έπ β βμΝ δΪη βμ δηάμΝ

κυ έε β ε φαζαέκυ CET1 ΰδαΝ δμΝ λΪπ α μΝ Ν εΪγ Ν ξυλαΝ παλκυ δΪα αδΝ κΝ

παλαεΪ πΝ δΪΰλαηηαμΝ 

 

 

 

δΪΰλαηηα 5.2 μΝΜ έπ βΝ κυΝ έε βΝCET1 ίΪ βΝ κυΝ υ η θκτμΝ θαλέκυΝαθΪΝξυλα 

 

ΠβΰάμΝECB 

 

υθκζδεΪ,Ν τηφπθαΝ η Ν βΝ υθκζδεάΝ αιδκζσΰβ βΝ δαπδ υγβε Ν υ Ϋλβ βΝ

ε φαζαέπθΝ τοκυμΝ βζ,θΝ δ εέΝ υλυΝ Ν βηΝ υηη Ϋξκυ μΝ λΪπ α μΝ η ΪΝ απσΝ



[83] 

 

τΰελδ βΝ πθΝ δε υθΝφ λ ΰΰυσ β αμΝίΪ δΝ βμΝπλκίκζάμΝη Ν αΝ ζΪξδ αΝσλδαΝπκυΝ

έξαθΝεαγκλδ έΝΰδαΝ βθΝΪ εβ βέ 

Νυ Ϋλβ βΝε φαζαέπθΝτοκυμΝβζ,θΝ δ εέΝ υλυΝηπκλ έΝθαΝαθαζυγ έΝ Ν λ δμΝ

πδηΫλκυμΝ υθδ υ μέΝ ΣκΝ πκ σΝ βμΝ υ Ϋλβ βμΝ πκυΝ πλκΫευο Ν απσΝ βθΝ Ϊ εβ βΝ

πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ πκυΝ δ ιάΰαΰαθΝ κδΝ λΪπ α μΝ εαδΝ βθΝ Ϊ εβ βΝ

δα φΪζδ βμΝπκδσ β αμΝπκυΝ δ θάλΰβ ΝβΝ ΚΣΝά αθΝ11,βΝ δ εέΝ υλυΝξπλέμΝθαΝΫξκυθΝ

ΰέθ δΝ πλκ αληκΰΫμΝ ίΪ δΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθΝ κυΝ ζΫΰξκυΝ βμΝ πκδσ β αμΝ πθΝ

κδξ έπθΝ θ λΰβ δεκτΝ αζζΪΝ αφκτΝ έξαθΝ υθυπκζκΰδ έΝ σζαΝ αΝ υφδ Ϊη θαΝ

ε φαζαδαεΪΝαπκγΫηα αΝα φαζ έαμΝ δμΝγ1Ν ε ηίλέκυΝβί1γέΝΜ Ν βθΝπλκ ηΫ λβ βΝ

βμΝ η έπ βμΝ πθΝ δαγΫ δηπθΝ ε φαζαέπθΝ κΝ βη έκΝ εεέθβ βμΝ ζσΰπΝ πθΝ

πλκ αληκΰυθΝ πκυΝ πλσ ευοαθΝ απσΝ κθΝ Ϋζ ΰξκΝ βμΝ πκδσ β αμΝ πθΝ κδξ έπθΝ

θ λΰβ δεκτ,ΝβΝυ Ϋλβ βΝαυ άΝαυιΪθ αδΝ Νβ1,λΝ δ εέΝ υλυέ 

Ν υθκζδεάΝυ Ϋλβ βΝε φαζαέπθΝπκυΝπλσ ευο Ν κΝπζαέ δκΝ βμΝ υθκζδεάμΝ

αιδκζσΰβ βμΝ παλκυ δΪα αδΝ πέ βμΝ κΝ δΪΰλαηηα αθΪΝ ξυλαΝ υηη Ϋξκυ αμΝ

λΪπ ααμέΝ π δεκθέα αδΝ ΝσλκυμΝ αγηδ ηΫθκυΝπμΝπλκμΝ κθΝεέθ υθκΝ θ λΰβ δεκτΝ Ν

πέπ κΝξυλαμ,Ν βζα άΝαθ αθαεζΪ αδΝβΝ πκυ αδσ β αΝ βμΝυ Ϋλβ βμΝ Ν ξΫ βΝη Ν κΝ

ηΫΰ γκμΝ πθΝ λαπ αυθΝ πκυΝ υηη έξαθΝ βθΝ Ϊ εβ βΝ εαδΝ παλκυ δΪα αδΝ βΝ Ϊη βΝ

πέ λα βΝ κθΝ έε βΝε φαζαέκυΝωϋT1Ν πθΝ λαπ αυθ 

δΪΰλαηηα 5.3μΝΤ Ϋλβ βΝε φαζαέπθΝ κΝπζαέ δκΝ βμΝ υθκζδεάμΝαιδκζσΰβ βμΝαθΪΝ

ξυλα 



[84] 

 

 

ΠβΰάμΝECB 

πσΝ βθΝ ΫθαλιβΝ βμΝ ξλβηα κπδ π δεάμΝ ελέ βμΝ κΝ βίίκ ΫπμΝ δμΝ γ1Ν

ε ηίλέκυΝ βί1γ,Ν κδΝ λΪπ α μΝ πκυΝ υηη έξαθΝ βθΝ Ϊ εβ βΝ Ϊθ ζβ αθΝ ε φΪζαδαΝ

ΪθπΝ πθΝ βίίΝ δ εέΝ υλυέΝ πσΝ βθΝ 1βΝ ΙαθκυαλέκυΝ βί1ζΝ αθ ζάγβεαθΝ πδπζΫκθΝ

ε φΪζαδαΝτοκυμΝηι,1Ν δ εέΝ υλυΝ αΝκπκέαΝ θΝΫξκυθΝ υθυπκζκΰδ έΝ αΝπαλαπΪθπΝ

απκ ζΫ ηα α,Ν αζζΪ γαΝ ζβφγκτθΝ υπσοβΝ απσΝ δμΝ η δε ΫμΝ πκπ δεΫμΝ κηΪ μΝ πμΝ

παλΪΰκθ αμΝη λδα ηκτΝ πθΝυ λά πθΝπκυΝ δαπδ υγβεαθέ 

ΚαγΫθαΝαπσΝ αΝβηΝπδ π δεΪΝ δ λτηα αΝγαΝυπκίΪζ δΝ βθΝαθ έ κδξβΝη δε άΝ

πκπ δεάΝκηΪ αΝ ξΫ δκΝεΪζυοβμΝ πθΝε φαζαδαευθΝαθαΰευθΝ κΝκπκέκΝγαΝαθαζτ αδΝ

ζ π κη λυμΝκΝ λσπκμΝεΪζυοβμΝ βμΝυ Ϋλβ βμΝαυ άμέ 

 

5.2 ΟδΝα υθΫπ δ μΝεαδΝπαλαζ έο δμΝ πθΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝ 

ηέβέ1 δ αΰπΰά 



[85] 

 

 ΠαλΪΝ δμΝ υ Ϊ δμΝ βμΝ πδ λκπάμΝ βμΝ α δζ έαμΝ πλκμΝ λαπ αδεΪΝ δ λτηα αΝ

εαδΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ κΝ βίίλ,Ν κδΝ κπκέ μΝ εκπσΝ έξαθΝ βΝ ί ζ έπ βΝ βμΝ δα δεα έαμΝ

α εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝ,Ν αΝ υλππαρεΪΝ Νεκπυ πμΝ πθΝ

υλππαρευθΝ Ν λαπ αυθΝ πκυΝ αεκζκτγβ αθΝ θΝ εα Ϊφ λαθΝ θαΝ αθαε ά κυθΝ βθΝ

ηπδ κ τθβΝ κυΝ π θ υ δεκτΝ εκδθκτΝ εαγυμΝ βη δυγβεαθΝ βηαθ δεΪΝ ζΪγβΝ εαδΝ

παλαζ έο δμέΝ 

   

ηέβέβ Κλδ δεΫμ πθ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ κ βί1ί 

 

 Ν πλυ βΝ υθ κθδ ηΫθβΝ παθ υλππαρεάΝ Ϊ εβ βΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ

εα α Ϊ πθΝι εέθβ Ν κΝβί1ίΝυπσΝ βθΝβΰ έαΝ βμΝ πδ λκπάμΝ υλππαρευθΝ λξυθΝ

Σλαπ αδεάμΝ πκπ έαμΝ (CEBS)έΝ θΝ ά αθΝ σηπμΝ ζέΰκδΝ κδΝ κδεκθκηδεκέΝ αθαζυ ΫμΝ κδΝ

κπκέκΝΪ εβ αθΝ λδη έαΝελδ δεάΝ βθΝ υλππαρεάΝΈθπ βΝεαδΝ βμΝεα αζσΰδ αθΝσ δΝβΝ

δα δεα έαΝ θΝ ά αθΝ αλε ΪΝ εζβλάέΝ Μ αιτΝ Ϊζζπθ,Ν κΝ θΪλδκΝ κΝ κπκέκΝ

υπκίζάγβεαθΝ αΝλ1Ν λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝγ πλάγβε ΝάπδκΝ Ν ξΫ βΝη Ν δμΝπ λδ Ϊ δμΝ

εαδΝ θΝ ι Ϊ βεαθΝ παλευμΝ κδΝ θ ξση θ μΝ απ δζΫμΝ απσΝ βΝ λ υ σ β αΝ πθΝ

λαπ αυθέΝ 

  

 ΜΪζδ α,Ν κΝ εαζκεαέλδΝ κυΝ βί1ίΝ κΝ εσ κμΝ α φΪζδ βμΝ κυΝ ξλΫκυμΝ 11ίΝ

υλππαρευθΝ λαπ αυθΝ αθάζγ Ν 11γΝ ηκθΪ μΝ ίΪ βμ,Ν σ αθΝ κΝ αθ έ κδξκΝ ΰδαΝ γζΝ

αη λδεΪθδε μΝ παλΫη δθ Ν αη Ϊίζβ κέΝ τηφπθαΝ η Ν κθΝ Kenneth Rogoff,Ν εαγβΰβ άΝ

κδεκθκηδευθΝ κΝ παθ πδ άηδκΝ κυΝΧΪλίαλθ ,Ν αΝ Ν εκπυ πμΝ πθΝ υλππαρευθΝ

λαπ αυθΝξαλαε βλέ βεαθΝ«αιδκζτπβ αΝεαδΝαηφέίκζβμΝαπκ ζ ηα δεσ β αμ»έΝ κΝ

έ δκΝπθ τηαΝκΝNicolas Veron κυΝ λ υθβ δεκτΝδ λτηα κμΝBruegel
30

 πδ άηαθ Νσ δΝ αΝ

Ν θΝ κ άΰβ αθΝ Ν ατιβ βΝ βμΝ ε φαζαδκπκέβ βμΝ αλε υθΝ λαπ αυθ,Ν υ Ν θαΝ

απκεα α αγ έΝ βΝ πέ βΝ βθΝ δ ξτΝ κυΝ υλππαρεκτΝ ξλβηα κπδ π δεκτΝ υ άηα κμΝ

εαδΝηΪζδ αΝ σθδ Νσ δΝ« θΝηέαΝξυλαΝαθα δκλΰαθυ δΝ δμΝ λΪπ αΫμΝ βμ,ΝξπλέμΝθαΝ βθΝ

                                                 
30

 ο ι σ ι ού ο Bruegel ι ύθ  ο  αι ι ι ύ αι σ α οι ο ο ι ά. Α οσ ο ή ο  ί αι  
β ίωσ  ς οι ο ο ι ής ο ι ι ής  βάσ   έ α, α ά σ  αι σ ή σ  ώ σ α έ  ο  

ι α βά ο αι οι β ήσ ις ω  α ώ  ώ  ς .  αθώς αι ι θ ή ο α ισ οί αι 
ι ύ α α.  



[86] 

 

αεκζκυγά δΝεαδΝβΝΰ δ κθδεάΝ βμ,Νεδθ υθ τ δΝ ηάηαΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ βμΝ υ άηα κμΝ

θαΝ ιαΰκλα έΝαπσΝ βΝΰ έ κθα»έ31
 

 

Νπ λέπ π βΝ πθΝΙλζαθ δευθΝΣλαπ αυθ 

 ΣκΝπδκΝ ξαλαε βλδ δεσΝ π λδ α δεσΝπκυΝγ πλάγβε ΝφδΪ εκΝΰδαΝ βθΝΪ εβ βΝ

κυΝβί1ίΝαφκλΪΝ δμ Ιλζαθ δεΫμΝ λΪπ α μέΝτηφπθαΝη Ν αΝαπκ ζΫ ηα αΝ βμΝΪ εβ βμΝ

κδΝΙλζαθ δεΫμΝ λΪπ α μΝαθα έξγβεαθΝπμΝαπσζυ αΝπλκ α υηΫθ μΝσηπμΝζέΰκυμΝηάθ μΝ

αλΰσ λαΝκδΝ τκΝη ΰαζτ λ μΝ λΪπ α μΝ βμΝ ξυλαμΝ (Allied Irish Banks and Bank of 

Ireland)Νεα Ϋλλ υ αθΝ,Νίυγέακθ αμΝ βμΝξυλαΝ βΝξλ κεκπέαέ 

τηφπθαΝη Ν βθΝ ΚΣ,ΝκδΝ λΪπ α μΝαυ ΫμΝσθ πμΝ επζάλπ αθΝ (αθΝεαδΝσξδΝη Ν

Ϊθ β)Ν αΝ υηφπθβγΫθ αΝ ελδ άλδαΝ βμΝ Ϊ εβ βμΝ κθΝ Ικτζδκ»,Ν αζζΪΝ βΝ υθΫξ δαΝ

παλα Ϋξ αδΝ σ δΝ «αθ δη υπδ αθΝ πλκίζάηα αΝ ζέΰκυμΝ ηάθ μΝ αλΰσ λα,Ν ζσΰπΝ

αυιβηΫθπθΝ πλκ κεδυθΝ βμΝ αΰκλΪμΝ αθαφκλδεΪΝ η Ν βθΝ ε φαζαδαεάΝ πΪλε δα,Ν

κηΫθβμΝ βμΝ πδ δθκτη θβμΝ εα Ϊ α βμΝ δμΝ αΰκλΫμ,Ν βμΝ η ΰαζτ λβμΝ

αί ίαδσ β αμΝπμΝπλκμΝ βθΝεα Ϊ α βΝ βμΝκδεκθκηέαμΝεαδΝ βμΝπκλ έαμΝ πθΝ βηκ έπθΝ

κδεκθκηδευθΝ βμΝΙλζαθ έαμ»έ 

 

 βΝ υθΫξ δαΝ βμΝ απΪθ β άΝ βμΝ βΝ υλππαρεάΝ πδ λκπάΝ παλα Ϋξ βε Ν

κυ δα δεΪΝ βθΝ απκ υξέαΝ πθΝ Ν αθ κξάμ,Ν αφκτΝ βη έπ Ν σ δΝ βΝ κεδηα έαΝ πκυΝ

πλαΰηα κπκδάγβε Ν ΝεζέηαεαΝ υλππαρεάμΝΈθπ βμΝ κθΝΙκτζδκΝ πδε θ λυγβε Ν κθΝ

πδ π δεσΝεέθ υθκ,Ν θυΝ θΝ υηπ λδΫζαί Ν κεδηα έαΝαθ κξάμΝλ υ σ β αμΝάΝαελαέαΝ

εα Ϊ α βΝ κΝ εΫζκμΝ πθΝ υπκξλ υ πθήξλβηα κ σ β βμΝ κυΝ δ κζκΰδ ηκτ,Ν σππμΝ

ΰδαΝπαλΪ δΰηαΝ ελκΫμΝεα αγΫ πθ»έ32
 

 

ηέβέγ Κλδ δεΫμ πθ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ βί11 

 

Ν δΪ π βΝ πθΝ δλζαθ δευθΝ λαπ αυθΝ Ϋγ Ν Ν αηφδ ίά β βΝ αΝ Ν

εκπυ πμ,Ν αΝ κπκέαΝ έξαθΝ δ ιαξγ έΝ κθΝ ΙκτζδκΝ κυΝ βί1ί,Ν εαγυμΝεα Ϋ δι Ν σ δΝ θΝ

ά αθΝ εαδΝ σ κΝ αιδσπδ αέΝ ΟδΝ υπκυλΰκέΝ ΟδεκθκηδευθΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Έθπ βμΝ
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 «Α σ ό α α stress test ά ο φιάσ ο σ  α ία» . . . Reuters, Bloomberg. 
32
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απκφΪ δ αθΝ θαΝ δ ιαΰΪΰκυθΝ θΫαΝ δλΪΝ κεδηα δυθΝ κΝ βί11,Ν κδΝ κπκέ μΝ γαΝ έθαδΝ

αυ βλσ λ μΝ πθΝ αλξδευθέΝ υθΝ κδμΝ Ϊζζκδμ,Ν σππμΝ δ ηάθυ αθ,Ν κΝ πζαέ δκΝ βμΝ

δα δεα έαμΝ αυ άμΝ γαΝ ζ ΰξγ έΝ εαδΝ βΝ λ υ σ β αΝ πθΝ υλππαρευθΝ

ξλβηα κπδ π δευθΝ δ λυηΪ πθέΝ ΟΝ ΌζδΝ Ρ θ,Ν πέ λκπκμΝ ΟδεκθκηδευθΝ εαδΝ

Νκηδ ηα δευθΝΤπκγΫ πθ,Ν άζπ Νσ δΝ σξκμΝ κυμΝγαΝ έθαδΝ«βΝη ΰαζτ λβΝ υθα άΝ

δαφΪθ δα»έΝ ΣδμΝ α εά δμΝ αυ ΫμΝ αθΫζαί Ν θαΝ δ επ λαδυ δΝ βΝ θΫαΝ υλππαρεάΝ λξάΝ

Σλαπ αυθΝ (EBA)Ν ,Ν θυΝ θ ΪξγβεαθΝ βΝ υθκζδεάΝ πλκ πΪγ δαΝ ί ζ έπ βμΝ βμΝ

πδ άλβ βμΝ πθΝξλβηα κπδ π δευθΝδ λυηΪ πθέ 

ΟδΝπλκ κηκδυ δμΝαελαέπθΝεα α Ϊ πθΝΰδαΝ κΝβί11Νξαλαε βλέ βεαθΝαπσΝ

ε αηΫθκυμΝ ζΫΰξκυμ,Ν η ΰαζτ λβΝ δαφΪθ δαΝ σ κθΝ αφκλΪΝ αΝ κηΫθαΝ εαδΝ βΝ

η γκ κζκΰέαΝεαδΝπδκΝαυ βλΪΝσλδαΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμέΝαθΝαπκ Ϋζ ηαΝπΫ υξαθΝ

θαΝπγά κυθΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝθαΝαυιά κυθΝ βθΝπκ σ β αΝεαδΝ βθΝπκδσ β αΝ πθΝ

ε φαζαέπθΝ κυμΝ εαδΝ υθΫίαζαθΝ βΝ η έπ βΝ βμΝ αί ίαδσ β αμέΝ ΠαλσζαΝ αυ Ϊ,Ν βΝ

ηπδ κ τθβΝ δμΝ υλππαρεΫμΝ λΪπ α μΝ θΝ απκεα α Ϊγβε Ν ΰδαΝ πκζζκτμΝ ζσΰκυμΝ

η αιτΝ πθΝ κπκέπθΝ σ δΝ εαγυμΝ Ν υπκοέ μΝ βθΝ αΰκλΪΝ σ δΝ εΪπκδ μΝ λΪπ α μΝ θΝ

παλκυ έα αθΝ δαφΪθ δαΝ δμΝ δα δεα έ μΝ κυμέΝ 

 

ΠδκΝ υΰε ελδηΫθα,ΝπαλσζκΝπκυΝβΝ πδ λκπάΝ υλππαρευθΝ λξυθΝΣλαπ αδεάμΝ

πκπ έαμΝ(ωϋψS)Ν Ναθαεκέθπ άΝ βμΝυπκΰλΪηηδ Νσ δΝΪ εβ Νπέ βΝπλκμΝ λΪπ α μΝ

εαδΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝθαΝ βηκ δκπκδά κυθΝζ π κηΫλ δ μΝ ξ δεΪΝη Ν βΝ δΪλγλπ βΝ πθΝ

κηκζκΰδαευθΝ ξαλ κφυζαεέπθΝ κυμΝ εαδΝ παλα Ϋξ αδΝ σ δΝ «βΝ εκδθκπκέβ βΝ αυ άμΝ βμΝ

πζβλκφκλέαμΝ γ πλ έ αδΝ βηαθ δεσΝ εκηηΪ δΝ πθΝ »έΝ ΈιδΝ ΰ ληαθδεΫμΝ λΪπ α μ,Ν

σηπμ,Ν πΫζ ιαθΝθαΝηβθΝπαλκυ δΪ κυθΝ αΝ κδξ έα,Νπλκεαζυθ αμ,Ν τηφπθαΝη Ν κυμΝ

Financial Times,Ν βθΝαθ έ λα βΝεκδθκ δευθΝκλΰΪθπθέΝΟδΝαλησ δ μΝΰ ληαθδεΫμΝαλξΫμΝ

εΪζυοαθ,Ν πΪθ πμ,Ν δμΝ λΪπ α μ,Ν υπκ βλέακθ αμΝ σ δΝ βΝ υηη κξάΝ αΝ Ν ά αθΝ

πλκαδλ δεάΝ σππμΝ εαδΝ βΝ βηκ δκπκέβ βΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθέΝ ΣΫ κδ μΝ υπκοέ μΝ

θΫ δθαθΝ βθΝ αθβ υξέαΝ ΰδαΝ δμΝ ι ζέι δμΝ κΝ ηαελκκδεκθκηδεσΝ π λδίΪζζκθ,Ν βθΝ

ηαελκπλσγ ηβΝε λ κφκλέαΝ πθΝ λαπ αυθΝεαδΝ πθΝεέθ υθκΝελΪ κυμέΝ33
 

Ν ελδ δεάΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ πθΝ Ν θΝ π λδκλέ βεαθΝ ησθκΝ αΝ

ζζ έηηα αΝ δαφΪθ δαμέΝτηφπθαΝη Ν βθΝ ε έηβ βΝ βμΝJPMorgan « θΝγαΝαθαε βγ έΝ
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http://www.economonitor.com/blog/2013/04/the-future-of-europe-wide-stress-testing/


[88] 

 

βΝ π θ υ δεάΝ ηπδ κ τθβΝ εαδΝ γαΝ υπΪλι δΝ εΝ θΫκυΝ ε σι υ βΝ πθΝ spreads», 

απκ έ κθ αμΝ βθΝαθαιδκπδ έαΝ δμΝσξδΝπκζτΝαυ βλΫμΝυπκγΫ δμΝεαδΝ βΝξλά βΝ κυΝ

έε βΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ Tier-1Ν αθ έΝ κυΝ «core Tier-1»έΝ Ν ΟδΝ «ίαγηκέ»Ν πθΝ

λαπ αυθΝ ε δηΪ αδΝ σ δΝ αυιάγβεαθΝ 1,ιΝ ηκθΪ μΝ ζσΰπΝ βμΝ πλυ βμΝ αδ έαμΝ εαδΝ 1,βΝ

ηκθΪ μΝ ιαδ έαμΝ βμΝ τ λβμέΝ 

θΝ θΝυπάλξ Ναυ άΝβΝγ δεάΝ πέ λα β,ΝβΝαθΪΰεβΝΪθ ζβ βμΝε φαζαέπθΝ θΝγαΝ

ά αθΝ γ,ηΝ δ έΝ υλυΝ αζζΪΝ θί-ιηΝ δ έΝ υλυΝ θυΝ αθ έΝ ΰδαΝ ησζδμΝ ιΝ λΪπ α μΝ γαΝ έξαθΝ

«εκπ έ»ΝηζΝ δ λτηα α,Νη αιτΝ πθ κπκέπθΝσζαΝ αΝ ζζβθδεΪΝπζβθΝ κυΝΣαξυ λκηδεκτΝ

Σαηδ υ βλέκυέΝ  κΝ έ δκΝ αλθβ δεσΝ υηπΫλα ηαΝ εα Ϋζβι Ν εαδΝ βΝ Goldman Sachs πκυΝ

απσΝ βθΝπζ υλΪΝ βμ,Ν ε έηβ Νσ δΝκδΝε φαζαδαεΫμΝαθΪΰε μΝ πθΝ υλππαρευθΝ λαπ αυθΝ

υπ λίαέθκυθΝ αΝγι,ηΝ δ έΝ υλυέ34
 

εσηαΝεαδΝβΝDeutsche Bank άζπ Ναπκΰκά υ βΝαπσΝ αΝαπκ ζΫ ηα αΝεαδΝ

ηΪζδ αΝ λδπζά,Ν γ πλυθ αμΝ κΝ ζΪξδ κΝ σλδκΝ ΰδαΝ κθΝ έε βΝ Tier-1Ν (θΣ)Ν πκζτΝ

ξαηβζσ,Ν ελέθκθ αμΝ ιππλαΰηα δεΫμΝ δμΝ υπκγΫ δμΝ εΪπκδπθΝ λαπ αυθΝ (η λδεΫμΝ

Ϋφ α αθΝ θαΝ υπκζκΰέ κυθΝ Ν ατιβ βΝ σ πθΝ υπσΝ κΝ υ η θΫμΝ θΪλδκ)Ν εαδΝ

γ πλυθ αμΝ κΝ κεΝ αΝ ηπκλδεΪΝξαλ κφυζΪεδαΝ πθΝ λαπ αυθΝαθ παλεΫμέΝυθκζδεΪ,Ν

Ϋεαθ ΝζσΰκΝΰδαΝ«ξαηΫθβΝ υεαδλέα»ΝεαδΝ υηφυθβ Νσ δΝ θΝγαΝ θδ ξυγ έΝβΝ π θ υ δεάΝ

ηπδ κ τθβέ 

Νπ λέπ π βΝ βμΝDexia 

 H Dexia Bank ά αθΝηδαΝ υλππαρεάΝ λΪπ ααΝη Νπ λέπκυΝγηέβίίΝπλκ ππδεσ,ΝΝβΝ

κπκέαΝ έξ Ν η κξδεσΝ ε φαζαέκυΝ τοκυμΝ 1λέγΝ δμΝ υλυΝ ηΫ αΝ κΝ βί11έΝ ΟΝ σηδζκμΝ

πδε θ λπθσ αθΝ ευλέπμΝ βΝ ζδαθδεάΝ ηπκλδεάΝ λαπ αδεάΝ βθΝ υλυπβΝ εαδΝ ευλέπμΝ

κΝ Ϋζΰδκ,Ν κΝ Λκυι ηίκτλΰκΝ εαδΝ βθΝ ΣκυλεέαέΝ υηη έξ Ν βθΝ παθ υλππαρεάΝ

Ϊ εβ βΝ πλκ κηκέπ βμΝ Ν κυΝ βί11,Ν βΝ κπκέαΝ πλαΰηα κπκδάγβε Ν απσΝ βθΝ υλππαρεάΝ

λξάΝ Σλαπ αυθΝ (EBA)Ν Ν υθ λΰα έαΝ η Ν βθΝ γθδεάΝ ΣλΪπ ααΝ κυΝ ζΰέκυ,Ν βθΝ

υλππαρεάΝΚ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝ (EKT),Ν βθΝ υλππαρεάΝ πδ λκπάΝεαδΝ κΝ υλππαρεσΝ

υηίκτζδκΝυ βηδεκτΝΚδθ τθκυΝ( Κ)έΝ 

 ΩμΝ απκ Ϋζ ηαΝ βμΝ φαληκΰάμΝ κυΝ υ η θκτμΝ θαλέκυΝ κΝ έε βμΝ

ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝTier 1Ν βμΝDexia γαΝΰδθσ αθΝ1ίέζΣΝΰδαΝ κΝβί1βΝ Ν τΰελδ βΝ
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η Ν 1βέ1ΣΝ πκυΝ ά αθΝ αΝ ΫζβΝ κυΝ βί11έΝ Μ Ν βθΝ κζκεζάλπ βΝ βμΝ Ϊ εβ βμΝ

πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ εαγσλδ αθΝ σ δΝ βΝ Dexia 

δεαθκπκδκτ Ν αΝ βη έαΝ αθαφκλΪμΝ π λέΝ ζαξέ πθΝ ε φαζαέπθΝ πκυΝ κλέ βεαθΝ ΰδαΝ

κυμΝ εκπκτμΝ βμΝΪ εβ βμέΝΩμΝαπκ Ϋζ ηα,Ν τηφπθαΝη Ν κΝ ΝβΝ θΝζσΰπΝ λΪπ ααΝ

θΝ έξ ΝαθΪΰεβΝπλσ γ βμΝατιβ βμΝε φαζαέπθέΝ35
 

 Σλ δμΝ ηάθ μΝ η ΪΝ βΝ ΰαζζκ-ί ζΰδεάΝ λΪπ ααΝ επΫηπ δΝ άηαΝ εδθ τθκυΝ εαδΝ

υΰεαζ έΝ ε Ϊε πμΝ κΝ δκδεβ δεσΝυηίκτζδκΝΰδαΝ βθΝ ιυΰέαθ βΝ κυΝδ κζκΰδ ηκτΝ βμέ 

ΣβμΝΫε αε βμΝ τΰεζβ βμΝ κυΝ έέΝ βμΝ λΪπ ααμΝ έξ Νπλκβΰβγ έΝβΝη ΰΪζβΝπ υ βΝ βμΝ

δηάμΝ βμΝη κξάμΝ βμΝζσΰπΝ βμΝαθβ υξέαμΝ πθΝ π θ υ υθΝΰδαΝ βθΝΫεγ ά βμΝ βθΝ

ζζΪ αΝεαδΝ βμΝπλκ δ κπκέβ βμΝ κυΝκέεκυΝπδ κζβπ δεάμΝαιδκζσΰβ βμΝεoodyΥsΝΰδαΝ

βΝλ υ σ β ΪΝ βμέ 

Σ ζδεΪΝ βΝ Dexia Ϋΰδθ Ν βΝ πλυ βΝ λΪπ ααΝ κυΝ υλππαρεκτΝ εΫθ λκυΝ βΝ κπκέαΝ

ξλ δΪ βε Ν δΪ π βΝ εαδΝ θυΝ κΝ εσ κμΝ βμΝ υπκζκΰέα αδΝ αΝ 1βίΝ δμΝ κζΪλδα 

κΝ ηΫΰ γκμΝ κυΝ υθκζδεκτΝ πλκίζάηα κμΝ βμΝ ϊϋXIχΝ ΰδαΝ βθΝ υλυπβΝ έθαδΝ πκζτΝ

η ΰαζτ λκέΝΠλκε δηΫθκυΝαυ σΝθαΝΰέθ δΝεα αθκβ σΝαλε έΝθαΝαθαζκΰδ έΝεαθ έμΝππμΝ

βΝ υθκζδεάΝΫεγ βΝ βμΝϊϋXIχΝ Νπδ π δεσΝλέ εκΝαθ λξσ αθΝ αΝιίίΝ δμΝ κζΪλδαέ 

ιέα δΝ θαΝ βη δπγ έΝ σ δΝ κΝ Φ ίλκυΪλδκΝ κυΝ βί1βΝ εαδΝ θυΝ ίλδ εσ αθΝ Ν

εαγ υμΝ δΪ π βμ,Ν βΝ Dexia Bank βη έπ   αβηδΫμΝ τοκυμΝ 11,θΝ δ έΝ υλυ,Ν πκ σΝ

λ εσλΝ βθΝ δ κλέαΝ πθΝ ΰαζζδευθΝ λαπ αυθέΝ Σ ζδεΪ,Ν βΝ παθ υλππαρεάΝ Ϊ εβ βΝ

πλκ κηκέπ βμΝ κΝ βί11Ν απΫ δι Ν α υθαηέ μΝ ΰλβΰκλσ λαΝ εαδΝ απσΝ ε έθβΝ κυΝ βί1ί,Ν

σ αθΝκδΝ λΪπ α μΝ βμΝΙλζαθ έαμΝκ βΰάγβεαθΝ Νπ υξ υ βΝ Ϋ λδμΝησζδμΝηάθ μΝη ΪΝ

βθΝ« πδ υξέα»Ν κυμΝ αΝ Ναθ κξάμέΝ 

 

ηέβέζ Κλδ δεά πθ α εά πθ πλκ κηκέπ βμ ΰδα κ βί1ζ 

Τπ θγυηέα αδΝ σ δΝ κδΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ δμΝ

κπκέ μΝ έξ ΝυπκίΪζ δΝ δμΝ λΪπ α μΝβΝ ΚΣΝ κΝβί1ίΝεαδΝ κΝβί11,Ν έξαθΝ ξγ έΝΫθ κθβΝ

ελδ δεά,Ν εαγυμΝ απΫ υξαθΝ θαΝ θ κπέ κυθΝ δμΝ α υθαηέ μΝ πθΝ υλππαρευθΝ

ξλβηα κπδ π δευθΝδ λυηΪ πθ,ΝκδΝκπκέ μΝ βΝ υθΫξ δαΝίΰάεαθΝ βθΝ πδφΪθ δαέ 
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τηφπθαΝη Ν κΝπλαε κλ έκΝBloomberg κΝ υ η θΫμΝ θΪλδκΝ κΝκπκέκΝυπκίζάγβεαθΝ

κδΝ λΪπ α μΝ αΝ πζαέ δαΝ βμΝ παθ υλππαρεάμΝΪ εβ βμΝ πλκ κηκέπ βμΝ βί1ζΝά αθΝ κΝ

υ η θΫ λκΝ Ν ξΫ βΝη Ν αΝπλκβΰκτη θαΝ αΝκπκέαΝ έξαθΝυπκίζβγ έέ  

 

 τηφπθαΝ η Ν κθΝ Mark Zandi ,Ν κδεκθκηδεσΝ αθαζυ άΝ κυΝ δ γθάΝ κέεκυΝ

αιδκζσΰβ βμΝMoody’s αθΝεαδΝβΝπλσκ κμΝ πθΝ υλππαρευθΝα εά πθΝπλκ κηκέπ βμΝ

έθαδΝ αφάμ,Ν θΝ έθαδΝι εΪγαλκΝ ΪθΝά αθΝ παλε έμΝυ ΝθαΝι εδθά δΝκΝ αθ δ ησμέΝ

ΟδΝ ξκλβΰά δμΝ πδ υ πθΝ Ν θκδεκευλδΪΝ εαδΝ πδξ δλά δμΝ ιαεκζκυγκτθΝ θαΝ

η δυθκθ αδ,Ν εαδΝ θυΝ αυ σΝ υηίαέθ δΝ θΝ ηΫλ δΝ ιαδ έαμΝ βμΝ ξαηβζάμΝ αά β βμ,Ν βΝ

απλκγυηέαΝ πθΝ αθ δ υθΝ θαΝ ξκλβΰά κυθΝ πδπζΫκθΝ πδ υ δΝ ιαεκζκυγ έΝ θαΝ έθαδΝ

βηαθ δεσΝπλσίζβηαέΝτηφπθαΝη Ν κθΝκέεκ,ΝκδΝα εά δμΝ κυΝβί1ζΝ θΝά αθΝαλε ΪΝ

αυ βλΫμΝ υ Ν θαΝ εα απκζ ηά κυθΝ βθΝ απλκγυηέαΝ πθΝ λαπ αυθ θαΝ αθ έ κυθΝ

π λδ σ λαΝ ξλάηα α,Ν κυζΪξδ κθΝ σ κθΝ αφκλΪΝ κΝ Ϊη κΝ ηΫζζκθέ36
  

 

 ΣκΝ γ ηδεσΝ πζαέ δκΝ ηΫ αΝ κΝ κπκέκΝ εδθάγβε Ν βΝ υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ

ΣλΪπ ααΝΰδαΝ βθΝ δ θΫλΰ δαΝ κυΝ ζΫΰξκυΝ πθΝξαλ κφυζαεέπθΝ πθΝ λαπ αυθΝεαδΝ βμΝ

υθα σ β ΪμΝ κυμΝ θαΝ αθ απκελδγκτθΝ ε φαζαδαεΪΝ Ν ιαδλ δεΪΝ τ εκζ μΝ

εα α Ϊ δμ,ΝΪφβ Ν λ δμΝ« λτπ μ»ΝαπσΝ δμΝκπκέ μΝκΝπλαΰηα δεσμΝεέθ υθκμΝηπκλ έΝθαΝ

παθ ηφαθδ γ έΝ αθΪΝ πΪ βΝ δΰηάΝ κΝ υλπ τ βηαέΝ υ ΫμΝ έθαδΝ αφ θσμΝ βΝ ξαζαλάΝ

ε έηβ βΝ κυΝ εδθ τθκυΝ πθΝ παλαΰυΰπθΝη Ν αΝ κπκέαΝ ιαεκζκυγκτθΝ θαΝ ΰ ηέακυθΝ αΝ

ξαλ κφυζΪεδαΝ πθΝ η ΰΪζπθΝ λαπ αυθΝ εαδΝ δ δεΪΝ πθΝ ΰ ληαθδευθ,Ν κΝ ηβΝ

υθυπκζκΰδ ησμΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ πθΝ υθ π δυθΝ κυΝ η ΰαζτ λκυΝ εδθ τθκυΝ πκυΝ

ιαεκζκυγ έΝθαΝαπ δζ έΝεα ΪΝΰ θδεάΝκηκζκΰέαΝ βθΝ υλπαυθβΝεαδΝκΝεέθ υθκμΝελα δεάμΝ

ξλ κεκπέαμέ37
 

 

 Ό κθΝ αφκλΪΝ κθΝ εέθ υθκΝ πθΝ τθγ πθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ πλκρσθ πθΝ βΝ

πλκ Ϋΰΰδ βΝ βμΝ υλππαρεάμΝΚ θ λδεάμΝΣλΪπ ααμΝά αθΝηΪζζκθΝξαζαλάέΝΠαλσζκΝπκυΝ

φαλησ γβεαθΝ κδΝ ξ δεκέΝ εαθσθ μΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΰδαΝ κΝ λαπ αδεσΝ τ βηαΝ

δαηκλφυθκθ αμΝ ΫθαΝ πζαέ δκΝ αιδκζσΰβ βμΝ κΝ κπκέκΝ ίΪ γβε Ν η θΝ βΝ υλππαρεάΝ

                                                 
36

 Zandi M., Zemcik P. (2014). «Europe’s “tress Test: Good ut ot e ough». Moody’s Analytics.  

37
 ΰΰΫζβμΝΓέΝ«ΣαΝ λέαΝ λπ βηα δεΪΝπκυΝΪφβ αθΝπέ πΝ κυμΝ αΝStress Tests»έΝΝ δαγΫ δηκΝ κμΝ

www.capital.gr  
 

http://www.capital.gr/
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Κ θ λδεάΝΣλΪπ αα,ΝαζζΪΝ ΝεαηέαΝπ λέπ π βΝ θΝαθ απκελέθ αδΝ κθΝπλαΰηα δεσΝ

εέθ υθκΝ πκυΝ ΰευηκθκτθΝ αΝ παλΪΰπΰαΝ δμΝ δ γθ έμΝ αΰκλΫμέ 

 

       Ό κθΝ αφκλΪΝ βθΝ τ λβΝ α υθαηέα,Ν βζα άΝ κθΝ εέθ υθκΝ κυΝ

απκπζβγπλδ ηκτΝβΝ υλππαρεάΝΚ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝΝαθΝεαδΝπαλα Ϋξ βε Νσ δΝυφέ α αδΝ

θΝ κθΝ υθυπκζσΰδ Ν δμΝ υθΫπ δ μΝ πθΝ ε δηά πθΝπκυΝΫεαθ ,Νΰδα έΝκΝεέθ υθκμΝαθΝ

εαδΝυπΪλξ δΝ θΝ κτ κδμΝ θΝγ πλ έ αδΝσ δΝ γαΝ ε βζπγ έΝ ζδεΪΝζσΰπΝ πθΝπκζδ δευθΝ

πκυΝβΝέ δα,Ν έ ΝΫξ δΝ λκηκζκΰά δΝ, έ Νπλσε δ αδΝθαΝ λκηκζκΰά δΝ(αΰκλΫμΝελα δευθΝ

κηκζσΰπθΝ εζπ)έΝ 

 

      ΣΫζκμΝ βΝ πδγαθσ β αΝ ηδαμΝ ελα δεάμΝ ξλ κεκπέαμΝ Ϋξ δΝ αφ γ έΝ απκζτ πμΝ

κλγΪθκδε βΝεαδΝαυ σΝφαέθ αδΝ βθΝπ λέπ π βΝ πθΝ ζζβθδευθΝ λαπ αυθέΝΟδΝ Ϋ λδμΝ

ζζβθδεΫμΝ λΪπ α μΝ θυΝ απκ ζκτθΝ βη έαΝ γ δεάμΝ αθαφκλΪμΝ ΰδαΝ βθΝ ε φαζαδαεάΝ

κυμΝ εα Ϊ α βΝ θΝ κτ κδμΝ θΝ πλσε δ αδΝ θαΝ αθαίαγηδ κτθΝ απσΝ κυμΝ κέεκυμΝ

αιδκζσΰβ βμΝ σ κΝ παλαηΫθ δΝ αθκδε σμΝ κΝ εέθ υθκμΝ κυΝ ζζβθδεκτΝ βησ δκυΝ ξλΫκυμέΝ 

 

 

ηέβέη υθΫπ δ μ πθ απκ ζ ηΪ πθ πθ α εά πθ κ ξλβηα κπδ π δεσ ΰέΰθ γαδ  

 

 ώΝ υλυπβΝ θΝ Ϋξ δΝαεσηβΝε λ έ δΝ βθΝ ηπδ κ τθβΝ πθΝ π θ υ υθΝ Νσ δΝ

αφκλΪΝ βΝ φ λ ΰΰυσ β αΝ πθΝ λαπ αυθΝ βμέΝ ΣαΝ Ν εκπυ πμΝ πκυΝ

πλαΰηα κπκδάγβεαθΝαπσΝ βθΝ υλππαρεάΝΚ θ λδεάΝΣλΪπ ααΝ( ΚΣ)Ν δμΝ λΪπ α μΝ βμΝ

υλπαυθβμΝ θΝ απκ Ϋζ αθΝ ηδαΝ θ ζ ξάΝ εαδΝ αιδσπδ βΝ αιδκζσΰβ βΝ ΰδαΝ βΝ

ξλβηα κπδ π δεάΝ αγ λσ β ΪΝ κυμ,Ν τηφπθαΝ η Ν κΝ η1ΣΝ πθΝ λπ βγΫθ πθΝ βθΝ

ζ υ αέα,Ν λδηβθδαέαΝ βηκ εσπβ βΝ π θ υ υθ,Ν δαπλαΰηα υ υθΝεαδΝαθαζυ υθΝπκυΝ

έθαδΝ υθ λκηβ ΫμΝ κυΝπλαε κλ έκυΝBloomberg. To γβΣΝ πθΝ λπ βγΫθ πθΝγ υλβ Ν

σ δΝ έθαδΝ αιδσπδ αΝ αΝ απκ ζΫ ηα αΝ πθΝ Ν εκπυ πμΝ εαδΝ κΝ 1ιΣΝ ά αθΝ

αθαπκφΪ δ κέ38
 

ΠλδθΝαπσΝαυ ΪΝ αΝ Ν έξαθΝπλκβΰβγ έΝΪζζ μΝ λ δμΝπλκ πΪγ δ μΝαιδκζσΰβ βμΝ

πθΝ υλππαρευθΝ λαπ αυθΝ απσΝ δαφκλ δεάΝ υλππαρεάΝ αλξά,Ν κδΝ κπκέ μΝ

                                                 
38

 Onaran Y. 19.11.2014 «  α ο α έσ σα   ισ οσύ  ω  α ο ώ  α σ ς σ » 
Bloomberg. 
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εα α δεΪ βεαθΝ Ν απκ υξέαέΝ ΚΪπκδ μΝ λΪπ α μΝ πκυΝ ελέγβεαθΝ φ λΫΰΰυ μΝ ζέΰκυμΝ

ηάθ μΝ η ΪΝ εα Ϋλλ υ αθ,Ν αθααβ υθ αμΝ ελα δεάΝ ίκάγ δαΝ ΰδαΝ θαΝ πδίδυ κυθέΝ ΟδΝ

π θ υ ΫμΝ αθΫη θαθΝ ππμΝβΝ ΚΣΝγαΝ βλκτ ΝπκζτΝπδκΝ αυ βλάΝ Ϊ βΝ ζέΰκΝπλκ κτΝ

αθαζΪί δΝ αυ σθΝ κθΝ ηάθαΝ βθΝ πκπ έαΝ πθΝ λαπ αυθΝ βμΝ υλπαυθβμΝ ΰδαΝ πλυ βΝ

φκλΪΝ βθΝδ κλέαΝ βμέΝ θΝεαδΝησθκθΝβηΝαπσΝ αΝ1γίΝξλβηα κπδ π δεΪΝδ λτηα αΝπκυΝ

ι Ϊ βεαθΝ απσΝ βθΝ ΚΣΝ απΫ υξαθΝ αΝ ,Ν κΝ ε φαζαδαεσΝ Ϋζζ δηηΪΝ κυμΝ

π λδκλέ βε Ν αΝ θ,γκΝ δ έΝ υλυέ 

 

                 «Έξ δΝί ζ δπγ έΝβΝαιδκπδ έαΝ πθΝ λαπ αυθΝη Ν βθΝΪθ ζβ βΝπ λδ σ λπθΝ

ε φαζαέπθΝ εαδΝ βθΝ πδίκζάΝ η ΰαζτ λβμΝ δαφΪθ δαμ,Ν αζζΪΝ θΝ ά αθΝ αλε σ»,Ν

ξκζδΪα δΝ κΝ ΜδξΪζβμΝ ΝδεκζΫ κμ,Ν ΰ θδεσμΝ δ υγυθ άμΝ βμΝ AppleTree Capital ύS,Ν κΝ

κπκέκμΝ πδίζΫπ δΝξαλ κφυζΪεδαΝζηΝ εα έΝ κζαλέπθΝεαδΝ υηη έξ Ν βΝ βηκ εσπβ βΝ

κυΝBloombergέΝ« έθαδΝίΫίαδκΝππμΝκλδ ηΫθ μΝ λΪπ α μΝ έθαδΝ ΝπκζτΝξ δλσ λβΝγΫ βΝ

απ’Νσ δΝφΪθβε Ν αΝ »έΝΣκΝηθΣΝ πθΝ λπ βγΫθ πθΝ άζπ ΝππμΝκδΝαλξΫμΝ πκπ έαμΝ

θΝΫξκυθΝεΪθ δΝαλε ΪΝΰδαΝθαΝαπκ λΫοκυθΝηδαΝαεσηβΝξλβηα κπδ π δεάΝελέ βΝ βθΝ

υλυπβέΝ ΣκΝ γίΣΝ γ πλ έΝ ππμΝ ΫξκυθΝ ζβφγ έΝ αλε ΪΝ ηΫ λαΝ εαδΝ κΝ 1ζΣΝ ά αθΝ

αθαπκφΪ δ κέ 

 «ΟδΝαλξΫμΝ πκπ έαμΝ θΝεκδ κτθΝπκ ΫΝηπλκ Ϊ»Ν άζπ ΝκΝΦζκλέθΝΜπσ α-

ίλΪη,Ν δαπλαΰηα υ άμΝ βμΝλκυηαθδεάμΝBanca Transilvania SχΝπκυΝ υηη έξ Ν βΝ

βηκ εσπβ βέΝ «ΛαηίΪθκυθΝ ηΫ λαΝ ΰδαΝ βθΝ απκ λκπάΝ ηδαμΝ ελέ βμΝ η Ν ΰθυηκθαΝ

ΰ ΰκθσ αΝ κυΝπαλ ζγσθ κμ,ΝαζζΪΝ κΝηΫζζκθΝπΪθ αΝ δαφΫλ δΝαπσΝ κΝπαλ ζγσθ»έ 

Σ ζδεΪ,Ν βΝ υλππαρεάΝ Έθπ βΝ γαΝ πλΫπ δ,Ν αθ ζυθ αμΝ δ Ϊΰηα αΝ απσΝ δμΝ

α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ κυΝ παλ ζγσθ κμΝ εαδΝ δ δεΪΝ ε έθ μΝ η Ν παθ υλππαρεσΝ

ξαλαε άλαΝ(βί1ί,βί11ΝεαδΝ1ί1ζ)ΝθαΝη αίΪζ δΝ α δαεΪΝ κΝ εκπσΝεαδΝ κΝ ξ δα ησΝ

πθΝ α εά πθέΝ Σσ κΝ κδΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ σ κΝ εαδΝ κδΝ λΪπ α μΝ αθ δη ππέακυθΝ ηδαΝ

παλα αηΫθβΝ π λέκ κΝ εαθκθδ δευθΝ η αλλυγηέ πθέΝ Κα ΪΝ υθΫπ δα,Ν κδΝ

παθ υλππαρεΫμΝα εά δμΝαθ κξάμΝπλΫπ δΝ θαΝπλκ αλησακθ αδΝυ ΝθαΝ δα φαζδ έΝ

σ δΝ έθαδΝ δεαθΫμΝθαΝπλκ υ κυθΝ πδπζΫκθΝαιέαΝ Ν τΰελδ βΝη Ν αΝ Ναθ κξάμΝπκυΝ

δ ιΪΰκθ αδΝαπσΝ δμΝέ δ μΝ δμΝ λΪπ α μΝεαδΝ δμΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝαλξΫμΝεαδΝεα σπδθΝθαΝ

παθαε ά κυθΝ βθΝ ηπδ κ τθβΝ κυΝεκδθκτέΝ 

ηέγΝΝΜ ζζκθ δεΫμΝ ι ζέι δμΝΰδαΝ αΝstress tests 

5.3.1 θΪζβοβ πκπ έαμ απσ βθ ΚΣ εαδ α εά δμ πλκ κηκέπ βμ 



[93] 

 

 Νκζκεζάλπ βΝ βμΝ υθκζδεάμΝαιδκζσΰβ βμΝ κυΝβί1ζΝά αθΝΫθαΝαπσΝ αΝία δεΪΝ

εκηίδεΪΝ βη έαΝ βθΝ πκλ έαΝ πλκμΝ βθΝ ΫθαλιβΝ ζ δ κυλΰέαμΝ κυΝ θδαέκυΝ πκπ δεκτΝ

Μβξαθδ ηκτΝ ( Μ)Ν κθΝ ΝκΫηίλδκΝ κυΝ βί1ζέΝ πλσε δ κΝ ΰδαΝ ηδαΝ Ϊ εβ βΝ

πλπ κφαθκτμΝ Ϋε α βμ,Ν εαδΝ βΝ βηκ δκπκέβ βΝ πθΝ απκ ζ ηΪ πθΝ βμΝ υθδ ΪΝ

βηαθ δεάΝ ί ζ έπ βΝ πμΝ πλκμΝ κΝ ίΪγκμΝ εαδΝ βΝ υΰελδ δησ β αΝ πθΝ δαγΫ δηπθΝ

πζβλκφκλδυθΝ ξ δεΪΝη Ν βθΝεα Ϊ α βΝ πθΝ υηη ξκυ υθΝ λαπ αυθέ 

 ΓδαΝ βΝ δ θΫλΰ δαΝ βμΝ υθκζδεάμΝ αιδκζσΰβ βμΝ εα αίζάγβεαθΝ ιαδλ δεΫμΝ

πλκ πΪγ δ μΝεαδΝεδθβ κπκδάγβεαθΝ βηαθ δεκέΝπσλκδΝαπσΝσζκυμΝ κυμΝ υηη Ϋξκθ μΝ

φκλ έμ,Ν η αιτΝ πθΝ κπκέπθΝ κδΝ γθδεΫμΝ αλησ δ μΝ αλξΫμΝ πθΝ υηη ξσθ πθΝ ελα υθΝ

η ζυθ,ΝβΝ υλππαρεάΝ λξάΝΣλαπ αυθΝ( Σ),ΝβΝ ΚΣΝεαδΝκδΝ υηη Ϋξκυ μΝ λΪπ α μέΝ

ΧΪλβΝ κθΝ παΰΰ ζηα δ ησ,Ν βθΝ πλκ πΪγ δαΝ εαδΝ κΝ αθ π υΰηΫθκΝ πθ τηαΝ

υθ λΰα έαμ,Ν βΝ Ϊ εβ βΝ αυ άΝ κζκεζβλυγβε Ν η Ν πδ υξέαΝ θ σμΝ πκζτΝ απαδ β δεκτΝ

ξλκθκ δαΰλΪηηα κμέΝΟΝ θδαέκμΝ πκπ δεσμΝΜβξαθδ ησμΝαπΫ δι Ν βθΝ δεαθσ β ΪΝ κυΝ

θαΝ εδθβ κπκδ έΝ πσλκυμΝ η Ν εκπσΝ βΝ υθ λΰα έαΝ ΰδαΝ βθΝ υζκπκέβ βΝ θσμΝ εκδθκτΝ

Ϋλΰκυέ 

ΟδΝεαθκθδ ηκέΝ ΰδαΝ βΝ βηδκυλΰέαΝ κυΝ θδαέκυΝ πκπ δεκτΝΜβξαθδ ηκτΝ έξαθΝ

ΰελδγ έΝαπσΝ κυμΝΤπκυλΰκτμΝΟδεκθκηδευθΝ βμΝ υλπαυθβμΝ δμΝ1ηΝΟε πίλέκυΝβί1γέΝ

ΟΝ θδαέκμΝ πκπ δεσμΝ Μβξαθδ ησμ,Ν πκυΝ απκ ζ έ αδΝ απσΝ βθΝ υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ

ΣλΪπ ααΝεαδΝ δμΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝ λξΫμΝ πθΝελα υθΝη ζυθ,Νεαζτπ δΝ βθΝ υλπαυθβΝ

εαγυμΝεαδΝσ μΝξυλ μΝ ε σμΝ βμΝ υλπαυθβμΝ πδγυηκτθΝθαΝ υηη Ϊ ξκυθέ 

 

     ΠζΫκθ,Ν β υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ ΣλΪπ ααΝ Ϋξ δΝ βθΝ Ϊη βΝ πκπ έαΝ πθΝ

λαπ αυθΝ βμΝ υλπαυθβμ,Ν αθΝ εαδΝ η Ν δαφκλκπκδβηΫθκΝ λσπκΝ εαδΝ Ν θάΝ

υθ λΰα έαΝ η Ν δμΝ γθδεΫμΝ πκπ δεΫμΝ λξΫμ θυ έθαδΝ υπ τγυθβΝ ΰδαΝ βΝ υθκζδεάΝ

ζ δ κυλΰέαΝ κυΝ θδαέκυΝ Μβξαθδ ηκτ,Ν κΝ πζαέ δκΝ κυΝ κπκέκυΝ γαΝ κλΰαθπγκτθΝ κδΝ

η ζζκθ δεΫμΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμέΝ 

 

  ΣαΝ εαγάεκθ αΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Κ θ λδεάμΝ ΣλΪπ ααμ βΝ θκηδ ηα δεάΝ

πκζδ δεάΝγαΝ δαξπλδ κτθΝαπσΝ αΝθΫαΝ πκπ δεΪΝεαγάεκθ αΝ βμΝε θ λδεάμΝ λΪπ ααμ,Ν

πλκε δηΫθκυΝθαΝαπκφ υξγ έΝκΝεέθ υθκμΝπδγαθυθΝ υΰελκτ πθΝ υηφ λσθ πθΝη αιτΝ

πθΝ σξπθΝ θκηδ ηα δεάμΝ πκζδ δεάμΝ εαδΝ βμΝ πλκζβπ δεάμΝ πκπ έαμέΝ  Ν αυ σΝ κΝ

πζαέ δκ, ΫθαΝ πκπ δεσΝ υηίκτζδκ,Ν αλησ δκΝ ΰδαΝ βθΝ πλκ κδηα έαΝ πθΝ πκπ δευθΝ
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εαγβεσθ πθ,Ν γαΝ υ αγ έΝ θ σμΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Κ θ λδεάμΝ ΣλΪπ ααμέΝ ΣαΝ ξΫ δαΝ

απκφΪ πθΝ κυΝ υηίκυζέκυΝγαΝπλΫπ δΝθαΝγ πλκτθ αδΝσ δΝΫξκυθΝ ΰελδγ έ,Ν ε σμΝεαδΝ

αθΝ απκλλδφγκτθΝ απσΝ κΝ έ δκΝ κΝ δκδεβ δεσΝ υηίκτζδκΝ βμΝ υλππαρεάμΝ Κ θ λδεάμΝ

ΣλΪπ ααμ. 

  Ν Γαζζέ αΝ πδε φαζάμΝ κυΝ θδαέκυΝ πκπ δεκτΝΜβξαθδ ηκτ,ΝΝ αθδΫζΝΝκυέ,Ν

Ν υθΫθ υιβΝ βμΝ αθαφ λση θβΝ βθΝ λαπ αδεάΝ Ϋθπ βΝ σθδ Ν σ δΝ κΝ Ϋζ ΰξκμΝ πθΝ

λαπ αυθΝ θΝγαΝ πβλ Ϊα αδΝαπσΝ κπδεΫμΝ εκπδησ β μΝεαδΝ γαΝπλΫπ δΝθαΝκ βΰά δΝ

Ν ΫθαΝ πδκΝ αθγ ε δεσΝ εαδΝ απκ ζ ηα δεσΝ λαπ αδεσΝ τ βηαΝ θυΝ κΝ πλσ λκμΝ βμΝ

υλππαρεάμΝ Κ θ λδεάμΝ ΣλΪπ ααμΝ ΜΪλδκΝ Ν λΪΰεδΝ ηδζυθ αμΝ κΝ υλππαρεσΝ

ΚκδθκίκτζδκΝ άζπ Ν σ δ «ώΝ βηδκυλΰέαΝ κυΝ εκδθκτΝ ηβξαθδ ηκτΝ πκπ έαμΝ πθΝ

υλππαρευθΝ λαπ αυθΝ υπσΝ βθΝ υλππαρεάΝ Κ θ λδεάΝ ΣλΪπ ααΝ γαΝ ίκβγά δΝ βθΝ

αθΪε β βΝ βμΝ ηπδ κ τθβμΝ κθΝ υλππαρεσΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ κηΫαΝ εαδΝ γαΝ

αθαγ ληΪθ δΝ κθΝ δα λαπ αδεσΝ αθ δ ησ»39
 

 

5.3.2 πσ β α δζ έα Ι β α δζ έα ΙΙΙ 

 

 Ν α δζ έαΝ ΙΝ Ϋ π Ν Ϋηφα βΝ ε φαζαδαεΫμΝ απαδ ά δμΝ εαγυμΝ κΝ ε φΪζαδκΝ

απκ ζ έΝ βθΝ ζ υ αέαΝ αηυθ δεάΝ ΰλαηηάΝ κυΝ πδ π δεκτΝ δ λτηα κμΝ ΰδαΝ βθΝ

απκλλσφβ βΝ πθΝ θ ξση θπθΝ αβηδυθΝ σ αθΝ βΝ δαξ έλδ βΝ πθΝ εδθ τθπθΝ έθαδΝ

αθ παλεάμΝ ,Ν υ Ν θαΝ πλκ α τκθ αδΝ αΝ υηφΫλκθ αΝ πθΝ εα αγ υθΝ κυέΝ ΟδΝ

ε φαζαδαεΫμΝαπαδ ά δμΝπλκ δκλέακθ αθΝαλξδεΪΝΫθαθ δΝ κυΝπδ π δεκτΝεδθ τθκυΝεαδΝ

η Ϋπ δ αΝΫθαθ δΝ πθΝεδθ τθπθΝαΰκλΪμέΝ 

Ω σ κΝβΝ πδ λκπάΝ θ σπδ Ν βθΝαθΪΰεβΝ λκπκπκέβ βμΝ πδηΫλκυμΝ δα Ϊι πθΝ

εαδΝ κθΝΙκτθδκΝ κυΝβίίζΝ υθΫ αι Ν βθΝ ζδεάΝΫεγ βΝ βμΝη Ν έ ζκΝ«ΣκΝθΫκΝ τηφπθκΝ

βμΝ α δζ έαμΝ ΰδαΝ βθΝ ε φαζαδαεάΝ πΪλε δα»,Ν βζα άΝ βΝ α δζ έαΝ ΙΙέΝ πσΝ δμΝ

ία δεσ λ μΝ εαδθκ κηέ μΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΝ ά αθΝ βΝ εαγδΫλπ βΝ ε φαζαδαευθΝ

απαδ ά πθΝΰδαΝ κΝζ δ κυλΰδεσΝεέθ υθκ,ΝβΝ θζδ ξυ βΝ βμΝ πέίζ οβμΝαπσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ

αλξΫμΝεαδΝβΝ βηκ δκπκέβ βΝ πθΝ κδξ έπθΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθΝπμΝηβξαθδ ησμΝ

θ υθΪηπ βμΝ βμΝφ λ ΰΰυσ β αμΝ κυμέ 
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 Ν λΪΰεδΝΜέΝ1κή1βήβί1βΝ« θΪε β βΝ ηπδ κ τθβμΝαπσΝ βθΝεκδθάΝ πκπ έαΝ πθΝ λαπ αυθ» 
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ΝθΫαΝ υθγάεβ,ΝπκυΝ έξ ΝπμΝαφ βλέαΝ κθΝΙαθκυΪλδκΝ κυΝβίίκ,Ναπκ έξγβε Ν

ππμΝ θΝ ά αθΝ αλε άΝ θαΝ απκ λΫο δΝ βθΝ ε άζπ βΝ βμΝ ξλβηα κκδεκθκηδεάμΝ ελέ βμΝ

πκυΝι εέθβ Ν κΝβίίιέΝΚαγκλδ δεσμΝπαλΪΰκθ αμΝ βμΝαπκ υξέαμ,Ν τηφπθαΝεαδΝη Ν βθΝ

πδ λκπά,Ν ά αθΝ κΝ ΰ ΰκθσμΝ σ δΝ θυΝ βΝ ε φαζαδαεάΝ πΪλε δαΝ πθΝ λαπ αδευθΝ

δ λυηΪ πθΝά αθΝ παλεάμ,ΝβΝπκδσ β αΝ πθΝε φαζαέπθΝά αθΝξαηβζάΝεαδΝη Ν βθΝΫθαλιβΝ

βμΝ ελέ βμΝ αθ δη υπδ αθΝ κίαλΪΝ πλκίζάηα αΝ λ υ σ β αμέΝ πδπζΫκθΝ δΝ

εαθκθδ δεσΝπζΪ δκΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙΝ θΝπ λδ έξ Νεαθσθ μΝηαελκξλσθθπθΝπκζδ δευθΝ

ΰδαΝ βθΝπλσζβοβΝ κυΝ υ βηδεκτΝεδθ τθκυΝκΝκπκέκμΝυπάλι Ν θ κθσ α κμέ 

 

 

ηέγέγ Οδ αζζαΰΫμ πκυ πδφΫλ δ β α δζ έα ΙΙΙ κυμ έε λ μ πθ λαπ αδευθ δ λυηΪ πθ 

ιαδ έαμΝ πθΝ παλαίζΫο πθΝ πκυΝ π λδΰλΪφβ αθΝ παλαπΪθπΝ βΝ πδ λκπάΝ βμΝ

α δζ έαμ,Νη ΪΝαπσΝθΫ μΝ δαίκυζ τ δμ,Ν ιΫ π Ν κΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζέαμΝ ΙΙΙ,Ν κΝ

κπκέκΝαπκ Ϋζ ΝπδκΝκυ δα δεάΝαπΪθ β βΝ βθΝπλσ φα βΝξλβηα κκδεκθκηδεάΝελέ βΝ

έΝΣκΝθΫκΝ τηφπθκΝάλγ ΝθαΝ υηπζβλυ δΝ κΝυφδ Ϊη θκΝεαδΝία δεσΝ εκπσΝΫξ δΝ βθΝ

θέ ξυ βΝ βμΝ αγ λσ β αμΝ κυΝ παΰεσ ηδκυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμ,Ν κΝ κπσδκΝ

εαζ έ αδΝθαΝπλκ αληκ έΝ αΝθΫαΝ κηΫθαΝ α δαεΪΝη Ν ζδεάΝβη λκηβθέαΝ βθΝ1β
 

ΙαθκυαλέκυΝβί1λέΝ 

 

Κ φαζαδαεάΝ πΪλε δα 

  κΝθΫκΝ τηφπθκΝ έθ αδΝ δ δαέ λβΝ βηα έαΝ βθΝε φαζαδαεάΝ πΪλε δαΝ πθΝ

λαπ αυθέΝ ΠαλσζκΝ πκυΝ κΝ έε βμΝ ε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ γαΝ ιαεκζκυγά δΝ θαΝ

αθΫλξ αδΝ Ν πκ κ σΝ κυζΪξδ κθΝ κΣΝ έθ αδΝ Ϋηφα βΝ βθΝ πκδσ β αΝ πθΝ δ έπθΝ

ε φαζαέπθΝσππμΝ αΝ ηφαθάΝαπκγ ηα δεΪΝεαδΝ κΝαε αί ίζβηΫθκΝη κξδεσΝε φΪζαδκΝ

υ Ν αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝθαΝ έθαδΝδεαθΪΝθαΝαπκλλκφκτθΝ δμΝ θ ξση θ μΝαβηδΫμέΝ 

 

. . =     ���  ������� + ���  �������� � � � � �  �  � � � � �  
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( ξ βΝηέ1Ν) 

ΌπκυΝ αΝ ε φΪζαδαΝ Tier 1Ν απκ ζκτθ αδΝ απσΝ κΝ ετλδαΝ Tier 1Ν ε φΪζαδαμΝ

εα αί ίζβηΫθκΝ η κξδεσΝ ε φΪζαδκ,Ν απκ ζΫ ηα αΝ δμΝ θΫκθ,Ν ηφαθάΝ απκγ ηα δεΪ,Ν

εκδθΫμΝ η κξΫμΝ γυΰα λδευθΝ πδξ δλά πθΝ πθΝ λαπ αυθΝ υπκΝ πλκυπκγΫ δμΝ εέαέΝ εαδΝ

απσΝ αΝ πλσ γ αΝ Tier 1Ν ε φΪζαδαΝ βζα άΝ κδΝ πλκθκηδκτξ μΝ η κξΫμ,Ν κηκζκΰδαεκέΝ

έ ζκδΝηβΝεαγκλδ ηΫθβμΝ δΪλε δαμΝη Νεα αί ίζβηΫθκΝ κΝπκ σΝΫε κ βμΝ κυμΝεέα40
 

 Ν εΪγ Ν π λέπ π βΝ αΝ ετλδαΝ ε φΪζαδαΝ πλΫπ δΝ θαΝ αθΫλξκθ αδΝ Ν πκ κ σΝ

κυζΪξδ κθΝζ,ηΣΝ πθΝ αγηδ ηΫθπθΝ κδξ έπθΝ κυ θ λΰβ δεκτΝ πθΝ λαπ αυθΝεαδΝ

πθΝ κδξ έπθΝ ε σμΝ δ κζκΰδ ηκτέΝ ΣκΝ Ν τθκζκΝ πθΝ ία δευθΝ δ έπθΝ ε φαζαέπθ,Ν

βζα άΝετλδαΝεαδΝ πλσ γ α,ΝπλΫπΫδΝ θαΝαθΫλξκθ αδΝ Ν πκ κ σΝ κυζΪξδ κθΝθΣΝ Ν

αθ έγ βΝ η Ν βΝ κΝ πκ κ σΝ πκυΝ πΫίαζζ Ν κΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙ,Ν κΝ κπκέκΝ

ευηαέθκθ αθΝ κΝ ζΣΝ πέΝ πθΝ κδξ έπθΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝ εαδΝ πθΝ κδξ έπθΝ ε σμΝ

δ κζκΰδ ηκτέΝ 

 

 Ν σ δΝ αφκλΪΝ αΝ υηπζβλπηα δεΪΝ έ δαΝ ε φΪζαδαΝ (Tier 2 capital),Ν αΝ κπκέαΝ

απκ ζκτθ αδΝευλέμΝαπσΝκλδ ηΫθβμΝ δΪλε δαμ( κυζΪξδ κθΝπ θ α έαμ)Νπλκθκηδκτξ μΝ

η κξΫμΝ εαδΝ κηκζκΰδαεκτμΝ έ ζκυμΝ σ κΝ πθΝ λαπ αδευθΝ δ λυηΪ πθΝ σ κΝ εαδΝ

γυΰα λδευθΝ υπσΝ πλκυπκγΫ δμ,Ν ηπκλκτθΝ θαΝ απκ ζκτθΝ πκ κ σΝ ΫπμΝ βΣΝ πδΝ πθΝ

αγηδ ηΫπθΝ κδξ έπθΝ θ λΰβ δεκτΝ εαδΝ κδξ έπθΝ ε σμΝ δ κζκΰδ ηκτέΝ ιέα δΝ θαΝ

βη δπγ έΝσ δΝ αΝ θαζζαε δεΪΝ έ δαΝ ε φΪζαδαΝ (Tier 3 capital)Ν Ν ζαηίΪθκθ αδΝπζΫκθΝ

υπσοβΝ κΝ έε βΝε φαζαδαεάμΝ πΪλε δαμΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέΝΝ 

 

 

ΠέθαεαμΝηέζΝ :  

Χλκθκ δΪΰλαηηαΝ φαληκΰάμΝ ζΪξδ πθΝκλέπθΝε φαζαδαευθΝ δε υθ  
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 Basel Committee on Banking Supervision. ( July 2013). «Global systemically important banks: 

updated assessment methodology and the higher loss absorbency requirement» 
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 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Common 

Equity Tier 

1 

4*4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 

Tier 1 5,5-6% 6% 6% 6% 6% 6% 

υθκζδεΪΝ

Ί δαΝ

Κ φΪζαδα 

8% 8% 8% 8% 8% 8% 

 

ΠβΰάμΝΙκτζδκμΝβί1γ 

 

Ρ υ σ β α 

 

 Κα ΪΝ βθΝΫθαλιβΝ βμΝξλβηα κκδεκθκηδεάμΝελέ βμΝ κΝβίίι,ΝπκζζΪΝ λαπ αδεΪΝ

δ λτηα α,Ν παλΪΝ αΝ παλεάΝ πέπ αΝ ε φαζαέπθ,Ν ιαεκζκγκτ αθΝ θαΝ ίδυθκυθΝ

υ εκζέ μΝ εαγυμΝ θΝ δαξ δλέ βεαθΝ βΝ λ υ σ β αΝ κυμΝ η Ν υθ σΝ λσπκέΝ Ν

αξτ α βΝαθα λκφάμΝ δμΝ υθγάε μΝ βμΝαΰκλΪμΝαπ δεσθδ Ναφ θσμΝ βθΝ αξτ β αΝη Ν

βθΝκπκέαΝηπκλ έΝΝθαΝ ιαφαθδ έΝβΝλ υ σ β αΝαφ ΫλκυΝσ δΝβΝΫζζ δοβΝλ υ σ β αμΝ

τθα αδΝ θαΝ δαλεΫ δΝ ΰδαΝ παλα αηΫθ μΝ π λδσ κυμέΝ ΩμΝ απκ Ϋζ ηαΝ κΝ λαπ αδεσΝ

τ βηαΝ Ϋγβε Ν υπσΝ κίαλάΝ πέ β,Ν βΝ κπκέαΝ ξλ δΪ βε Ν βΝ λΪ βΝ πθΝ ε θ λδευθΝ

λαπ αυθΝΰδαΝ βθΝυπκ άλδιβΝ βμΝζ δ κυλΰ έαμΝ πθΝξλβηα αΰκλυθέ41
 

 Μ Ν εκπσΝ βθΝαθΪπ υιβΝ θσμΝπδκΝαθγ ε δεκτΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝβΝ πδ λκπάΝ

η Ν κΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΙΝ αθΫπ υι Ν τκΝ ζΪξδ αΝ πλσ υπαΝ ΰδαΝ βθΝ

ξλβηα κ σ β βΝ βμΝ λ υ σ β αμέΝ ΣαΝ πλσ υπαΝ αυ ΪΝ βηδκυλΰάγβεαθΝ ΰδαΝ θαΝ

πδ τξκυθΝ τκΝι ξπλδ κτμΝαζζΪΝ υηπζβλπηα δεκτμΝ σξκυμέΝΟΝπλυ κμΝ σξκμΝ έθαδΝ

βΝ θέ ξυ βΝ βμΝαθγ ε δεσ β αμΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθΝ ΝίλαξυξλσθδαΝ(ΫπμΝγίΝ

βηΫλ μ)Ν θΪλδαΝεδθ τθκυΝεαδΝκΝ τ λκμΝ έθαδΝβΝ θέ ξυ βΝ βμΝπλκ αληκ δεσ β αμΝ

κυμΝΰδαΝη ΰαζτ λκΝξλκθδεσΝκλέακθ α,Νη Ν βΝ βηδκυλΰέαΝπλσ γ πθΝεδθά λπθΝΰδαΝθαΝ
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 Basel Committee on Banking Supervision. (January 2013). «Basel III: The liquidity coverage ratio and 

liquidity risk monitoring tools». 
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ξλβηα κ κ κτθΝ δμΝ λα βλδσ β μΝ κυμΝαπσΝπδκΝ αγ λΫμΝπβΰΫμΝξλβηα κ σ β βμΝ Ν

ησθδηβΝίΪ βέ 

Θ πέ Ν ΰδαΝ πλυ βΝ φκλΪΝ ΫθαΝ υθ ζ άΝ Ν λ υ σ β αμΝ Ν ίλαξυξλσθδκΝ

πέπ κ,Ν κθΝ υθ ζ άΝ εΪζυοβμΝ λ υ σ β αμΝ (Liquidity Coverage Ratio LCR),Ν κΝ

κπκέκμΝ κλέα αδΝ πμΝ κΝ εζΪ ηαΝ κυΝ απκγΫηα κμΝ πθΝ υοβζάμΝ πκδσ β αμΝ

λ υ κπκδά δηπθΝ κδξ έπθΝ κυΝ θ λΰβ δεκτΝ πλκμΝ κΝ τθκζκΝ πθΝ εαγαλυθΝ

αη δαευθΝ ελκυθΝ πθΝ πση θπθΝ λδΪθ αΝ(γί)Νβη λυθέ 

 

� � =  � � � � � �  ώ  �   ώ  ≥ % 

 

(ξΫ βΝηέβΝΝ) 

 

 ΟΝδωRΝγαΝί ζ δυ δΝ βθΝ δεαθσ β αΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαΝ θαΝ θαΝαπκλλκφΪΝ

κυμΝελα α ηκτμΝπκυΝπλκετπ κυθΝαπσΝ βθΝξλβηα κπδ π δεάΝεαδΝκδεκθκηδεάΝπέ β,Ν

σπκδαΝ εαδΝ αθΝ έθαδΝ βΝ πβΰάΝ ,Ν η δυθκθ αμΝ Ϋ δΝ βΝ δΪξυ βΝ κυΝ εδθ τθκυΝ απσΝ κθΝ

ξλβηα κπδ π δεσΝ κηΫαΝ βθΝπλαΰηα δεάΝκδεκθκηέαέ 

 

 

ΠέθαεαμΝηέη 

Χλκθκ δΪΰλαηηαΝ φαληκΰάμΝ πθΝ εα σ αθπΝ κλέπθΝ κυΝ υθ ζ άΝ εΪζυοβμΝ

λ υ σ β αμ 

 

 1/01/15 01/01/16 01/01/17 01/01/18 01/01/19 

υθ ζ άμΝ

ΚΪζυοβμΝ

λ υ σ β αμ 

60% 70% 80% 90% 100% 
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ΠβΰάμΝΝΣλΪπ ααΝ δ γθυθΝ δαεαθκθδ ηυθ,ΝΙαθκυΪλδκμΝβί1γ 

(https://www.bis.org/publ/bcbs238.htm) 

 

  Ν ηαελκξλσθδκΝ πέπ κΝ (ΫπμΝ ΫθαΝ Ϋ κμ)Ν γΫ πδ Ν κΝ υθ ζ άΝ εαγαλάμΝ

αγ λάμΝξλβηα κ σ β βμΝNet Stable Funding Ratio (NSFR),ΝκΝκπκδκμΝ υηπζβλυθ δΝ

κΝ υθ ζ άΝεΪζυοβμΝλ υ σ β αμέ42
 

 

� � = � �  �  � � � � � � � �  �  � � � � � �  ≥ % 

 

(ξΫ βΝηέγΝΝ) 

 

ηέγέζ Σα stress tests α πζαέ δα βμ α δζ έαμ ΙΙΙ 

 

 ΣαΝ απκ ζΫ ηα αΝ πθΝ α εά πθΝ πλκ κηκέπ βμΝ βί1ζΝ βμΝ υλππαρεάμΝ

Κ θ λδεάμΝ ΣλΪπ ααμΝ Ϋ διαθΝ σ δΝ κδΝ ξυλ μΝ εαδΝ κδΝ λΪπ α μΝ φαλησακυθΝ η Ν

δαφκλ δεΫμΝ αξτ β μΝ κυμΝπαΰεσ ηδκυμΝε φαζαδαεκτμΝεαθκθδ ηκτμ,Ν βη δυθ δΝ κΝ

Reuters,Ν βη δυθκθ αμΝ σ δΝ υθκζδεΪΝ γθΝ λΪπ α μΝ γαΝ απκ τΰξαθαθΝ η Ν βθΝ πζάλβΝ

φαληκΰάΝ πθΝθΫπθΝεαθκθδ ηυθέΝΜΪζδ αΝβΝ υλπαυθβΝαεκζκυγ έΝη Νεαγυ Ϋλβ βΝ

Ϊζζ μΝ ξυλ μΝ βθΝ φαληκΰάΝ πθΝ εαθκθδ ηυθΝ βμΝ α δζ έαμΝ IIIΝ πκυΝ γαΝ γκτθΝ Ν

πζάλβΝ φαληκΰάΝ κΝβί1λέ 

«Μ ΝίΪ β  βθΝ α δζ έαΝΙΙΙΝπκζζΫμΝ λΪπ α μΝπΫλα αθΝ αΝstress tests η ΝπκζτΝ

ηδελΪΝπ λδγυλδαΝάΝγαΝηπκλκτ αθΝθαΝαθ δη ππέ κυθΝπλκεζά δμΝ βθΝδεαθκπκέβ βΝ
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πθΝαπαδ ά πθ,ΝΪλαΝγαΝυπΪλξ δΝβΝπλκ κεέαΝθαΝεΪθκυθΝπ λδ σ λα»,ΝαθαφΫλ δΝβΝ

Carola Schuler, δ υγτθκυ αΝ τηίκυζκμ ΰδαΝ δμΝ λΪπ α μΝ κθΝκέεκΝMoody’s. 

ιέα δΝ Ν θαΝ βη δπγ έΝ σ δΝ η Ν πζάλβΝ φαληκΰάΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΙ,Ν πΫθ Ν

ΰ ληαθδεΫμΝ λΪπ α μ,Νπ λδζαηίαθση θπθΝ πθΝώSώΝNordbank εαδΝϊZΝBank,ΝγαΝ έξαθΝ

απκ τξ δ,Ν Ν τΰελδ βΝ η Ν ησζδμΝ ηέαΝ βθΝ εuenchenerΝ ώypothekenbank,Ν βθΝ απζά 

αιδκζσΰβ βέ 

 

5.3.5
 Οδ ε δηά δμ κυ λαπ αδεκτ εζΪ κυ  

 

τηφπθαΝ η Ν κθΝ Jaime Caruana,Ν ΰ θδεσΝ δ υγυθ άΝ βμΝ ΣλΪπ ααμΝ δ γθυθΝ

δαεαθκθδ ηυθ,ΝβΝπζάλβμΝ φαληκΰάΝ κυΝ υηφυθκυΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙΙΝ θΝ παλε έΝΰδαΝ

θαΝ θδ ξυγ έΝ κΝ παΰεσ ηδκΝ ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηαέΝ Χλ δΪακθ αδΝ λΪ δμΝ εαδΝ

η αλλυγηέ δμΝ βΝ βηκ δκθκηδεάΝ εαδΝ θκηδ ηα δεάΝ πκζδ δεάέΝ Ο Caruana,Ν πέ βμΝ

κθέα δΝ σ δΝ ΰδαΝ θαΝ πδ τξ δΝ βΝ α δζ έαΝ ΙΙΙΝ πλΫπ δΝ σζκδΝ σ κδΝ υηη ΫξκυθΝ κΝ

ξλβηα κπδ π δεσΝ τ βηα,Ν απσΝ δμΝ πκπ δεΫμΝ αλξΫμΝ εαδΝ αΝ αθυ α αΝ λαπ αδεΪΝ

ζΫξβΝηΫξλδΝ αΝ υηίκτζδαΝ πθΝ λαπ αυθΝεαδΝ κυμΝ π λδεκτμΝ ζ ΰε ΫμΝ,ΝθαΝΫξκυθΝ

θ λΰσΝεαδΝ αφάΝλσζκΝ βθΝεα αθσβ βΝεαδΝ φαληκΰάΝ κυΝθΫκυΝπζαδ έκυέΝ43
 

 

 Θ πλ έ,Ν Νσ δΝ ΪθΝσζκδΝκδΝ ηπζ εση θκδΝφκλ έμΝ υηη ΫξκυθΝ βθΝυζκπκέβ βΝ

κυΝπζαδ έκυ,ΝβΝ φαληκΰάΝ βμΝ α δζ έαμΝΙΙΝγαμΝ 

 υιά δΝ βηαθ δεΪΝ βθΝπκδσ β αΝ πθΝε φαζαέπθΝ πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθέ 

 υιά δΝ βηαθ δεΪΝ αΝαπαδ κτη θαΝ πέπ αΝε φαζαέπθΝ κυμέ 

 Μ δυ δΝ κΝ υ βηδεσΝεέθ υθκέ 

 Φλκθ έ δΝ θαΝ υπΪλι δΝ αλε σμΝ ξλσθκμΝ ΰδαΝ βθΝ κηαζάΝ η Ϊία βΝ κΝ θΫκΝ

εαγ υμέ 
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Σ ζδεΪ,Ν υπκ βλέα δΝ σ δΝ γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ υπΪλι δΝ ηδαΝ εα ΪζζβζβΝ ηαελΪΝ

η αία δεάΝπ λέκ κμΝΫ δΝυ ΝκΝξλβηα κπδ π δεσμΝεζΪ κμΝθαΝΫξ δΝ κΝξλσθκΝθαΝ

πλκ αληκ έΝ κΝ θΫκΝ πζΪδ δκ,Ν δα βλυθ αμΝ βθΝ παλκξάΝ πδ υ πθΝ Ν

δεαθκπκδβ δεσΝ πέπ κΝ ΰδαΝ βθΝ κδεκθκηέαΝ εαδΝ λκπκπκδυθ αμΝ εα ΪζζβζαΝ κυμΝ

δ κζκΰδ ηκτμΝ κυέΝ 

 

 

 ΟΝNout Welling ,Νπλσ λκμΝ βμΝDe Nederlandsche Bank πδ άηαθ Νσ δΝ

κΝ θΫκΝ τηφπθκΝ π λδζαηίΪθ δΝ ηΫ λαΝ ΰδαΝ βθΝ αθ δη υπδ βΝ εα α Ϊ πθΝ πκυΝ

ξαλαε άλδ αθΝ βθΝξλβηα κπδ π δεάΝελέ β44,Νσππμμ 

 

 ΣβθΝ εαεάΝ δαξ έλδ βΝ κυ εδθ τθκυΝ λ υ σ β αμΝ εαδΝ αΝ αθ παλεάΝ

απκγΫηα αΝλ υ σ β αμέ 

 ΣβθΝυπ λίκζδεάΝησξζ υ βΝ κΝ λαπ αδεσΝ τ βηα 

 ΣαΝ αθ παλεάΝ σ κΝ Ν πκ σ β αΝ σ κΝ εαδΝ Ν πκδσ β αΝ πέπ αΝ

ε φαζαέκυέ 

 ΣδμΝ κίαλΫμΝ ζ έο δμΝ Ν γΫηα αΝ αδλδεάμΝ δαευίΫλθυ βμΝ εαδΝ

δαφΪθ δαμΝ βμΝαΰκλΪμέ 

 

ΠαλΪΰκθ μΝ αθΝ κυμΝαθπ ΫλπΝΫπαδιαθΝκυ δα δεσΝλσζκΝ βθΝ ιΪπζπ βΝ βμΝΝ

πλσ φα βμΝ ξλβηα κπδ π δεάμΝ ελέ βμ,Ν ηΫ πΝ δαφσλπθΝεαθαζδυθ,Ν εαδΝ τηφπθαΝη Ν

κθΝWelling ηπκλκτθΝθαΝ υηίκτθΝιαθΪΝεαδΝκπκυ άπκ έΝ Ν α δζ έαΝΙΙΙΝαπκ ζ έΝ βθΝ

απΪθ β βΝ βμΝ πδ λκπάμΝ κυμ εδθ τθκυμΝ αυ κτμΝ εαδΝ εκπσΝ βθΝ εαζτ λαΝ

πλκ κδηΪ δαΝ κυΝξλβηα κπδ π δεκτΝ κηΫαΝΰδαΝ βθΝ πση θβΝελέ β,Ναθ ιΪλ β αΝαπσΝ

βΝφτ βΝεαδΝ βθΝπβΰάΝ βμέ 
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ΟδΝ Θπηα ΪεβμΝ εαδΝ Λκέακμ,Ν δ Ϊε κλ μΝ εαγβΰβ ΫμΝ κυΝ Παθ πδ βηέκυΝ

γβθυθ,Ν κΝΪλγλκΝ κυμΝ« Νξλβηα κκδεκθκηδεάΝλτγηδ βΝεαδΝ κΝεσ κμΝε φαζαέκυΝ

πθΝ λαπ αδευθΝδ λυηΪ πθ»ΝαθαφΫλκυθΝσ δΝβΝ θυΝβΝ α δζ έαΝΙΙΙΝπ λδζαηίΪθ δΝγ δεΪΝ

κδξ έαΝ ηκδΪα δΝ αθ παλεάμέΝ Ν «ΣκΝ ελέ δηκΝ αά βηαΝ πκυΝ πλκετπ δΝ έθαδΝ πυμΝ γαΝ

ζ δ κυλΰά κυθΝ κδΝ εαθσθ μΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΙ,Ν εαγυμΝ βΝ κδεκθκηέαΝ πλκξπλΪ Ν ηέαΝ

φΪ βΝΰ θδε υηΫθβμΝξλβηα κκδεκθκηδεάμΝ υφκλέαμέΝη ΪΝ βθΝΫικ κΝαπσΝ βθΝπαλκτ αΝ

ελέ βέΝ ΌπκδαΝ κδεκθκηδεάΝ Ϊθκ κμΝ παεκζκυγά δΝ γαΝ έθαδΝ πδίαλυηΫθβΝ η Ν βθΝ

ηπ δλέαΝ υοβζυθΝ πκ κ υθΝ υηία δεάμΝ αγΫ β βμΝ εαδΝ α φαζέ λπθΝ εδθ τθκυέΝ ΘαΝ

υπΪλικυθΝηαθδυ δμΝ υαβ ά δμΝ ξ δεΪΝη Ν κΝαθΝβΝ ξλκθδεάΝ δΰηάΝ βμΝ φαληκΰάμΝ

πθΝ λΰαζ έπθΝηπκλ έΝθαΝ δαευί τ δΝ βθΝκδεκθκηδεάΝ πΫε α βέΝ ζζΪΝγαΝυπΪλικυθΝ

πέ βμΝ Ϋθ κθ μΝ υαβ ά δμ,Ν σ αθΝ βΝ αθΪεαηοβΝ κ βΰ έΝ Ν υφκλέα,Ν εα ΪΝ πσ κθΝ κδΝ

λυγηδ δεΫμΝαλξΫμΝη Ν δμΝ θΫλΰ δΫμΝ κυμΝγαΝαεδθβ κπκδά κυθΝε φΪζαδαΝ ΝηέαΝπ λέκ κΝ

σπκυΝξυλ μΝεαδΝεκδθπθέ μΝκζσεζβλ μΝαθ αΰπθέακθ αδΝη αιτΝ κυμΝ βΝ δα άλβ βΝ βμΝ

κδεκθκηδεάμΝ πΫε α βμέ»Ν45
  

πδπζΫκθΝγ πλκτθΝσ δΝυπΪλξ δΝ ΫθαΝ υλτ λκΝαά βηαΝαθαφκλδεΪΝη Ν κΝπκδκμΝ

εαδΝ η Ν πκδαΝ ελδ άλδαΝ γαΝ ελέθ δΝ βΝ η Ϊία β απσΝ ΫθαΝ λυγηδ δεσΝ εαγ υμΝ Ν ΫθαΝ

ΪζζκΝ εαδΝ εα ΪΝ πσ κΝ κδΝ πκζδ δεΫμΝ η αιτΝ πθΝ ξπλυθΝ υΰεζέθκυθΝ η Ν υθ κθδ ηΫθκΝ

λσπκΝ δμΝη αίκζΫμΝαυ ΫμέΝΣκΝαά βηαΝαυ σ,Ν τηφπθαΝη Ν κυμΝ υΰλαφ έμ,Ν Νγέΰ αδΝ

βΝ α δζ έαΝ ΙΙΙΝ παλσζκΝ πκυΝ απκ ζ έΝ βηΫδκΝ πλκίζβηα δ ηκτΝ δμΝ λΫξκυ μΝ

υαβ ά δμέΝ 

  

  ΟΝαη λδεαθδεσμΝκέεκμΝαιδκζσΰβ βμ,ΝΝFitch Rating ε δηΪΝππμΝη Ν κΝθΫκΝ

πζΪ δκΝ αΝ βλΝ παΰεσ ηδαΝ υ βηδεΪΝ ξλβηα κπδ π δεΪΝ δ λτηα α46
 γαΝ ξλ δα κτθΝ

πλσ γ αΝε φΪζαδΝτοκυμΝηθθΝ δμΝΰδαΝθαΝεαζτοκυθΝ κυμΝθΫκυμΝε φαζαδεκτμΝεαθσθ μΝ

ηΫξλδΝ εαδΝ βθΝ 1β
 ΙαθκυαλέκυΝ βί1λέΝ πδ βηαδθ δ,Ν Ν ππμΝ κδΝ πκπ δεΫμΝ αλξ μΝ

πδγαθσ α αΝγαΝπδ κυθΝ αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝθαΝπ τξκυθΝ κυμΝε φαζαδαεκτμΝ κυμΝ

σξκυμΝ θπλέ λαέΝΟΝκέεκμΝ ε δηΪΝππμΝβΝ α δζ έαΝ ΙΙΙΝ γαΝ πδφΫλ δΝ ηέαΝη έπ βΝ βΝ

ηΫ βΝαπσ κ βΝ πθΝ δ έπθΝε φαζαέπθΝ(Rτϋ)Ν πθΝ λαπ αυθΝΪθπΝ κυΝβίΣέΝ Νη έπ βΝ

βθΝαπσ κ βΝ πθΝδ έπθΝε φαζαέπθΝγαΝ υηί έΝεαγυμΝ αΝπδ π δεΪΝδ λτηα αΝΰδαΝθαΝ
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αθ δη ππέ κυθΝ βθΝ Ϋζζ δοβΝ ε φαζαέπθΝ θΝ γαΝ πλκίκτθΝ Ν δαθκηάΝ ε λ υθΝ πλκμΝ

κυμΝη σξκυμΝ κυμ αΝ πση θαΝΫ βέ47
 

 

 ΣΫζκμΝκΝΜδξΪζβμΝΦΫεεαμ,Ν δ γθάμΝξλβηα κκδεκθκηδεσμΝαθαζυ άμΝ,ΝαθαφΫλ δΝ

ππμΝ λσζκμΝ πθΝ ξλβηα κπδ π δευθΝ αΰκλυθΝ Ϋξ δΝ εα α έΝ δ δαέ λαΝ βηαθ δεσμ,Ν

αφκτΝ Ν αυ ΫμΝ δηκζκΰκτθ αδΝ ίΪ δΝ πθΝ εαθσθπθΝ πλκ φκλΪμΝ εαδΝ αά β βμ,Ν αΝ

ξλβηα κπδ π δεΪΝ πλκδσθ αΝ εαδΝ ηΫ πΝ βμΝ δηκζσΰβ βμΝ αυ άμΝ δαηκλφυθ αδΝ κΝ

τοκμΝεαδΝβΝ δηάΝ πθΝγ η ζδπ υθΝη ΰ γυθΝ βμΝκδεκθκηέαμέ48
 

 

θΝεαδΝβΝατιβ βΝ βμΝ ηπδ κ τθβμΝ δμΝξλβηα κπδ π δεΫμΝαΰκλΫμΝαπσΝ κυμΝ

π θ υ ΫμΝ εαδΝ βΝ αγ λσ β αΝ κυΝ υ άηα κμΝ ηπκλκτθΝ θαΝ πδφΫλκυθΝ κφΫζβΝ δμΝ

δηΫμΝ πθΝ λαπ αδευθΝ η κξυθ,Ν γαΝ πλΫπ δΝ θαΝ ζΪίκυη Ν υπσοδθΝ ηαμΝ αΝ ιάμμ 

 

               Ν φαληκΰάΝ βμΝ α δζ έαμΝ ΙΙΙΝ γαΝ πδφΫλ δΝηδαΝη έπ βΝ βθΝαπσ κ βΝ πθΝ

δ έπθΝ ε φαζαέπθΝ (Rτϋ),Ν ΪθπΝ κυΝ βίΣέΝ Ν η έπ βΝ κυΝ RτϋΝ γαΝ υηί έΝ εαγυμΝ αΝ

πδ π δεΪΝ δ λτηα αΝ ΰδαΝ θαΝ αθ δη ππέ κυθΝ βθΝ Ϋζζ δοβΝ ε φαζαέπθΝ θΝ γαΝ

πλκίαέθκυθΝ Ν δαθκηάΝ ε λ υθΝ πλκμΝ κυμΝ η σξκυμΝ κυμέ 

 

. πέ βμΝ υπΪλξ δΝ κΝ εέθ υθκμΝ βμΝ πλκ φκλΪμΝ αθ δαευθΝ ε φαζαέπθΝ η Ν Ϊη κΝ

αλθβ δεσΝ αθ έε υπκΝ κθΝ πλαΰηα δεσΝ κηΫαΝ βμΝ κδεκθκηέαμΝ εαδΝ βθΝ αθΪπ υιβέΝ Ν

αθΪΰεβΝαθΪε β βμΝε φαζαέπθΝαπσΝ βθΝαΰκλΪ,Νδ έπμΝη Ν βθΝΫε κ βΝεκδθυθΝη κξυθ,Ν

γαΝ Ϋξ δΝ πμΝ αθ έε υπκΝ βθΝ αθαη θση θβΝ η έπ βΝ κυΝ Rτϋ,Ν πκυΝ γαΝ δμΝ φΫλ δΝ Ν

η δκθ ε δεσ λβΝ γΫ βΝ πλκμΝ δμΝ πδξ δλά δμΝ ΪζζπθΝ εζΪ πθέΝ Ν φαληκΰάΝ κυΝ θΫκυΝ

λυγηδ δεκτΝ πζαδ έκυ,Ν γαΝ αυιά δΝ κΝ εσ κμΝ πθΝ λαπ αυθΝ εαδΝ θ ξκηΫθπμΝ θαΝ

κ βΰά δΝ Ν ΫθαΝ ετηαΝ η α σπδ βμΝ πθΝ λα βλδκ ά πθΝ Ν ξυλ μΝ η Ν ξαηβζσΝ

λυγηδ δεσΝ πκπ δεσΝπζαέ δκέ 

 Σ ζδεΪΝ εα αζάΰ δΝ ππμΝ Ν ηαελκπλσγ ηκΝ κλέακθ α,Ν βΝ απκ έηβ βΝ πθΝ

λαπ αυθΝ γαΝ ελδγ έΝ απσΝ δμΝ η ζζκθ δεΫμΝ αυιά δμΝ ε φαζαέπθΝ πκυΝ γαΝ ξλ δα κτθΝ

πλκε δηΫθκυθΝ θαΝ π τξκυθΝ Ν πλυ βΝ φΪ βΝ κυμΝ ε φαζαδαεκτμΝ σξκυμΝ βμΝ
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α δζ έαμΝ ΙΙΙΝ αζζΪΝ εαδΝ αΝ ε φΪζαδαΝ πκυΝ γαΝ ξλ δα κτθΝ ΰδαΝ θαΝ ηκδλΪ κυθΝ βθΝ

πλαΰηα δεάΝκδεκθκηέαΝΰδαΝ βθΝαθΪπ υιβέΝ 
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ΤΜΠ Ρ Μ Σ  

 

 

 

ΟδΝ υθ ξ έμΝ ι ζέι δμΝ δμΝξλβηα κπδ π δεΫμΝαΰκλΫμΝ υθκ υση θ μΝαπσΝ βΝλαΰ αέαΝ

αθΪπ υιβΝ βμΝ ξθκζκΰέαμΝΫγ Ν κυμΝξλβηα κκδεκθκηδεκτμΝεδθ τθκυμΝ κΝ πέε θ λκΝ

κυΝ λαπ αδεκτΝ εζΪ κυέΝ Ν υλππαδεάΝ Κ θ λδεάΝ ΣλΪπ ααΝ κ βΰκτη θβΝ απσΝ δμΝ

υ Ϊ δμΝ βμΝ πδ λκπάμΝ βμΝ α δζ έαμΝ βμΝ ΣλΪπ ααμΝ δ γθυθΝ δαεαθκθδ ηυθ,Ν

αθΫζαί Ν βθΝ πκπ έαΝ κυΝ λαπ αδεκτΝ κηΫαέ 

  αΝπζαέ δαΝ βμΝ πκπ έαμΝαυ άμΝαθαπ τξγβεαθΝκδΝα εά δμΝπλκ πηκέπ βμΝ

αελαέπθΝεα α Ϊ πθΝΰδαΝ αΝ λαπ αδεΪΝδ λτηα αΝ,ΝκδΝκπκέ μΝυπαΰκλ τγβεαθΝαλξδεΪΝ

η Ν κΝ τ λκΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζ έαμΝ εαδΝ ΫζαίαθΝ πκζζΫμΝ λκπκπκδά δμΝ υ Ν θαΝ

αθ απκελδγκτθΝαπκ ζ ηα δεΪΝ κυμΝεδθ τθκυμΝ βμΝαΰκλΪμέΝ 

 Ω σ κΝ παλα βλάγβεαθΝ εΝ πθΝ υ ΫλπθΝ βηαθ δεΫμΝ α υθαηέ μΝ εαδΝ

παλαίζΫο δμΝ δμΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ αελαέπθΝ εα α Ϊ πθΝ πκυΝ

πλαΰηα κπκδάγβεαθΝ κΝ παλ ζγσθΝ εαδΝ ιαδ έαμΝ αυ υθΝ βΝ πδ λκπάΝ βμΝ α δζ έαμ,Ν

η ΪΝ απσΝ θΫ μΝ δαίκυζ τ δμ,Ν ιΫ π Ν κΝ τηφπθκΝ βμΝ α δζέαμΝ ΙΙΙ,Ν κΝ κπκέκΝ

απκ Ϋζ ΝπδκΝκυ δα δεάΝαπΪθ β βΝ βθΝπλσ φα βΝξλβηα κκδεκθκηδεάΝελέ βΝέΝ 

ΣκΝθΫκΝ τηφπθκΝάλγ ΝθαΝ υηπζβλυ δΝ κΝυφδ Ϊη θκΝεαδΝία δεσΝ εκπσΝΫξ δΝ

βθΝ θέ ξυ βΝ βμΝ αγ λσ β αμΝ κυΝ παΰεσ ηδκυΝ λαπ αδεκτΝ υ άηα κμ,Ν κΝ κπσδκΝ

εαζ έ αδΝθαΝπλκ αληκ έΝ αΝθΫαΝ κηΫθαΝ α δαεΪΝη Ν ζδεάΝβη λκηβθέαΝ βθΝ1β
 

ΙαθκυαλέκυΝβί1λέ 

εκπσμΝ κυΝ θΫκυΝ υηφυθκυΝ έθαδΝ βΝ εαζτ λβΝ πλκ κδηα έαΝ κυΝ

ξλβηα κπδ π δεκτΝ κηΫαΝ ΰδαΝ βθΝ πση θβΝ ελέ β,Ν αθ ιΪλ β αΝ απσΝ βΝ φτ βΝ άΝ βθΝ

πβΰάΝ βμέΝ ΓδαΝ έθαδΝ σηπμΝ πδ υξάμΝ γαΝ πλΫπ δΝ αφ θσμΝ σζκδΝ κδΝ υηη Ϋξκθ μΝ κΝ

ξλβηα κπδ π δεσΝ κηΫαΝθαΝΫξκυθΝ θ λΰσΝλσζκΝ βθΝεα αθσβ βΝεαδΝκλγάΝ φαληκΰάΝ

κυΝθΫκυΝπζαδ έκυΝεαδΝαφ ΫλκυΝβΝπ λέκ κμΝπλκ αληκΰάμΝγαΝπλΫπ δΝθαΝ έθαδΝηαελΪΝ

ΰδαΝ θαΝ Ϋξ δΝ κΝ λαπ αδεσμΝ κηΫαμΝ κΝ ξλσθκΝ θαΝ πλκ αληκ έΝ κυμΝ θΫκυμΝ

ε φαζαδαεκτμΝ σξκυμέΝ 
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 ΝεΪγ Νπ λέπ π βΝ,Ν κΝ λαπ αδεσΝ τ βηαΝγαΝελδγ έΝη ζζκθ δεΪΝεα ΪΝπσ κΝ

γαΝπ τξ δΝ κυμΝθΫκυμ,Ναυ βλσ λκυμΝε φαζαδαεκτμΝ σξκυμΝ πθΝ πκπ δευθΝαλξυθ 

εαδΝ γαΝ πδ τξ δΝ δμΝ πδκΝ απαδ β δεΫμΝ α εά δμΝ πλκ κηκέπ βμΝ πκυΝ πλσε δ αδΝ θαΝ

αεκζκυγά κυθΝ,Ν δ κλλκπυθ αμΝπαλΪζζβζαΝ κΝλσζκΝ κυΝΰδαΝ βΝ δαθκηάΝε φαζαέπθΝ

βθΝπλαΰηα δεάΝκδεκθκηέαέ 
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δίζδκΰλαφέα – λγλκΰλαφέα 

 

ΛΛ ΝΙΚ  
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επαδ υ δεσΝίκάγβηαέΝΠΪθ δκΝΠαθ πδ άηδκ 

 

 ΜπαθΪεαΝΓέΝ(βίίι)Ν«ΣκΝ ζζβθδεσΝΣλαπ αδεσΝτ βηα»έΝ δπζπηα δεάΝ λΰα έαέ 
 

 ΠαπαθδεκζακυΝΓέ,ΝΚδσξκμΝΠέ(βί11)έΝ«Χλάηα-Πέ β-ΣλΪπ α μ»,  ε σ δμΝ
ΚδσξκυΝ ζΫθβ,Ν γάθα 

 

 ΠλκίσπκυζκμΝΓέ,ΝΓεσλ κμΝΧλέ(βίίζ)Ν«ΣκΝθΫκ υλππαρεσ ξλβηα κκδεκθκηδεσΝ
π λδίΪζζκθ»,Ν ε σ δμΝ θ έΝΝέΝΪεεκυζα,Ν γάθα 

 

 Χλδ σπκυζκμΝ έ,ΝΝ σεαμΝΙέΝ(βί1β)Ν«ΘΫηα αΝΣλαπ αδεάμΝεαδΝ
Χλβηα κκδεκθκηδεάμΝΘ πλέαμ», ε σ δμΝΚλδ δεά,Ν γάθα 
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