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ΔΙ΢ΑΓΧΓΖ 

 
<<ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΣΖ΢ ΔΠΙΥΔΙΡΖ΢Ζ΢ ΚΣΖΜΑ ΢ΚΟΤΡΑ Ο.Α.Δ. ΜΔ ΣΖΝ  

ΥΡΖ΢Ζ ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΧΝ>> 

 
 

       Η Διιάδα απφ ηα αξραία ρξφληα ζπκηδφηαλ γηα ηελ ακπεινθαιιηέξγηα θαη ηελ 
παξαγσγή θξαζηνχ, έλαο πινχηνο πνπ κεηαθέξζεθε άλα ηνπο αηψλεο έσο ζήκεξα. 
       Δμειίρζεθε, πεηξακαηίζηηθε θαη κεηαηξάπεθε ζε έλαλ ζχγρξνλν θιάδν 
νηλνπνίεζεο, πνπ έρεη ζαλ ζηφρν ηελ παξαγσγή θαη εκθηάισζε θξαζηνχ. 
       Με ηελ εθζπγρξφληζε ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο, δεκηνπξγήζεθε πιήζνο 
νηλνπνηεηηθψλ επηρεηξήζεσλ, κία εθ ησλ νπνίσλ ζα αλαιχζνπκε ζηα παξαθάησ 
θεθάιαηα, ρξεζηκνπνηψληαο αξηζκνδείθηεο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ 
ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηρείξεζεο, ζην ρξνληθφ δηάζηεκα ησλ πέληε 
εηψλ. Με ζθνπφ, λα κπνξέζνπκε λα θαηαλνήζνπκε θαη λα ζπγθξίλνπκε ηηο αιιαγέο 
πνπ δέρεηαη ε επηρείξεζε ζηελ πάξνδν απηψλ ησλ εηψλ θαη πσο ηελ επεξεάδεη. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1º: Ο ΚΛΑΓΟ΢ ΣΖ΢ ΟΙΝΟΠΟΙΙΑ΢ 
 
 
 
       Βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ θιάδνπ ηεο νηλνπνηίαο είλαη ε καθξαίσλε 
παξάδνζε ηεο ακπεινπξγίαο-νηλνπνηίαο ζηελ Διιάδα. Ωζηφζν, ν θιάδνο άξρηζε 
λα εθζπγρξνλίδεηαη θαη λα αλαπηχζζεηαη κε ηελ ζεκεξηλή ηνπ κνξθή απφ ηελ 
δεθαεηία ηνπ ’60, νπφηε κεγάιεο επηρεηξήζεηο πξαγκαηνπνίεζαλ ζεκαληηθέο 
επελδχζεηο θαη πξνζαλαηνιίζηεθαλ πξνο ηελ παξαγσγή εκθηαισκέλνπ θξαζηνχ. 
       Σε ζχγρξνλε εηθφλα ηεο εγρψξηαο νηλνπνηίαο ζπλζέηνπλ έλαο κηθξφο αξηζκφο 
κεγάισλ νηλνβηνκεραληψλ, πιήζνο κηθξνκεζαίσλ νηλνπνηεηηθψλ επηρεηξήζεσλ, 
αγξνηηθνί ζπλεηαηξηζκνί θαη εηζαγσγηθέο επηρεηξήζεηο. ΢εκεηψλεηαη φηη αξθεηέο 
εηαηξίεο ηνπ θιάδνπ επηδεηθλχνπλ παξαγσγηθή δξαζηεξηφηεηα θαη ζε άιια 
αιθννινχρα πνηά, φπσο ην ηζίπνπξν, ην ιηθέξ, ην νχδν θαη ην κπξάληπ. 
΢πγθεθξηκέλα, ν θιάδνο ηεο παξαγσγήο νίλνπ απνηειείηαη απφ 680 νηλνπνηεία θαη 
40 ζπλεηαηξηζκνχο πεξίπνπ, πνπ παξάγνπλ πεξηζζφηεξεο απφ 1.500 δηαθνξεηηθέο 
εηηθέηεο θξαζηνχ.  Οη κεγάιεο εηαηξίεο ειέγρνπλ ζεκαληηθά κεξίδηα ηεο εγρψξηαο 
αγνξάο εκθηαισκέλσλ θξαζηψλ (παξάγνπλ εηεζίσο 1 εθαη. θηάιεο), θαη δηαθηλνχλ 
ηα πξντφληα ηνπο κέζσ ρνλδξεκπφξσλ ή κε απεπζείαο πσιήζεηο ζε Supermarket 
θαη εζηηαηφξηα, θαιχπηνληαο κέζσ ησλ εθηεηακέλσλ απηψλ δηθηχσλ δηαλνκήο ην 
ζχλνιν ηεο ρψξαο. 
      Όζνλ αθνξά ηηο κηθξφηεξνπ κεγέζνπο επηρεηξήζεηο, νξηζκέλεο παξάγνπλ ηφζν 
ρχκα φζν θαη εκθηαισκέλν θξαζί ην νπνίν δηαηίζεηαη ζηελ ηνπηθή αγνξά, ελψ άιιεο 
παξάγνπλ εκθηαισκέλν θξαζί «πεξηνξηζκέλεο παξαγσγήο» κε ηδηαίηεξα 
ραξαθηεξηζηηθά, ε δηαλνκή ηνπ νπνίνπ πξαγκαηνπνηείηαη ζπλήζσο κέζσ 
εηδηθεπκέλσλ εηαηξεηψλ. Οη επηρεηξήζεηο απηέο ζην ζχλνιν ηνπο επηδεηθλχνπλ 
παξαγσγή κεγαιχηεξε ησλ 150 ρηι. θηαιψλ. Σε δξαζηεξηφηεηα δηαλνκήο ζπρλά 
αλαιακβάλνπλ θαη νξηζκέλεο εηζαγσγηθέο επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο δηαζέηνπλ 
αλαπηπγκέλν δίθηπν δηαλνκήο. Δηζάγνπλ θξαζηά απφ ηελ Δ.Δ. (Δπξσπατθή 
Έλσζε), ελψ παξάιιεια αζρνινχληαη θαη κε ηελ εηζαγσγή αιθννινχρσλ πνηψλ, 
ζε αληίζεζε κε ηηο παξαγσγηθέο εηαηξείεο φπνπ ε παξαγσγή θαη ε εκπνξία θξαζηνχ 
απνηειεί, ηε βαζηθή (ή θαη απνθιεηζηηθή) ηνπο δξαζηεξηφηεηα. 
      Σα ηειεπηαία ρξφληα ε πνηφηεηα θαη ε θήκε ησλ εκθηαισκέλσλ ειιεληθψλ 
θξαζηψλ έρεη βειηησζεί ζε κεγάιν βαζκφ, γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεηαη απφ ηηο 
ζπλερείο βξαβεχζεηο πνπ απνζθνπνχλ ζε δηεζλείο δηαγσληζκνχο. Πνιιέο 
επηρεηξήζεηο έρνπλ πξαγκαηνπνηήζεη επελδχζεηο εθζπγρξνληζκνχ, νη νπνίεο ελίνηε 
εληάζζνληαη ζε επηδνηνχκελα πξνγξάκκαηα. 
     Ο εμαγσγηθφο πξνζαλαηνιηζκφο ησλ (κεγάισλ ηδηαίηεξα) επηρεηξήζεσλ ηνπ 
θιάδνπ είλαη έληνλνο. Ωο θπξηφηεξεο αγνξέο ησλ ειιεληθψλ θξαζηψλ αλαδεηθλχνληαη 
ε Γεξκαλία, νη Η.Π.Α., ν Καλαδάο, ε Γαιιία θαη ε Κχπξνο, φπνπ ζηηο ηξείο πξψηεο 



 7  

 

βξίζθνληαη ηζρπξέο νκνγελεηαθέο θνηλφηεηεο πνπ ζχκθσλα κε παξάγνληεο ηεο 
αγνξάο απνξξνθνχλ κεγάιν κέξνο ησλ εμαγσγψλ. 
      Η αγνξά ηνπ θξαζηνχ δηαθξίλεηαη ζηελ «θξχα», πνπ πεξηιακβάλεη θπξίσο ηνπο 
ρψξνπο δηαζθέδαζεο θαη εζηίαζεο, θαζψο θαη ζηε «δεζηή», πνπ αθνξά ηελ νηθηαθή 
θαηαλάισζε. Η δηαλνκή ησλ πξντφλησλ πξαγκαηνπνηείηαη θαηά θχξην ιφγν κέζσ 
ρνλδξεκπφξσλ θαη αληηπξνζψπσλ, ελψ ηα Supermarket θαη νη θάβεο απνηεινχλ ηα 
βαζηθφηεξα ζεκεία ιηαληθήο πψιεζεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 : ΟΙΝΟΠΟΙΙΑ ΢ΚΟΤΡΑ ΟΑΔ 
 
 

2.1 Ιζηνξηθά ζηνηρεία ηεο νηλνπνηίαο  
 
 

    Η ηζηνξία ηεο νηλνπνηίαο μεθίλεζε απφ ηνλ ηδξπηή 
ηεο, ηνλ θ. Γηψξγν ΢θνχξα, ν νπνίνο  γελλήζεθε ζην 
Άξγνο, κηα απφ ηηο αξραηφηεξεο πφιεηο ηεο 
Δπξψπεο, φπνπ ν πνιηηηζκφο θαη ε 
ακπεινθαιιηέξγεηα εμειηζζφηαλ  γηα 3000 
ηνπιάρηζηνλ ρξφληα. 
    Σν 1980 απνθάζηζε λα ζπνπδάζεη πάλσ ζηνλ 
ηνκέα ηεο Γεσξγίαο, ζην Παλεπηζηήκην ηεο Dijon, 
ζηελ Βνπξγνπλδία ηεο Γαιιίαο. Όκσο, ε  γλσξηκία 
κε ηα Chardonnay1 θαη ηα Pinot Noir2 ηεο πεξηνρήο 
θαη ε επαθή κε γλσζηνχο νηλνπαξαγσγνχο, άξρηζε 
λα ηνλ ζπλαξπάδεη, δεκηνπξγψληαο ηνπ, έλα φξακα, 
έλαλ ζηφρν.  
    Απνθνηηψληαο ινηπφλ απφ ηελ Dijon, κε πηπρίν 
νηλνινγίαο ζηα ρέξηα ηνπ, μεθίλεζε ηα πξψηα ηνπ 

βήκαηα σο εξγαδφκελνο,  ζε θιαζζηθέο νηλνπαξαγσγηθέο πεξηνρέο ηεο Γαιιίαο, ηεο 
Ιηαιίαο αιιά θαη ηεο Διιάδαο.  
       Αθινπζψληαο έλα φλεηξν δσήο, μεθίλεζε απφ ην κεδέλ, ρσξίο ακπέιηα θαη 
εμνπιηζκφ, ζην γθαξάδ ηνπ παηέξα ηνπ, κε ελνηθηαδφκελα κέζα θαη ακπειψλεο ,απφ 
ζπλαδέιθνπο νηλνπνηνχο ηεο Νεκέαο, ρξεζηκνπνηψληαο  ρεηξνθίλεηα κεραλήκαηα 
εκθηάισζεο  θαη κε έλαλ θαη κνλαδηθφ ζηφρν ηελ παξαγσγή θξαζηνχ πςειήο 
πνηφηεηαο. 
 
 
 
 
Chardonnay1: Δίλαη κηα ηδηαίηεξε πνηθηιία ιεπθνχ ζηαθπιηνχ, επεηδή κπνξεί λα δψζεη ειθπζηηθά 
θξαζηά ζε πεξηνρέο πνπ πνηθίιινπλ, απφ ςπρξέο κέρξη ζεξκέο.Ωζηφζν ηα θξνπηψδε αξψκαηά 
ηνπ δηαθνξνπνηνχληαη αλάινγα κε ην πνπ θαιιηεξγείηαη. (Βηβιίν:<< Οίλνη θαη Απνζηάγκαηα 
Παξαηεξώληαο πίζσ από ηελ εηηθέηα>> ) 
Pinot Noir2: Δίλαη κηα πνηθηιία καχξνπ ζηαθπιηνχ κε ιεπηή θινχδα θαη ηα θξαζηά πνπ βγαίλνπλ 
απφ απηήλ είλαη ζπλήζσο απαινχ ρξψκαηνο κε ρακειά επίπεδα ηαλίλσλ. (Βηβιίν:<< Οίλνη θαη 
Απνζηάγκαηα Παξαηεξώληαο πίζσ από ηελ εηηθέηα>> ) 
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2.2 Οηλνπνηία ΢θνύξα 
 
 
       Σν 1986 ήηαλ ε ρξνληά πνπ άξρηζε λα πινπνηείηαη ην φξακα ηνπ Κηήκαηνο 
΢θνχξα. Αξρηθά δεκηνπξγείηαη κηθξή νηλνπαξαγσγηθή κνλάδα ζηελ Ππξγέια, έλα 
κηθξφ ρσξηφ έμσ απφ ην Άξγνο. Η θπζηθή ζπλέρεηα ήηαλ κηα κπνπηίθ νηλνπνηείν 
κέζα ζηελ δψλε ηεο Νεκέαο, ζηελ ηνπνζεζία Γπκλφ. Οη αηειείσηεο ψξεο 
ρεηξνλαθηηθήο εξγαζίαο ζε κηθξή θιίκαθα, ήηαλ κηα πνιχηηκε ζπνπδή πάλσ ζηελ 
νλνκαζία πξνέιεπζεο θαη ζηελ πνηθηιία Αγησξγίηηθν. Μέζα απ’φια απηά 
δεκηνπξγείηαη ν Μέγαο Οίλνο, έλα πξσηνπνξηαθφ ραξκάλη Αγησξγήηηθνπ κε 
Cabernet Sauvignon3, καδί κε κηα εηηθέηα-έκβιεκα, πνπ είλαη πηα ζπλψλπκε κε ηνλ  
θ. Γηψξγν ΢θνχξα. 
       Έηζη κεηαθεξφκαζηε ζην 2004 φπνπ ην νηλνπνηείν απνθηά κφληκεο  
εγθαηαζηάζεηο, θέξνληαο ηελ γλσζηή πιένλ επσλπκία «Κηήκα ΢θνχξα» ζην 
Μαιαλδξέλη, κέζα ζηελ δψλε ηεο Νεκέαο. Έρνληαο ηηο θαηλνχξγηεο απηέο 
εγθαηαζηάζεηο, απμάλεη ηελ ρσξεηηθφηεηα θαη ηηο ηερλνινγηθέο ππνδνκέο, πνπ 
θαζηζηνχλ ηελ δπλαηφηεηα ηνπ θαιχηεξνπ  ειέγρνπ ησλ θξαζηψλ.  Δπίζεο πιένλ, 
δηαζέηεη ηδηφθηεηνπο ακπειψλεο ζηελ Αξγνιίδα, ηελ Κνξηλζία,  θαη θπζηθά ζηε 
Νεκέα.  Παξάιιεια, πξνθεηκέλνπ λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο ηνπ θαη λα δηαηεξήζεη ηελ 
πνηφηεηα ησλ θξαζηψλ ηνπ ζηαζεξή, εθηφο απφ ηα δηθά ηνπ ακπέιηα ζπλεξγάδεηαη 
θαη κε επηιεγκέλνπο, εμαηξεηηθνχο παξαγσγνχο ηεο πεξηνρήο ππφ ηνλ έιεγρν θαη ηηο 
νδεγίεο ησλ γεσπφλσλ ηνπ θηήκαηνο. 
       ΢ήκεξα ζην Κηήκα ΢θνχξα θαιιηεξγνχληαη νη απηφρζνλεο πνηθηιίεο πνπ 
επδνθηκνχλ ζηελ Αξγνιίδα, ζηελ Κνξηλζία, ζηε Μαληηλεία θαη ζηε Νεκέα είλαη ν 
Ρνδίηεο,ε Αιεπνχ, ην Μνζρνθίιεξν (ιεπθέο πνηθηιίεο) ην Αγησξγίηηθν  θαη ηειεπηαία 
ην Μαπξφζηπθν Άξγνπο παιηά πνηθηιία ηεο πεξηνρήο (εξπζξέο πνηθηιίεο) 
Δπίζεο, θαιιηεξγνχληαη νη θνζκνπνιίηηθεο πνηθηιίεο Chardonnay, Viognier,Cabernet 
Sauvignon, Cabernet Franc, Syrah3 θαη Merlot4. 
 
 
 
 
 
Cabernet Sauvignon3 / Syrah3: Δίλαη πνηθηιία καχξνπ ζηαθπιηνχ, κηθξή ζε κέγεζνο κε ρνληξή 
ζθνπξφρξσκε θινχδα. Σα θξαζηά πνπ δίλνπλ έρνπλ βαζχ ρξψκα κε κέηξηα ή πςειά επίπεδα 
ηαληλψλ θαη νμχηεηαο. (Βηβιίν:<< Οίλνη θαη Απνζηάγκαηα Παξαηεξώληαο πίζσ από ηελ 
εηηθέηα>> ) 
Merlot4: Δίλαη πνηθηιία καχξνπ ζηαθπιηνχ, δίλεη θξαζηά κε ιηγφηεξν έληνλα αξψκαηα ζηφκαηνο, κε 
ειαθξχηεξεο ηαλίλεο θαη νμχηεηα. (Βηβιίν:<< Οίλνη θαη Απνζηάγκαηα Παξαηεξώληαο πίζσ 
από ηελ εηηθέηα>> ) 
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2.3 Σα πξντόληα ηεο 
 

ΔΡΤΘΡΑ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

10% Cabernet Sauvignon, 90%                         30% Μνζρνθίιεξν, 70% Αγησξγίηηθν 
                Αγησξγίηηθν 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

          40% Cabernet Franc 

                 100% Αγησξγίηηθν                                         40% Merlot, 20% Αγησξγίηηθν 
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100% Cabernet Sauvignon                                                          100% Merlot 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

20% Cabernet Sauvignon, 80%                                                  100% Syrah  
               Αγησξγίηηθν 
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100% Αγησξγίηηθν                                                 Μείγκα απφ δηαδνρηθέο ρξνληέο                                                   
                                                                           ηνπ Μέγα Οίλνπ 

                                                                                             
 

ΛΔΤΚΑ 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       70% Ρνδίηεο Αιεπνχ,         100% Μνζρνθίιεξν 
         30% Μνζρνθίιεξν 
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70% δπκσκέλν θαη παιαησκέλν ζε                                  100% Viognier 
αλνμείδσηεο δεμακελέο, 
30% δπκσκέλν θαη παιαησκέλν ζε  
θαηλνχξγηα Γαιιηθά barriques γηα 6 κήλεο  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

         100% Chardonnay                                                       100% Viognier 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                100% Μνζρνθίιεξν 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3º : Βαζηθέο έλλνηεο ηζνινγηζκνύ 
 

 

 

3.1 Ση είλαη ν ηζνινγηζκόο   
 
 
       Ο Ιζνινγηζκφο είλαη ε θχξηα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ απεηθνλίδεη, ζε κηα 
δεδνκέλε ζηηγκή (ζπλήζσο 31/12 ή 30/6 θάζε έηνπο), ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο 
επηρείξεζεο.  
       Απνηειείηαη απφ δχν ζηήιεο, πνπ ε κελ πξψηε νλνκάδεηαη Δλεξγεηηθφ θαη ε 
δεχηεξε νλνκάδεηαη Παζεηηθφ. Σν Παζεηηθφ απεηθνλίδεη ηηο πεγέο πξνέιεπζεο ησλ 
θεθαιαίσλ πνπ δηαρεηξίδεηαη ε επηρείξεζε, θαη ην ελεξγεηηθφ πνπ είλαη 
επελδπφκελα. Τπφ άιιε έλλνηα, παζεηηθφ είλαη ην πνπ ρξσζηάεη ε επηρείξεζε θαη 
ελεξγεηηθφ ην πνπ έρεη ηνπνζεηήζεη απηά ηα ρξήκαηα.  
 
 

 3.2 Αξρέο Ιζνινγηζκνύ   
 
 
1.Ζ αξρή ηεο ινγηζηηθήο κνλάδαο 
 
΢χκθσλα, ινηπφλ,  κε απηήλ ηελ αξρή, ε ινγηζηηθή κνλάδα ζεσξείηαη κηα αλεμάξηεηε 
νληφηεηα, κε δηθά ηεο κέζα δξάζεο θαη δηθέο ηεο ππνρξεψζεηο, πνπ δελ ζπλδένληαη 
κε ηνλ ή ηνπο θνξείο ηεο.  
 
 2.Ζ αξρή ηεο ζπλέρεηαο ηεο δξαζηεξηόηεηαο ηεο ινγηζηηθήο κνλάδαο ή ηεο 
επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο.   
 
Η ινγηζηηθή ζεσξεί φηη ε ινγηζηηθή νληφηεηα ζα ζπλερίζεη ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο γηα 
αφξηζην ρξνληθφ δηάζηεκα. Όκσο, απηφ δε ζεκαίλεη φηη ε ινγηζηηθή κνλάδα ζα έρεη 
δηαξθή χπαξμε, αιιά φηη ζα ζπλερίζεη ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο γηα έλα ηέηνην ρξνληθφ 
δηάζηεκα, έηζη ψζηε λα εθπιεξψζεη ηηο φπνηεο ππνρξεψζεηο έρεη αλαιάβεη. Γειαδή, 
ε δσή ηεο επηρείξεζεο ζεσξείηαη φηη μεθηλά κε ηε ζχζηαζε ηεο θαη ηειεηψλεη κε ηελ 
ιχζε θαη εθθαζάξηζεο ηεο.  
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3. Ζ αξρή ηεο πεξηνδηθόηεηαο   
 
Η δσή ηεο επηρεηξεκαηηθήο κνλάδαο δηαηξείηαη ζε ίζα ρξνληθά δηαζηήκαηα, 
απνθηψληαο ζηνλ αθξηβέζηεξν πξνζδηνξηζκφ ηφζν ησλ απνηειεζκάησλ φζν θαη ηεο 
ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηεο θαηάζηαζεο.    
 
 
4. Ζ αξρή ηεο ρξεκαηηθήο κέηξεζεο   
 
Η ρξεκαηννηθνλνκηθή ινγηζηηθή πξνβιέπεη ηελ θαηαρψξεζε κφλν εθείλσλ ησλ 
ινγηζηηθψλ γεγνλφησλ, πνπ κπνξνχλ λα απνδνζνχλ ζε ρξεκαηηθέο κνλάδεο. 
΢πγρξφλσο, ζεσξεί σο κέζα δξάζεο κηαο επηρείξεζεο θαη σο ππνρξεψζεηο ηεο 
κφλν ηα αξρεία εθείλα ηα φπνηα κπνξνχλ λα απνδνζνχλ ζε ρξήκα.   
 
5. Ζ αξρή ηνπ ηζηνξηθνύ θόζηνπο   
 
Η απφδνζε ζε ρξεκαηηθέο κνλάδεο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ, θαζψο επίζεο 
θαη ησλ ζηνηρείσλ ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεσο, γίλεηαη έρνληαο ζαλ 
βάζε ην ηζηνξηθφ θφζηνο, γηα ηελ απνηίκεζε ηνπο.   
 
6. Ζ αξρή ηεο αληηθεηκεληθόηεηαο   
 
Θα πξέπεη νη δηάθνξεο ινγηζηηθέο κεηξήζεηο, θαζψο θαη ηα απνηειέζκαηα πνπ 
πξνθχπηνπλ, λα είλαη ακεξφιεπηα θαη ζπγρξφλσο αληηθεηκεληθά. Θα πξέπεη, 
δειαδή, ηφζν ηα κέζα δξάζεο κηαο επηρείξεζεο, φζν θαη νη ππνρξεψζεηο ηεο λα 
απνδεηθλχνληαη αληηθεηκεληθά φζνλ αθνξά ην χςνο ηεο άμηαο ηνπο.  
 
 7. Ζ αξρή ηεο πξαγκαηνπνηήζεσο εζόδσλ   
 
Θα πξέπεη λα ζεσξνχκε φηη έλα έζνδν έρεη πξαγκαηνπνηεζεί θαη είλαη 
αλαγλσξίζηκν φηαλ ηθαλνπνηνχληαη νη εμήο δχν πξνυπνζέζεηο:  

 Ο θχθινο ησλ δηαδηθαζηψλ πνπ είλαη ζρεηηθέο κε ηε δεκηνπξγία εζφδσλ, έρεη 
πεξαησζεί ή ζρεδφλ πεξαησζεί   

 Έρεη πξαγκαηνπνηεζεί ζπλαιιαγή- αληαιιαγή   
  
8. Ζ αξρή ηεο ζηαζεξόηεηαο ηεο λνκηζκαηηθήο κνλάδαο   
 
Θεσξεί φηη ε λνκηζκαηηθή κνλάδα, βάζεη ηεο νπνίαο γίλνληαη νη απνηηκήζεηο καο, 
δελ παξνπζηάδεη πιεζσξηζηηθέο ή αληηπιεζσξηζηηθέο ηάζεηο, αιιά ζηε δηάξθεηα ηεο 
ινγηζηηθήο ρξήζεο ε αμία ηεο δηαηεξείηαη ζηαζεξή.   



 16  

 

9. Ζ αξρή ηεο πιήξνπο απνθάιπςεο   
 
Οη ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο νθείινπλ λα πεξηιακβάλνπλ 
ην ζχλνιν εθείλσλ ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ είλαη αλαγθαίεο, ψζηε νη θαηαζηάζεηο 
απηέο λα κελ είλαη παξαπιαλεηηθέο ή ειιηπείο.   
 
10. Ζ αξρή ηεο ζπζρέηηζεο ησλ εζόδσλ θαη ησλ εμόδσλ   
 
Η αξρή απηή νξίδεη φηη ηα έζνδα θαη ηα έμνδα ζα πξέπεη λα ζπζρεηίδνληαη, γηα λα 
κπνξεί λα πξνζδηνξηζηεί ην απνηέιεζκα, ην φπνην πέηπρε ε ινγηζηηθή κνλάδα ζηε 
δηάξθεηα ηεο ινγηζηηθήο ρξήζεο. Η ζπζρέηηζε – ζχλδεζε ησλ εμφδσλ κε ηα έζνδα 
κπνξεί λα είλαη είηε άκεζε είηε έκκεζε.  
 
11. Ζ αξρή ηεο ζπγθξηζηκόηεηαο   
 
΢πκθψλα κε απηήλ ηελ αξρή, επηβάιιεηαη ζην ηέινο θάζε ινγηζηηθήο ρξήζεο ε 
δεκνζίεπζε ινγηζηηθψλ δεδνκέλσλ ηνπιάρηζηνλ δπν εηψλ, νχησο ψζηε ηα ηξία 
πξφζσπα, πνπ ελδηαθέξνληαη γηα ηελ νηθνλνκηθή πνξεία ηεο επηρείξεζεο, λα 
κπνξνχλ λα βγάινπλ αιεζή ζπκπεξάζκαηα.   
 
12. Ζ αξρή ηεο ζπληεξεηηθόηεηαο   
 
Η αξρή ππαγνξεχεη ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα ηελ πηνζέηεζε εθείλεο ηεο κεζφδνπ 
πνπ έρεη ηε κηθξφηεξε ζεηηθή επίδξαζε ζηελ θαζαξή ζέζε ηεο ηειεπηαίαο. Γειαδή, 
εθείλεο ηεο κεζφδνπ πνπ ζα καο δψζεη ηελ κηθξφηεξε αμία γηα ηα ζηνηρεία ηνπ 
ελεξγεηηθνχ θαη γηα ηα έζνδα θαη ηελ πςειφηεξε γηα ηα ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ θαη 
ηα έμνδα.   
 
13. Ζ αξρή αλαγλώξηζεο ησλ εμόδσλ  
 
Έλα έμνδν αλαγλσξίδεηαη φηαλ θαη κφλν φηαλ ζπλδέεηαη άκεζα ή έκκεζα κε ηε 
δεκηνπξγία εζφδνπ. 
   
14. Ζ αξρή ηεο ζπλέπεηαο ησλ ινγηζηηθώλ κέζνδνο   
 
Η νηθνλνκηθή κνλάδα είλαη ππνρξεσκέλε λα εθαξκφδεη ηηο ίδηεο κεζφδνπο πνπ 
ρξεζηκνπνίεζε θαη ηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν, έηζη ψζηε λα κελ αιινηψλεηαη ε 
δηαρξνληθή ρξεκαηννηθνλνκηθή εηθφλα ηεο ηειεπηαίαο.  
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15. Ζ αξρή ηνπ νπζηώδνπο ησλ ινγηζηηθώλ πιεξνθνξηώλ   
 
Θα πξέπεη νη πιεξνθνξίεο νη νπνίεο πεξηιακβάλνληαη ζηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο 
θαηαζηάζεηο λα είλαη νη ζεκαληηθφηεξεο, έηζη ψζηε λα δίλνπλ κηα φζν ην δπλαηφλ 
πην νινθιεξσκέλε εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο πνξείαο ηεο ινγηζηηθήο κνλάδαο.  
   
 

3.3 Αλάιπζε ζηνηρείσλ Ιζνινγηζκνύ 
 
 

3.3.1 Σα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ  
 
  
Οθεηιόκελν θεθάιαην   (=ππφινηπν θεθαιαίνπ νθεηιφκελν απφ ηνπο κεηφρνπο)   
 
Έμνδα εγθαηαζηάζεσο  (=έμνδα πνιπεηνχο απνζβέζεσο π.ρ έμνδα Ιδξχζεσο ηεο 
Δπηρείξεζεο)   
  
Πάγην Δλεξγεηηθό   
 
• Αζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο  (=΢ήκαηα, Λνγηζκηθά, έμνδα εξεπλψλ θαη αλαπηχμεσο 
θ.α.)   
 
• Δλζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο (=Κηίξηα, Μεραλήκαηα, κεηαθνξηθά κέζα, έπηπια 
θ.α.)  
  
• ΢πκκεηνρέο θαη άιιεο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο  
 
Απνζβέζεηο  (=ε απνκείσζε ηεο άμηαο ηνπ π.ρ. κεραλήκαηνο πνπ πθίζηαηαη απηφ 
θάζε ρξφλν ιφγσ ρξήζεο ηνπ)   
 
Κπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό   
 
• Απνζέκαηα  (=Δκπνξεχκαηα, Ύιεο, Πξντφληα θ.α.)   
 
• Απαηηήζεηο  (=Τπφινηπα Πειαηψλ θ.α.) 
 
• Υξεφγξαθα  (=είλαη νη κεηνρέο πνπ έρεη κηα επηρείξεζε ζην ραξηνθπιάθην ηεο κε 
ζθνπφ ηελ ζχληνκε δηάζεζε ηνπο )  
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• Γηαζέζηκα  (= ρξεκαηηθά πνζά ζην ηακείν ζηεο επηρείξεζεο αιιά θαη ηα άκεζα 
ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ δειαδή, ηα ζηνηρεία πνπ κπνξνχλ άκεζα 
θαη κε αζθάιεηα λα κεηαηξαπνχλ ζε ρξήκα.)   
 
Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνύ  (ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ άιιεο ρξήζεηο)   
 
 

3.3.2 Σα ζηνηρεία ηνπ Παζεηηθνύ   
 
 
Ίδηα Κεθάιαηα  (= ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ην νπνίν αλήθεη ζηνπο 
ηδηνθηήηεο).  
  
Πξνβιέςεηο γηα θίλδπλνπο θαη έμνδα  (= πεξηιακβάλνληαη πξνβιέςεηο εμφδσλ γηα 
απνδεκηψζεηο πξνζσπηθνχ ή άιιεο παξφκνηεο θχζεο έμνδα).   
 
Τπνρξεώζεηο  (= ρσξίδνληαη ζε δπν θαηεγνξίεο ηηο καθξνρξφληεο θαη 
βξαρπρξφληεο).   
  
Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνύ  (= δεκηνπξγνχληαη , θαηά θαλφλα, ζην ηέινο 
θάζε ρξήζεσο κε ζθνπφ ηε ρξνληθή ηαθηνπνίεζε ησλ εμφδσλ θαη εζφδσλ, έηζη ψζηε 
ζηα απνηειέζκαηα ηεο λα πεξηιακβάλνληαη κφλν ηα έζνδα θαη έμνδα πνπ πξάγκαηη 
αθνξνχλ ηε ζπγθεθξηκέλε απηή ρξήζε. Με ηελ ηαθηνπνίεζε απηή πξαγκαηνπνηείηαη 
ηαπηφρξνλα ε αλακφξθσζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζην πξαγκαηηθφ 
κέγεζνο ηνπο θαηά ηελ εκεξνκελία ιήμεσο ηεο ρξήζεσο). 
 
Λνγαξηαζκνί Σάμεσο (Υξεσζηηθνί ή Πηζησηηθνί  (= Απνηεινχλ κηα ελφηεηα 
ινγαξηαζκψλ κε ραξαθηήξα πιεξνθνξηαθφ θαη απνηππψλνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ 
ησλ εηαηξηψλ πνπ δεκνζηεχνπλ ηα ζηνηρεηά ηνπο κε βάζε ην ειιεληθφ ινγηζηηθφ 
ζρέδην. Οη ινγαξηαζκνί απηνί δελ κεηαβάινπλ ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε ηεο 
εηαηξίαο, πεξηιακβάλνπλ φκσο ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηηο δεζκεχζεηο 
θαη ηα βάξε ηεο θαη δηεπθνιχλνπλ ηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ ζρεηηθά κε ηελ 
πηζηνιεπηηθή ηεο ηθαλφηεηα).   
 
Γεληθή εθκεηάιιεπζε (= ρξεζηκεχεη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ θαζαξψλ ηαθηηθψλ 
θαη νξγαληθψλ απνηειεζκάησλ ηα φπνηα  πξαγκαηνπνηνχληαη, κέζα ζηε ρξήζε πνπ 
θιείλεη, απφ ηελ εθκεηάιιεπζε ησλ δηαθφξσλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο νηθνλνκηθήο 
κνλάδαο).   
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Απνηειέζκαηα ρξήζεο  (= είλαη ηα θέξδε / δεκίεο πνπ πξνέθπςαλ απφ φιεο ηηο 
δξαζηεξηφηεηεο ηηο επηρείξεζεο κέζα ζηε ινγηζηηθή ρξήζε, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ 
ησλ έθηαθησλ γεγνλφησλ).   
 
Σακεηαθέο ξνέο (=είλαη νη εηζξνέο θαη νη εθξνέο ηακηαθψλ δηαζεζίκσλ θαη  
ηακηαθψλ ηζνδπλάκσλ).    
 
 
 
Πίλαθαο 1 : Ο ηζνινγηζκόο κε ηελ ζπλνπηηθή ηνπ κνξθή: 
 

ΔΝΔΡΓΖΣΙΚΟ ΠΑΘΖΣΙΚΟ 

Α. ΟΦΔΙΛΟΜΔΝΟ ΚΔΦΑΛΑΙΟ Α. ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

Β. ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΧ΢ (Ι) Κεθάιαην 

Γ. ΠΑΓΙΟ ΔΝΔΡΓΖΣΙΚΟ (ΙΙ) Γηαθνξά από ηελ έθδνζε 
κεηνρώλ ππέξ ην άξηην 

(Ι) Αζώκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο (ΙΙΙ) Γηαθνξέο Αλαπξνζαξκνγήο 

(ΙΙ) Δλζώκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο (ΙV) Απνζεκαηηθά Κεθάιαηα 

(ΙΙΙ) ΢πκκεηνρέο θαη άιιεο 
Μαθξνπξόζεζκεο 

(V) Απνηειέζκαηα εηο λέν 

Απαηηήζεηο  

Γ. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΙΚΟ (ΙV) Πνζά πξννξηζκέλα γηα αύμεζε 
κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ 

(Ι) Απνζέκαηα Β. ΠΡΟΒΛΔΦΔΙ΢ ΓΙΑ ΚΙΝΓΤΝΟΤ΢ 
ΚΑΙ ΔΞΟΓΑ 

(ΙΙ) Απαηηήζεηο Γ. ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΙ΢ 

(ΙΙΙ) Υξεόγξαθα (Ι) Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 

(ΙV) Γηαζέζηκα (ΙΙ) Βξαρππξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 

ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΙ 
ΔΝΔΡΓΖΣΙΚΟΤ 

Γ. ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΙ 
ΠΑΘΖΣΙΚΟΤ 

Λνγαξηαζκνί ηάμεσο ελεξγεηηθνύ Λνγαξηαζκνί ηάμεσο παζεηηθνύ 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ  4º : Ζ ΜΔΛΔΣΖ ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΧΝ 
 
 

4.1 Ση είλαη νη αξηζκνδείθηεο   
 
 
       Οξηζκφο: Η αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ εθηφο απφ ηηο θαηαζηάζεηο 
ζπγθξίζεσλ, ρξεζηκνπνηεί θαη άιια κέζα αλάιπζεο. Έλα απφ ηα πην γλσζηά θαη 
δηαδεδνκέλα κέζα αλάιπζεο είλαη νη αξηζκνδείθηεο ή δείθηεο, φπσο πνιιέο θνξέο 
απιά αλαθέξνληαη.  
       ΢πγθεθξηκέλα ν αξηζκνδείθηεο είλαη ε απιή ζρέζε ελφο θνλδπιίνπ ηνπ 
ηζνινγηζκνχ ή ηεο θαηαζηάζεσο απνηειεζκάησλ ρξήζεσο πξνο έλα άιιν θαη 
εθθξάδεηαη κε απιή καζεκαηηθή κνξθή π.ρ. αλ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ κηαο 
επηρεηξήζεσο είλαη 6.000.000€ νη δε βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απηήο είλαη 
2.000.000€ ηφηε δηαηξψληαο ην πξψην πνζφ κε ην δεχηεξν βξίζθνπκε ην 
αξηζκνδείθηε  γεληθήο ξεπζηφηεηαο.(6.000.000:2.000.000=3).  
       Η ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί κηα απφ ηηο πιένλ δηαδεδνκέλεο θαη 
δπλακηθέο κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλαιχζεσο πνπ βνεζνχλ ζηελ εξκελεία 
ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ησλ επηρεηξήζεσλ.  
       Οη αξηζκνδείθηεο γηα πνιινχο απνηεινχλ ηε βάζε ηεο αλάιπζεο επεηδή 
θαηαξηίδνληαη εχθνια θαη παξνπζηάδνπλ πνιιέο πιεξνθνξίεο πεξηιεπηηθά θαη κε 
ηξφπν πνπ θαη’ αξρήλ γίλνληαη εχθνια θαηαλνεηέο. Καηά ηα ηειεπηαία κάιηζηα έηε 
νξηζκέλνη απφ ηνπο αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη αθφκε θαη σο κέζνλ 
πξφβιεςεο επηρεηξεκαηηθψλ απνηπρηψλ. 
       Οη αξηζκνδείθηεο είλαη ζρέζεηο κεηαμχ κεγεζψλ, ινγηζηηθήο ή ζηαηηζηηθήο 
πξνειεχζεσο, πνπ θαηαξηίδνληαη κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξαγκαηηθήο  
ζέζεσο ή ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ δηάθνξσλ ηκεκάησλ ή νιφθιεξσλ ηνκέσλ ηεο 
νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη, ζε ηειηθή αλάιπζε, ηεο πξαγκαηηθήο θαηαζηάζεσο 
νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ή θαη γεληθφηεξα ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη 
ε κνλάδα απηή.  
       Με ηνπο αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδεηαη ε ζρέζε κεηαμχ βαζηθψλ 
επηρεηξεκαηηθψλ κεγεζψλ, δηεπθνιχλεηαη ε επηρεηξεκαηηθή δξάζε θαη επεμεγνχληαη 
ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απ' απηή. Με ην ζχζηεκα ησλ αξηζκνδεηθηψλ 
πξνζδηνξίδεηαη, επίζεο, ν βαζκφο απνδφζεσο ησλ δηάθνξσλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο 
νηθνλνκηθήο κνλάδαο, κε ζθνπφ ηελ νξζνινγηθφηεξε εθκεηάιιεπζε ησλ κέζσλ 
δξάζεψο ηεο.  
       Οη αξηζκνδείθηεο δελ είλαη ηίπνηε άιιν παξά ε καζεηηθή ζρέζε κεηαμχ δχν 
κεγεζψλ, φπνπ ην έλα κέγεζνο είλαη ν αξηζκεηήο ελφο θιάζκαηνο θαη ην άιιν ν 
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παξνλνκαζηήο .Ο ππνινγηζκφο ησλ αξηζκνδεηθηψλ , δειαδή ησλ ζρέζεσλ κεηαμχ 
δπν κεγεζψλ είλαη κηα απιή αξηζκεηηθή πξάμε.  
       Γελ είλαη φκσο εμίζνπ απιφο θαη ν θαζαξηζκφο ηνπ είδνπο ησλ δεηθηψλ πνπ 
πξέπεη λα θαηαξηηζζνχλ , πνιχ δε πεξηζζφηεξν ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ζεκαζίαο 
ηνπο θαη ν ραξαθηεξηζκφο ηνπ κεγέζνπο ηνπο.  
  
  Α. Οη αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδνπλ ζρέζεηο πνπ ζεσξνχκελεο κφλεο ηνπο δελ 
απνηεινχλ ηίπνηα άιιν απφ άπιεο ελδείμεηο ζρεηηθά κε απηφ πνπ παξνπζηάδνπλ. Οη 
ελδείμεηο απηέο δελ είλαη δπλαηφλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ κε αζθάιεηα αλ 
πξνεγνπκέλσο δελ εμεηαζηνχλ. Οη αξηζκνδείθηεο απηνί είλαη:   
  
1. Αξηζκνδείθηεο ηεο ίδηαο επηρεηξεκαηηθήο κνλάδαο παιαηφηεξσλ ρξνληθψλ 
πεξηφδσλ.   
2. Αξηζκνδείθηεο πνπ ηπρφλ πξνγξακκαηίζζεθαλ γηα ηελ πεξίνδν ζηελ νπνία 
αλαθέξεηαη ε αλάιπζε.   
3. Αξηζκνδείθηεο παξεκθεξνχο επηρεηξεκαηηθήο κνλάδαο πνπ ζεσξείηαη 
αληηπξνζσπεπηηθή ηνπ θιάδνπ ή θαηά θάπνην ηξφπν πξφηππν.   
4. Αξηζκνδείθηεο πξφηππα πνπ έρνπλ πηζαλφλ θαηαξηηζηεί γηα ηνπο δηάθνξνπο 
επηρεηξεκαηηθνχο θιάδνπο θαη εθ’ φζνλ ε κνλάδα αλήθεη ακηγψο ζέλα ζπγθεθξηκέλν 
θιάδν.  
  
  Β. Παξά ην πιενλεθηήκαηα πνπ πξνζθέξεη ε ζπγθξηηηθή αμηνιφγεζε ησλ 
αξηζκνδεηθηψλ δελ πεξηνξίδεη φια ηα πξνβιήκαηα πνπ παξνπζηάδνληαη κε ηελ 
ρξεζηκνπνίεζε ηνπ. Δθφζνλ νη αξηζκνδείθηεο θαηαξηίδνληαη κε βάζε ηα  
ζηνηρεηά ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη θπζηθφ λα επεξεάδνληαη απφ ηα 
κεηνλεθηήκαηα θαη ηηο αδπλακίεο ηνπο.   
       Γηα ην ιφγν απηφ πξηλ ηελ ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ κε βάζε ηα νπνία 
θαηαξηίδνληαη, πξέπεη λα εξεπλάηαη ε θαηαιιειφηεηα θαη ε νξζφηεηα ηνπο, φζν απηφ 
είλαη δπλαηφ, φπσο ήδε αλαθέξζεθε ηνπιάρηζηνλ απηψλ πνπ ζεσξνχληαη πην 
ζεκαληηθά.  
  
  Γ. Η ζεκαζία θαη ε ρξεζηκφηεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηε αλάιπζε ησλ 
ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ εμαξηάηαη θαη επεξεάδεηαη απφ έλα κεγάιν αξηζκφ 
εμσγελψλ παξαγφλησλ. 
   
Οη αξηζκνδείθηεο θαηαξηίδνληαη κε βάζε ηνπο εμήο θαλόλεο:   
 
Α. Η ζπζρέηηζε ησλ κεγεζψλ γίλεηαη θαηά ηξφπν ψζηε νη δείθηεο - αξηζκνί πνπ 
πξνθχπηνπλ λα είλαη επζέσο αλάινγνη κε ηελ θαηάζηαζε πνπ απεηθνλίδνπλ, δειαδή 
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νη πςειφηεξνη δείθηεο λα αληηζηνηρνχλ ζε επλντθφηεξεο θαηαζηάζεηο θαη νη 
ρακειφηεξνη ζε δπζκελέζηεξεο.   
 
Β. Σα κεγέζε ησλ ζπζρεηίζεσλ επηιέγνληαη θαηά ηξφπν πνπ λα κεηψλεη ζην 
ειάρηζηνλ π.ρ. ηα ιάζε ή ηηο επηπηψζεηο λνκηζκαηηθψλ δηαθπκάλζεσλ.   
Σέινο γηα ηελ φζν ην δπλαηφλ πην αζθαιή θαη πξφζθνξε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 
αξηζκνδεηθηψλ ζεσξείηαη επίζεο ζθφπηκν λα εμεηάδνληαη ζε ζπλδπαζκφ κε άιινπο 
αξηζκνδείθηεο ή αιιά πιεξνθνξηαθά ζηνηρεηά πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο ινγηζηηθέο 
θαηαζηάζεηο ή αθφκα θαη κε ζηνηρεηά πνπ πξνέξρνληαη απφ ηα αιιά κέζα 
αλάιπζεο. Η ζπλδπαζηηθή απηή εμέηαζε παξέρεη κεγαιχηεξε αζθάιεηα θαηά ηε 
ρξεζηκνπνίεζε ησλ κεγεζψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηνπο αξηζκνδείθηεο.   
       Οη πεξηζζφηεξνη αξηζκνδείθηεο πνπ θαηαξηίδνληαη ηα ηειεπηαία έηε επηιέγνληαη 
θαηαξρήλ κε γλψκνλα ηα βαζηθά θξηηήξηα ηεο ξεπζηφηεηαο θαη απνδνηηθφηεηαο. 
Απηφ βεβαία δελ ζεκαίλεη φηη δελ θαηαξηίδνληαη ή φηη δελ πξέπεη λα θαηαξηίδνληαη 
αξηζκνδείθηεο κε βάζε αιιά θξηηήξηα. 
       Παξάιιεια θαηαξηίδνληαη θαη άιινη δείθηεο είηε εληζρπηηθνί ησλ δεηθηψλ 
ξεπζηφηεηαο θαη απνδνηηθφηεηα φπσο νη δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ησλ 
ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, είηε σο ζπκπιεξσκαηηθά απηψλ φπσο νη δείθηεο 
θεξεγγπφηεηαο.  
    
Καηεγνξίεο αξηζκνδεηθηώλ   
 
       Οη αξηζκνδείθηεο ηαμηλνκνχληαη ζε δηάθνξεο θαηεγνξίεο αλάινγα κε ηα θξηηήξηα 
πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ θαηάξηηζε ηνπο θαη ηνλ ηχπν ηεο επηρεηξεκαηηθήο 
έξεπλαο θαη αλαιχζεσο πνπ επηδηψθεηαη.  
  
Οη αξηζκνδείθηεο ηαμηλνκνύληαη ζε ηξεηο θαηεγνξίεο από ηηο νπνίεο:  
  
- Η πξψηε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη ηνπο αξηζκνδείθηεο νη νπνίνη εμππεξεηνχλ ηηο 
αλάγθεο αμηνινγήζεσο ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεσο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, φπσο 
απηή εκθαλίδεηαη ζε ζηαηηθή κνξθή. Σα ζηνηρεηά πνπ είλαη αλαγθαία γηα ηελ 
θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ απηψλ αληινχληαη βαζηθά απφ ηνπο ινγαξηαζκνχο 
ηνπ ηζνινγηζκνχ, δειαδή απφ ηηο νκάδεο 1-5 ηνπ ζρεδίνπ ινγαξηαζκψλ.   
- Η δεχηεξε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη ηνπο αξηζκνδείθηεο νη νπνίνη εμππεξεηνχλ ηηο 
αλάγθεο αλαιχζεσο ηεο δπλακηθήο εηθφλαο ηεο επηρεηξεκαηηθήο πξνζπάζεηαο θαη 
ηνπ απνηειέζκαηνο πνπ πξνθχπηεη απφ ηε ιεηηνπξγία ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Σα 
ζηνηρεηά πνπ είλαη αλαγθαία γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ απηψλ 
αληινχληαη βαζηθά απφ ηνπο ινγαξηαζκνχο νξγαληθψλ, θαη’ είδνο, εμφδσλ θαη 
εζφδσλ (νκάδεο 6-7 ηνπ ζρεδίνπ ινγαξηαζκψλ), γεληθήο εθκεηαιιεχζεσο θαη 
απνηειεζκάησλ (νκάδα 8 ηνπ ζρεδίνπ ινγαξηαζκψλ).    
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 - Η ηξίηε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη δείθηεο νη νπνίνη εμππεξεηνχλ ηελ αλάγθε 
ζπζρεηίζεσο ησλ ζηαηηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ πξνο ηα δπλακηθά ζηνηρεηά 
ηεο εθκεηαιιεχζεσο, κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο νξζνινγηθήο ή κε 
ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ κέζσλ ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο.   
   
Οη αξηζκνδείθηεο, θαηά θαηεγνξίεο, είλαη νη εμήο: 
    
Α. Οηθνλνκηθήο Γηαξζξώζεσο   
 
1. ΢πλνιηθνχ καθξνπξφζεζκνπ ρξένπο   
2. Κάιπςεο παγίσλ   
3. Παγηνπνίεζεο ηεο πεξηνπζίαο   
4. Κάιπςεο ηφθσλ   
  
Β. Απνδόζεσο θαη Απνδνηηθόηεηαο   
 
1. Απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ   
2. Απνδνηηθφηεηαο παγίσλ   
3. Απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ   
4. Καζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο   
5. Μηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο 
    
Γ. Γηαρεηξηζηηθήο πνιηηηθήο   
 
1. Κάιπςεο λέσλ επελδχζεσλ   
2. Μέζνπ φξνπ πξνζεζκίαο εηζπξάμεσλ νθεηιψλ   
3. Μέζνπ φξνπ πξνζεζκίαο εηζπξάμεσλ απαηηήζεσλ  
  
Καηά ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππόςε ηα 
παξαθάησ:   
 
1. ΢ηελ ζέζε ησλ απφιπησλ ηηκψλ, θαηά ην δπλαηφ, λα ιακβάλνληαη νη ηηκέο κέζνπ 
φξνπ.   
 
2. Οη δείθηεο πνπ αλαθέξνληαη ζηελ έλλνηα θφζηνπο, θαηά θαλφλα, λα εθηηκνχληαη ζε 
ζπζρέηηζε κε δείθηεο πνπ ε ζχλζεζε ηνπο βαζίδεηαη ζε πνζνηηθά δεδνκέλα.   
 
3. Γείθηεο πνπ νη νξνί ηνπο αλαθέξνληαη ζε δηάζηεκα ρξήζεσο κηθξφηεξν απφ 
δψδεθα κήλεο δελ είλαη ελδεηθηηθνί ηεο φιεο θαηαζηάζεσο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο 
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θαη θξίλνληαη πάληνηε ζε ζπζρέηηζε κε δείθηεο αληηζηνηρψλ ρξνληθψλ 
πξνεγνχκελσλ εηψλ.   
 
4. Οη δείθηεο λα θαιχπηνπλ φινπο ηνπο ηνκείο δξαζηεξηφηεηαο ηεο νηθνλνκηθήο 
κνλάδαο. Γηα ην ιφγν απηφ πξέπεη λα ηαμηλνκνχληαη ζε νκάδεο θαηά ηξφπν πνπ λα 
επηηξέπνπλ κηα αξθεηά πιαηχηεξε αλάιπζε θάζε δξαζηεξηφηεηα.   
 
5. Γείθηεο κεκνλσκέλνο έρεη ζρεηηθή κφλν ρξεζηκφηεηα. Γη' απηφ 

επηβάιιεηαη λα γίλεηαη ζχγθξηζε δηαθφξσλ δεηθηψλ κεηαμχ ηνπο, ψζηε λα 

εμαζθαιίδνληαη νξζά ζπκπεξάζκαηα.   

 

6.   Οη δείθηεο είλαη δπλαηφ λα είλαη απινί ή ζχλζεηνη. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 5º : Αλάιπζε αξηζκνδεηθηώλ ηνπ 

νηλνπνηείνπ ΢θνύξα 

 
 

 

 5.1 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο  
 

  

Ζ πξαγκαηνπνίεζε θέξδνπο απφ ηελ επηρείξεζε θάλεη απφιπηα 

αλαγθαία ηελ αλάιπζε απνδνηηθφηεηαο, γηα λα δηαπηζησζεί εάλ είλαη ζσζηή 

ε ζπλέρηζε ηεο παξαπέξα δέζκεπζε ησλ ήδε επελδπζέλησλ θεθαιαίσλ ή ε 

δέζκεπζε λέσλ θεθαιαίσλ ζηελ επηρείξεζε απφ ηνπο επηρεηξεκαηίεο ή ηνπο 

επελδπηέο.   

Ζ απνδνηηθφηεηα θάζε επηρείξεζεο είλαη ην απνηέιεζκα ελφο 

κεγάινπ αξηζκνχ επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ, δίλνληαο έηζη ηελ ηειηθή 

απάληεζε ζην εξψηεκα:  πνζφ απνηειεζκαηηθά δηνηθείηαη ε επηρείξεζε;   

Γηα λα εθηηκήζνπκε ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο ζπγθξίλνπκε 

ηνλ θχθιν ζπλαιιαγψλ, ην απνηέιεζκα ή ηελ απηνρξεκαηνδφηεζε κε ην 

χςνο ησλ ρξεζηκνπνηνχκελσλ κέζσλ, δειαδή κε ην χςνο ησλ 

επελδπφκελσλ θεθαιαίσλ. Σα βαζηθά θξηηήξηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα 

λα κεηξεζεί ε απφδνζε είλαη νη κεηαβνιέο ζην έζνδα πσιήζεσλ, θέξδε ή νη 

κεηαβνιέο ζε δηάθνξα ζηνηρεηά ηεο παξάγσγεο.   

 

Οη δείθηεο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ ελόηεηα απηή γηα ηελ 

κειέηε ηνπ Οηλνπνηείνπ  είλαη:  

  

• Απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ  

  

• Απνδνηηθφηεηαο παγίσλ   

 

• Απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ   

 

• Καζαξνχ Κέξδνπο  

  

• Μεηθηνχ Κέξδνπο    
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5.1.1 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ   
 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη έλαο αθφκε 

ζπνπδαίνο δείθηεο πνπ απνθνκίδεη ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα κηαο 

επηρεηξήζεσο θαη παξέρεη έλδεημε ηνπ θαηά πνζφ επεηεχρζεηε ν ζηφρνο 

πξαγκαηνπνηήζεσο ελφο ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο. Ο αξηζκνδείθηεο 

απηφο εθθξάδεηαη απφ ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ 

θεξδψλ ηεο ρξήζεσο, κε ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο. 

Μεηξά δειαδή ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα, κε ηελ φπνηα ηα θεθάιαηα ησλ 

θνξέσλ ηεο επηρεηξήζεσο αζρνινχληαη απηή.   

 

 

 

                                                        Καζαξά θέξδε κεηά θόξσλ 

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο =       ---------------------------------------           

ηδίσλ θεθαιαίσλ                                                Ίδηα θεθάιαηα   

 

 

 

   

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα 

κηαο επηρείξεζεο θαη παξέρεη έλδεημε ηνπ θαηά πνζφ επεηεχρζεηε ν ζηφρνο 

πξαγκαηνπνίεζεο ελφο ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο απφ ηε ρξήζε ησλ 

θεθαιαίσλ ηνπ κεηφρνπ. Με αιιά ιφγηα, κεηξά ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε 

ηελ φπνηα ηα θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο επηρείξεζεο απαζρνινχληαη ζε 

απηήλ. Απνηειεί ηνλ βαζηθφ δείθηε ηνλ φπνην ε δηνίθεζε κηαο εηαηξίαο ζε 

πεξίπησζε ζεηηθνχ απνηειέζκαηνο ηείλεη λα πξνβάιεη κε ηνλ πην επηθαλή 

ηξφπν ζηνλ εηήζην απνινγηζκφ ρξήζεο.   

H ηηκή ηνπ δείθηε απηνχ ππνινγίδεη ηα θέξδε πνπ θαξπψλνληαη νη 

ηδηνθηήηεο απφ ηελ εηαηξία, θάζε εθαηφ επξψ πνπ απηνί επελδχνπλ. 

Τπνινγίδεη δειαδή ην πνζνζηφ πνπ απνιακβάλνπλ νη ηδηνθηήηεο ηεο 

εηαηξίαο. Τπάξρνπλ φκσο θνξέο πνπ ε πιεξνθνξία πνπ δείρλεη ε ηηκή ηνπ 

δείθηε απηνχ δηαζηξεβιψλεηαη, έηζη ψζηε ε αμία ηεο πιεξνθφξεζεο πνπ 

παξέρεη λα είλαη κεδακηλή. ΢ε κηα ηέηνηα πεξίπησζε κπνξεί λα έρνπκε ζε 

κηα αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ πνπ θάλεη ε εηαηξία θαηά δηάξθεηα ηνπ 

έηνπο.   

΢ε πεξίπησζε δειαδή αχμεζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαηά ηε 

δηάξθεηα ηνπ έηνπο, επηβαξχλεη ππέξκεηξα ην δείθηε, επεηδή ε εηαηξία δε 



 27  

 

ρξεζηκνπνηεί ηα θεθάιαηα ηεο αχμεζεο θαζ’ φιε ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο, 

αιιά κφλν γηα έλα ηκήκα απηνχ. Τπάξρνπλ ινηπφλ αξθεηνί ιφγνη γηα ηνπο 

νπνίνπο ν παξαπάλσ ρξεκαηννηθνλνκηθφο δείθηεο πηζαλφλ λα απνηειεί 

απιά έλαλ “ άρξεζην αξηζκφ “.   

Γηα ην ιφγν απηφ, νη αλαιπηέο ρξεζηκνπνηνχλ παξεκθεξείο δείθηεο, 

φπσο, ν δεθηήο απνδνηηθφηεηαο κέζσλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ν φπνηνο ηζνχηαη 

κε ην ιφγν ησλ θαζαξψλ θεξδψλ επί εθαηφ πξνο ηα κέζα ηδία θεθάιαηα 

θάζε ρξήζεο. ΢ε πεξίπησζε δε, πνπ ηα κέζα ηδία θεθάιαηα θάζε ρξήζεο δελ 

είλαη γλσζηά, ρξεζηκνπνηνχκε ην δείθηε απνδνηηθφηεηαο κέζσλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ αξρήο ηέινπο ρξήζεο.   

Έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη 

ελδεηθηηθφο ηνπ φηη ε επηρείξεζε πάζρεη ζε θάπνην ηνκέα ηεο (αλεπαξθή 

δηνίθεζε, ρακειή παξαγσγηθφηεηα, ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ηα φπνηα δελ 

απαζρνινχληαη πιήξσο παξαγσγηθά, δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, 

θ.η.ι.) ρσξίο φκσο λα κπνξεί ν εμσηεξηθφο αλαιπηήο λα εληνπίζεη ην ή ηα 

αδχλακα ζεκεία ηεο απφ ηνλ ελ ιφγν αξηζκνδείθηε θαη κφλν.   

Αληίζεηα, έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ απνηειεί έλδεημε φηη ε επηρείξεζε επεκεξεί θαη ηνχην αλάινγα 

κπνξεί λα νθείιεηαη ζηελ επηηπρεκέλε δηνίθεζε ηεο, ζηηο επλντθέο γη’ απηήλ 

νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, ζηελ εχζηνρε ρξεζηκνπνίεζε θεθαιαίσλ ηεο θ.η.ι. 

΢ηελ ηειεπηαία φκσο απηή πεξίπησζε νη κέηνρνη έρνπλ σθειεζεί απφ ην 

γεγνλφο φηη ηα μέλα θεθάιαηα θνζηίδνπλ ζηελ επηρείξεζε ιηγφηεξν απφ φηη 

απηά απνδίδνπλ ζ’ απηή. 

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

                            387.665,73   

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο =      ---------------------  = 0,115      

 ηδίσλ θεθαιαίσλ                                    3.359.892,61 
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Γηα ην 2010: 

 

                               297.298,77       

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο =      ---------------------  = 0, 087 

 ηδίσλ θεθαιαίσλ                                    3.411.230,64 

 
 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

                                    314.716,96              

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο =      ---------------------  = 0, 094 

 ηδίσλ θεθαιαίσλ                                       3.328.953,45 

 

 

 
 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

                                     259.553,97                        

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο =      ---------------------  = 0, 077 

 ηδίσλ θεθαιαίσλ                                       3.355.098,56 
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

                              543.750,83                          

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο =      ---------------------  = 0, 152 

 ηδίσλ θεθαιαίσλ                          3.556.250,92            
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5.1.2 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο παγίσλ   

 

 
Πνιιέο επηρεηξήζεηο ηνπ εμσηεξηθνχ θαη θπξίσο ησλ Ζ.Π.Α. 

ζπλεζίδνπλ λα κεηξνχλ ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, ζεσξψληαο φηη κ' απηφ ηνλ ηξφπν αμηνινγείηαη θαιπηέξα ε 

απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο ή αθφκα έλαο ζπγθεθξηκέλνο ηνκέαο 

επηρεηξήζεσο.   

Ζ πξνηίκεζε πνιιψλ ακεξηθάληθσλ επηρεηξήζεσλ ζηνλ δείθηε απηφ 

εμεγείηαη κάιινλ απφ ην γεγνλφο, φηη ρξεζηκνπνηείηαη ζπρλά σο κέηξν 

αμηνινγήζεσο ησλ ζηειερψλ ηνπο, πνπ πξνΐζηαληαη εκπνξηθψλ ή 

κεηαπνηεηηθψλ ηνκέσλ ή αθφκε ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ.   

Έλα αθφκε επηρείξεκα ησλ ππέξκαρσλ ηνπ παξαπάλσ δείθηε είλαη, 

φηη πνιιέο θνξέο ην ίδην θεθάιαην βξίζθεηαη επελδπκέλν ζε πάγηα, πνπ 

απνδίδνπλ άκεζα, φπσο αθίλεηα, αζψκαηεο άμηεο θ.α. θαη είλαη ζθφπηκν 

απηά λα κελ εκθαλίδνληαη ζηνλ παξαλνκαζηή ηνπ δείθηε.   

 

Καηά κηα άπνςε ηα πάγηα πξέπεη λα ππνινγίδνληαη ζηελ αξρηθή ηνπο 

αμία, δειαδή πξηλ αθαηξεζνχλ νη γελφκελεο απνζβέζεηο. Ζ δηθαηνινγεηηθή 

βάζε απηήο ηεο άπνςεο είλαη φηη παξά ηε ιεηηνπξγηθή θζνξά ηνπο ηα πάγηα 

δηαηεξνχληαη ζε πςειή επίπεδα ιεηηνπξγηθφηεηαο ράξε ζηελ θαλνληθή 

ζπληήξεζε, ηηο πξνζζήθεο θαη ηηο βειηηψζεηο.   

Καηά κηα άιιε άπνςε, ζηα πάγηα δελ πξέπεη λα ζπκπεξηιακβάλνληαη 

νη γελφκελεο απνζβέζεηο, αθνχ απφ ηα θέξδε αθαηξνχληαη νη απνζβέζεηο 

θαζψο θαη νη δαπάλεο ζπληεξήζεσο πνπ απμάλνπλ φζν απμάλεη ε θζνξά ησλ 

εγθαηαζηάζεσλ.   

Ζ ρξήζε φκσο ηνπ δείθηε απηνχ δεκηνπξγεί άιια πξνβιήκαηα 

ππνινγηζκνχ ηνπ, πνπ ζρεηίδνληαη κε ην αλ ηα πάγηα πξέπεη λα εκθαλίδνληαη 

ζην παξαλνκαζηή ηνπ δείθηε πξν ή κεηά ηελ αθαίξεζε ησλ απνζβέζεσλ.   

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο εθθξάδεηαη απφ ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ηνπ 

ζπλφινπ ησλ ηδίσλ θαη μέλσλ θεθαιαίσλ, κε ην ζχλνιν ησλ πάγησλ ηεο 

επηρεηξήζεσο      

 

 

                                                           

                                                                       Ίδηα + Ξέλα θεθάιαηα            

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =        ---------------------------------      

παγίσλ                                                                      Πάγηα     
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Γηα ην 2009: 

 

                                                      3.359.892,61 +0                                                                                                                                                                                                     

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ------------------------  =   1,200              

παγίσλ                                                       2.798.543,67       

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

                                                      3.411.230,64 +0                                                                                                                                                                                                     

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ------------------------  =   1,443              

παγίσλ                                                       2.363.430,50      

 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

                                                       3.328.953,45 +0                                                                                                                                                                                                     

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ------------------------  =   1,565           

παγίσλ                                                       2.126.313,95 

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

                                                       3.355.098,56+0                                                                                                                                                                                                     

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ------------------------  =   1,598           

παγίσλ                                                        2.099.134,06 
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Γηα ην 2013: 

 

                                                        3.556.250,92+0                                                                                                                                                                                                     

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ------------------------  =   1,836         

παγίσλ                                                        1.936.339,69 

 

 

 

 

 

5.1.3 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ   
 

 

Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο κεηξάεη ηελ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο θαη επηηξέπεη ηελ αμηνιφγεζε ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο.   

Ο δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ θαλεξψλεη ηελ ηθαλφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο λα κπνξεί λα επηδήζεη νηθνλνκηθά θαη λα πξνζειθχζεη 

θεθάιαηα πνπ πξνζθέξνληαη επέλδπζε, «αληακείβνληαο» ηα αλάινγα. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο εθθξάδεηαη απφ ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ 

θαζαξψλ θεξδψλ, κε ην  ζχλνιν ελεξγεηηθνχ.  

 

 

 

   

                                                       Καζαξά θέξδε         

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο =      ----------------------------- x100         

ελεξγεηηθνύ                                           ΢ύλνιν ελεξγεηηθνύ 

 

      

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

                                                          472.755,39                                                                                                                                                                                                   

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ---------------------  x100  =  7%            

ελεξγεηηθνύ                                              6.738.799,58          
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Γηα ην 2010: 

 

                                                          483.153,55                                                                                                                                                                                                   

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ---------------------  x100  =  7,8%            

ελεξγεηηθνύ                                              6.161.684,92          

 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

                                                          226.385,64                                                                                                                                                                                                

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ---------------------  x100  =  4%            

ελεξγεηηθνύ                                              5.680.818,53 
 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

                                                          155.439,21                                                                                                                                                                                                

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ---------------------  x100  =  2,8%            

ελεξγεηηθνύ                                              5.421.845,48 
 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

                                                          636.217,87                                                                                                                                                                                                

Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο =   ---------------------  x100  =  11,5%            

ελεξγεηηθνύ                                              5.525.554,56 
 

 

 

 

 



 33  

 

5.1.4 Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο   

 

 
Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ 

θέξδνπο πνπ επηηπγράλεη κηα επηρείξεζε απφ ηηο πψιεζεο ηεο, δειαδή 

δείρλεη ην θέξδνο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο. Με αιιά ιφγηα 

ν αξηζκνδείθηε απηφο δείρλεη ην πνζνζηφ θέξδνπο, πνπ κέλεη ζηελ 

επηρείξεζε κεηά ηελ αθαίξεζε απφ ηηο θαζαξέο πσιήζεηο ηνπ θφζηνπο 

πσιεζέλησλ θαη ησλ ινηπψλ εμφδσλ.   

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο, ηφζν πην 

επηθεξδήο είλαη ε επηρείξεζε.   

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο βξίζθεηαη, αλ δηαηξέζνπκε ηα θαζαξά 

ιεηηνπξγηθά θέξδε κηαο πεξηφδνπ κε ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ ηεο 

ίδηαο πεξηφδνπ.   

 

 

                                                                           Καζαξά Κέξδε  

Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο  =              ---------------------------   

                                                                                 Πσιήζεηο 

 

 

Σν πεξηζψξην θέξδνπο ρξεζηκνπνηείηαη ζπλήζσο γηα ηελ εζσηεξηθή 

ζχγθξηζε. Δίλαη δχζθνιν λα ζπγθξηζεί αθξηβψο ε αλαινγία θαζαξνχ 

θέξδνπο γηα ηηο δηαθνξεηηθέο νληφηεηεο. Οη κεκνλσκέλεο επηρεηξήζεηο πνπ 

ιεηηνπξγνχλ θαη νη ξπζκίζεηο ρξεκαηνδφηεζεο πνηθίινπλ ηφζν πνιχ, κε 

απνηέιεζκα νη δηαθνξεηηθέο νληφηεηεο λα είλαη αλαγθαζκέλεο λα έρνπλ 

δηαθνξεηηθά επίπεδα δαπαλψλ, έηζη  ε ζχγθξηζε κπνξεί λα είλαη ιηγνζηήο 

ζεκαζίαο.   

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο, πξνζδηνξίδεη ην θέξδνο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο, δειαδή ην πνζνζηφ θέξδνπο πνπ κέλεη ζηελ επηρείξεζε 

κεηά ηελ αθαίξεζε απφ ηηο θαζαξέο πσιήζεηο ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ θαη 

ησλ ινηπψλ εμφδσλ. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηφζν πην 

επηθεξδήο είλαη ε επηρείξεζε.   

Σν πεξηζψξην θέξδνπο είλαη έλαο δείθηεο ησλ πνιηηηθψλ ηηκνιφγεζεο κηαο 

επηρείξεζε θαη ηεο δπλαηφηεηαο ηνπ λα ειέγμεη ηηο δαπάλεο. Οη δηαθνξέο ζην 

αληαγσληζηηθφ κίγκα ζηξαηεγηθήο θαη πξντφλησλ αλαγθάδνπλ ην πεξηζψξην 

θέξδνπο γηα λα πνηθίινπλ κεηαμχ ησλ δηαθνξεηηθψλ επηρεηξήζεσλ.   
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Γηα ην 2009: 

 

                                                                     472.755,39                                                                                                                                                                                                     

Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,172 

                                                                    2.744.952,63 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

                                                                     483.153,55                                                                                                                                                                                                    

Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,198 

                                                                    2.438.124,48 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

                                                                     226.385,64                                                                                                                                                                                                   

Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,089 

                                                                    2.526.074,27 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

                                                                     155.439,21                                                                                                                                                                                                   

Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,063 

                                                                    2.465.011,50 
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Γηα ην 2013: 

 

                                                                     636.217,87                                                                                                                                                                                                  

Αξηζκνδείθηεο θαζαξνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,223 

                                                                    2.849.357,47 

 

 

 

 

 

 

 

5.1.5   Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ θέξδνπο   

 

 
Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο βξίζθεηαη αλ 

δηαηξέζνπκε ηα κεηθηά θέξδε ηεο ρξήζεσο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο απηήο 

θαη δείρλεη ην κηθξά θέξδε ηεο ρξήζεσο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο απηήο θαη 

δείρλεη ην κηθηφ θέξδνο πνπ απνιακβάλεη κηα επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε 

πξντφλησλ. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο, είλαη πνιχ ζεκαληηθφο δηφηη παξέρεη έλα κέηξν 

αμηνιφγεζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ. Γείρλεη δειαδή ηε 

ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαη ηελ πνιηηηθή ηηκψλ 

απηήο.   

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο ηφζν θαιχηεξε, 

απφ απφςεσο θεξδψλ, είλαη ε ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο δηφηη κπνξεί λα 

αληηκεησπίζεη ρσξίο δπζθνιία αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ πσινπκέλσλ 

πξντφλησλ ηεο.   

Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο 

δηνηθήζεσο κηαο επηρεηξήζεσο λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα πσιεί 

ζε πςειέο ηηκέο.   

Αληίζεηα, έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη κηα φρη θαιή 

πνιηηηθή ηεο δηνηθήζεσο ζηνλ ηνκέα αγνξψλ θαη πσιήζεσλ. Σν γεγνλφο 

απηφ νδεγεί ζε ζηαζηκφηεηα πσιήζεσλ κε απνηέιεζκα λα κελ 

πξαγκαηνπνηνχληαη αγνξέο ζε κεγάιεο πνζφηεηεο, πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

επηηεπρζέλ ζε ρακειέο ηηκέο.   
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Δδψ πξέπεη λα δηεπθξηλίζνπκε φηη ελδέρεηαη κηα επηρείξεζε λα ζέζεη 

ζθφπηκα έλα ρακειφ πεξηζψξην κηθηνχ θέξδνπο, ζηνρεχνληαο ζε αχμεζε ηνπ 

φγθνπ ησλ πσιήζεσλ ηεο θαη δηεχξπλζεο ηεο ζηελ αγνξά.   

Σέινο λα αλαθέξνπκε θαη ηελ πεξίπησζε εθείλε ελφο ρακεινχ 

αξηζκνδείθηε, ν φπνηνο κπνξεί λα απνηειεί έλδεημε φηη ε επηρείξεζε έρεη 

πξνβεί ζε επελδχζεηο νη νπνίεο φκσο δελ δηθαηνινγνχληαη απφ ην χςνο ησλ 

πσιήζεσλ ηεο, γεγνλφο πνπ ελδέρεηαη λα πξνθαιέζεη απμεκέλν θφζηνο 

παξαγσγήο ησλ πξντφλησλ ηεο.   

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ κηθηψλ θεξδψλ 

ηεο ρξήζεσο κε ηηο πσιήζεηο. 

 

 

 

 

 

                                                                  Μηθηά Κέξδε  

Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ θέξδνπο  =      ---------------------                                                                                  

                                                                     Πσιήζεηο 

                                                           

 

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

                                                                     1.019.387,49                                                                                                                                                                                                 

Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,371 

                                                                     2.744.952,63 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

                                                                     1.017.555,84                                                                                                                                                                                                

Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,417 

                                                                     2.438.124,48 
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Γηα ην 2011: 

 

                                                                     798.126,59                                                                                                                                                                                               

Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,315 

                                                                     2.526.074,27 
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

                                                                     860.492,47                                                                                                                                                                                             

Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,349 

                                                                     2.465.011,50 

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

                                                                     1.225.779,40                                                                                                                                                                                 

Αξηζκνδείθηεο κηθηνύ θέξδνπο  =   ------------------------  =  0,430 

                                                                     2.849.357,47 
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5.2 Αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο   

 

 
Ζ ξεπζηφηεηα κεηξά ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη 

ζηηο ππνρξεψζεηο πιεξσκψλ. Δμαζθαιίδεη ηελ νκαιή πνξεία ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θχθινπ. Ζ ξεπζηφηεηα πνπ δηαζέηεη κηα επηρείξεζε 

πξνθχπηεη απφ ηνλ ζπζρεηηζκφ ησλ κέζσλ πιεξσκήο πνπ δηαζέηεη, κε ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο. Οη εηζπξάμεηο θαη νη πιεξσκέο δελ ζπκπίπηνπλ ρξνληθά 

έζησ θαη αλ καθξνρξφληα νη εηζπξάμεηο είλαη πνζνηηθά κεγαιχηεξεο απφ ηηο 

πιεξσκέο, γηα επηρεηξήζεηο πνπ ιεηηνπξγνχλ κε θέξδνο. Γη απηφ ε 

επηρείξεζε δηαηεξεί θεθάιαηα ηδία θαη μέλα, γηα λα κπνξεί λα ιεηηνχξγεη ην 

παξαγσγηθφ θαη εκπνξηθφ θχθισκα εθκεηαιιεχζεσο.   

Ζ ζπνπδή ηεο ξεπζηφηεηαο αλαθέξεηαη θαηά θχξην ιφγν ζηελ 

πξνπαξαζθεπή ησλ πξνυπνζέζεσλ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηζνξξνπίαο 

κέζα ζηηο πξνζερείο πεξηφδνπο. Γεληθά ε κειέηε ηεο ξεπζηφηεηαο έρεη έλα 

ραξαθηήξα θαζαξά πξνβιεπφκελν θαη δπλακηθφ, φπσο αθξηβψο 

παξαηεξνχκε ζε θάζε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε.   

Σν λα θαηέρεη κεηξεηά δηαζέζηκα κηα νηθνλνκηθή κνλάδα είλαη πνιχ 

ζεκαληηθφ γηα ηε βξαρπρξφληα επηβίσζή ηεο, αθνχ ζε νκαιέο θαη πγηείο 

νηθνλνκηθά ζπλζήθεο ζα πξέπεη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηεο 

επηρείξεζεο λα θαιχπηεη ηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο ή δηαθνξεηηθά 

ηα ρξήκαηα πνπ ηεο νθείινπλ νη πειάηεο ηεο λα είλαη πεξηζζφηεξα απφ απηά 

πνπ νθείιεη ε ηδία ζε πξνκεζεπηέο θαη ηξίηνπο.   

Ζ ηθαλφηεηα κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο λα αληαπνθξηζεί αλψδπλα ζηηο 

ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο αληαλαθιά ηα επίπεδν ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο. Με 

ηε ιέμε αλψδπλα ελλνείηαη φηη κηα ηέηνηα ηθαλφηεηα κπνξεί λα πξνθχςεη, 

είηε απφ ηελ θαλνληθή ξνε ησλ θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ ηεο (θαη ηνπ 

κέξνπο εθείλνπ ησλ καθξνπξνζέζκσλ πνπ ζπκκεηέρεη ζηελ ηξέρνπζα 

δξαζηεξηφηεηα, π.ρ. απνζβέζεηο παγίσλ ) κέζα απφ ηελ δηαδηθαζία ρξήκα - 

πξντφληα – ρξήκα είηε απφ ηελ δπλαηφηεηα λα ξεπζηνπνηήζεη ζηνηρεηά, ηα 

φπνηα ζθφπηκα θξαηηνχληαη γηα άκεζε ξεπζηνπνίεζε (νκνιφγα, κεηνρέο 

θ.η.ι.) ή αθφκα απφ ην πεξηζψξην πνπ έρεη ε κνλάδα λα ρξεκαηνδνηεζεί κε 

βξαρππξφζεζκα θεθάιαηα ρσξίο αλαγθαζηηθή θαη αζχκθνξε κφριεπζε ή 

αλαζηάησζε ηνπ πξνγξάκκαηνο ηεο.    

Πξαθηηθά κηιψληαο, ε ξεπζηφηεηα κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο αμηνινγείηαη 

ζαλ κέγεζνο θαη κε ζχγθξηζε, ζε πξψην πεδίν, ηνπ ζπλφινπ ησλ 

θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ ηεο κε απηά πνπ ζπληζηνχλ ηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. Απφ ην ζεκείν απηφ θαη κεηά αξρίδεη ε δηαινγή θαη 
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αμηνιφγεζε απηψλ ησλ ζηνηρείσλ ηα φπνηα, ελψ ζπκκεηέρνπλ ζηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ αληίζηνηρσλ δεηθηψλ, ε ξεπζηνπνίεζε ηνπο είλαη 

ακθηζβεηήζηκε, ηνπιάρηζηνλ ζην ζχλνιν ηνπο.   

Ζ ζεκαζία ηεο ξεπζηφηεηαο γηα κηα νηθνλνκηθή κνλάδα κπνξεί λα εθηηκεζεί 

θαιπηέξα απφ ηελ αλαγλψξηζε ησλ επηπηψζεσλ πνπ κπνξνχλ λα πξνθχςνπλ 

ζηε κνλάδα, πην πνιχ απφ ηελ έιιεηςε ηεο, παξά απφ ηελ παξνπζία ηεο. 

Σέηνηεο ζπλέπεηεο κπνξεί λα είλαη, ε αδπλακία ηεο επηρείξεζεο λα 

πξνρσξήζεη ζε αληαγσληζηηθέο εθπηψζεηο ζηνπο πειάηεο ηεο θαη λα ράζεη 

έηζη επθαηξίεο πσιήζεσλ, θαζψο θαη ε αδπλακία λα εθκεηαιιεπηεί ε ηδία κε 

ηελ ζεηξά ηεο αγνξέο ηνηο κεηξεηνίο ζε ρακειέο ηηκέο. Δπηπιένλ, ε έιιεηςε 

ξεπζηφηεηαο ζα αλαγθάζεη, έζησ πξφζθαηξα, ηελ επηρείξεζε λα θαηαθχγεη 

ζε αζχκθνξν ίζσο βξαρππξφζεζκν δαλεηζκφ. Οη ρεηξφηεξεο φκσο 

επηπηψζεηο έιιεηςεο ξεπζηφηεηαο ζα πξνθχςνπλ απφ ηελ αδπλακία ηεο 

επηρείξεζεο λα εθπιεξψζεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο πξνο ηξίηνπο, 

κε ζπλέπεηα δπζρέξεηεο ζην πξφγξακκα αγνξψλ θαη επνκέλσο θαη πψιεζεο, 

ζηελ εμφθιεζε θαη εμππεξέηεζε γξακκαηίσλ θαη δαλείσλ πνπ ζα επηθέξνπλ 

επηπιένλ ηφθνπο θαη ηφθνπο ππεξεκεξίαο.   

Οη επηπηψζεηο απηέο κπνξνχλ λα θηάζνπλ κέρξη παξαθψιεζεο ηεο 

θαζεκεξηλήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο κνλάδαο θαη ζνβαξνχ πεξηνξηζκνχ ησλ 

θηλήζεσλ ηεο δηνίθεζεο, ε φπνηα ζα αλαγθαζηεί λα θαηαθχγεη ζε δξαζηηθά 

θαη επψδπλα κεηξά γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο θαηάζηαζεο. ΢ηε ρεηξφηεξε 

πεξίπησζε βέβαηα, ε αζθπθηηθή έιιεηςε ξεπζηφηεηαο κπνξεί λα 

πξνθαιέζεη ηελ αλαζηνιή ηεο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο, αλ δελ 

ππάξρνπλ πεξηζψξηα αληηκεηψπηζεο ηεο θαηάζηαζεο.   

Γηα ην ιφγν απηφ, ε αμηνιφγεζε ηεο βξαρππξφζεζκεο ξεπζηφηεηαο κηαο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζπλδέεηαη θαη επηζθηάδεηαη απφ ηελ αμηνιφγεζε ηεο 

καθξνπξφζεζκεο βησζηκφηεηαο. Οη δείθηεο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ 

ελφηεηα ηεο ξεπζηφηεηαο είλαη:   

• Γεληθήο ξεπζηφηεηαο   

• Άκεζεο ξεπζηφηεηαο   

• Σακεηαθήο ξεπζηφηεηαο  

 

   

5.2.1 Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο  
 

  

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ν πιένλ ρξεζηκνπνηνχκελνο 

δείθηεο θαη βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ θπθινθνξνχλησλ 

ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο κε ην ζχλνιν ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ 

ηεο.  
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                                                                       Κπθινθνξνύληα + Γηαζέζηκα 

Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηόηεηαο =     ------------------------------------                                                                                          

                                                                              Βξαρπ. Τπνρξεώζεηο 

                                                                   

 

Οη θπξηφηεξεο θαηεγνξίεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πεξηιακβάλνληαη 

ζηνλ αξηζκεηή ηνπ θιάζκαηνο είλαη ηα δηαζέζηκα (κεηξεηά, ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ρξεφγξαθα), νη απαηηήζεηο, ηα απνζέκαηα θαη νη 

πξνθαηαβνιέο πξνκεζεπηψλ. Οη θπξηφηεξεο θαηεγνξίεο βξαρπρξφλησλ 

ππνρξεψζεσλ, πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηνλ παξαλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο 

είλαη νη βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο (πηζηψζεηο πξνκεζεπηψλ, κεξίζκαηα 

πιεξσηέα, θφξνη πιεξσηένη, βξαρππξφζεζκα δάλεηα ηξαπεδψλ θαη 

πξνθαηαβνιέο πειαηψλ).   

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο δελ δείρλεη κφλν ην κέηξν ηεο 

ξεπζηφηεηαο κηαο επηρεηξήζεσο, αιιά θαη ην πεξηζψξην αζθάιεηαο, πνπ 

δηαηεξεί ε δηνίθεζεο ηεο, γηα λα είλαη ζε ζέζε λα αληηκεησπίζεη κηα θάπνηα 

αλεπηζχκεηε εμέιημε ζηε ξνε ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο.   

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο ηφζν 

θαιχηεξε, απφ πιεπξάο ξεπζηφηεηαο, είλαη ε ζέζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

επηρεηξήζεσο.  

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο παξέρεη επίζεο έλδεημε ηνπ βαζκνχ 

αζθάιεηαο, κε ηνλ νπνίν νη βξαρπρξφληεο πηζηψζεηο κπνξεί λα ρνξεγεζνχλ 

ζηελ επηρείξεζε απφ ηνπο πηζησηέο ηεο, δειαδή αληαλαθιά ηελ ηξέρνπζα 

ηθαλφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα αληαπνθξίλεηαη ζηελ πιεξσκή ησλ 

θαζεκεξηλψλ απαηηεηηθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο.   

Καηά ηελ κειέηε ηνπ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο ζα πξέπεη λα 

ιακβάλεηαη ππφςε νη δηάθνξεο θαηεγνξίεο πνπ ζπλζέηνπλ ην θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ θαη ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηεο θάζε κηαο ζην ζχλνιν απηφ. 
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Γηα ην 2009: 

 

                                                 1.781.584,79 + 10.406,30                                                                                                                                                                                                    

Αξηζκνδείθηεο γεληθήο =   ------------------------------------  =  0,841                                                                   

        ξεπζηόηεηαο                               2.129.146,14                                            

  

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

                                                 1.929.522,84 + 4.331,06                                                                                                                                                                                                   

Αξηζκνδείθηεο γεληθήο =   ------------------------------------  =  1,097                                                                 

        ξεπζηόηεηαο                               1.762.076,52                                           

  

 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

                                                 1.680.251,65 + 85.914,80                                                                                                                                                                                                  

Αξηζκνδείθηεο γεληθήο =   ------------------------------------  =  1,107                                                               

        ξεπζηόηεηαο                               1.594.250,08                                           

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

                                                 1.473.124,42 + 7.815,27                                                                                                                                                                                                  

Αξηζκνδείθηεο γεληθήο =   ------------------------------------  =  0,991                                                               

        ξεπζηόηεηαο                               1.493.998,43                                           
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Γηα ην 2013: 

 

                                                 1.458.612,41 + 138.887,52                                                                                                                                                                                                  

Αξηζκνδείθηεο γεληθήο =   ------------------------------------  =  1,051                                                               

        ξεπζηόηεηαο                               1.519.205,31                                         

 

 

 

 

 

 

5.2.2  Αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο   

 

 
Ο αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηφηεηαο επηλνήζεθε γηα λα πεξηιάβεη φια 

εθείλα ηα ζηνηρεηά ηα φπνηα κεηαηξέπνληαη εχθνια θαη γξήγνξα ζε ξεπζηά 

θαη αγλνεί φια εθείλα ηα ζηνηρεηά θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηα φπνηα 

δελ κεηαηξέπνληαη εχθνια ζε κεηξεηά.   

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ηνπ ζπλφινπ ησλ 

ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο 

(κεηξεηά ζην ηακείν, ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο, ρξεφγξαθα, απαηηήζεηο), κε ην 

ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο.  

 

   

                                                                       Απαηηήζεηο + Γηαζέζηκα 

Αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο =    ------------------------------------                                                                            

                                                                    Βξαρππξ. Τπνρξεώζεηο  

 

                                                                

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο εκθαλίδεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα 

αληαπνθξίλεηαη ακέζσο ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο κε ηα 

κεηξεηά ηνπ ηακείνπ ηεο θαη ηνπο ινγαξηαζκνχο φςεσο ησλ ηξαπεδψλ.  

Έλαο αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηφηεηαο γχξσ ζηε κνλάδα ζεσξείηαη 

ηθαλνπνηεηηθφο κφλνλ αλ ζηηο απαηηήζεηο ηεο επηρεηξήζεσο δελ 

πεξηιακβάλνληαη επηζθαιείο ή αλεπίδεθηεο εηζπξάμεσο απαηηήζεηο θαη αλ ε 

πεξίνδνο εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ ηεο επηρεηξήζεσο θαη εμνθιήζεσο 

ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο είλαη πεξίπνπ ίζεο. Θα πξέπεη φκσο λα αλαθέξνπκε 

φηη πνιχ κεγάινο βαζκφο ξεπζηφηεηαο, δελ ζεκαίλεη πάληνηε ζσζηή 



 43  

 

νηθνλνκηθή δηαρείξηζε ηδίσο φηαλ ε επηρείξεζε είλαη ζε ζέζε λα 

αληαπεμέξρεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο κε κηθξφηεξν βαζκφ ξεπζηφηεηαο.   

Δπνκέλσο, ην άξηζην χςνο ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ πξέπεη λα θπκαίλεηαη ζε 

έλα ζεκείν, ην φπνην ζα επηηξέπεη ζηελ επηρείξεζε λα αληαπνθξίλεηαη ζηα 

βξαρχρξνλα ρξέε ηεο κε ζρεηηθή άλεζε ρσξίο φκσο έλα ζεκαληηθφ κέξνο 

ησλ δηαζεζίκσλ ηεο λα ιηκλάδεη ζην ηακείν ηεο θαη ηηο ηξάπεδεο.   

Αληίζεηα, έλαο αξηζκνδείθηεο κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο δείρλεη φηη ηα 

ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεηά ηεο επηρεηξήζεσο είλαη αλεπαξθή γηα λα 

θαιχςνπλ ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, κε απνηέιεζκα ε επηρείξεζε λα 

εμαξηάηαη απφ ηηο κειινληηθέο πσιήζεηο ηεο, πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιίζεη 

επαξθή ξεπζηφηεηαο. 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                    2.109.136,81+10.406,30    

Αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο =  ------------------------------- =  0,995                                                                      

                                                                               2.129.146,14 

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                     1.821.800,90+4.331,06 

Αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο =  ------------------------------- =  1,036                                                                    

                                                                               1.762.076,52      
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Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                     1.742.716,77+85.914,80 

Αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο =  ------------------------------- =  1,147                                                                    

                                                                              1.594.250,08         

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                     1.814.057,10+7.815,27 

Αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο =  ------------------------------- =  1,219                                                                   

                                                                             1.493.998,43      
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                    1.936.604,86+138.887,52 

Αξηζκνδείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο =  ------------------------------- =  1,366                                                                  

                                                                               1.519.205,31    
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5.2.3  Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο  

 

 
Ο αξηζκνδείθηεο απηφο καο δίλεη ηελ εηθφλα ηεο επάξθεηαο ή φρη κεηξεηψλ 

ζηελ επηρείξεζε ζε ζρέζε κε ηηο ηξέρνπζεο ιεηηνπξγηέο ηεο αλάγθεο. Ο 

δείθηεο απηφο απνηειεί θαη ηελ πην απζηεξή άπνςε ηεο ξεπζηφηεηαο κηαο 

κνλάδαο θαη αθξηβψο ινγά απηήο ηνπ ηεο απζηεξφηεηαο, έρεη θαη πην 

πεξηνξηζκέλε ζεκαζία θαη ρξήζε.   

Θα κπνξνχζε λα πεη θαλείο φηη κφλν ζε εηδηθέο πεξηπηψζεηο ζα κπνξνχζε λα 

ρξεζηκνπνηεζεί, εθφζνλ ζε κηα κφλν επηρείξεζε ην επίπεδν κηαο ηφζν 

πεξηνξηζκέλεο αιιά θαη επαίζζεηεο θαηεγνξίαο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

κεηαβάιιεηαη ζπλερψο θαη δελ είλαη, ε κνλή πεγή κέζσλ ζπλαιιαγήο, φηαλ 

ζηηο ζπλαιιαγέο θαη ζηε εμφθιεζε ππνρξεψζεσλ ρξεζηκνπνηνχληαη επξέσο 

ηα γξακκάηηα (ηδίσλ θαη ηξίησλ) θαη νη (κεηαρξνλνινγεκέλεο) επηηαγέο πνπ 

ζπλερψο εηζέξρνληαη θαη εμέξρνληαη ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θχθινπ.   

 Αλ ιάβεη θαλείο ππφςε ηνπ θαη ην γεγνλφο φηη νη επηρεηξήζεηο έρνπλ πην 

πνιινχο ινγνχο λα θξαηνχλ ην επίπεδν ηεο θαηεγνξίαο απηήο φζν ην 

δπλαηφλ ρακειά παξά πςειά, αληηιακβάλεηαη ηελ κηθξή ρξεζηκνπνίεζε 

απηνχ ηνπ δείθηε.   

Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ δηαζέζηκνπ ελεξγεηηθνχ κηαο επηρεηξήζεσο κε ην ζχλνιν ησλ 

ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο.   

Μαο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα δηαζέζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κηαο 

επηρεηξήζεσο θαιχπηνπλ ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

 

 

                                                                            

                                                                                        Γηαζέζηκα  

Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο =      --------------------------------                                                                                               

                                                                               Βξαρππξ. ππνρξεώζεηο   
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Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                               10.406,30 

Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο =  ----------------------- =    0,004                                                           

                                                                             2.129.146,14 
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                               4.331,06 

Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο =  ----------------------- =    0, 002                                                          

                                                                             1.762.076,52 
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                               85.914,80 

Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο =  ----------------------- =    0, 053                                                          

                                                                             1.594.250,08 
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Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                                7.815,27   

Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο =  ----------------------- =    0, 005                                                         

                                                                            1.493.998,43 
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                              138.887,52    

Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηόηεηαο =  ----------------------- =    0, 091                                                        

                                                                             1.519.205,31 
 

 

 

 

 

 

5.3 Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο   

 

 
Μία πνιχ ζεκαληηθή θαηεγνξία αξηζκνδεηθηψλ είλαη απηή ηεο  

δξαζηεξηφηεηαο ή θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο πνπ θαιχπηεη ηελ αλάγθε λα 

αμηνινγεζνχλ νη επηινγέο ηεο δηνίθεζεο σο πξνο ηελ δηαρείξηζε θαη 

απνηειεζκαηηθή ρξήζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πνπ δηαζέηεη.   

Ζ έλλνηα ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο αλαθέξεηαη ζην ρξφλν κεηαηξνπήο 

ελφο ζηνηρείνπ ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ζε θάπνην άιιν ζηνηρείν 

πνπ είλαη είηε πην εχθνια ξεπζηνπνηήζηκν είηε ξεπζηφ. Οη αξηζκνδείθηεο 

απηνί νπζηαζηηθά δείρλνπλ ηνλ ηξφπν δηαρείξηζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηεο απφ πιεπξάο δηνίθεζεο, ηα φπνηα είλαη πην εχθνια 

ξεπζηνπνηήζηκα απφ ην πάγην ελεξγεηηθφ θαη έρνπλ πεξηζψξηα βειηίσζεο.   

Σν γεγνλφο φηη θάπνηνη αξηζκνδείθηεο απφ απηνχο δίλνπλ απνηειέζκαηα ζε 

εκέξεο, επηηξέπνπλ ζηελ επηρείξεζε λα δηαζέηεη έλα πνιχ απιφ, θαηαλνεηφ 
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θαη δπλακηθφ εξγαιείν ζηα ρεξηά ηεο πνπ θξίλεη ηηο επηινγέο ηεο θαηά ηελ 

παξαγγειία ή ηελ παξάγσγε ησλ πξντφλησλ κέρξη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ 

κεζνιαβεί κέρξη ηελ ηειηθή πψιεζε ζηνπο πειάηεο.   

Παξνπζηάδνπλ δειαδή πνιχ θαηαλνεηά ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηελ ζηξαηεγηθή 

πνπ αθνινπζείηαη θαηά ηελ πινπνίεζε ηεο θχξηαο δξαζηεξηφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο πνπ βαζίδεηαη ζηε ζσζηή θαη απνηειεζκαηηθή ρξήζε ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηεο.  

  

Οη δείθηεο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ ελόηεηα ηεο δξαζηεξηόηεηαο  

είλαη:   

• Σαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ   

• Σαρχηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ   

• Σαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ   

• Σαρχηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ     

 

 

 

 

5.3.1 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνύ   

 

 
Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ κηαο 

επηρεηξήζεσο εθθξάδεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο απηνχ, ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ 

θαζαξψλ  πσιήζεσλ κηαο ρξήζεσο κε ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηεο επηρεηξήζεσο, πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θαηά ηε δηάξθεηα απηήο 

ηεο ρξήζεσο γηα ηελ επίηεπμε ησλ πσιήζεσλ ηεο.   

 

 

 

   

                                                                  Καζαξέο Πσιήζεηο  

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο ελεξγεη. =    ------------------------------                                                                                       

                                                                  ΢ύλνιν ελεξγεηηθνύ    
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Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ ζεκαίλεη 

φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεηά 

πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηεί ηηο πσιήζεηο ηεο.   

Αληίζεηα έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ 

απνηειεί έλδεημε φρη εληαηηθήο ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο 

ζηνηρείσλ νπφηε ζα πξέπεη ή λα απμήζεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο απηψλ 

ή λα πξνβεί ζε ξεπζηνπνίεζε κέξνπο ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ. Με 

αιιά ιφγηα ν αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη αλ ππάξρεη ππεξεπέλδπζε 

θεθαιαίσλ ζηελ επηρείξεζε ζε ζρέζε κε ην χςνο ησλ πσιήζεσλ ηεο. 

Βεβαία, ηα ζηνηρεηά απηνχ ηνπ δείθηε επεξεάδνληαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ 

ηε κέζνδν ησλ απνζβέζεσλ πνπ αθφινπζνη ε δηνίθεζε ηεο εηαηξίαο, δειαδή 

απφ ην αλ αθνινπζεηένη πνιηηηθή απμαλνκέλεο ή ζηαζεξήο απφζβεζεο. 

Γεληθφηεξα, φζν πςειφηεξνο είλαη ν δείθηεο απηφο ηφζν πην 

απνηειεζκαηηθά έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεηά. 

Δπίζεο, είλαη ρξήζηκν λα γίλεηαη ζχγθξηζε απηνχ ηνπ δείθηε κε ηηο 

ηζνξξνπίεο ηνπ θιάδνπ.   

Ζ αλνδηθή πνξεία ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε δηαρξνληθά παξέρεη έλδεημε 

κηαο πην εληαηηθήο εθκεηαιιεχζεσο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη 

ηνχην γηαηί ε άλνδνο ηνπ ζπλδέεηαη είηε κε αχμεζε ησλ πσιήζεσλ, είηε κε 

αλαινγηθά κεγαιχηεξε αχμεζε ησλ πσιήζεσλ ζε ζρέζε κε ηελ αχμεζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο επηρεηξήζεσο.   

Αληίζεηα κείσζε ηνπ αξηζκνδείθηε δηαρξνληθά παξέρεη έλδεημε κηαο νινέλα 

κηθξφηεξεο ρξεζηκνπνηήζεσο ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο 

πξάγκα πνπ ζηελ νπζία ζεκαίλεη κηα θάπνηα ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζηα 

ζηνηρεηά ηνπ ελεξγεηηθνχ.   

 

 

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                  2.744.952,63                

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο ελεξγεη.  =  ----------------------- =   0,407                                                        

                                                                  6.738.799,58            
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Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                  2.438.124,48               

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο ελεξγεη.  =  ----------------------- =   0,395                                                        

                                                                  6.161.684,92          
 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                  2.526.074,27              

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο ελεξγεη.  =  ----------------------- =   0,444                                                        

                                                                  5.680.818,53         
 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                2.465.011,50    

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο ελεξγεη.  =  ----------------------- =   0,454                                                        

                          5.421.845,48         
 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                2.849.357,47   

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο ελεξγεη.  =  ----------------------- =   0,515                                                        

                          5.525.554,56         
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5.3.2  Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ   

 

 

 
       Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο ησλ παγίσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο, ζε ζρέζε κε ηηο πψιεζεο ηεο. 

Δπίζεο παξέρεη έλδεημε ηνπ αλ ππάξρεη ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα ζε ζρέζε κε 

ηηο πσιήζεηο.  

       Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο παγίσλ είλαη ην πειίθν ηεο 

δηαηξέζεσο ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ ηεο ρξήζεσο κε ην ζχλνιν ησλ 

θαζαξψλ πάγησλ (δελ πεξηιακβάλνληαη νη πξνζσξηλέο επελδχζεηο θαη ηα 

άπια πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεηά).  

 

 

 

   

                                                            

                                                              Καζαξέο Πσιήζεηο 

 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο =         ---------------------------------- 

 θπθινθνξίαο παγίσλ                      Καζαξό πάγην ελεξγεηηθό    

 

 

 

 

       O αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ηελ ζρέζε θχθινπ εξγαζηψλ θαη παγίσλ 

ζηνηρείσλ θαη θαη’ επέθηαζε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα 

ρξεζηκνπνηεί κηθξή ή κεγάιε αμία πάγησλ θαη λα επηηπγράλεη νξηζκέλν φγθν 

πσιήζεσλ.   

       Ζ αμηνπηζηία ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη κεγαιχηεξε, φηαλ ζπζρεηίδεηαη κε 

αξηζκνδείθηεο πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ θαη άιισλ νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ. 

Δπηπιένλ είλαη απαξαίηεην λα ιακβάλεηαη ππφςε ε πεξίπησζε αιινηψζεσο 

ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ έλεθα απμήζεσλ ησλ ηηκψλ, ελψ ε αμία ησλ πάγησλ 

παξακέλεη ζηαζεξή.   

       Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο απηφο, ηφζν πην εληαηηθή είλαη 

ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρεηξήζεσο ζε 

ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο.   

       Μείσζε ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε δηαρξνληθά ππνδειψλεη κείσζε ηνπ 

βαζκνχ ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ πάγησλ, ε νπνία πηζαλψο λα δείρλεη 

ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα.   
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       Αληίζεηα, αχμεζε απηνχ απνηειεί έλδεημε κηαο πην εληαηηθήο 

ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ πάγησλ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ρσξίο φκσο απηφ λα 

είλαη πάληνηε βέβαην. Γη’ απηφ θαηά ηελ εξκελεία απηνχ ηνπ αξηζκνδείθηε 

πξέπεη λα είλαη θαλείο επηθπιαθηηθφο γηα ηνπο ινγνχο πνπ αλαθέξακε θαη 

παξαπάλσ γηα ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηεο πεξηνπζίαο. 

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                 2.744.952,63      

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο παγίσλ  =  ----------------------- =   0,98 

                                                                 2.798.543, 67 

 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                2.438.124,48    

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο παγίσλ  =  ----------------------- =   1,03 

                                                                2.363.430, 50 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 53  

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                 2.526.074,27   

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο παγίσλ  =  ----------------------- =   1,18 

                                                                 2.126.313, 95 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                 2.465.011,50 

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο παγίσλ  =  ----------------------- =   1,17 

                                                                 2.099.134,06 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                 2.849.357,47   

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο παγίσλ  =  ----------------------- =   1,47 

                                                                 1.936.339, 69 
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5.3.3 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ  
 

  

       Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη ηνλ 

βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο ζε ζρέζε 

κε ηηο πσιήζεηο ηεο. Με αιιά ιφγηα δείρλεη ηηο  πψιεζεο πνπ 

πξαγκαηνπνίεζε ε επηρείξεζε κε θάζε κνλάδα ηδίσλ θεθαιαίσλ. Ο 

αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ θαζαξψλ 

πσιήζεσλ ηεο ρξήζεσο κε ηα ηδία θεθάιαηα.   

       Γίλεη ηελ ηαρχηεηα αλαθπθιψζεσο (πεξηζηξνθήο) ηνπ ίδηνπ θεθαιαίνπ 

ή ηνλ αξηζκφ ησλ ρξεζηκνπνηήζεσλ ηνπ κέζα ζε κηα δηαρεηξηζηηθή πεξίνδν. 

Δίλαη φκσο πην αμηφπηζηνο φηαλ ζπζρεηίδεηαη κε ηνπο αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθφηεηαο ηεο ίδηαο ηεο επηρεηξήζεσο θαη κε αληίζηνηρνπο 

αξηζκνδείθηεο άιισλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ. 

 

 

   

                                                                               Καζαξέο Πσιήζεηο     

Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο =       ---------------------------------- 

ηδίσλ θεθαιαίσλ                                                ΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ   

 

  

 

       Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο απηφο ηφζν θαιχηεξε είλαη ε 

ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο δηφηη πξαγκαηνπνηεί κεγάιεο πσιήζεηο, ζρεηηθά 

κηθξφ χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ, γεγνλφο ην φπνην ελδέρεηαη λα νδεγήζεη ζε 

απμεκέλα θέξδε.   

       Απφ πιεπξάο αζθαιείαο φκσο φζν κεγαιχηεξνο είλαη φ αξηζκνδείθηεο 

ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηφζν ιηγφηεξν επλντθή είλαη ε 

ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο, γηαηί ιεηηνχξγεη βαζηδφκελε θπξίσο ζηα μέλα 

θεθάιαηα.   

       Έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

είλαη ελδερφκελν λα παξέρεη έλδεημε ππάξμεσο ππεξεπελδχζεσο ζε πάγηα, 

ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο. Πάλησο, ν αξηζκνδείθηεο απηφο έρεη 

πεξηνξηζκέλε αμία σο πξνο ηελ αμηνπηζηία θαη ζπνπδαηφηεηα ησλ 

πιεξνθνξηψλ πνπ δίλεη, γηαηί θαη απηφο είλαη έλαο ζχλζεηνο δείθηεο.    
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Γηα ην 2009: 

 

                                                                  

                                                           2.744.952,63                                                                                              

Σαρύηεηαο θπθινθνξίαο =     --------------------------------    =    0,816 

ηδίσλ θεθαιαίσλ                              3.359.892,61                   
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

                                                                  

                                                            2.438.124,48    

Σαρύηεηαο θπθινθνξίαο =     --------------------------------    =     0,714 

ηδίσλ θεθαιαίσλ                               3.411.230,64                 
 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

                                                                  

                        2.526.074,27   

Σαρύηεηαο θπθινθνξίαο =     --------------------------------    =    0,758 

ηδίσλ θεθαιαίσλ                                  3.328.953,45                
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Γηα ην 2012: 

 

                                                                  

          2.465.011,50 

Σαρύηεηαο θπθινθνξίαο =     --------------------------------    =    0,734 

ηδίσλ θεθαιαίσλ                                3.355.098,56                 
 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

                                                                  

                   2.849.357,47   

Σαρύηεηαο θπθινθνξίαο =     --------------------------------    =   0,801 

ηδίσλ θεθαιαίσλ                                3.556.250,92                 

 

 

 

 

 

 

5.3.4  Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ   
 

 

       Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο θαηαδεηθλχεη αλ νη απαηηήζεηο κηαο 

επηρείξεζεο είλαη πνιχ κεγάιεο ζε ζχγθξηζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο 

επηρεηξήζεσο. Αλάινγνο κε ηελ ηαρχηεηα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ είλαη ν 

ρξφλνο δέζκεπζεο ησλ απαηηήζεσλ.   

       ΢ηνλ αξηζκνδείθηε απηφ βιέπνπκε πφζεο θνξέο νη πσιήζεηο θαιχπηνπλ 

ηηο απαηηήζεηο, πξνθεηκέλνπ λα εμάγνπκε ζπκπεξάζκαηα γηα ην πνζνζηφ 

ησλ πηζηψζεσλ πνπ ρνξήγεη κηα επηρείξεζε θαη θαη’ επέθηαζε ηελ 

πειαηεηαθή ηεο πνιηηηθή φζνλ αλαθνξά πψιεζε επί πίζησζε ή ηνηο 

κεηξεηνίο. Ζ αλαθχθισζε απαηηήζεσλ παξνπζηάδεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα 

πνπ κεζνιαβεί απφ ηελ πψιεζε επί πίζησζε κέρξη ηελ είζπξαμε ησλ 

ρξεκάησλ απηψλ. Όζν κεγαιχηεξν είλαη ην δηάζηεκα απηφ ηφζν 

κεγαιχηεξνο είλαη ν θίλδπλνο επηζθάιεηαο, δειαδή ε πηζαλφηεηα λα κελ 

πάξεη ε επηρείξεζε πίζσ ηα ρξήκαηα ηεο.  
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       Αλάινγνο κε ηελ ηαρχηεηα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ είλαη ν ρξφλνο 

δέζκεπζεο ησλ απαηηήζεσλ. Μεγάιε ηαρχηεηα ζηελ είζπξαμε ησλ 

απαηηήζεσλ ζεκαίλεη κηθξφηεξε πηζαλφηεηα δεκηψλ  απφ επηζθαιείο 

πειάηεο. Ζ παξαθνινχζεζε ηεο ηάζεο είλαη δηαρξνληθά ρξήζηκε γηα ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο πνηφηεηαο θαη ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ απαηηήζεσλ.   

       Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ πσιήζεσλ 

κε ηηο απαηηήζεηο. 

 

 

 

                                                               

                                                                             Πσιήζεηο  

Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο είζπξαμεο =    -------------------------          

απαηηήζεσλ                                                        Απαηηήζεηο 

 

 

        

 

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                        2.744.952,63  

Σαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ  =    -----------------------    =   1,301 

                                                                        2.109.136,81 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                     2.438.124,48    

Σαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ  =    -----------------------    =   1,338 

 1.821.800, 90 
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Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                     2.526.074,27   

Σαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ  =    -----------------------    =   1,449 

                                                                     1.742.716, 77 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                        2.465.011,50 

Σαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ  =    -----------------------    =   1,358 

                                                                        1.814.057,10 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                      2.849.357,47   

Σαρύηεηα είζπξαμεο απαηηήζεσλ  =    -----------------------    =   1,471 

                                                                      1.936.604, 86 
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5.3.5 Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 
  

       Γεληθά φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο 

απνζεκάησλ ηφζν πην απνηειεζκαηηθά ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε. 

       Ο ππνινγηζκφο ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ γίλεηαη γηα λα δηαπηζησζεί ε 

ηαρχηεηα κε ηελ νπνία ηα απνζέκαηα δηαηέζεθαλ θαη αληηθαηαζηάζεθαλ 

θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο. Με απηφ ηνλ ηξφπν, ειέγρεηαη αλ ππάξρεη 

θάπνηα ππέξ-απνζεκαηνπνίεζε, ε νπνία κπνξεί λα εγθπκνλεί θηλδχλνπο γηα 

ηελ νηθνλνκηθή εμέιημε ηεο επηρείξεζεο, ηδηαίηεξα φηαλ ηα απνζέκαηα ησλ 

πξντφλησλ έρνπλ αγνξαζηεί κε πίζησζε ή κε δαλεηαθά ηξαπεδηθά θεθάιαηα, 

γηα ηα νπνία ε επηρείξεζε πιεξψλεη ηφθνπο. Υακειή ηαρχηεηα θπθινθνξίαο 

απνζεκάησλ πξντφλησλ κπνξεί λα ζπλδέεηαη κε ππέξ-απνζεκαηνπνίεζε.    

        Αληίζεηα, κεγάιε ηαρχηεηα κπνξεί λα κε ζπλδέεηαη κε αλαινγηθά 

πςειά  θέξδε, γηαηί απηά κπνξεί λα ζπκπηέδνληαη απφ ηελ πξνζπάζεηα ηεο 

επηρείξεζεο λα επηηχρεη πεξηζζφηεξεο ζε φγθν πσιήζεηο κε αληίζηνηρε 

κείσζε ηεο ηηκήο πσιήζεσλ ησλ πξντφλησλ ηεο. Έηζη, πνιιέο θνξέο, 

κεγάιε ηαρχηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ κπνξεί λα απνδεηρζεί ιηγφηεξν 

επηθεξδήο γηα κηα επηρείξεζε, απφ φηη κηα ρακειή ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο 

πνπ ζπλδέεηαη κε κεγάιν κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο.  

       Πνιιέο θνξέο, είλαη δπλαηφλ, κηα κεγάιε ηαρχηεηα θπθινθνξίαο 

απνζεκάησλ έηνηκσλ πξντφλησλ λα ζπλνδεχεηαη απφ κηα δπζαλάινγε 

αχμεζε ησλ εμφδσλ πσιήζεσο θαη δηαρεηξίζεσο, κε απνηέιεζκα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ρακειψλ θεξδψλ. Μηα επηρείξεζε, ηεο νπνίαο ηα 

απνζέκαηα έηνηκσλ πξντφλησλ θηλνχληαη αξγά πξέπεη λα δηαηεξεί πςειή 

ζρέζε θεθαιαίσλ θίλεζεο πξνο ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, ιφγσ ηεο 

βξαδείαο κεηαηξνπήο ησλ απνζεκάησλ ηεο ζε ξεπζηά δηαζέζηκα.   

       Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ πσιήζεσλ 

κε ηα απνζέκαηα.   

 

 

                                                                               Πσιήζεηο  

Αξηζκνδείθηεο ηαρύηεηαο θπθινθνξίαο =    -------------------------    

απνζεκάησλ                                                          Απνζέκαηα 
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Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                          2.744.952,63  

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ =    -----------------------    = 1,54   

                                                                          1.781.584,79  
 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                          2.438.124,48 

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ =    -----------------------    = 1,263   

                                                                          1.929.522,84  
 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                          2.526.074,27 

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ =    -----------------------    = 1,503    

                                                                          1.680.251,65  
 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                          2.465.011,50  

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ =    -----------------------    = 1,673   

                                                                          1.473.124,42  
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Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                          2.849.357,47  

Σαρύηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ =    -----------------------    = 1,953  

                                                                          1.458.612,41  
 

 

 

 

 

5.4  Αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ   
 

 

      Ωο δνκή ή δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ελλννχκε ηα δηάθνξα είδε θαη ηηο 

κνξθέο θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

επηρείξεζεο ηεο ε επηρείξεζε. Ωο θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο ζεσξνχληαη ηα 

ηδία θεθάιαηα, νη βξαρππξφζεζκεο θαη νη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο.            

      Ωο δνκή ησλ θεθαιαίσλ, ζα νξίδακε ηελ πνζνζηηαία ζπκκέηνρε ησλ 

δηαθφξσλ κνξθψλ θεθαιαίσλ ζην ζπλνιηθφ θεθάιαην ηεο επηρείξεζεο.   

      Οη δηάθνξεο κνξθέο δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ πεξηθιείνπλ δηαθνξεηηθνχ 

βαζκνχ θίλδπλνπ γηα ηνπο δαλεηζηέο ηεο επηρείξεζε, γηαηί άιια απφ απηά 

εμαζθαιίδνληαη κέζσ ππνζήθεο ή πξνζεκείσζεο ή ελέρπξνπ, ελψ γηα άιια 

δελ παξέρεηαη θακία εκπξάγκαηε αζθάιεηα ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. Ζ 

ζπνπδαηφηεηα ηεο δνκήο θεθαιαίσλ έγθεηηαη ζηελ νπζηαζηηθή δηάθνξα πνπ 

ππάξρεη αλάκεζα ζηα ηδία θαη ζηα δαλεηαθά θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο.   

       Απηή ε θαηεγνξία αξηζκνδεηθηψλ παξνπζηάδεη ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ 

αθνχ καο δίλεη ζεκαζία ζηνηρεηά γηα ηελ δαλεηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο, δειαδή θαηά πνζφ ηα ηδία θεθάιαηα πνπ δηαζέηεη θαιχπηνπλ 

ηα μέλα θεθάιαηα πνπ έρεη δαλεηζηεί. Δπίζεο, νη αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο 

θεθαιαίνπ παξνπζηάδνπλ ηελ ρξεκαηηθή δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο 

θάζε εηαηξείαο δειαδή πσο ε δηνίθεζε απνθαζίδεη ηελ αλαινγία θεθαιαίσλ 

πνπ ζα δηαρεηξίδεηαη θαη ζα ζπκπεξηιακβάλεηαη ζην ζχλνιν ηνπ παζεηηθνχ.     

       Απηή ε νκάδα αξηζκνδεηθηψλ είλαη πεξηζζφηεξν ελδεηθηηθή γηα ηελ 

καθξνπξφζεζκε βησζηκφηεηα κηαο επηρείξεζεο, αθνχ εμεηάδεη ηελ νξζφηεηα 

ηεο ρξήζεο θαη ησλ επίινγσλ ησλ θεθαιαίσλ πνπ θάλεη κηα επηρείξεζε.   

Ζ αλάιπζε ηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ επνκέλσο, αζρνιείηαη κε ηηο 

δηάθνξεο πήγεο θεθαιαίσλ, ηα νθέιε θαη ηνπο θηλδχλνπο πνπ δεκηνπξγνχλ 

αμηνινγψληαο θαη θξίλνληαο παξάιιεια ηηο δηαθνξέο ζηξαηεγηθέο επηινγέο 
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πνπ πάξζεθαλ θαηά ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ επελδπηηθψλ απνθάζεσλ απφ 

πιεπξάο δηνίθεζεο.   

       Απηφ πνπ έρεη ηδηαίηεξε ζεκαζία είλαη ε δνκή ησλ θεθαιαίσλ απηψλ, 

δειαδή ηη πνζνζηφ επί ηνπ ζχλνιν ηνπ παζεηηθνχ θαηαιακβάλνπλ ηα ηδία 

θαη ηη πνζνζηφ ηα μέλα θεθάιαηα, ην oπνίν επεξεάδεηαη απφ ηηο επηινγέο ηεο 

δηνίθεζεο.   

       Δμεηάδνληαο ηε καθξνρξφληα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο, 

εμεηάδνπκε νπζηαζηηθά ηελ ηθαλφηεηα ηεο λα κπνξεί λα επηβηψζεη θαη λα 

ιεηηνχξγεη καθξνπξφζεζκα. Με άιια ιφγηα, εμεηάδνπκε ηελ ηθαλφηεηα ηεο 

λα εμππεξεηεί ηηο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο, ζε φηη αθνξά ηνπο 

ηφθνπο θαη ηηο ιήγνπζεο δφζεηο, λα εμππεξεηεί ηελ ηκεκαηηθή εμφθιεζε ησλ 

νκνινγηαθψλ δαλείσλ θαη ηελ θαηαβνιή ησλ ηνθνκεξηδίσλ θαη λα 

θαηαβάιεη θαλνληθά ηα κεξίζκαηα ζηνπο θνηλνχο θαη ζηνπο πξνλνκηνχρνπο 

κεηφρνπο.   

       Δμεηάδεη, αθφκα ηελ εμαζθάιηζε ησλ πηζησηψλ θαη δαλεηζηψλ, απφ 

καθξνρξφληα ζθνπηά, θαζψο θαη ηε καθξνπξφζεζκε δαλεηνιεπηηθή ή 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ηελ ηθαλφηεηα ηεο λα 

ζπλάπηεη καθξνρξφληα δάλεηα.   

 

 

 

5.4.1 Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο   

 

 
       Ζ ζρέζε απηή δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ ελεξγεηηθψλ 

ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο.   

Οπφηε φζν κεγαιχηεξν είλαη ην χςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο 

ζε ζρέζε κε ηηο ππνρξεψζεηο, ηφζε κεγαιχηεξε πξνζηαζία παξέρεηαη ζηνπο 

δαλεηζηέο ηεο θαη ηφζε κηθξφηεξε πίεζε αζθείηαη ζ’ απηή γηα ηελ εμφθιεζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο θαη ηελ πιεξσκή ηφθσλ.   

       Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ καο 

δείρλεη φηη ππάξρεη πηζαλφηεηα νηθνλνκηθήο δπζθνιίαο γηα ηελ εμφθιεζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ κηαο επηρείξεζεο.   

       Έλαο ρακειφο δείθηεο απνηειεί έλδεημε κηαο πην επηθίλδπλεο 

θαηάζηαζεο ιφγσ ηεο πηζαλφηεηαο λα πξνθχςνπλ κεγάιεο δεκίεο ζηελ 

επηρείξεζε, ησλ φπνησλ ην βάξνο γηα ηελ θάιπςε ζα θέξνπλ ηα ίδηα 

θεθάιαηα θάηη πνπ γίλεηαη εκθαλέζηεξν ζε πεξηφδνπο ρακειψλ θεξδψλ. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

κε ην ζχλνιν θεθαιαίνπ.  
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                                                                 Ίδηα θεθάιαηα 

Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο =          ------------------------------       

απηνλνκίαο                                             ΢πλνιηθά θεθάιαηα 

 

     

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                                     1.420.464 

Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο =     -----------------------    = 0,422   

                                                                                   3.359.892,61 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                                 1.425.840,55 

Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο =     -----------------------    = 0,417   

                                                                                 3.411.230,64 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                                 1.425.840,55 

Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο =     -----------------------    = 0,428   

                                                                                 3.328.953,45 
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Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                                 1.425.840,55 

Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο =     -----------------------    = 0,424   

                                                                                 3.355.098,56 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                                 1.502.020,55 

Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο =     -----------------------    = 0,422  

                                                                                 3.556.250,92 

 

 

 

 

 

5.4.2  Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο παγίσλ   

 

 
       Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ην πνζνζηφ θαιχςεσο ησλ παγίσλ, απφ 

ην ίδην θεθάιαην θαη ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο φηαλ είλαη ηνπιάρηζηνλ 

κεγαιχηεξνο απφ ηελ κνλάδα, φηαλ δειαδή ην ίδην θεθάιαην ππεξηεξεί ηεο 

άμηαο ησλ θαζαξψλ παγίσλ.   

       Όηαλ ν αξηζκνδείθηεο ζεκεηψλεη άλνδν ζεκαίλεη φηη ε αχμεζε ηνπ 

παγίνπ θεθάιαην ρξεκαηνδνηείηαη θαηά κεγαιχηεξν πνζνζηφ απφ ηα ίδηα 

θεθαιαία παξά απφ δαλεηζκφ. Αληίζεηα έλαο ζπλερψο κεηνχκελνο δείθηεο 

δείρλεη φηη ηα πνζά πνπ δηαηέζεθαλ γηα ηελ αχμεζε ηνπ επελδπκέλνπ παγίνπ 

θεθαιαίνπ έρνπλ αληιεζεί θαηά ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ απφ δαλεηζκφ θαη 

φρη απφ ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.   

       Ζ ζεκαζία ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε έγθεηηαη, ζην φηη ηα πάγηα 

ρξεκαηνδνηνχκελα εθαηφ ηνηο εθαηφ απφ ίδηα θεθάιαηα κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ αλ θξηζεί απαξαίηεην γηα ηελ εμφθιεζε ηνπ μέλνπ 

καθξνπξφζεζκνπ θεθαιαίνπ.   
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       Ο αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηα ίδηα θεθάιαηα κηαο 

επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ ηεο ζε πάγηα. 

 

 

 

                                                             Ίδηα θεθάιαηα              

Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο =           --------------------------       

παγίσλ                                                  Καζαξά πάγηα   

 

                                                                                                   

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                    3.359.892,61  

Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο παγίσλ =      -----------------------    =  1,20 

                                                                    2.798.543,67 

 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                    3.411.230,64  

Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο παγίσλ =      -----------------------    =  1,443  

                                                                    2.363.430,50 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                    3.328.953,45 

Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο παγίσλ =      -----------------------    =  1,565  

                                                                    2.126.313,95 
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Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                    3.355.098,56 

Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο παγίσλ =      -----------------------    =  1,598  

                                                                    2.099.134,06 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                    3.556.250,92 

Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο παγίσλ =      -----------------------    =  1,836  

                                                                    1.936.339,69 

 

 

 

 

 

5.4.3  Αξηζκνδείθηεο Γαλεηαθήο επηβάξπλζεο   

 

 
       Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο δείρλεη ηη πνζνζηφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

απνηεινχλ ηα μέλα θεθάιαηα θαη είλαη ελδεηθηηθφο ηνπ βαζκνχ πξνζηαζίαο 

ησλ πηζησηψλ κε ίδηα θεθάιαηα. Σα μέλα θεθαιαία ζπγθξίλνληαη κε ηα ίδηα 

θεθάιαηα ζην ηέινο ηνπ ρξφλνπ γηα λα δηαπηζησζεί πφζν ππεξέρνπλ ηα μέλα 

θαη λα θαζνξηζηεί ην κέγεζνο απηνλνκίαο θαη αλεμαξηεζίαο ηεο ζέιεζεο ηεο 

δηνηθήζεσο.   

       Οη δαλεηζηέο ελδηαθέξνληαη ηδηαίηεξα γηα ην δείθηε απηφλ θαζφζνλ 

απνηειεί γη' απηνχο έλδεημε ηνπ βαζκνχ αβεβαηφηεηαο ζηελ επηζηξνθή ησλ 

θεθαιαίσλ ηνπο. Παξάιιεια, ν δηαρεηξηζηήο ηεο επηρείξεζεο ιακβάλεη 

ζνβαξά ππφςε ηελ ηηκή ηνπ δείθηε απηνχ, ζηελ πξνζπάζεηα ηνπ λα 

πξνζδηνξίζεη ην επίπεδν ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ πνπ πξέπεη λα δαλεηζηεί. Ζ 

αμηνιφγεζε ηνπ δείθηε απφ κέξνπο ηνπ δηαρεηξηζηή πξέπεη λα γίλεηαη ζε 
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ζπλδπαζκφ κε ηελ πξνζδνθψκελε απφδνζε ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ, 

θαζψο απμάλεηαη ε ηηκή ηνπ δείθηε, απμάλεη θαη ν θίλδπλνο γηα ηελ 

επηρείξεζε λα ράζεη ην ίδην ην θεθάιαηφ ηεο. 

       Οη ηηκέο πνπ παίξλεη ν δείθηεο ηεο ΢πλνιηθήο Γαλεηαθήο Δπηβάξπλζεο 

θπκαίλνληαη κεηαμχ ηνπ κεδελφο θαη ηεο κνλάδαο. Ο δείθηεο απηφο είλαη 

πξνηηκφηεξν λα είλαη φζν ην δπλαηφλ κηθξφηεξνο. Γεληθά, φζν κηθξφηεξε 

είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε ηφζν πεξηζζφηεξν πξν ζηξαηεχνληαη νη δαλεηζηέο ζε 

πεξίπησζε πηψρεπζεο.   

       Ζ επηρείξεζε ζεσξείηαη φηη είλαη ζε επκελή ζέζε, φηαλ ε ηηκή ηνπ 

δείθηε είλαη γχξσ ζην κεδέλ, γηαηί ηα μέλα θεθάιαηα πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηε 

δηάξζξσζε ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ ηεο είλαη ειάρηζηα. Όηαλ ε ηηκή ηνπ 

δείθηε βξίζθεηαη θνληά ζηε κνλάδα, ηφηε ε εθκεηάιιεπζε ή επηρείξεζε 

βξίζθεηαη ζε δπζκελή ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε.  Όζν πην κηθξφ είλαη  

ην πνζνζηφ ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ηφζν πην ρακειή είλαη ε δαλεηαθή 

επηβάξπλζε ηεο επηρείξεζεο θαη επνκέλσο κηθξφηεξνο ν θίλδπλνο 

αθεξεγγπφηεηαο θαη ην αληίζεην. Αληηζέησο φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν 

αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζε (θαη πάλσ απφ 100), ηφζν 

ππεξρξεσκέλε είλαη ε επηρείξεζε.    

       Ο αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηα μέλα θεθάιαηα κηαο 

επηρείξεζεο κε ηα ίδηα θεθάιαηα.   

 

 

 

                

                                                                             Ξέλα θεθάιαηα 

 Αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο =   -------------------------                                                                                          

                                                                             Ίδηα θεθάιαηα    

                                                                         

 

 

 

 

 

Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                                3.361.072,87 

Αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο =      -----------------------    =  1   

                                                                                3.359.892,61 
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Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                                 2.727.521,11 

Αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο =     -----------------------    =  0,799   

                                                                                 3.411.230,64 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                                 2.323.921,35 

Αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο =     -----------------------    =  0,698  

                                                                                 3.328.953,45 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                                 2.051.424,17 

Αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο =     -----------------------    =  0,611  

                                                                                 3.355.098,56 

 

 

 

 

Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                                 1.952.122,97 

Αξηζκνδείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο =     -----------------------    =  0,548  

                                                                                 3.556.250,92 
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5.4.4   Αξηζκνδείθηεο Πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ   

 

 
       Ο αξηζκνδείθηεο πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ δείρλεη ην πνζνζηφ 

ζπκκεηνρήο μέλνπ θεθαιαίνπ ζην ζπλνιηθφ θεθάιαην ή κε άιια ιφγηα ην 

βαζκφ εμαξηήζεσο ηεο επηρείξεζεο απφ ην θεθάιαην.   

       Πξφθεηηαη γηα έλα ζεκαληηθφ δείθηε, απνδίδεη ηε δηάξζξσζε ηνπ 

θεθαιαίνπ ηεο επηρείξεζεο θαη παξέρεη πιεξνθνξίεο γηα ηε ηθαλφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο καθξνρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο 

(καθξνπξφζεζκε ξεπζηφηεηα). Δπίζεο, ν ίδηνο δείθηεο δείρλεη ηνλ βαζκφ 

ηεο δαλεηαθήο εμάξηεζεο ηεο επηρείξεζεο απφ ηνπο πηζησηέο ή δαλεηζηέο 

ηεο θαη ζπλαθφινπζα, δείρλεη ην βαζκφ πίεζεο πνπ εμαζθνχλ απηνί ζηελ 

δηνίθεζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζηε ιήςε νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. Ο 

δείθηεο πίεζεο Ξέλνπ θεθαιαίνπ είλαη ζπκπιεξσκαηηθφο ηνπ δείθηε 

ηδηνθηεζίαο, δειαδή αλ ε ηηκή ηνπ δείθηε πίεζεο μέλνπ θεθαιαίνπ 

αθαηξεζεί απφ ηελ κνλάδα πξνθχπηεη ε ηηκή ηνπ δείθηε ηδηνθηεζίαο. 

Δπνκέλσο ρακειέο  ηηκέο ηνπ δείθηε απηνχ αληηζηνηρνχλ ζε πςειέο ηηκέο 

ηνπ δείθηε ηδηνθηεζίαο θαη αληίζηξνθα. Μηα ηηκή ηνπ δείθηε πηέζεσο μέλνπ 

θεθαιαίνπ ψζε 0,5 ζεκαίλεη φηη ηα μέλα θεθάιαηα ηζνχληαη κε ην 50% ησλ 

ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ή αθφκα φηη είλαη ίζα κε ηα ίδηα θεθάιαηα. Αλ ν ελ 

ιφγσ αξηζκνδείθηεο είλαη κεγαιχηεξνο απφ ην 50% πξέπεη λα κειεηήζνπκε 

εάλ ην μέλν θεθάιαην είλαη καθξνρξφλην ή βξαρπρξφλην. 

    

       Ο αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηα μέλα θεθάιαηα κηαο 

επηρείξεζεο κε ην ζπλνιηθφ παζεηηθφ ηεο.   

 

 

 

 

 

                                                                                 Ξέλα θεθάιαηα 

Αξηζκνδείθηεο πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ =   ----------------------------                                                                                                                         

                                                                                ΢πλνιηθό παζεηηθό 
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Γηα ην 2009: 

 

 

                                                                                  3.361.072,87   

Αξηζκνδείθηεο πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ=    -----------------------   = 0,498  

                                                                                  6.738.799,58                                                                     
 

 

 

 

Γηα ην 2010: 

 

 

                                                                                  2.727.521,11 

Αξηζκνδείθηεο πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ=    -----------------------   = 0,442   

                                                                                  6.161.684,92 

 

 

 

 

Γηα ην 2011: 

 

 

                                                                                  2.323.921,35 

Αξηζκνδείθηεο πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ=    -----------------------   = 0,409   

                                                                                  5.680.818,53 

 

 

 

 

 

Γηα ην 2012: 

 

 

                                                                                  2.051.424,17 

Αξηζκνδείθηεο πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ=    -----------------------    = 0,378   

                                                                                  5.421.845,48 
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Γηα ην 2013: 

 

 

                                                                                  1.952.122,97 

Αξηζκνδείθηεο πηέζεσο μέλνπ θεθαιαίνπ=    -----------------------    = 0,353   

                                                                                  5.525.554,56 
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5.3 Ιζνινγηζκνί ηεο εηαηξείαο Κηήκα ΢θνύξα 
 

 

 

Πίλαθαο 2: Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 2009-2013 

 

 

Πίλαθαο 3: ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΗ΢Η΢ 2009-2013 

 

 2009 2010 2011 2012 2013 

Πσιήζεηο 2.744.952,63 2.438.124,48 2.526.074,27 2.465.011,50 2.849.357,47 

Κόζηνο Πσιήζεσλ 1.725.565,14 1.420.568,64 1.727.947,68 1.604.519,03 1.623.578,07 

Μεηθηά Κέξδε 1.019.387,49 1.017.555,84 798.126,59 860.492,47 1.225.779,40 

΢ύλ.ιεηη/θώλ εμόδσλ 548.150,49 860.254,22 746.885,71 816.537,78 863.897,61 

Καζαξά Κέξδε 472.755,39 483.153,55 226.385,64 155.439,21 636.217,87 

Φόξνο 85.089,66 185.854,78 88.331,32 104.094,76 92.467,04 

Κέξδε πξνο Γηάζεζε 387.665,73 297.298,77 314.716,96 259.553,97 543.750,83 

 

 

 

 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ 2009 2010 2011 2012 2013 

Γ. Πάγην 

Δλεξγεηηθό 2.798.543,67 2.363.430,50 2.126.313,95 2.099.134,06 1.936.339,69 

Γ. Κπθινθνξνύλ 

Δλεξγεηηθό 3.901.127,90 3.755.654,80 3.508.883,22 3.294.996,79 3.534.104,79 

ǀ. Απνζέκαηα 1.781.584,79 1.929.522,84 1.680.251,65 1.473.124,42 1.458.612,41 

ǁ. Απαηηήζεηο 2.109.136,81 1.821.800,90 1.742.716,77 1.814.057,10 1.936.604,86 

ǀǁ. Γηαζέζηκα 10.406,30 4.331,06 85.914,80 7.815,27 138.887,52 

Γεληθό ΢ύλνιν 

Δλεξγεηηθνύ 6.738.799,58 6.161.684,92 5.680.818,53 5.421.845,48 5.525.554,56 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ 
     

Α. Ίδηα θεθάιαηα 3.359.892,61 3.411.230,64 3.328.953,45 3.355.098,56 3.556.250,92 

ǀ. Μεηνρηθό 

Κεθάιαην 1.420.464,00 1.425.840,55 1.425.840,55 1.425.840,55 1.502.020,55 

Γ. Τπνρξεώζεηο 3.361.072,87 2.727.521,11 2.323.921,35 2.051.424,17 1.952.122,97 

ǀǀ. Μαθξνπξόζεζκεο 

Τπνρξεώζεηο 1.231.926,73 965.444,59 729.671,27 557.425,74 432.917,66 

ǁ. Βξαρππξόζεζκεο 

Τπνρξεώζεηο 2.129.146,14 1.762.076,52 1.594.250,08 1.493.998,43 1.519.205,31 

Γεληθό ΢ύλνιν 

Παζεηηθνύ 6.738.799,58 6.161.684,92 5.680.818,53 5.421.845,48 5.525.554,56 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ  6: Κάζεηε θαη Οξηδόληηα Αλάιπζε 
  

 

 

6.1 Ση είλαη ε Κάζεηε θαη Οξηδόληηα αλάιπζε  
 

 

       Ζ νξηδφληηα θαη ε θάζεηε αλάιπζε είλαη κεζνδνινγία απνηχπσζεο 

ηάζεσλ κε ζαθή εζσζηξέθεηα πξνο ηελ ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε ελψ ε 

αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο επηηξέπεη θαη ηελ ζχγθξηζε επηρεηξήζεσλ 

δηαθνξεηηθψλ θιάδσλ.   

       Ζ νξηδφληηα αλάιπζε εθηηκά ηελ  κεηαβνιή ησλ  κεγεζψλ αλά πεξίνδν.  

Γηα παξάδεηγκα θέξδε 3 εθ. επξψ κπνξεί λα απνηεινχλ εμαηξεηηθφ 

απνηέιεζκα αλ ηα θέξδε ηελ πξνεγνχκελε ρξνληά ήηαλ κφιηο 1 εθ. επξψ 

(κεηαβνιή 300%), αιιά κπνξεί λα απνηειεί θαη αλεζπρεηηθφ κήλπκα ε 

αχμεζε θαηά 150% ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ. Ζ νξηδφληηα αλάιπζε απνθηά 

κεγάιε ζεκαζία φηαλ ε επηρείξεζε ιεηηνχξγεη επί ζεηξά εηψλ, νπφηε θαη 

είλαη δπλαηφο ν πξνζδηνξηζκφο ζρεηηθψλ ηάζεσλ δηαθφξσλ κεγεζψλ. 

Πνιιέο θνξέο ηα κεγέζε θάπνηνπ έηνπο βάζεο απνθηνχλ ζέζε δείθηε (=100) 

θαη ηα ππφινηπα έηε ινγίδνληαη σο κεηαβνιέο επί ηνπ έηνπο βάζεο.  

       Αληίζεηα  µε ηελ νξηδφληηα αλάιπζε πνπ αλαδεηθλχεη ηηο  κεηαβνιέο  

κεγεζψλ  κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ εηψλ, ε θάζεηε αλάιπζε αλαδεηθλχεη ηελ 

ζχλζεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηελ ζρεηηθή βαξχηεηα ησλ επί 

κέξνπο ηκεκάησλ ζην ζχλνιν. ΢πλήζσο νξίδεηαη ην ζχλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνχ σο βάζε (100) θαζψο θαη ν θαζαξφο θχθινο εξγαζηψλ, νπφηε 

φια ηα ππφινηπα κεγέζε ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ηεο θαηάζηαζεο 

απνηειεζκάησλ αληίζηνηρα απεηθνλίδνληαη ζαλ ζπλζεηηθά ηνπο. Ο 

ζπλδπαζκφο ησλ δπν αλαιχζεσλ επηηξέπεη ηελ αλαγλψξηζε ησλ κεηαβνιψλ 

αλά έηνο αιιά θαη ζηελ ζχλζεζε ησλ απνηειεζκάησλ.    
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Πίλαθαο 5: ΚΑΘΔΣΗ ΑΝΑΛΤ΢Η Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟΤ ΔΣΑΙΡΙΑ΢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ 2009 2010 2011 2012 2013 

Πάγιο Εν/κο 41,5 38,3 37,4 38,7 35 

Κυκλ. Εν/κο 57,8 60 61,7 60,7 63,9 

Αποθ/τα 26,4 31,3 29,5 27,1 26,3 

Απαιτ/ςεισ 31,2 29,5 30,6 33,4 35 

Διαθ/μα 0,1 0 1,5 0,1 2,5 

Γεν.΢φν. Ενερ/κοφ 100 100 100 100 100 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ      

Κδια Κεφάλαια 49,8 55,3 58,5 61,8 64,3 

Μετοχικό Κεφάλαιο 21 23,1 25 26,2 27,1 

Τποχρ/ςεισ 49,8 44,2 40,9 37,8 35,3 

Μακρ/ςμεσ Τποχρ/ςεισ 18,2 15,6 12,8 10,2 7,8 

Βραχ/ςμεσ Τποχρ/ςεισ 31,5 28,5 28 27,5 27,4 

Γεν.΢φν. Παθ/κοφ 100 100 100 100 100 



 76  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 77  

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 7º: Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ ηεο εηαηξίαο 
 

 

 

Πίλαθαο 8: ΑΝΑΛΤ΢Η ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΩΝ ΚΣΗΜΑ ΢ΚΟΤΡΑ 

 

 

 

 

1.  

 

Αξηζκνδείθηεο 2009 2010 2011 2012 2013 

1.  Απνδνηηθόηεηαο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 0,115 0,087 0,094 0,077 0,152 

2.  Απνδνηηθόηεηαο Παγίσλ 1,200 1,443 1,565 1,598 1,836 

3.  Απνδνηηθόηεηαο Δλεξγεηηθνύ 7% 7,8% 4% 2,8% 11,5% 

4.  Καζαξνύ Κέξδνπο 0,172 0,198 0,089 0,063 0,223 

5.  Μηθηνύ Κέξδνπο 0,371 0,417 0,315 0,349 0,430 

6.  Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο 0,841 1,097 1,107 0,991 1,051 

7.  Άκεζεο Ρεπζηόηεηαο 0,995 1,036 1,147 1,219 1,366 

8.  Σακεηαθήο Ρεπζηόηεηαο 0,004 0,002 0,053 0,005 0,091 

9.  Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Δλεξγεηηθνύ 0,407 0,395 0,444 0,454 0,515 

10.Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Παγίσλ 0,98 1,03 1,18 1,17 1,47 

11.Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 0,816 0,714 0,758 0,734 0,801 

12.Σαρύηεηαο Δίζπξαμεο Απαηηήζεσλ 1,301 1,338 1,449 1,358 1,471 

13.Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Απνζεκάησλ 1,54 1,263 1,503 1,673 1,953 

14.Οηθνλνκηθήο Απηνλνκίαο 0,422 0,417 0,428 0,424 0,422 

15.Κάιπςεο Παγίσλ 1,20 1,443 1,565 1,598 1,836 

16.Γαλεηαθήο Δπηβάξπλζεο 1 0,799 0,698 0,611 0,548 

17.Πηέζεσο Ξέλνπ Κεθαιαίνπ 0,498 0,442 0,409 0,378 0,353 

0
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        Απφ ην 2009 έσο ην 2012 ν δείθηεο έρεη κηα δηαρξνληθή απμνκείσζε 

ζρεηηθά κηθξνχ πνζνζηνχ, ψζπνπ ην 2013 απμάλεηαη ξαγδαία.  

Απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη ηα θαζαξά θέξδε κεηψζεθαλ ζηα κηζά έσο 

ην 2012 αιιά κεηά απμήζεθαλ ζην 50% πεξίπνπ. 

 

2. 

 

       Ζ επηρείξεζε κε έρνληαο μέλα θεθάιαηα, ν αξηζκεηήο ηνπ θιάζκαηνο 

είλαη κφλν ηα Ίδηα Κεθάιαηα, ηα νπνία απμάλνπλ ηνλ δείθηε δηαρξνληθά κε 

ζρεηηθά ζηαζεξφ ξπζκφ, θαζψο ηα Πάγηα κεηψλνληαη. 

 

 

 

 

3. 

       

       Ο δείθηεο ηεο επηρείξεζεο δελ είλαη πνιχ θαιφο θαζψο είλαη 

κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, κφλν ην 2011 θαη  ην 2012 ζεσξνχληαη σο 

θαιχηεξεο ρξνληέο ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο, θαζψο ε κείσζε ηνπ ελ ιφγνπ 

δείθηε  δείρλεη ηελ αχμεζε απφδνζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο. 
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4. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       Ο δείθηεο απφ ην 2009 έσο ην 2010 απμαλφηαλ, αιιά ην 2011 θαη 

θπξίσο ην 2012 ππέζηεη ζεκαληηθή κείσζε, απηφ ζεκαίλεη πσο κεηψζεθαλ 

θαηά πνιχ ηα θαζαξά θέξδε θαη νη πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο, αιιά ην 2013 

ππήξμε άκεζε αλάθακςε. 

 

 

 

5. 

 

       Δδψ βιέπνπκε κηα πηψζε ην 2011 ησλ πσιήζεσλ θαη ησλ κεηθηψλ 

θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ην 2009 θαη ην 2010, αιιά επέξρεηαη ε 

ζηαδηαθή αχμεζε ηνπο απφ ην 2012 έσο ην 2013 φπνπ μεπέξαζαλ θάζε 

ρξνληά. 
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6. 

 

       Ο δείθηεο είλαη ζρεηηθά ζηαζεξφο θάζε ρξνληά, θάηη πνπ είλαη αξθεηά 

ηθαλνπνηεηηθφ γηα ηελ επηρείξεζε, θαζψο θξαηά ζε ζηαζεξά επίπεδα ηα 

θπθινθνξνχληα θαη δηαζέζηκα ζηνηρεία ηνπο. Ρεπζηνπνηνχλ δειαδή έγθαηξα 

ηα απνζέκαηα θαη ηηο βξαρπρξφληεο απαηηήζεηο ηνπο. 

 

  

 

7. 

 

       Ο δείθηεο απμάλεηαη δηαρξνληθά, απηφ δείρλεη φηη ηα ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο είλαη επαξθή γηα λα θαιχςνπλ ηηο 

ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο. 
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8. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       Ο δείθηεο κεηψλεηαη ζεκαληηθά ην 2010 θαη ην 2012 παξά ηελ αχμεζή 

ηνπ ην 2011 ιφγσ ηεο κείσζεο ησλ δηαζεζίκσλ, αιιά επέξρεηαη ξαγδαία 

αχμεζε ην 2013 θαζψο ην πνζνζηφ μεπέξαζε φιεο ηηο πξνεγνχκελεο 

ρξνληέο. 

 

 

 

9. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       Παξαηεξνχκε πσο ν δείθηεο απμάλεηαη δηαρξνληθά, απηφ νθείιεηαη 

ζηελ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ. 

 

 

 

 

 

 

0

0,02

0,04

0,06

0,08

0,1

2009 2010 2011 2012 2013

Σαμειακήσ Ρευςτότητασ

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

2009 2010 2011 2012 2013

Σαχφτητασ Κυκλοφορίασ Ενεργητικοφ



 82  

 

 

10. 

  

      Ο δείθηεο έρεη κηα ζηαζέξε αχμεζε δηαρξνληθά, κε ηδηαίηεξε ρξνληά ην 

2013, άξα ζπκπεξαίλνπκαη φηη ρξεζηκνπνηεί φιν θαη ιηγφηεξν ηα πάγηα ηεο 

θαη απμάλεη ηηο θαζαξέο πσιήζεηο ηεο. 

 

 

 

11. 

 

 

        Ο δείθηεο κεηψζεθε ζεκαληηθά απφ ην 2009 έσο ην 2010, απηφ 

νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη ζηελ επηρείξεζε πξαγκαηνπνηήζεθαλ κηθξέο  

πσιήζεηο κε ζρεηηθά κεγάιν χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ. Απφ ην 2011 έσο ην 

2012 ππάξρνπλ κηθξέο απμνκεηψζεηο, ελψ ην 2013 ν δείθηεο έθηαζε ζρεδφλ 

ην πνζνζηφ ηνπ 2009, ε αχμεζε απηή ζρεηίδεηαη κε ηελ αχμεζε ησλ 

θαζαξψλ πσιήζεσλ ζε ζρέζε κε ηα ίδηα θεθάιαηα. 
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12. 

           

        Απφ ηελ κειέηε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ δείθηε κπνξνχκε λα θαηαιάβνπκε 

πσο νη απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο κεηψλνληαη θάζε ρξνληά ζε ζχγθξηζε κε 

ηηο εηήζηεο πσιήζεηο, γη’αχην κεγαιψλεη ην κέγεζνο ηνπ δείθηε, εθηφο απφ 

ην 2012 πνπ ππήξμε ζεκαληηθή πηψζε, αιιά άκεζε αλάθακςε ην 2013. 

 

 

 

13. 

 

         Δδψ παξαηεξνχκε κηα δηαρξνληθή αχμεζε ηνπ δείθηε ηεο επηρείξεζεο. 

Απηφ νθείιεηαη ζηελ ζπλερφκελε κείσζε ησλ απνζεκάησλ ε νπνία είλαη 

θαηά πνιχ κεγαιχηεξε ηεο κείσζεο ησλ πσιήζεσλ. 
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14.  

 

       Σν κέγεζνο ηνπ δείθηε ηεο επηρείξεζεο εδψ παξακέλεη ζε ηθαλνπνηεηηθά 

επίπεδα, θαζψο δελ είλαη πνιχ ρακειφο ψζηε λα πξνθχςνπλ κεγάιεο δεκηέο 

ζηελ επηρείξεζε, αιιά νχηε θαη πνιχ πςειφο ψζηε λα ζεσξήζνπκε πσο 

βξίζθεηαη ζε νηθνλνκηθή δπζθνιία εθπιήξσζεο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

 

 

 

  

15. 

 

       Ο δείθηεο θάιπςεο παγίσλ θαη ηεο επηρείξεζεο είλαη ηθαλνπνηεηηθφο 

φιε ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο πνπ κειεηάκε θαζψο θάζε ρξνληά είλαη 

πάλσ απφ ηελ κνλάδα.  Πξάγκα πνπ ζεκαίλεη φηη ε αμία ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ππεξηεξνχλ εθείλε ησλ θαζαξψλ παγίσλ.  
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16. 

 

        

         Ο δείθηεο κεηψλεηαη δηαρξνληθά θαη είλαη κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο, 

πξάγκα πνπ ζεκαίλεη πσο ε επηρείξεζε έρεη ρακειή δαλεηαθή επηβάξπλζε  

θαη επνκέλσο είλαη κηθξφηεξνο ν θίλδπλνο αθεξεγγπφηεηαο ηεο. 

 

 

 

 

17. 

      

         Σν κέγεζνο ηνπ δείθηε κεηψλεηαη δηαρξνληθά θαη είλαη κηθξφηεξν ηνπ 

0,5 πνπ ζεκαίλεη πσο ηα μέλα θεθάιαηα είλαη κηθξφηεξα απφ ην 50% επί ησλ 

ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ. 
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΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 

 

 

       Μειεηψληαο ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηεο επηρείξεζεο Κηήκα ΢θνχξα κέζα 

απφ ηελ ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ κπνξνχκε λα δνχκε φηη ρξφλν κε ηνλ 

ρξφλν βειηηψλεηαη θαζψο νη πσιήζεηο  ηνπο απμάλνληαη ζπλερψο.  

        Παξαηεξψληαο ηα ζηνηρεία πνπ πξνέθπςαλ κέζα απφ ηνλ αξηζκνδείθηε 

γεληθήο ξεπζηφηεηαο, βιέπνπκε πσο ην 2013 ζε ζρέζε κε ηηο άιια έηε ήηαλ 

ε θαιχηεξε ρξνληά απφ πιεπξάο ξεπζηφηεηαο. Όζνλ αθνξά ηα ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο, θαηαιαβαίλνπκε απφ ην κέγεζνο ηνπ 

αξηζκνδείθηε εηδηθήο ξεπζηφηεηαο, φηη είλαη επαξθήο γηα λα θαιχςεη ηηο 

ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

       Αλαιπηηθά απφ ηελ κειέηε ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηήζακε 

ζηελ εξγαζία καο γηα ηελ επηρείξεζε, ν αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

κεηψλεηαη δηαρξνληθά γηαηί θάζε ρξνληά, κεηψλνληαη ηα θαζαξά θέξδε κεηά 

θφξσλ, ελψ απμάλνληαη ηα ίδηα θεθάιαηα. Δθηφο απφ ην έηνο 2013 φπνπ ν 

δείθηεο απμήζεθε ξαγδαία ζην 50% πεξίπνπ. 

       Σα πάγηα ηεο επηρείξεζεο γηα ηα πέληε έηε απμάλνληαη δηαρξνληθά, θάηη 

πνπ νδήγεζε αληίζηνηρα θαη ζηελ αχμεζε ηνπ αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο 

παγίσλ. 

       Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ δελ είλαη πνιχ θαιφο γηα 

ηελ επηρείξεζε, θαζψο είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο θαη γηα ηα πέληε έηε, 

κφλν ην 2011θαη ην 2012 ζεσξνχληαη σο θαιχηεξεο ρξνληέο, αθνχ ε κείσζε 

ηνπ δείθηε επέθεξε κηθξή αχμεζε ηεο απφδνζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο. 

       Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο απφ ην 2009 έσο ην 2010 

απμαλφηαλ, αιιά ην 2011 θαη θπξίσο ην 2012 ππέζηεη ζεκαληηθή κείσζε, 

απηφ ζεκαίλεη πψο κεηψζεθαλ ηα θαζαξά θέξδε θαη νη πσιήζεηο ηεο 

επηρείξεζεο, αιιά ην 2013 ππήξμε άκεζε αλάθακςε. 

       Γηα ηνλ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο παξαηεξνχκε φηη γηα ηα 

πέληε έηε ε βξαρππξφζεζκε θεξεγγπφηεηα ηεο επηρείξεζεο είλαη αξθεηά 

ηθαλνπνηεηηθή. Γειαδή ε επηρείξεζε ξεπζηνπνηεί έγθαηξα ηα απνζέκαηα θαη 

ηηο βξαρπρξφληεο απαηηήζεηο ηεο. 

       Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο κεηψλεηαη ζεκαληηθά ην 2010 

θαη ην 2012 παξά ηελ αχμεζε ηνπ ην 2011 ιφγσ ηεο κείσζεο ησλ 

δηαζεζίκσλ, αιιά επήιζε ξαγδαία αχμεζε ην 2013. 

       Δπίζεο ν αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ θάζε 

ρξφλν απμάλεηαη, πνπ ζεκαίλεη πσο νη πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο απμάλνληαη 

θαη απηέο δηαρξνληθά. 
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       Απφ ηελ κειέηε ηνπ δείθηε είζπξαμεο απαηηήζεσλ κπνξνχκε λα 

θαηαιάβνπκε, φηη θάζε ρξνληά κεηψλνληαη νη απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο ζε 

ζχγθξηζε κε ηηο εηήζηεο πσιήζεηο ηεο, γη’απηφ κεγαιψλεη ην κέγεζνο ηνπ 

δείθηε. 

       Γηα ηνλ αξηζκνδείθηε νηθηλνκηθήο απηνλνκίαο, παξακέλεη ζε 

ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα, θαζψο δελ είλαη πνιχ ρακειφο ψζηε λα πξνθχςνπλ 

κεγάιεο δεκηέο ζηελ επηρείξεζε, αιιά νχηε θαη πνιχ πςειφο ψζηε λα 

ζεσξήζνπκε πσο βξίζθεηαη ζε νηθνλνκηθή δπζθνιία εθπιήξσζεο ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο. ΢ηνλ δείθηε θάιπςεο παγίσλ παξαηεξνχκε φηη είλαη 

ηθαλνπνηεηηθφο ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηεο πεληαεηίαο, θαζψο ζε θάζε 

πεξίπησζε είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, πξάγκα πνπ ζεκαίλεη φηη ε αμία 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ππεξηεξνχλ εθείλε ησλ θαζαξψλ παγίσλ. 

       Παξαηεξνχκε φηη ην κέγεζνο ηνπ δείθηε δαλεηαθήο επηβάξπλζεο είλαη 

κηθξφηεξν ηεο κνλάδαο, πξάγκα πνπ ζεκαίλεη πσο ε επηρείξεζε έρεη ρακειή 

δαλεηαθή επηβάξπλζε  θαη επνκέλσο είλαη κηθξφηεξνο ν θίλδπλνο 

αθεξεγγπφηεηαο ηεο. 

       Σέινο απφ ηελ κειέηε ηνπ αξηζκνδείθηε πηέζεσο θεθαιαίσλ είλαη 

κηθξφηεξν ηνπ 0,5 πνπ ζεκαίλεη πσο ηα μέλα θεθάιαηα είλαη κηθξφηεξα απφ 

ην 50% επί ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ. 

       ΢αλ γεληθφ ζπκπέξαζκα ινηπφλ, βιέπνπκε πσο ε επηρείξεζε Κηήκα 

΢θνχξα έρεη κηα πγηεί ιεηηνπξγία, θαζψο αληαπεμέξρεηαη έγθαηξα ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο θαη απνπλέεη θχξνο θαη αμηνπηζηία. 
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