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Περίληυη 
 

θνπφο ηεο παξνχζαο πηπρηαθήο εξγαζίαο είλαη ε κειέηε θαη ε αλαιπηηθή πεξηγξαθή 

ησλ ζεκεξηλψλ κνξθψλ ρξεκαηνδφηεζεο κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ.  

Αξρηθά ζην πξψην θεθάιαην παξνπζηάδεηαη έλα ελλνηνινγηθφ πιαίζην ζρεηηθά κε ην 

ηη είλαη κηθξνκεζαίεο επηρείξεζεο θαη ζηελ ζεσξία ρξεκαηνδφηεζεο. 

ηελ ζπλερεία ,ζην δεχηεξν θεθάιαην αλαθεξφκαζηε ζηνπο παξαδνζηαθνχο ηξφπνπο 

ρξεκαηνδφηεζεο θαη ζπγθεθξηκέλα ζηνλ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ ,ζηα νκνινγηαθά 

δάλεηα, ζηελ ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά θαζψο θαη ζηελ ρξεκαηνδφηεζε κέζσ αχμεζεο 

ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

ην ηξίην θεθάιαην , αξρίδνπκε λα αζρνινχκαζηε κε ηηο ελαιιαθηηθέο κνξθέο 

ρξεκαηνδφηεζεο. πγθεθξηκέλα αλαιχνπκε ηελ ρξεκαηνδφηεζε κέζσ 

ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (Leasing) , ηελ πξαθηνξεία επηρεηξεκαηηθψλ απαηηήζεσλ 

(Factoring) ,ηελ δηθαηνρξεζία (Franchising) ,ηνπο επηρεηξεκαηηθνχο αγγέινπο 

(Business Angels), ηα θεθάιαηα ζπκκεηνρψλ πςεινχ επηρεηξεκαηηθνχ θίλδπλνπ 

(Venture Capital) θαζψο επίζεο θαη ηα ηδησηηθά θεθάιαηα (Private Equity). Δπηπιένλ , 

ζην θεθάιαην απηφ κέζσ δηαγξακκάησλ παξνπζηάδνληαη ε ζπγθέληξσζε θεθαιαίσλ 

κε κηα καηηά θαη ε ζπγθέληξσζε επελδχζεσλ κε κηα καηηά γηα ηα έηε 2014 έσο 2018. 

ην ηέηαξην θεθάιαην, γίλεηαη αλαθνξά ζε πην ζχγρξνλεο πήγεο ρξεκαηνδφηεζεο , 

φπσο είλαη ε επηρεηξεκαηηθή ρξεκαηνδφηεζε ,νη κηθξνπηζηψζεηο ,equity 

crowdfunding θαζψο θαη ε βνήζεηα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κέζσ πξνγξακκάησλ  

Horizon 2020 θαη Come. 
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Σέινο ζην πέκπην θεθάιαην ,πξαγκαηεχεηαη κηα κειέηε θαη εξεπλά πάλσ ζε έλα λέν 

πξφγξακκα ρξεκαηνδφηεζεο ην Equifund. Αλαθεξφκαζηε ινηπφλ , απφ πνχ 

δεκηνπξγήζεθε ,πνηνο είλαη ν ζηφρνο ηνπ ,ηη είλαη ,πσο ιεηηνχξγεη θαη θιείλνληαο 

παξαηίζεηαη έλα εξψηεκα γηα ην αλ είλαη ζσζηή επέλδπζε .  
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Διζαγφγή 
 

 

πρλέο δηαηαξαρέο ζε Δπξσπατθφ θαζψο θαη ζε παγθφζκην πεξηβάιινλ επέθεξαλ 

αιιαγέο ζηηο ζπλζήθεο φπνπ ιεηηνπξγνχλ νη αγνξέο θαη θαη‟επέθηαζε νη εηαηξείεο. Η 

άληιεζε θεθαιαίσλ γηα κηα εηαηξεία απνηειεί κηα απφ ηηο βαζηθφηεξνπο 

παξακέηξνπο. Ο ηξφπνο δηαπξαγκάηεπζεο ελφο επελδχηε θαζψο θαη νη ελαιιαθηηθνί 

ηξφπνη άληιεζεο θεθαιαίσλ πνπ δηαζέηεη ,θαζνξίδνπλ ην πνζφ νξζή είλαη ε 

ζπκθσλία πνπ ζα πεηχρεη θαζψο θαη πνζφ απνηειεζκαηηθφο ζα είλαη ν ηξφπνο 

άληιεζεο θεθαιαίσλ πνπ ζα επηιέμεη . Δλ ζπλερεία ηα ηειεπηαία ρξφληα παξαηεξείηαη 

ζεκαληηθή πξφνδνο ζηελ νηθνλνκία θαη παξάιιεια θαη ηερλνινγηθή αλάπηπμε 

ηδηαίηεξα ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα ,φπνπ επέηξεςε ηελ πιεζψξα 

ρξεκαηνδνηηθψλ ελαιιαθηηθψλ ιχζεσλ γηα ηηο εηαηξείεο.  

Οη ρξεκαηνδνηηθέο ιχζεηο πξνέξρνληαη ηφζν απφ θαηλνχξηνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο 

ζεζκνχο φζν θαη απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα .Γηα κηα επηρείξεζε ε  γλψζε ησλ 

ελαιιαθηηθψλ ιχζεσλ απνηειεί βαζηθή πξνυπφζεζε ζηελ άληιεζε θεθαιαίσλ . Θα 

πξέπεη ινηπφλ λα γίλεηαη ελδειερή εξεπλά γηα ηελ εχξεζε ηδαληθφηεξεο 

ρξεκαηνδφηεζε. Βαζηθνί ρξεκαηνδφηεο ησλ επηρεηξήζεσλ είλαη δηάθνξα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα κε δηάθνξα ρξεκαηνδνηηθά εξγαιεία , ε Δπξσπατθή Έλσζε θαζψο θαη ην 

θξάηνο κέζσ εηδηθψλ ρνξεγήζεσλ. Ωζηφζν επεηδή νη πεξηζζφηεξεο επηρείξεζεο 

ζηξέθνληαη ζε εμσηεξηθή άληιεζε θεθαιαίσλ γηα ηελ έλαξμε ηεο επηρείξεζεο θαη  

γηα λα κπνξέζνπλ λα αληαπεμέιζνπλ ζηηο δηάθνξεο ππνρξεψζεηο ηνπο . Έηζη  ζηφρνο 

ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη λα εμεηαζηνχλ νη εηδή ππάξρνπζεο ελαιιαθηηθέο κνξθέο 

ρξεκαηνδφηεζεο θαζψο θαη ηηο πην ζχγρξνλεο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο επηρεηξήζεσλ, 
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πξνθεηκέλνπ έλαο επηρεηξεκαηίαο λα κπνξέζεη λα εθηηκήζεη πνηα κνξθή 

ρξεκαηνδφηεζεο είλαη ε ηδαληθφηεξε ψζηε  λα πεηχρνπλ ηνπο ζηφρνπο ηνπο . 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1
Ο  

Μικρομεζαίες επιτειρήζεις και 

τρημαηοδόηηζη  
 

1.1) Η έννοια ηηρ Μικπομεζαίαρ επισείπηζηρ  
 

Με ηελ γεληθή έλλνηα ηνπ φξνπ επηρείξεζεο ραξαθηεξίδεηαη ε πνξηζηηθή
1
 νηθνλνκηθή 

κνλάδα πνπ απνηειεί απηνηειή θαη ππεχζπλε νξγάλσζε παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ 

θαη δηαρείξηζεο ζπλαιιαγψλ κε ηηο νπνίεο θαη επηδηψθεη ην κέγηζην δπλαηφ θέξδνο. Οη 

λνκηθέο κνξθέο ηεο είλαη νη αηνκηθέο θαη νη εηαηξηθέο (Οκφξξπζκε  θαη Δηεξφξξπζκε 

Δηαηξεία , Δηαηξεία Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο ,Αλψλπκε Δηαηξεία ,Αλψλπκε 

Ναπηηιηαθή Δηαηξεία ,πλεηαηξηζκφο , πκπινηνθηεζία. Σα κεγέζε ηεο επηρεηξήζεηο 

ρσξίδνληαη ζε κηθξέο, κεζαίεο, κεγάιεο επηρεηξήζεηο θαη θνινζζνί. 

ηηο 6 Μαΐνπ ηνπ 2003 σο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο ,ζχκθσλα κε ηε ζχζηαζε 

2003/361 ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο ,πεξηιακβάλεη κηα ζπγθεθξηκέλε νκάδα 

επηρεηξήζεσλ φπσο είλαη νη κεζαίεο, νη κηθξέο θαη πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο. κσο, ε 

Δπξσπατθή Δπηηξνπή πξνθεηκέλνπ λα ειέγρεη ηελ ζαθή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο 

επηρείξεζεο θαη λα απνθιείεη εθείλεο ζηηο νπνίεο δελ είλαη ΜκΔ
2
 ,πξνρψξεζε ζηελ 

δηάθξηζε κεηαμχ ηξηψλ δηαθνξεηηθψλ θαηεγνξηψλ επηρεηξήζεσλ .Σελ απηφλνκε 

επηρείξεζε ,ηελ ζπλεξγαδφκελε θαη ηελ ζπλδεδεκέλε επηρείξεζε.  

                                                           
1
 Πνξηζηηθή : Πξνέξρεηαη απφ ην ξήκα πνξίδσ φπνπ ζεκαίλεη απνθνκίδσ . Δδψ πνξηζηηθή νηθνλνκηθή 

κνλάδα ελλνείηαη φηη ε επηρείξεζε δίλεη ηελ επθαηξία ζε θάπνηνλ σο νηθνλνκηθή κνλάδα λα απνθηήζεη 

θάηη . 
2
 ΜμΕ : Μικρομεςαίεσ επιχειρήςεισ  
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Αξρηθά, απηφλνκε επηρείξεζε δειψλεηαη αλ ε επηρείξεζε είλαη αλεμάξηεηε είηε έρεη 

κηα ή πεξηζζφηεξεο κεηνςεθηθέο εηαηξηθέο ζρέζεηο , κε άιιεο επηρεηξήζεηο . 

πγθεθξηκέλα , κεξηθά απφ ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο είλαη φηη δελ δηαζέηεη ζπκκέηνρε 

25% ή πεξηζζφηεξν ζε άιιε επηρείξεζε , θαζψο θαη δελ θαηέρεηαη άκεζα θαηά 25% ή 

πεξηζζφηεξν απφ άιιε επηρείξεζε ή δεκφζην νξγαληζκφ. Μηα άιιε θαηεγνξία , είλαη 

ε ζπλεξγαδφκελε επηηήξεζε. Πξφθεηηαη γηα κηα θαηάζηαζε επηρεηξήζεσλ ,νη νπνίεο 

δεκηνπξγνχλ ρξεκαηννηθνλνκηθέο εηαηξηθέο ζρέζεηο κε άιιεο επηρεηξήζεηο ,ρσξίο 

φκσο ε κηα λα κπνξεί λα αζθεί άκεζν ή έκκεζν έιεγρν ζηελ άιιε. Λέγεηαη φηη κηα 

επηρείξεζε είλαη  “ ζπλεξγαδφκελε  ” κε κηα άιιε φηαλ θαηέρεη ζπκκέηνρε κεηαμχ 

25% θαη θάησ ηνπ 50% ζε απηήλ .Σέινο , ε ηξίηε θαηεγνξία είλαη ε ζπλδεδεκέλε 

επηρείξεζε ,φπνπ αλ ε εηαηξηθή ζπκκέηνρε ζε άιιεο επηρεηξήζεηο μεπεξλά ην φξην ηνπ 

50% ηφηε πξφθεηηαη γηα ηέηνηνπ είδνπο επηρείξεζε.  

Δλ ζπλερεία είλαη ζεκαληηθφ λα ηνληζηεί πσο νη ΜκΔ ρσξίδνληαη ζε ηέζζεξηο 

θαηεγνξίεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο φπσο είλαη ε κεηαπνίεζε ,ηέηνηα είλαη ε 

βηνηερλία θαη ε πνιχ κηθξή βηνκεραλία ,φπνπ γίλεηαη κεηαηξνπή πξψησλ πιψλ ζε 

πξντφληα. Μηα άιιε θαηεγνξία είλαη ην ρνλδξεκπφξην , φπνπ νη ρνλδξέκπνξνη 

ιεηηνπξγνχλ ζαλ κεζάδνληεο αγνξάδνληαο πξντφληα απφ κεηαπνηεηηθέο επηρεηξήζεηο , 

φπνπ είηε ηα απνζεθεχνπλ είηε ηα πσινχλ ζηνπο θαηαλαισηέο ή ζηνπ ιηαλνπσιεηέο . 

Αθφκα κηα θαηεγνξία είλαη νη ππεξεζίεο, νη νπνίεο δελ αζρνινχληαη κε θάπνην 

πξντφλ ψζηε λα ην πνπιήζνπλ αιιά πσινχλ πξνζσπηθέο θαη επαγγεικαηηθέο 

δεμηφηεηεο ,ζε κεηαπνηεηηθέο ,ρνλδξεκπνξηθέο θαη ιηαλεκπνξηθέο επηρεηξήζεηο, θαζψο 

επίζεο θαη ζηνπο θαηαλαισηέο. Σειεπηαία θαηεγνξία θαη επξέσο ν κεγαιχηεξνο 

θιάδνο χπαξμεο ΜκΔ ζηελ Διιάδα είλαη ην ιηαληθφ εκπφξην, φπνπ πνιιέο ηέηνηεο 

επηρεηξήζεηο αγνξάδνπλ πξντφληα απφ κεηαπνηεηηθέο ή ρνλδξεκπνξηθέο επηρεηξήζεηο 

θαη ηα κεηαπσινχλ ζε θαηαλαισηέο. 
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ήκεξα ζηελ Διιάδα ν νξηζκφο απηφο ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο εθαξκφδεηαη γηα 

πνιινχο θαη ζεκαληηθνχο ινγνχο. Έλαο απφ απηνχο ηνπο ινγνχο είλαη ηα θξηηήξηα 

θαηάηαμεο θαη νη δπζθνιίεο πνπ αληηκεησπίδεη θάζε επηρείξεζε πνπ ππνβάιεη αίηεζε 

πξνο ρξεκαηνδφηεζε . Η Διιάδα , φπσο θαη θάζε επξσπατθή ρψξα , είλαη ρψξα ΜκΔ 

νπνηαζδήπνηε λνκηθήο κνξθήο. χκθσλα κε ζηνηρεηά ηνπ Δ.Ο.Μ.Μ.Δ.Υ
3
 σο ΜκΔ 

ζηελ Διιάδα ζεσξνχληαη νη επηρεηξήζεηο πνπ απαζρνινχλ έσο 100 άηνκα πξνζσπηθφ 

θηάλνληαο ην 99,8% ηνπ ζπλφινπ ησλ επηρεηξήζεσλ θαη απαζρνινχλ πεξίπνπ ην 60% 

ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ. 

Απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2008 πνπ δηέξρεηαη ε Διιάδα έρεη επεξεάζεη αηζζεηά 

ηνλ ηνκέα ηνπ εκπνξίνπ .Η κείσζε ηνπ δηαζέζηκνπ εηζνδήκαηνο ,ε αχμεζε ηεο 

αλεξγίαο θαζψο θαη ε ζπγθξαηεκέλε θαηαλαισηηθή ζπκπεξηθνξά επεξέαζε ηνλ 

θιάδν νδεγψληαο ζε κείσζε ηεο ηδησηηθήο θαηαλάισζεο. Μάιηζηα απηφ 

παξαηεξείηαη ,ζχκθσλα κε ζηνηρεηά ηελ Δ.Λ..Σ.Α.Σ
4
 ,θαζψο ην 2007 έλα ρξφλν πξηλ 

ην “θξαρ” ηεο θξίζεο  ν ηνκέαο ηνπ εκπνξίνπ απαξηηδφηαλ ζπλνιηθά απφ 305.724 

επηρεηξήζεηο θάζε λνκηθήο κνξθήο, ζε αληίζεζε κε ην 2017 φπνπ ν αξηζκφο ησλ 

επηρεηξήζεσλ κεηψζεθε αηζζεηά θηάλνληαο κφιηο ζηηο 231.909 επηρεηξήζεηο. 

Έηζη ινηπφλ, ζχκθσλα κε ηα παξαπάλσ έλα ζχλεζεο πξφβιεκα πνπ ζα ζπλαληήζεη 

έλαο επηρεηξεκαηίαο ζήκεξα πξνθεηκέλνπ λα νξζνπνδήζεη κεηά απφ απηήλ ηελ 

νηθνλνκηθή θξίζε  είλαη ε εχξεζε ρξεκαηνδφηεζεο . Οη πην γλσζηνί ηξφπνη 

ρξεκαηνδφηεζεο πνπ γλσξίδνπλ νη πεξηζζφηεξνη είλαη ε αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ 

                                                           
3
 Δ.Ο.Μ.Μ.Δ.Υ : Διιεληθφο Οξγαληζκφο Μηθξψλ-Μεζαίσλ Δπηρεηξήζεσλ θαη Υεηξνηερλίαο, πξφθεηηαη 

γηα ειιεληθφ δεκφζην νξγαληζκφ, κε ζηφρν λα πξνσζήζεη θαη λα ζηεξίμεη ηελ εζληθή βηνηερλία θαη 

ρεηξνηερλία. 

4
 Δ.Λ..Σ.Α.Σ: Διιεληθή ηαηηζηηθή Αξρή θαη έρεη ζθνπφ ηε ζπζηεκαηηθή παξαγσγή επίζεκσλ 

ζηαηηζηηθψλ, θαζψο θαη ηε δηελέξγεηα ζηαηηζηηθψλ εξεπλψλ νη νπνίεο αθνξνχλ φινπο ηνπο ηνκείο ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο ηνπ δεκνζίνπ θαη ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα. 

 



11 |  ε λ ί δ α  
 

θεθαιαίνπ θαη ν ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο. Ωζηφζν, ππάξρνπλ θαη άιινη πην ζχγρξνλνη 

θαη ελαιιαθηηθνί ηξφπνη ρξεκαηνδφηεζεο κε θεθάιαηα πνπ πξνέξρνληαη απφ ην 

δεκφζην , ηελ Δπξσπατθή Έλσζε, άιινπο ρξεκαηνδνηηθνχο θνξείο εθηφο ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ηδηψηεο επελδπηέο. 

Κιείλνληαο ,ζηα πιαίζηα ηεο αλάπηπμεο ηεο Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο ην Διιεληθφ 

Γεκφζην ζπκκεηέρεη ζηελ αλάπηπμε ησλ επηρεηξήζεσλ κέζσ πξνγξακκάησλ πνπ 

πξνθεξχζζνληαη απφ δηαθφξνπο νξγαληζκνχο θαη θνξείο φπσο ηνλ Ο.Α.Δ.Γ. ,ηνλ 

Δ.Ο.Μ.Μ.Δ.Υ., ην Τπνπξγείν Αγξνηηθήο αλάπηπμεο θαη Σξνθίκσλ, ην Τπνπξγείν 

Αλάπηπμεο, ηελ Γεληθή Γξακκαηεία Έξεπλαο θαη Σερλνινγίαο θ.α. ήκεξα, ε 

παγθφζκηα ζπγθπξία είλαη εμαηξεηηθά δχζθνιε γηα ηελ εχξεζε ρξεκαηνδφηεζεο, 

θαζψο ην παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα έρεη θινληζζεί ηδηαίηεξα.  Οη 

βαζηθέο αλάγθεο ρξεκαηνδφηεζεο κηα επηρείξεζεο ζπλήζσο είλαη θαηά ηελ αξρηθή 

θάζε (έλαξμε θαη εγθαηάζηαζε), Κεθάιαηα θίλεζεο  , Δπελδχζεηο πάγηνπ 

εμνπιηζκνχ, Δπελδχζεηο καθξνπξφζεζκνπ ζρεδηαζκνχ φπσο επαγγεικαηηθή ζηέγε, 

θαη επέθηαζε παξαγσγήο . 

 

1.2)  Θευπία σπημαηοδόηηζηρ
 

 
Σα ηειεπηαία ρξφληα ιφγν ησλ ζπλέρσλ νηθνλνκηθψλ δηαηαξαρψλ ζε επξσπατθφ 

θαζψο θαη παγθφζκην επίπεδν ,επέθεξαλ πνιιέο αιιαγέο ζηηο ιεηηνπξγηέο ησλ 

αγνξψλ θαη θαη‟επεθηαζε ησλ εηαηξεηψλ θαη ησλ νξγαληζκψλ. ε αληίζεζε κε ηηο 

ξαγδαίεο εμειίμεηο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ησλ αγνξψλ θη ηεο 

ηερλνινγίαο παξέρνπλ  λέεο θαη θαηλνηφκεο δπλαηφηεο ζηηο επηρεηξήζεηο πνπ φκσο 

απαηηείηαη ε θαηάιιειε αληηκεηψπηζε θαη αλάιπζε. Κάζε επηρείξεζε πνπ απνθαζίδεη 

πάλσ ζηελ θαηλνηνκία, ζα πξέπεη λα βαζίδεηαη ζην ζπλδπαζκφ ηερληθήο εθηθηνηεηαο 
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θαη νηθνλνκηθήο δήηεζεο. πσο γίλεηαη αληηιεπηφ γηα λα κπνξέζεη λα γίλεη έλα ηέηνην 

βήκα πξνο ηελ θαηλνηνκία ρξεηάδεηαη έλαο ηξίηνο παξάγνληαο φπνπ είλαη ε 

ρξεκαηνδφηεζε.  

Η ρξεκαηνδφηεζε απνηειεί ηελ ζεκαληηθφηεξε παξάκεηξν γηα ηελ επηηπρεκέλε 

ιεηηνπξγηά θαη αλάπηπμε ηεο επηρείξεζεο. Απφ ην πξψην ζηάδην ζχιιεςεο ηεο ηδέαο 

έσο θαη ην ηειεπηαίν πνπ είλαη ε δηάζεζε ηνπ πξντφληνο ζηελ αγνξά, ε επηρείξεζε 

ρξεηάδεηαη ζπλερή ελίζρπζε κε θεθάιαηα πξνθείκελνπ λα πξνρσξεί νξζψο θαη νκαιά 

ε παξαγσγηθή δηαδηθαζία. Η αλαδήηεζε ησλ θεθαιαίσλ απηψλ γίλεηαη απφ ηνπο 

ππεπζχλνπο ηεο θάζε επηρείξεζεο, απφ δηάθνξνπο επελδπηέο ,ζηειέρε ηεο 

επηρείξεζεο θαζψο θαη  δηαθεκηζηέο πνπ κέζσ δηάθνξσλ πεγψλ αλαδεηνχλ ηελ 

θαιχηεξε θαη θαηαιιειφηεξε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο ,εθφζνλ θάζε ζηάδην 

ρξεκαηνδφηεζεο απαηηείηαη δηαθνξεηηθή κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο . 

Άιισζηε ηα ηειεπηαία έηε ε πξφνδνο ηεο νηθνλνκίαο καδί κε ηελ εμέιημε ηεο 

ηερλνινγίαο έγηλε εκθαλήο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα. Η απειεπζέξσζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο αγνξάο επέηξεςε ηελ πιεζψξα ρξεκαηνδνηηθψλ ελαιιαθηηθψλ 

ιχζεσλ γηα ηηο εηαηξείεο . 

  Παξαηεξήζακε ινηπφλ φηη ε ρξεκαηνδφηεζε απνηειεί  ηελ ζεκαληηθφηεξε 

παξάκεηξν γηα ηελ επηηπρεκέλε ιεηηνπξγηά ηεο επηρείξεζεο . Ωζηφζν πξηλ 

αλαθεξζνχκε ζηηο πεγέο θαη ζην είδνο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο πξέπεη λα ηνληζηεί φηη 

ζηηο πεγέο ζηηο νπνίεο θαζνξίδεηαη ε επηηπρία θαη ε βησζηκφηεηα ηεο επηρείξεζεο 

είλαη νη πεγέο θεθαιαίνπ . Ο δηαρσξηζκφο ινηπφλ ησλ πεγψλ είλαη ζε εζσηεξηθέο 

φπνπ είλαη ηα θεθάιαηα θαη εμσηεξηθέο  φπνπ είλαη νη παξάγνληεο εθηφο ηεο 

επηρείξεζεο . 
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Μηα επηρείξεζε πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο ηεο φπσο αλάπηπμε 

επελδπηηθψλ ζρεδίσλ βειηίσζε ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο ,ζπγθέληξσζε θεθαιαίνπ 

θίλεζεο θαζψο θαη άιιεο αλάγθεο ηεο ζα ρξεηαζηεί λα ζηξαθεί ζε ηέηνηνπ είδνπο 

πεγέο . 

Πην ζπγθεθξηκέλα ε εζσηεξηθή ρξεκαηνδφηεζε έρεη λα θάλεη κε ηα ηδία θεθάιαηα 

ησλ ηδξπηψλ ,απφ έζνδα ησλ πσιήζεσλ ηεο επηρείξεζεο ,θεθάιαηα πξνζσπηθά  ησλ 

ηδηνθηήησλ ηεο επηρείξεζεο αιιά θαη πφξνη πνπ κπνξνχλ λα απνθνκηζζνχλ απφ ην 

θηιηθφ θαη νηθνγελεηαθφ πεξηβάιινλ. Δπηπιένλ ,απφ έζνδα ησλ πσιήζεσλ  ή 

θαηαθξάηεζε κέξνπο απφ ην ζχλνιν ησλ θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο. Γη απηφ ην ιφγν 

κάιηζηα πνιινί λένη επελδπηέο γηα ηα πξψηα ζηάδηα εμέιημεο ηεο επηρείξεζεο 

πξνηηκνχλ απηήλ ηελ κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο , δηφηη είλαη πξνζβάζηκε ρσξίο πνιιέο 

ηδηαηηεξφηεηεο .  

Απφ ηελ άιιε πιεπξά , ε εμσηεξηθή ρξεκαηνδφηεζε ,αθνξά πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο 

εθηφο ηεο επηρείξεζεο. Η εμσηεξηθή ρξεκαηνδφηεζε δηαρσξίδεηαη ζε δπν κνξθέο ηελ 

ζπκκεηνρηθή (equity) θαη κε ζπκκεηνρηθή (non-equity-debt) ρξεκαηνδφηεζε. Η 

πξψηε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο πινπνηείηαη κε ηελ πψιεζε κεξηδίσλ ηεο απφ ηνπο 

ηδηνθηήηεο ζε επελδπηέο –ρξεκαηνδφηεο θαη πξφθεηηαη νπζηαζηηθά γηα κηθξή απψιεηα 

πεξηνπζίαο. Ωζηφζν , πξφθεηηαη γηα ηελ πην ζπρλή κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο δηφηη δελ 

γίλεηαη εθρψξεζε κεξηδίσλ . Σέηνηνη είλαη νη Δπηρεηξεκαηηθνί Άγγεινη (Business 

Angels) , ηα Κεθάιαηα πκκεηνρψλ Τςεινχ Δπηρεηξεκαηηθνχ Κηλδχλνπ  (Venture 

Capital) , ε εηζαγσγή ζηελ Υξεκαηηζηεξηαθή Αγνξά θαη ε εμαγνξά ή ζπγρψλεπζε κε 

άιιε εηαηξεία.  Η κε ζπκκεηνρηθή ρξεκαηνδφηεζε πεξηιακβάλεη ηελ εηζξνή 

θεθαιαίσλ ζηε εηαηξεία κε ηνλ νξφ ηελ θαηαβνιή δφζεσλ θαη ηφθσλ . Σέηνηα 

θεθάιαηα κπνξεί λα είλαη απφ Σξαπεδηθά Γάλεηα ,Οκνινγηαθά Γάλεηα , ηελ 
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Υξεκαηνδνηηθή Μίζζσζε (Leasing) θαη ηελ Πξαθηνξεία  Δπηρεηξεκαηηθψλ 

Απαηηήζεσλ  

 

Κεθάλαιο 2
ο
 

Παραδοζιακές μορθές τρημαηοδόηης  

 

2.1) Τπαπεζικόρ δανειζμόρ  

 

Ο ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο πξφθεηηαη γηα ηνλ πην παιηφ ηξφπν θαη ζπλεζηζκέλν πνπ 

θαηαθεχγνπλ νη επηρεηξήζεηο γηα λα βξνπλ ρξεκαηνδφηεζε. Με ην πέξαζκα ηνπ 

ρξφλνπ ν ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο αληαπνθξηλφκελνο κε ηηο δηαθνξέο αλάγθεο ησλ 

εηαηξεηψλ ηα ηειεπηαία έηε πεξηέρεη κηα κεγάιε γθάκα δηαθνξεηηθψλ πηζησηηθψλ 

πξνγξακκάησλ. 

Πην ζπγθεθξηκέλα , νη ηξάπεδεο πξνζθέξνπλ δπν κεγάιεο θαηεγνξίεο δαλείσλ νη 

νπνίεο ζα θαιχπηνπλ ηηο δηαθνξεηηθέο θάζε θνξά αλάγθεο ησλ εηαηξεηψλ: ηα 

Μαθξνπξφζεζκα δάλεηα θαη ηα δάλεηα Κεθαιαίνπ Κίλεζεο. 

 Αξρηθά ζα αλαιχζνπκε ηελ πξψηε θαηεγνξία δάλεησλ ,φπνπ είλαη ηα 

καθξνπξφζεζκα δάλεηα ηα φπνηα θαηά θχξην ιφγν πεξηιακβάλνπλ ηα δάλεηα 

εγθαηάζηαζεο θαη ηα δάλεηα επαγγεικαηηθνχ εμνπιηζκνχ ηεο επηρείξεζεο. 

Σα θεθάιαηα πνπ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ρνξεγνχλ ζηηο εηαηξείεο γηα λα θαιχςνπλ  
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ηελ επαγγεικαηηθή ζηέγε κέρξη θαη ην 100% ηεο άμηαο ηνπ αθίλεηνπ θαη ε δηάξθεηα 

απνπιεξσκήο ηνπ δάλεηνπ θπκαίλεηαη απφ 3 κέρξη 30 ρξφληα αλάινγα κε ηελ ηξάπεδα 

θαζψο θαη ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηεο εθαζηνηε επηρείξεζεο. Γηα ηηο λέεο 

επηρεηξήζεηο ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηνπο παξέρνπλ κηα πεξίνδν ράξηηνο δπν κε ηξία 

ρξφληα κε απνθιεηζηηθή ππνρξέσζε ηελ πιεξσκή ησλ ηφθσλ. ε πεξίπησζε πνπ ε 

ηξάπεδα ρνξεγεί δάλεηα γηα ηελ αγνξά παγίσλ ηφηε ε δηάξθεηα απνπιεξσκήο κπνξεί 

λα θηάζεη έσο θαη 15 ρξφληα. ηελ πιεηνςεθία ηνπ νη δαλεηδφκελνη είλαη θαηά θχξην 

ιφγν κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ σο ζηφρν λα επεθηαζνχλ. Η 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζε απηήλ ηελ πεξίπησζε είλαη δπλαηφλ 

λα θαιχςεη νιφθιεξε ηελ επέλδπζε ηεο αγνξάο ηνπ παγίνπ εμνπιηζκνχ . 

Δλ ζπλερεία ,ζηελ δεχηεξε θαηεγνξία αλήθνπλ ηα δάλεηα γηα ηα θεθάιαηα θίλεζεο. 

θνπφο ησλ δάλεησλ απηψλ είλαη λα βειηηψζνπλ ηελ ξεπζηφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξνζθέξνπλ πξντφληα φπσο είλαη ηα αλνηρηά ή αιιηψο ηα 

αλαθπθινχκελα δάλεηα, θαζψο θαη νη αιιειφρξενη ινγαξηαζκνί , ηα φπνηα απνηεινχλ 

ζπλήζσο βξαρππξφζεζκε ρξεκαηνδφηεζε. Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, ινηπφλ γηα ηα 

αλνηρηά δάλεηα κπνξνχλ λα ρνξεγήζνπλ πηζησηηθφ φξην απφ ην φπνην κπνξνχλ νη 

επηρεηξήζεηο λα δαλείδνληαη ρσξίο φκσο λα ην μεπεξλνχλ .Η εμφθιεζε ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ δάλεηνπ κπνξεί λα γίλεη ηκεκαηηθά ελψ ηαπηφρξνλα κπνξεί λα δψζεη 

ηελ δπλαηφηεηα ζηελ εηαηξεία λα ζπλερίζεη ηνλ δαλεηζκφ ηεο. Τπάξρνπλ ηξάπεδεο 

πνπ ρξεκαηνδνηνχλ γηα θεθάιαην θίλεζεο πνζνζηφ σο θαη ην 100% ηνπ ηδίξνπ ηεο 

επηρείξεζεο θαη άιιεο φπνπ ην πνζνζηφ απηφ δελ μεπεξλά ην 50% ηνπ ηδίξνπ . 
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2.1.1.) Σράπεζες ποσ αζτολούνηαι με επενδύζεις  

 

Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ  (ΔΣΔ) , ηδξχζεθε ην 1958 ζην Λνπμεκβνχξγν κε 

πξφεδξν ηνλ Βέξλεξ Υφγηεξ . Σν ζπκβνχιην δηνηθεηψλ απαξηίδεηαη απφ έλα κέινο 

αλά ρσξά ηεο Δ.Δ θαη απφ έλα εθπξφζσπν  ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο .ηφρνο ηεο  

ΔΣΔ είλαη λα δαλείδεηαη ρξήκαηα απφ ηηο θεθαιαηαγνξέο θαη ζηε ζπλέρεηα ηα δηαζέηεη 

κε ηε κνξθή δαλείσλ ππφ επλντθνχο φξνπο ζε ζρέδηα πνπ ζπκβάιινπλ ζηελ επίηεπμε 

ησλ ζηφρσλ ηεο Δ.Δ. Πεξίπνπ ην 90% ησλ δαλείσλ ρνξεγνχληαη εληφο ηεο Δ.Δ, 

σζηφζν θαλέλα  κέξνο ησλ ρξεκάησλ δελ πξνέξρεηαη απφ ηνλ πξνυπνινγηζκφ ηεο 

Δ.Δ. Δπηπιένλ ,  ΔΣΔ παξέρεη 3 θχξηα είδε πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ: ηελ Χνξήγεζε 

δαλείσλ φπνπ ζχκθσλα κε απηφ ε ΔΣΔ ρνξεγεί δάλεηα ζε πειάηεο φισλ ησλ κεγεζψλ 

κε ζηφρν ηελ αλάπηπμε θαη ηε δεκηνπξγία ζέζεσλ εξγαζίαο, θαη ε ζηήξημε απηή 

ζπρλά ζπκβάιιεη ζηελ πξνζέιθπζε άιισλ επελδπηψλ. Αθφκα ε  «πλδπαζηηθή 

πόξσλ» ε φπνηα   επηηξέπεη ζηνπο πειάηεο ηεο λα ζπλδπάζνπλ ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ 

ηελ ΔΣΔ κε άιιεο επελδπηηθέο πεγέο. Καζψο θαη ηελ Παξνρή ζπκβνπιψλ θαη ηερληθή 

ππνζηήξημε, γηα ηε κεγηζηνπνίεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ πφξσλ. Σέινο ε  ίδηα ε 

ΔΣΔ ρνξεγεί δάλεηα άλσ ησλ 25 εθαη. επξψ θαη φηαλ πξφθεηηαη γηα κηθξφηεξα δάλεηα, 

αλνίγεη πηζησηηθέο γξακκέο γηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηα νπνία ζηε ζπλέρεηα 

ρνξεγνχλ δάλεηα ζε πηζησηέο. 

 

 

Διιεληθή Αλαπηπμηαθή Σξάπεδα , ηδξχζεθε ην 2003 , φηαλ αξρηθά ηδξχζεθε ην 

Σακείν Δγγπνδνζίαο Μηθξψλ θαη Πνιχ Μηθξψλ Δπηρεηξήζεσλ (ΣΔΜΠΜΔ Α.Δ), κία  

αλψλπκε εηαηξία ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ κε ζθνπφ ηε δηεπθφιπλζε ηεο πξφζβαζεο 

ησλ ΜκΔ ζηελ ρξεκαηνπηζησηηθή αγνξά, θαη κεηνρηθφ  θεθάιαην € 240.000.000.Σν 
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ΣΔΜΠΜΔ επηηέιεζε έλα πςειήο πξνζηηζέκελεο αμίαο δηακεζνιαβεηηθφ έξγν,  

θαζψο επέηξεςε ηελ πξφζβαζε ησλ κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ ζηελ ηξαπεδηθή 

ρξεκαηνδφηεζε αλαιακβάλνληαο κέξνο ηνπ θηλδχλνπ πνπ δελ αλαιάκβαλαλ νη 

ηξάπεδεο. Με ην Ν. 3912/2011 (ΦΔΚ Α΄17/17.2.2011) ζπζηάζεθε ην Δζληθφ Σακείν 

Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο θαη Αλάπηπμεο (ΔΣΔΑΝ ΑΔ) κε αξρηθφ κεηνρηθφ θεθάιαην 

Δπξψ 1,7 δηο, σο θαζνιηθφ δηάδνρν ζρήκα ηεο ΣΔΜΠΜΔ Α.Δ. Ωζηφζν κε ηνλ  

Ν.4608/2019 (ΦΔΚ Α΄ 66/25.4.2019) ηξνπνπνηήζεθε ν ηδξπηηθφο λφκνο ηεο ΔΣΔΑΝ 

ΑΔ (Ν. 3912/2011) θαη κεηεμειίρζεθε κε ηε λέα ηεο επσλπκία, σο Διιεληθή 

Αλαπηπμηαθή Σξάπεδα . ήκεξα  ε Διιεληθή Αλαπηπμηαθή Σξάπεδα, έρεη θαηαθηήζεη 

έλα δηεπξπκέλν κεξίδην ζηελ δηακεζνιάβεζε ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ γηα ηηο 

ΜκΔ παξέρνληαο πιένλ, εθηφο απφ εγγπήζεηο, θαη άιια ζχγρξνλα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα, κέζσ ηεο δεκηνπξγίαο ηακείσλ εηδηθνχ ζθνπνχ απφ ηα 

νπνία εμαζθαιίδνληαη ρξεκαηνδνηήζεηο ρακεινχ θφζηνπο. 

 

 

2.2) Ομολογιακά δάνεια  
 

 

Σα νκνινγηαθά δάλεηα είλαη γηα ηελ θάιπςε επελδπηηθψλ αλαγθψλ ηεο επηρείξεζεο, 

ζε πάγηα αθίλεηα θαη θεθαιαηνπρηθφ εμνπιηζκφ ή θαη ζε θεθάιαηα θίλεζεο. Σν 

δάλεην απηφ κπνξεί λα εθδνζεί κφλν απφ αλψλπκεο εηαηξείεο νη νπνίεο λα έρνπλ σο 

έδξα ηελ εθαζηνηε ρψξα .Γηαηξείηαη ζε νκνινγίεο νη νπνίεο αληηπξνζσπεχνπλ ηα 

δηθαηψκαηα ησλ νκνινγηνχρσλ έλαληη ηνπ έθδνηε ζχκθσλα κε ηνπο φξνπο ηνπ 

δάλεηνπ  
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Σα νκνινγηαθά δάλεηα είλαη ρξεφγξαθα βάζε ησλ νπνίσλ ν εθδφηεο έρεη ηελ 

ππνρξέσζε λα θαηαβάιεη ζηνλ θάηνρν ησλ νκνιφγσλ ην αξρηθφ πνζφ 

ρξεκαηνδφηεζεο ζε πξνθαζνξηζκέλα ηαθηηθά ρξνληθά δηαζηήκαηα .Σέηνηα δάλεηα 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζπλήζσο απφ ην θξάηνο ,είηε απφ δεκνζηέο επηρεηξήζεηο, είηε απφ 

κεγάινπο νξγαληζκνχο, είηε επίζεο θαη απφ κεγάιεο ηδησηηθέο εηαηξείεο. 

Μεξηθά απφ ηα ραξαθηεξίζηεθα ησλ νκνινγηαθψλ δάλεησλ είλαη φηη ππάξρεη ρξνληθή 

δηάξθεηα εμαξρήο ,θαζψο επίζεο εθδίδνληαη απφ αλψλπκεο εηαηξείεο θαη ζηελ 

ζπλερεία δηαηξνχληαη ζε νκνινγίεο. Δπηπιένλ ζην ηέινο ηεο ρξνληθήο δηάξθεηαο ε 

εηαηξεία επηζηξέθεη ην θεθάιαην ζηνπο νκνινγηνχρνπο θαη ηνπο ηφθνπο πνπ 

αλαινγνχλ .Σέινο  άιιν έλα ραξαθηεξηζηηθφ είλαη νηη ην χςνο ηνπ δαλείνπ δελ 

ππφθεηηαη ζε πεξηνξηζκνχο . 

Ο εθδφηεο θαηά ηελ δηαδηθαζία ζχλαςεο ελφο νκνιφγνπ ζα πξέπεη λα αλαιάβεη ηελ 

ππνρξέσζε λα θαηαβάιιεη ζηνλ αγνξαζηή ηνπ νξηζκέλν ηφθν θαηά ηε δηάξθεηα δσήο 

ηνπ νκνιφγνπ, θαζψο επίζεο θαη ηελ πιήξε αμία ηνπ νκνιφγνπ κέρξη θαη ηε ιήμε 

ηνπ. 

Απφ ηελ άιιε ,νη εθδφηεο δελ έρνπλ δηθαίσκα ηδηνθηεζίαο ,παίξλνπλ θπκαηλφκελν  ή 

ζηαζεξφ ηφθν θαζφιε ηελ δηάξθεηα δσήο ελφο νκνιφγνπ , αλ ην αθήζνπλ κέρξη ηε 

ιήμε ηνπ, ιακβάλνπλ θαη ην αξρηθφ θεθάιαην ηεο επέλδπζεο ηνπο. 

Απφ κηα άιιε νπηηθή ηψξα ,ην επξσπατθφ ηνπίν φζνλ αθνξά ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

εηαηξεηψλ αιιάδεη κε ην πέξαζκα ηνπ ρξφλνπ θαη πηα ε πξφζβαζε ζε πεγέο άληιεζεο 

θεθαιαίνπ απνηειεί θεληξηθφ δήηεκα. 
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Η Δπξσπατθή Έλσζε κε πξσηνβνπιία ηεο πξφηεηλε έλα ζρέδην δξάζεο γηα ηελ 

νηθνδφκεζε ηεο « Έλσζεο Κεθαιαηαγνξάο» έσο ην 2019,ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

δειαδή αγνξψλ ησλ 28 θξαηψλ κειψλ ηεο .Δ.Δ.  

ηφρνο ,ινηπφλ, ηεο έλσζεο θεθαιαηαγνξψλ είλαη ε εμφθιεζε λέσλ πεγψλ 

ρξεκαηνδφηεζεο γηα ηηο επηρεηξήζεηο θαη ηδηαίηεξα γηα ηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο. 

Δπίζεο ,λα κεηψζεη ην θφζηνο γηα ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ θαη παξάιιεια λα απμήζεη 

ηηο επηινγέο ησλ απνηακηεπηψλ ζε φιε ηελ Δ.Δ. Δπηπιένλ ,έρεη σο ζηφρν ηελ 

δηεπθφιπλζε ησλ δηαζπλνξηαθψλ επελδχζεσλ κε απνηέιεζκα λα ειθχζεη 

πεξηζζφηεξεο μέλεο επελδχζεηο ζηελ Δ.Δ. , λα ζηεξίδεη καθξνπξφζεζκα ζρεδία θαη 

ηέινο λα θαηαζηήζεη ζηαζεξφ ,αλζεθηηθφ θαη πνην αληαγσληζηηθφ ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ηεο Δ.Δ. 

2.2.1)Γιάκπιζη Ομολογιακών Γανείυν  
 

Σα νκνινγηαθά δάλεηα δηαρσξίδνληαη ζε 4 βαζηθέο θαηεγνξίεο πνπ πξνζδηνξίδνληαη 

απφ ηα βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά φπσο ε δηάξθεηα ,ην λφκηζκα, ην είδνο επηηνθίνπ ,ην 

θνππφλη ,ν ηξφπνο δηάζεζεο ,  ην λφκηζκα έθδνζεο θαη δηάθνξα αιιά . ια ηα εηδή 

ησλ νκνινγηαθψλ δάλεησλ κπνξνχλ λα εμαζθαιίδνληαη κε θάζε είδνπο εγγχεζε .  

 

i. Σν κοινό ομολογιακό δάνειο  παξέρεη ζηνπο θαηφρνπο ησλ νκνιφγσλ ην 

δηθαίσκα ιήςεο  ηφθνπ. Σν χςνο ηνπ δάλεηνπ θαζνξίδεηαη απφ ηελ επηρείξεζε 

πνπ εθδίδεη ην νκνινγηαθφ δάλεην.   
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ii. ην ομολογιακό δάνειο ζε ανηαλλάξιμερ ομολογίερ ,νη θάηνρνη ησλ νκνινγηψλ 

κπνξνχλ κε δήισζε ηνπο λα δεηήζνπλ ηελ νιηθή ή κεξηθή εμφθιεζε ησλ 

νκνιφγσλ ηνπο κε κεηάβαζε ζε απηνχο άιισλ νκνιφγσλ ή κεηνρψλ ή άιισλ 

θηλεηψλ αμηψλ ηεο εθδφηξηαο εηαηξίαο ή άιισλ εθδνηψλ . 

 

 

iii. Ομολογιακό δάνειο με μεηαηπέτιμερ ομολογίερ , κε απηφ ην δάλεην νη θάηνρνη 

κπνξνχλ λα δεηήζνπλ κεηαηξνπή ησλ νκνινγηψλ ηνπο ζε κεηνρέο ηεο εθδφηξηαο 

εηαηξίαο . Η απφθαζε γηα ηελ κεηαηξνπή ησλ νκνινγηψλ νδεγεί ζε ηζφπνζε 

αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ . 

 

 

iv. Με ην ομολογιακό δάνειο με δικαίυμα ζηα κέπδη , νη θάηνρνη ησλ νκνιφγσλ 

έρνπλ ην δηθαίσκα λα ιάβνπλ εθηφο ηνπ ηφθνπ θαη έλα πνζνζηφ κεξίζκαηνο πνπ 

πινπνηείηαη κεηά ηελ ιήςε ηνπ πξψηνπ κεξίζκαηνο απφ ηνπο κέηνρνπο ηεο 

εηαηξίαο  

  

2.3) Χπημαηιζηηπιακή Αγοπά  

 
 

Άιινο έλαο  ηξφπνο απφ ηνπο παξαδνζηαθνχο ηξφπνπο ρξεκαηνδφηεζεο κέζα απφ ηνλ 

φπνηα κηα εηαηξεία κπνξεί λα αληιήζεη θεθάιαηα είλαη ε εηζαγσγή ηεο ζηελ 

ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά, κέζσ ηεο νπνίαο εθηεινχληαη ρξεκαηηζηεξηαθέο 

ζπλαιιαγέο. Οη ζπλαιιαγέο απηέο ζρεηίδνληαη κε κεηνρέο ,δηθαηψκαηα πξνηίκεζεο 

θαζψο θαη ρξεφγξαθα δεκφζηνπ θαη εηαηξεηψλ. Οη επελδπηέο ζχκθσλα κε ηνλ λφκν 
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ηεο πξνζθνξάο θαη ηεο δήηεζεο δηακνξθψλνπλ θαη θαζνξίδνπλ  ηηο ηηκέο πνπ 

ζπλαληάκε ζηνπο πίλαθεο ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ .  

 Πην αλαιπηηθά κηα  εηαηξεία πξηλ πάξεη ηελ απφθαζε λα εηζήρζε ζηελ 

ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά ζα πξέπεη λα ιάβεη ππφςε κεξηθνχο παξάγνληεο ,φπσο ην 

κέγεζνο θαη ηα έζνδα ηεο εηαηξείαο ηα φπνηα πξέπεη λα είλαη επαξθή ψζηε λα 

δηαζθαιίδνπλ ηελ δπλαηφηεηα εηζαγσγήο ηεο ζην ρξεκαηηζηήξην. Δπηπιένλ πξέπεη λα 

ιάβνπλ ππφςελ ηηο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ ζηελ αγνξά θαζψο  θαη νη αλάγθεο ή 

επηζπκίεο ησλ ηδηνθηήησλ νπνηαζδήπνηε εηαηξείαο.  

Δίλαη γεγνλφο πσο ν ζπγθεθξηκέλνο ηξφπνο ρξεκαηνδφηεζεο δελ είλαη απφ ηνπο πην 

δηαδεδνκέλνπο ,δηφηη επηθξαηεί ε άπνςε φηη κε ηελ εηζαγσγή κηαο εηαηξίαο ζην 

ρξεκαηηζηήξην ππάξρεη θάπνηα απψιεηα ηνπ έιεγρνπ ηεο απφ ηνπο ηδηνθηήηεο ηεο. 

Ωζηφζν , ηα ηειεπηαία ρξφληα ε ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά ,σο κέζνδν ρξεκαηνδφηεζεο 

θαίλεηαη λα έρεη αλαπηπρζεί ,θαζψο ε άκεζε έθδνζε κεηνρψλ γηα κηα εηαηξεία 

εηζεγκέλε ζην ρξεκαηηζηήξην είλαη κηα θαιή δηέμνδν ψζηε λα κπνξέζεη λα αληιήζεη 

άκεζα θεθάιαηα γηα επέλδπζε ρσξίο ην βάξνο ελφο εμσηεξηθνχ ρξένπο . 

 

Εν ςυνεχεία οι χρηματιςτηριακζσ αγορζσ μποροφν να διαχωριςτοφν ανάλογα με το χρόνο 

λήξησ των απαιτήςεων, που διαπραγματεφονται ςε αυτζσ. Οι χρηματοδοτικζσ αγορζσ 

διακρίνονται ςε : 

 Υρημαηαγορά: ζηηο αγνξέο απηέο δηαπξαγκαηεχνληαη αμηφγξαθα πνπ είλαη 

ζηελά ππνθαηάζηαηα ηνπ ρξήκαηνο. Η εκεξνκελία ιήμεο απηψλ ησλ 

αμηφγξαθσλ είλαη κηθξφηεξε ηνπ έηνπο. Δπηπιένλ ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ αμηφγξαθσλ είλαη ηα ρακειά επίπεδα θηλδχλνπ, νη κεγάιεο 

νλνκαζηηθέο αμίεο θαη ε δπλαηφηεηα άκεζεο ξεπζηνπνίεζεο ηνπο 
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(γξακκάηηα δεκνζίνπ, δηαηξαπεδηθά θεθάιαηα, πηζηνπνηεηηθά θαηαζέζεσλ 

θα.) 

 Αγορές κεθαλαίοσ: ζε απηέο ηηο αγνξέο ηα αμηφγξαθα αθνξνχλ ζηε 

ρξεκαηνδφηεζε παξαγσγηθψλ επελδχζεσλ επί πάγησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ. Σα αμηφγξαθα έρνπλ δηάξθεηα κεγαιχηεξε ηνπ ελφο έηνπο θαη 

αθνξνχλ ζηηο αγνξέο κεηνρηθψλ ή δαλεηαθψλ ηίηισλ. 

 

 Αγορές ανηιζηάθμιζης κινδύνοσ: ηα αμηφγξαθα πνπ δηνρεηεχνληαη ζηηο 

αγνξέο αληηζηάζκηζεο θηλδχλνπ έρνπλ ηελ ηθαλφηεηα λα κεηψλνπλ ηνλ 

θίλδπλν δεκηνπξγίαο αξλεηηθήο θαζαξήο ζέζεο επεηδή κπνξνχλ λα 

κεηαηξέπνπλ ηελ ηηκή ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ή ηνπ παζεηηθνχ ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ ζπκκεηέρνπλ. ηελ Διιάδα ιεηηνπξγεί ην Υξεκαηηζηήξην 

Αμηψλ Αζελψλ πνπ πεξηιακβάλεη ηελ αγνξά αμίσλ θαη ηελ αγνξά 

παξαγψγσλ.  

Κάπνηα απφ ηα πιενλεθηήκαηα κηαο εηαηξείαο πνπ θάλεη εηζαγσγή ζην ρξεκαηηζηήξην 

είλαη ε άληιεζε θεθαιαίνπ απφ απηφ. Σν ρξεκαηηζηήξην απνηειεί έλα κέζν πην 

αζθαιέο θαη επλντθφ γηα ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ απφ φηη ε δαλεηνδφηεζε απφ θάπνην 

ηξαπεδηθφ ίδξπκα. Δπηπιένλ κε ηελ εηζαγσγή ηεο εηαηξείαο ζηελ ρξεκαηηζηεξηαθή 

αγνξά θαη ηελ ειεπζεξία ησλ επηηνθίσλ ,θαζψο θαη ε άξζε ησλ πεξηνξηζκψλ ζηελ 

δηαθίλεζε ησλ θεθαιαίσλ ππάξρεη ε επθαηξία λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ηα θεθάιαηα πνπ 

άληιεζαλ απφ ηηο ρξεκαηαγνξέο θαη εθηφο ρψξαο. πσο γίλεηαη αληηιεπηφ ε 

εηζαγσγή κηαο εηαηξείαο ζην ρξεκαηηζηήξην έρεη κεγάιεο πηζαλφηεηεο επηηπρίαο θαη 

ζηφρσλ, δηφηη ππάξρεη ζεκαληηθή εηαηξηθή εμνηθείσζε ηνπ εηαηξηθνχ πξνθίι. 
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Σέινο ,άιιν έλα απφ ηα πιενλεθηήκαηα ησλ Υ.Α είλαη λα θάλνπλ ζπγρσλεχζεηο ή 

εμαγνξέο άιισλ εηαηξεηψλ νη νπνίεο είλαη εηζεγκέλεο ζην ρξεκαηηζηήξην, κε 

απνηέιεζκα λα εηζπξάηηνπλ ,κεγάια θέξδε απφ ηηο ζπλεξγαζίεο απηέο. 

Απφ ηελ άιιε σζηφζν ππάξρνπλ θαη αξθεηά κεηνλεθηήκαηα γηα ηηο εηαηξείεο πνπ 

είλαη εηζεγκέλεο ζην ρξεκαηηζηήξην . Πξψηα απφ φια θαηά ηελ δηαδηθαζία εηζαγσγήο 

κηαο εηαηξείαο ζην ρξεκαηηζηήξην ζα είλαη θαιφ λα εμεηάζνπλ νη ελδηαθεξφκελνη ηα 

θφζηε πνπ αλαιακβάλεη ε εθάζηνηε εηαηξεία. Σέηνηα θφζηε είλαη νη ακνηβέο ζε 

δηθεγφξνπο ,ινγηζηέο θαη δηαθφξνπο άιινπο εηδηθνχο πνπ ρξεηάδνληαη γηα λα 

πξνεηνηκάζνπλ ηηο δεκφζηεο πξνηάζεηο . Δπηπιένλ ,πξέπεη λα ιάβνπλ ππφςε ηελ 

ακνηβή ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ φπνπ νξίδεηαη απφ ηνπο θαλνληζκνχο, δειαδή ηελ εηήζηα 

ρξέσζε γηα ηελ αξρηθή εγγξαθή θαη ηελ αίηεζε εγγξαθήο λέαο έθδνζεο. 

Δπηπξφζζεηα, ε θάζε εηαηξεία πνπ επηζπκεί απηήλ ηελ επηινγή ζα πξέπεη λα γλσξίδεη 

φηη ζα απνθαιπθζνχλ δηάθνξεο πιεξνθνξίεο φπσο είλαη νη απνθάζεηο , ν ηζνινγηζκφο  

θαη αιιά νηθνλνκηθά ζηνηρεηά. Σέινο λα ηνληζηεί πσο κε ηελ εηζαγσγή ηεο εηαηξείαο 

ζην ρξεκαηηζηήξην ,ζα ππάξμεη απψιεηα έιεγρνπ θαη αιιαγή δνκήο.  Ο ηδηνθηήηεο 

απφ εθεί πνπ ζα έρεη ην απνιπηφ θαη πιήξε έιεγρν ηεο εηαηξείαο γηα ηηο δηαθνξέο 

απνθάζεηο πνπ πξέπεη λα παξζνχλ γηα απηήλ ρσξίο λα δψζεη θαλέλαλ απνιχησο ιφγν 

ζε θαλέλαλ ,κεηά ηελ εηζαγσγή ηεο  ζα είλαη απαξαίηεην λα γίλεηαη έθηαθην 

ζπκβνχιην γηα νπνηαδήπνηε απφθαζε θαη ζα πξέπεη λα ινγνδνηεί γηα θάζε ηνπ 

απφθαζε ζηνπο κεηφρνπο ηεο εηαηξείαο ,θαζψο επίζεο ζα πξέπεη λα εηζαθνχεη θαη λα 

ζπκθσλεί αλ ρξεηαζηεί θαη κε ηηο απνθάζεηο ησλ ππνινίπσλ . 
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2.4) Χπημαηοδόηηζη Μέζυ Αύξηζηρ Ιδίυν Κεθαλαίυν  
 

Δίλαη γλσζηφ φηαλ κηα εηαηξεία ή επηρείξεζε δελ ζέιεη λα πξνβεί ζηελ έθδνζε 

ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ ,ηφηε έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα θάλεη αχμεζε κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ εθδίδνληαο λέεο κεηνρέο. Απηέο νη κεηνρέο  απεπζχλνληαη ζηνπο ήδε 

ππάξρνληεο κέηνρνπο ,νη φπνηνη ζηελ πεξίπησζε απηή θαιχπηνπλ θαη ηελ αχμεζε ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ή ζε λένπο κέηνρνπο νη φπνηνη κε απηφλ ηνλ ηξφπν απνθηνχλ ην 

δηθαίσκα ζπκκεηνρήο ηνπο ζε ιήςε απνθάζεσλ θαζψο θαη ζηα θέξδε ηεο 

επηρείξεζεο. 

Η αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ γίλεηαη ζπλήζσο κε δηθαίσκα πξνηίκεζεο παιαηψλ 

κεηνρψλ. Δθαξκφδεηαη ζε πεξηπηψζεηο θεθαιαηνπνίεζεο απνζεκαηηθψλ απφ 

αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο ή θεξδψλ εηο λένλ. 

ε πεξίπησζε πνπ ε εηαηξεία  θξίλεη πσο ε ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ηεο κεηνρήο είλαη 

αξθεηά πςειή ,κε απνηέιεζκα λα έρεη κηθξή εκπνξεπζηκφηεηα ,ηφηε κπνξεί λα 

πξνβεί ζε δηάζπαζε ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο (split) . 

Πξαθηηθά ,είλαη ε δηαδηθαζία αληηθαηάζηαζεο παιαηψλ κεηνρψλ ,κε πνιιαπιάζηεο 

λέεο κεηνρέο ,θάηη πνπ έρεη σο αληίθηππν ηελ αχμεζε ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ηεο 

κεηνρήο. Δπηπιένλ άιιε κηα δηαδηθαζία αληηθαηάζηαζεο κεηνρψλ φηαλ ε εηαηξεία 

είλαη εηζεγκέλε ζην ρξεκαηηζηήξην ,είλαη φηη ηξνπνπνηεί ηελ θαηεγνξία κεηνρψλ , 

δειαδή απφ θνηλέο ζε πξνλνκηνχρεο θαη ην αληίζηξνθν απφ πξνλνκηνχρεο ζε θνηλέο 

κεηνρέο ,έηζη εθδίδεη λέεο κεηνρέο πξνο αληηθαηάζηαζε ησλ παιαηψλ κεηνρψλ. ε 

απηήλ ηελ πεξίπησζε ν ζπλνιηθφο αξηζκφο κεηνρψλ ζε θπθινθνξία δελ 

κεηαβάιιεηαη. Οη Κνηλέο κεηνρέο ,είλαη έλαο ζπκβαηηθφο ηξφπνο άληιεζεο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ γηα κηα επηρείξεζε  ε φπνηα έρεη εηζήρζε ζην ρξεκαηηζηήξην ,είλαη νη 
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κεηνρέο απηέο ζε ηηκή ζηελ φπνηα ε αγνξά είλαη έηνηκε λα πιεξψζεη. Οη θνηλέο 

κεηνρέο θαζηζηνχλ αμηφγξαθα γηα κηα εηζεγκέλε επηρείξεζε θαζψο κηα επηρείξεζε 

ρσξίο ηδία θεθάιαηα δελ κπνξεί λα εθδψζεη ρξεφγξαθα δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ
5
 ή 

πβξηδηθά αμηφγξαθα.
6
 

Απφ ηελ άιιε , νη πξνλνκηνχρεο κεηνρέο απνηεινχλ άιιν έλα αμηφγξαθν ην φπνηα 

παξνπζηάδεη κεξηθά θνηλά ραξαθηεξηζηηθά κε ηα δαλεηαθά θεθάιαηα. Πην 

ζπγθεθξηκέλα νη πξνλνκηνχρεο κεηνρέο πξνζθέξνπλ ζηαζεξφ κέξηζκα ,δελ έρνπλ 

κεξίδην ζηνλ έιεγρν ηεο επηρείξεζεο φπσο επίζεο έρνπλ πεξηνξηζκέλν πξνλφκηα 

ςήθνπ ζε δεηήκαηα πνπ κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεηά ηεο 

επηρείξεζεο.  Δπηπξνζζέησο ε κεηνρέο απηέο δελ έρνπλ εκεξνκελία ιήμεο θαη  ζε 

πεξίπησζε ρξενθνπίαο νη θάηνρνη ησλ πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ ζα πξέπεη λα 

πεξηκέλνπλ κέρξη λα ηθαλνπνηεζνχλ νη αμηψζεηο ησλ δαλεηζηψλ πξηλ ιάβνπλ 

νπνηνδήπνηε ηκήκα ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο  

ε απηήλ ηελ πεξίπησζε ν ζπλνιηθφο αξηζκφο κεηνρψλ ζε θπθινθνξία δελ 

κεηαβάιιεηαη . 

 

 

 

                                                           
5
 Υξεφγξαθα δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ : Σξαπεδηθφο δαλεηζκφο ,Έληνθα γξακκάηεηα ,Δηαηξηθά νκφινγα  

6
 Τβξηδηθά αμηφγξαθα : Μεηαηξέςηκν ρξένο ,Πξνλνκηνχρεο κεηνρέο ,Οκφινγα ζπλδεδεκέλα κε 

δηθαίσκα πξναίξεζεο . 
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Κεθάλαιο 3
ο
 

Δναλλακηικές μορθές τρημαηοδόηηζης 
 

 

 

 

Διζαγυγή 
 

Δθηφο φκσο απφ ηηο παξαδνζηαθέο κνξθέο εηαηξηθήο  ρξεκαηνδφηεζεο πνπ είλαη πνιχ 

ρξήζηκεο θαη απαξαίηεηεο θαη ρσξίο απηέο ζα ππήξρε πξφβιεκα ζηελ αλάπηπμε ησλ 

επηρεηξήζεσλ .Ήξζε ε επνρή λα ππάξμνπλ θαη άιιεο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

ιεγφκελεο ελαιιαθηηθέο κνξθέο πνπ ήξζαλ λα ζπκπιεξψζνπλ ηα θελά ησλ 

παξαδνζηαθψλ ζηελ αλάπηπμε θαη ηελ θαηλνηνκία ησλ επηρεηξήζεσλ .πσο ζα δνχκε 

παξαθάησ νη πνην γλψζηεο θαη ζίγνπξεο ελαιιαθηηθέο κνξθέο  είλαη νη 

Δπηρεηξεκαηηθνί Άγγεινη, ηα Κεθάιαηα πκκεηνρψλ Τςεινχ Δπηρεηξεκαηηθνχ 

Κηλδχλνπ , ην Leasing , ην Factoring, ην franchising θαη ηα Ιδησηηθά Κεθάιαηα . 

 

3.1)Leasing  
 

Leasing ή αιιηψο ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε είλαη κηα απφ ζχγρξνλε θαη απφ ηηο πην 

δεκνθηιή πεγή ρξεκαηνδφηεζεο .Δκθαλίζηεθε ζηηο Η.Π.Α ζηηο αξρέο ηηο δεθαεηίαο 

ηνπ 1950, αιιά επεθηάζεθε ζε φιεο ηηο ρψξεο δηφηη είλαη έλα εχρξεζην εξγαιείν. 

ηελ Δπξψπε ε πξψηε εηαηξεία ήηαλ ε Mercantile Leasing Company ε φπνηα 

ηδξχζεθε κηα δεθαεηία αξγφηεξα ελψ ζεκαληηθή αχμεζε ζπλάληεζε ε ζεζκφο απηφο 

ηελ δεθαεηία ηνπ 1970, φπνπ θαη ηδξχζεθε ε US Leasing Corporation ,κηα απφ ηηο 
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κεγαιχηεξεο εηαηξείεο Leasing ζήκεξα. Σν Leasing άξρηζε λα θάλεη ηελ εκθάληζε ηνπ 

ζηελ Διιάδα ην 2000 κε ηνλ λφκν  Ν1665/4-12-1986 (ΦΔΚ 194Α) . 

Πξφθεηηαη γηα καθξνπξφζεζκε ρξεκαηνδφηεζε  επηρεηξήζεσλ  γηα ηελ απφθηεζε 

παγίσλ ζηνηρείσλ. Σέηνηα πάγηα ζηνηρεηά κπνξεί λα είλαη αθίλεηα γηα επαγγεικαηηθή 

ρξήζε , θαζψο θαη επαγγεικαηηθφο εμνπιηζκφο. Έηζη , κε απηήλ ηελ κνξθή 

ρξεκαηνδφηεζεο ν επαγγεικαηίαο έρεη ηελ επηινγή γηα κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή 

πεξίνδν λα κηζζψλεη έλα θηλεηφ (κεράλεκα , απηνθίλεην, θ.ιπ.) ή αθίλεην (απνζήθε, 

νηθφπεδν, θ.ιπ.) πάγην θαη ζην ηέινο απηήο ηεο πεξηφδνπ ζα κπνξεί λα αγνξάζεη ζε 

πξνζπκθσλεκέλν ηίκεκα ,ην ιεγφκελν δηθαίσκα πξναίξεζεο ή αιιηψο Options. 

Πξέπεη επίζεο λα ζεκεηψζνπκε θάπνπ εδψ φηη ν κηζζσηήο (lessee) νθείιεη λα 

πιεξψζεη φια ηα κηζζψκαηα απφ ηελ εηαηξεία ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (lessor) 

αιιηψο θηλδπλεχεη λα θεξπρηεί ζε πηψρεπζε. Πξαθηηθά ε δηαδηθαζία ηεο κνξθήο 

Leasing είλαη φηη ε εηαηξεία ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο αγνξάδεη ην πάγην πνπ 

επηζπκεί ν επηρεηξεκαηίαο ή αιιηψο ν κηζζσηήο θαη ζηελ ζπλέρεηα ηνπ ην ελνηθηάδεη . 

Δλ ζπλερεία ην Leasing έρεη αξθεηά θνηλά ζεκεία κε ηνλ δαλεηζκφ. Σφζν ν πηζησηήο 

μέλνπ θεθαιαίνπ ,φζν θαη ν παξέρσλ ηνπ Leasing δίλνπλ ηελ επθαηξία ζηνλ ιήπηε λα 

ρξεζηκνπνηήζεη θάπνηα αγαζά.  Απηά  ηα αγαζά δηαθξίλνληαη ζε Leasing 

θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ θαη ζε Leasing επελδπηηθψλ αγαζψλ. Σα πξψηα έρνπλ 

εθκίζζσζε πςειήο αμίαο ηέηνηα είλαη γηα παξάδεηγκα θάπνην απηνθίλεην θαη έρνπλ 

δηάξθεηα εθκίζζσζεο ηξία κε έμη έηε. Καη απφ ηελ άιιε ε άιιε θαηεγνξία αγαζψλ 

είλαη γηα εθκίζζσζε θηλεηψλ αγαζψλ ,φπσο Η/Τ ,κεραλήκαηα θαη αιιά ,θαζψο 

επίζεο θαη γηα εθκίζζσζε  θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ ηα ιεγφκελα property leasing . 

ε απηήλ ηελ πεξίπησζε ε δηάξθεηα εθκίζζσζεο είλαη δέθα κε ηξηάληα ρξφληα.  
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Πξέπεη λα ζεκεησζεί πσο δηθαίσκα ρξήζεο ζην πάγην έρεη ν επηρεηξεκαηίαο ,ελψ ε 

ηδηνθηεζία αλήθεη ζηελ ηξάπεδα ,ελψ ηδηνθηεζία απνθηά εθφζνλ έρεη απνπιεξψζεη ην 

ζπκθσλεζέλ ηίκεκα γηα ηελ απφθηεζε ηνπ παγίνπ.  

 

 

3.1.1)Πλεονεκτήματα και Μειονεκτήματα του leasing 
 

Κάπνηα πιενλεθηήκαηα πνπ κπνξεί λα ζπιινγηζηεί θαλείο είλαη φηη ε  ρξεκαηνδνηηθή 

κίζζσζε πξνζηαηεχεη ηνλ κηζζσηή απφ ηελ απαμίσζε ησλ παγίσλ ηνπ ιφγσ 

ηερλνινγηθψλ ή άιισλ κεηαβνιψλ. πλήζσο, ζηελ πεξίπησζε ησλ θηλεηψλ παγίσλ 

(εμνπιηζκφο, ππνινγηζηέο, κεραλήκαηα θιπ.), έρνπκε πηψζε ηεο αμίαο ηνπο κε ηελ 

πάξνδν ηνπ ρξφλνπ, ζπλεπψο ζπκθέξεη ηνλ επηρεηξεκαηία λα ηα απνθηήζεη κε leasing, 

ελψ, ζηελ πεξίπησζε ησλ αθηλήησλ, ε αμία ηνπο απμάλεηαη ζε βάζνο ρξφλνπ, άξα 

ζπκθέξεη λα ηα αγνξάζεη θαη λα έρεη ηελ ηδηνθηεζία ηνπο. Δπηπιένλ ,ε  δηαδηθαζία 

ππνγξαθήο κηαο ζχκβαζεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο είλαη γξεγνξφηεξε, θζελφηεξε 

θαη πην επέιηθηε απφ ηε δηαδηθαζία ππνγξαθήο κηαο ζχκβαζεο καθξνπξφζεζκνπ 

δαλεηζκνχ. Αθφκα ,ηα έμνδα είλαη πεξηνξηζκέλα δειαδή δελ ρξεηάδνληαη 

πξνζεκεηψζεηο, ππνζήθεο, έμνδα δηθεγφξσλ θιπ. Σα ζπκβνιαηνγξαθηθά έμνδα είλαη 

ιηγφηεξα θαη ππάξρεη απαιιαγή απφ ηα πεξηζζφηεξα ηέιε θαη θφξνπο πνπ 

επηβαξχλνπλ ηηο δαλεηαθέο ζπκβάζεηο. Σέινο άιιν έλα πιενλέθηεκα είλαη φηη ην 

leasing επηηξέπεη ζηηο εηαηξείεο πνπ πσινχλ ηα πάγηα λα εηζπξάηηνπλ κεηξεηά θαη φρη 

λα παξέρνπλ πίζησζε, θάηη πνπ ζα ηηο νδεγνχζε πηζαλφηαηα ζην δαλεηζκφ. 

Απνθεχγνπλ έηζη ηφθνπο θαη επηζθαιείο πειάηεο. 12. ε πεξίπησζε πνπ ν πειάηεο 

είλαη αθεξέγγπνο ή άηπρνο ή πησρεχζεη, νη εηαηξείεο leasing δηαζθαιίδνληαη, έρνληαο 
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θξαηήζεη ηελ ηδηνθηεζία ησλ παγίσλ, θαη επηπιένλ έρνπλ ζεκαληηθά θνξνινγηθά 

θίλεηξα (αθνξνιφγεην απνζεκαηηθφ, απνζβέζεηο θιπ.). 

Απηήλ άιιε ηψξα ε ρξήζε ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο έρεη θαη κεξηθά αξλεηηθά 

φπσο πνιιέο θνξέο, νη εηαηξείεο leasing, επεηδή παξαθξαηνχλ ηελ θπξηφηεηα ηνπ 

εμνπιηζκνχ, εθφζνλ απηφο ζπληζηά κεγάιε επέλδπζή ηνπο, δεηνχλ λα έρνπλ θαη ιφγν 

ζηα νηθνλνκηθά πεπξαγκέλα ηεο εηαηξείαο. Απηφ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε πξνζηξηβέο 

κε ηελ κηζζψηξηα εηαηξεία. Δπίζεο ε κηζζψηξηα εηαηξεία ράλεη ηελ ππνιεηκκαηηθή 

αμία ηνπ εμνπιηζκνχ, φηαλ ιήμεη ε ζχκβαζε leasing. Πξέπεη ινηπφλ ή λα επηζηξέςεη 

ηνλ εμνπιηζκφ ή λα δψζεη ρξήκαηα γηα λα ηνλ θξαηήζεη ή λα θάλεη λέεο 

δηαπξαγκαηεχζεηο. θαζψο επίζεο πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη  ζε πεξίπησζε πνπ ν 

κηζζσηήο γηα θάπνην πξαγκαηηθά δπζκελή ιφγν (αηπρία, μαθληθή θξίζε ζηελ 

νηθνλνκία θιπ.) αζεηήζεη θάπνηνλ φξν ηεο ζχκβαζεο leasing (π.ρ. πιεξσκή κίαο ή 

πεξηζζνηέξσλ δφζεσλ, αλάινγα κε ηε ζχκβαζε), ηφηε δηαηξέρεη ηνλ θίλδπλν ηεο 

θαηαγγειίαο ηεο ζχκβαζεο. Η εηαηξεία leasing κπνξεί λα απαηηήζεη ηελ επηζηξνθή 

ηνπ εμνπιηζκνχ, ελψ φια ηα κηζζψκαηα κέρξη ηε ιήμε ηεο ζχκβαζεο θαζίζηαληαη 

απαηηεηά. 

 

Ωζηφζν θάπνηνο πνπ ζα επηζπκνχζε λα ρξεζηκνπνηήζεη απηήλ ηελ πεγή 

ρξεκαηνδφηεζεο  ζα ζθαθηφηαλ θαη εχινγα ζα ξσηνχζε έρεη πιενλεθηήκαηα ν 

ζεζκφο leasing ζηε Διιάδα  θαη αλ λαη πνηα είλαη απηά ;;; Καη ε απάληεζε ζε απηήλ 

ηελ εξψηεζε είλαη πσο βέβαηα θαη έρεη θαη ηα θπξηφηεξα πιενλεθηήκαηα ηνπ leasing 

γηα ηελ ειιεληθή νηθνλνκία είλαη φηη απμάλεη  ηελ παξαγσγηθφηεηα ησλ ειιεληθψλ 

επηρεηξήζεσλ, θαζψο θάλεη δπλαηή ηελ αλαλέσζε ηνπ εμνπιηζκνχ ηνπο. Δπηπιένλ 

απμάλεη ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ησλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ, εθφζνλ απηέο έρνπλ 
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αλαλεψζεη ή αγνξάζεη απφ ηελ αξρή θαιφ εμνπιηζκφ, ηειεπηαίνπ ηχπνπ κεραλήκαηα 

θιπ. θαη κπνξνχλ λα είλαη αληαγσληζηηθέο ζην δηεζλέο πεξηβάιινλ. Αθφκα, δίλεη 

κεγάιε ψζεζε ζηηο επελδχζεηο, θαζψο είλαη κνριφο εθζπγρξνληζκνχ ηεο 

παξαγσγηθήο δνκήο ηεο ρψξαο. Ιδηαίηεξα, βνεζά ζηηο επελδχζεηο ησλ κηθξνκεζαίσλ 

επηρεηξήζεσλ, ζηηο νπνίεο ηα θεθάιαηα είλαη πεξηζζφηεξν αλαγθαία. Σέινο ,είλαη έλαο 

εμεηδηθεπκέλνο ρξεκαηνδνηηθφο ζεζκφο, πνπ ε παξνπζία θαη ε ιεηηνπξγία ηνπ ζηε 

ρψξα ζπληζηά αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα έλαληη ρσξψλ πνπ δελ δηαζέηνπλ ηέηνηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία 

 

ηνλ αθφινπζν πίλαθα  παξνπζηάδνληαη νηθνλνκηθά ζηνηρεία γηα ην χςνο ησλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ κηζζψζεσλ γηα ην έηνο 2018 ,αλά είδνο εμνπιηζκνχ , αλά 

δξαζηεξηφηεηα, αλά δηάξθεηα ζπκβνιαίνπ θαη αλά γεσγξαθηθή ζέζε . 
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ΠΗΓΗ : Έλσζε Διιεληθψλ Δηαηξεηψλ Υξεκαηνδνηηθήο  Μίζζσζεο,2018 

 
 

 

3.2)Factoring 
 

 

Σν Factoring είλαη έλα ζχλζεην θαη επέιηθην ρξεκαηνπηζησηηθφ εξγαιείν ην νπνίν 

απεπζχλεηαη θαηά θχξην ιφγν ζηελ κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο. Η Διιεληθή ηνπ 

κεηάθξαζε απνδίδεηαη σο πξαθηνξεία επηρεηξεκαηηθψλ απαηηήζεσλ. Δθαξκφζηεθε 

πξψηε θνξά ζηηο Η.Π.Α πξηλ απφ ηελ δεθαεηία ηνπ 1950 θαη κεηέπεηηα εηζήρζε ζηε 

Δπξψπε φπνπ θαη γλψξηζε  κεγάιε αλάπηπμε.  ηελ ζπλερεία , ν ζεζκφο απηφο άξρηζε 

λα θάλεη ηελ εκθάληζε ηνπ ζηελ Διιάδα ην 1990 κε ηνλ Ν.1905/1990 . 

 Πξφθεηηαη γηα  κία ζχκβαζε κεηαμχ ελφο πξάθηνξα ( factor ) επηρεηξεκαηηθψλ 

απαηηήζεσλ, πνπ είλαη είηε ηξάπεδα, είηε εηδηθή αλψλπκε εηαηξεία, θαη κηαο 

επηρείξεζεο πνπ αζρνιείηαη κε ηελ πψιεζε αγαζψλ ή ηελ παξνρή ππεξεζηψλ. 

Πεξηερφκελν ηεο ζχκβαζεο είλαη φηη ε εηαηξεία Factoring αλαιακβάλεη λα παξέρεη 

ζηελ επηρείξεζε ηνπ πειάηε ηεο, γηα ην δηάζηεκα πνπ ζπκθσλείηαη θαη έλαληη 

ακνηβήο, ππεξεζίεο ζρεηηθέο κε ηελ πξνεμφθιεζε, ηε ινγηζηηθή θαη λνκηθή 

παξαθνινχζεζε θαζψο θαη ηελ είζπξαμε απαηηήζεσλ θαηά ησλ πειαηψλ ηεο. Να 

ζεκεησζεί φηη ε ρξεκαηνδφηεζε ηεο επηρείξεζεο κπνξεί λα γίλεη είηε κε ελερπξίαζε 

ησλ απαηηήζεψλ ηεο, νπφηε ε εηαηξεία ιακβάλεη δάλεην απφ ηνλ πξάθηνξα, είηε κε 

πψιεζε απηψλ, νπφηε ε εηαηξεία ιακβάλεη κεηξεηά. Ο πξάθηνξαο δηαηεξεί πάληα ην 

δηθαίσκα λα δηαιέμεη ηηο απαηηήζεηο πνπ πξφθεηηαη λα αγνξάζεη ή λα πξνεμνθιήζεη. 
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Οη εηαηξείεο factoring επηδηψθνπλ ηελ αλάιεςε απαηηήζεσλ ηξίησλ ζε βηνκεραληθά 

πξντφληα ειαθξά ή βαξέα, δηαξθή θαηαλαισηηθά αγαζά, ηαηξηθά κεραλήκαηα, 

εθδφζεηο – εθηππψζεηο, ηππνπνηεκέλα ηξφθηκα θαη πνηά, έπηπια, πξντφληα καξκάξνπ, 

πιεξνθνξηθήο, Αληίζεηα, απνθεχγνπλ λα αλαιακβάλνπλ ηελ πξαθηφξεπζε αγαζψλ 

πνπ είλαη εππαζή, δηαθηλνχληαη ρχκα ή πνπ απαηηνχλ κεηά ηελ πψιεζε ζπληήξεζε. 

Δπηπιένλ ,βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ factoring πνπ κπνξεί λα παξαηεξήζεη θάπνηνο 

είλαη φηη ε  ρξεκαηνδφηεζε ηεο επηρείξεζεο θπκαίλεηαη γχξσ ζην 80-85% ηεο αμίαο 

ησλ ηηκνινγίσλ πνπ έγηλαλ απνδεθηά απφ ηνλ πξάθηνξα. Αθφκα φηαλ ν πειάηεο 

πιεξψζεη ηελ απαίηεζε, ν πξάθηνξαο πηζηψλεη ζηελ επηρείξεζε ην ππφινηπν ηεο 

αμίαο ησλ απαηηήζεσλ, αθνχ θξαηήζεη έλα πνζφ γηα πξνκήζεηεο θαη έμνδα. Καζψο 

επίζεο  ν πξάθηνξαο έρεη ηελ δπλαηφηεηα  λα πξνβεί ζε ζπλελλφεζε κε ηελ 

επηρείξεζε θαη ζε λνκηθέο ελέξγεηεο γηα ηελ εμφθιεζε ησλ θαζπζηεξνχκελσλ 

απαηηήζεσλ (φπσο εμψδηθα, δηαηαγέο πιεξσκήο θιπ.). 

  

3.2.1)Πλεονεκηήμαηα και Μειονεκηήμαηα ηοσ Factoring 

 

Πξψηα  απφ φια ε  επηρείξεζε ιακβάλεη ξεπζηφ έλαληη ησλ απαηηήζεψλ ηεο απηφ έρεη 

σο απνηέιεζκα ηελ  ελίζρπζε ηεο  ξεπζηφηεηάο ηεο θαη ηελ αχμεζε ηνπ θεθαιαίνπ 

θίλεζεο ηεο. Δπηπιένλ ην factoring βνεζάεη ηδηαίηεξα ηηο εμαγσγέο, αθνχ πνιινί 

εμαγσγείο πξνηηκνχλ ηνλ ηξφπν απηφ, γηα λα ρξεκαηνδνηνχλ ηηο επηρεηξήζεηο ηνπο. Σν 

factoring παξέρεη ζηελ επηρείξεζε απμεκέλε δηαπξαγκαηεπηηθή ηθαλφηεηα έλαληη ησλ 

πξνκεζεπηψλ ηεο, θαζψο θαη νκαιή ιεηηνπξγία ηεο παξαγσγηθήο θαη εκπνξηθήο 

δηαδηθαζίαο ηεο, αθνχ ν επηρεηξεκαηίαο κπνξεί λα επεμεξγαζηεί έλα πιήξσο 

πξνγξακκαηηζκέλν θνζηνιφγην θαη λα δηαηεξήζεη ηελ πθηζηάκελε ζρέζε ηδίσλ πξνο 

μέλα θεθάιαηα  
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Ωζηφζν ,αληηκεησπίδεη θαη αξθεηά κεηνλεθηήκαηα κεξηθά απφ απηά είλαη φηη  ην 

θφζηνο ηεο πξαθηφξεπζεο απαηηήζεσλ είλαη πςειφηεξν απφ ηελ θιαζηθή 

ρξεκαηνδφηεζε. Απηφ γίλεηαη δηφηη ε επηρείξεζε πιεξψλεη ζηνλ πξάθηνξα 

πξνκήζεηεο επί ησλ ηηκνινγίσλ, ηφθνπο απφ ηε ζηηγκή ηεο ρξεκαηνδφηεζεο κηαο 

απαίηεζεο κέρξη ηελ πιεξσκή ηεο απφ ηνλ πειάηε, έμνδα πνπ αθνξνχλ ηελ 

θαηάξηηζε ηεο ζχκβαζεο θαη απμεκέλεο πξνκήζεηεο, ζε πεξίπησζε πνπ ν πξάθηνξαο 

αλαιάβεη θαη ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Δπηπιένλ ,  ζε πεξίπησζε πψιεζεο ησλ 

απαηηήζεσλ δελ παξνπζηάδνληαη ζην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο 

επηρείξεζεο ηα πην ξεπζηά ελεξγεηηθά ηεο ζηνηρεία. Γεκηνπξγείηαη έηζη ακθηζβήηεζε 

ηεο θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο ιφγν ζχγρπζεο κε ηελ πίζησζε ζηελ φπνηα 

θαηαθεχγεη κηα επηρείξεζε ζε πεξηπηψζεηο νηθνλνκηθψλ δπζρεξψλ. Απηφ έρεη σο 

απνηέιεζκα νη πειάηεο λα ζθέπηνληαη αλ ζα πξέπεη λα ζπλερίδνπλ λα πξνκεζεχνληαη 

απφ εθείλε ηηο πξψηεο χιεο ηνπο θαη νη πξνκεζεπηέο απφ ηελ άιιε αλ ζα πξέπεη λα 

ηνπο ρνξεγνχλ εκπνξηθέο πηζηψζεηο . 

 

 

ηα παξαθάησ δηαγξάκκαηα παξαηεξείηαη ε εμέιημε ησλ εξγαζηψλ Factoring ηφζν ζε 

εγρψξην φζν θαη ζε δηεζλέο επίπεδν. πγθεθξηκέλα ζχκθσλα κε ηα ζηαηηζηηθά 

ζηνηρεηά ηεο Διιεληθήο Έλσζεο Πξαθηφξσλ Δπηρεηξεκαηηθψλ Απαηηήζεσλ  

παξαηεξείηαη φηη νη εξγαζίεο Factoring ζεκείσζαλ ζεκαληηθή αχμεζε (+11%) θαη ην 

ζπλνιηθφ χςνο ηεο αγνξάο δηακνξθψζεθε ζηα € 14,6 δηο έλαληη € 13,1 δηο ην 2017. 

Δίλαη ζεκαληηθφ λα ηνληζηεί  φηη αλαθαηαηάμεηο ζηνλ θιάδν ηνπ ιηαλεκπνξίνπ είραλ 

επεξεάζεη αηζζεηά ηηο εξγαζίεο ηνπ ζεζκνχ ζηε ρψξα καο ηδηαίηεξα ην 2016 θαζψο 

θαλνληθά εηαηξείεο κε πσιήζεηο πξνο ην ζπγθεθξηκέλν ηξφπν δηαλνκήο απνηεινχλ 
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ζεκαληηθφ πνζνζηφ ηνπ πειαηνινγίνπ. Δπηπιένλ ζεκαληηθή είλαη ε αχμεζε ησλ 

εξγαζηψλ Factoring ην 2018 φπνπ είρε σο απνηέιεζκα λα βειηησζεί ζεκαληηθά ε 

δηείζδπζε ζην ΑΔΠ ηεο ρψξαο. Έηζη, ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο δηακνξθψζεθε ζε 

7,7% (απφ 7,32% ην 2017) έρνληαο σζηφζν ζεκαληηθά πεξηζψξηα αλάπηπμεο αλ 

ιεθζεί ππ‟ φςηλ ν αληίζηνηρνο επξσπατθφο κέζνο φξνο πνπ ππεξβαίλεη ην 11%. 
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Γιάγραμμα 1 

 

ΠΗΓΗ: Διιεληθή Έλσζε Πξαθηφξσλ Δπηρεηξεκαηηθψλ Απαηηήζεσλ 
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Γιάγραμμα 2 

 

ΠΗΓΗ: Διιεληθή Έλσζε Πξαθηφξσλ Δπηρεηξεκαηηθψλ Απαηηήζεσλ 

 

 

3.3)Franchising 
 

Franchising   ή αιιηψο δηθαηνρξεζία πξνήιζε απφ ηηο Η.Π.Α θαη πην ζπγθεθξηκέλα 

νξγαλψζεθε απφ ηελ Coca Cola θαη ηηο ξαπηνκεραλέο Singer ζηα ηέιε ηνπ 19
νπ

 

αηψλα. Σν παξάδεηγκα απηφ αθινχζεζαλ εηαηξείεο απηνθηλήησλ ,ν θιάδνο εζηίαζεο 

θαη μελνδνρείσλ ,έκπνξνη πεηξειαηνεηδψλ θαζψο επίζεο πνιιέο κεγάιεο αιπζίδεο 

θαηαζηεκάησλ ζήκεξα δεκηνπξγήζεθαλ κε ηελ κέζνδν απηή. 

ηελ ζεκεξηλή επνρή ην Franchising  μεθίλεζε απφ έλαλ πσιεηή κεραλήο κηιθζεηθ , 

απφ έλα εζηηαηφξην ζηελ Καιηθφξληα ,ηνλ Ray Kroc , ην 1950. Σν εζηηαηφξην απηφ 

αλήθε ζηνπο McDonald  θαη εληππσζηαζκέλνο κε ηελ πξνέιεπζε ηνπ θφζκνπ 
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αγφξαζε ην Franchising  θαη δεκηνχξγεζε κηα απφ ηηο κεγαιχηεξεο θαη επηηπρεκέλεο 

επηρεηξήζεηο ηνπ θφζκνπ ηα γλσζηά κέρξη ζήκεξα McDonald. 

Σν Franchising ήξζε ζηελ Διιάδα ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 . Αιπζίδα 

εζηίαζεο Goody΄s θαζψο θαη ε αιπζίδα θαζαξηζκνχ Glass Cleaning  είραλ αλνίμεη 

ηνλ δξφκν ρσξίο φκσο λα θαιχπηνληαη απφ λνκηθφ πιαίζην . Ωζηφζν , παξαδείγκαηα 

αιπζίδσλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα είλαη θπξίσο ζην ρψξν ηεο εζηίαζεο φπσο ηα 

Everest ,αιπζίδα μέλσλ γισζζψλ Δπξσγλψζε θαη ηα θέληξα ειεχζεξσλ ζπνπδψλ 

φπσο νη ζρφιεο Ξπλή .  

Ση είλαη όκσο αθξηβώο ην Franchising;;; Πξφθεηηαη γηα έλα ζπκβφιαην ζπλεξγαζίαο 

αλάκεζα ζε δπν επηρεηξήζεηο ,κηα ζχκβαζε δειαδή  βάζεη ηεο νπνίαο ε κηα 

επηρείξεζε «δηθαηνπάξνρνο» (franchisor) παξέρεη ην δηθαίσκα εθκεηάιιεπζεο ηνπ 

franchise, δειαδή ηα δηθαηψκαηα βηνκεραληθήο ή πλεπκαηηθήο ηδηνθηεζίαο ζηνλ  

δηθαηνδφρν (franchisee) . Απφ ηελ άιιε νη θχξηεο ππνρξεψζεηο ηνπ franchisee είλαη λα 

ρξεκαηνδνηεί ηηο αλαγθαίεο επελδχζεηο , λα ζπκκνξθψλεηαη κε ηηο πξνδηαγξαθέο θαη 

ηνπο φξνπο ηεο ζχκβαζεο θαη ηέινο λα είλαη ζπλεπήο θαη λα ηεξεί ηηο νηθνλνκηθέο ηνπ 

ππνρξεψζεηο . Σέηνηα δηθαηψκαηα κπνξεί λα αθνξνχλ ηα εκπνξηθά ζρήκαηα , 

πξφηππα ρξήζεσο ,επσλπκίεο , ινγφηππα θαζψο θαη φιε ε ηερληθή πνπ έρεη 

ππνρξέσζε ν franchisor λα παξέρεη ζε ζέκαηα νξγάλσζεο ,δηνίθεζεο θαη πξνψζεζεο. 

ην Franchising  πιενλεθηήκαηα  θαη κεηνλεθηήκαηα  έρνπλ θαη ν δηθαηνπάξνρνο θαη 

ν δηθαηνδφρνο. Αξρηθά ν δηθαηνπάξνρνο έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα επεθηείλεη θαη λα 

αιιάμεη ηελ δξαζηεξηφηεηα ηνπ ζε πην πνιιέο αγνξέο ,θαζψο θαη λα πεηπρεη ηελ 

αλάπηπμε ησλ επηρεηξεκαηηθψλ επθαηξηψλ ζηελ πεξηνρή. Αθφκα κπνξεί λα εληζρχζεη 

ηελ ηακεηαθή ηνπ ξεπζηφηεηα θαη λα θάλεη θαιχηεξε ηελ εηαηξηθή ηνπ θήκε.  ηελ 

ζπλέρεηα φζν αθνξά ηνλ δηθαηνδφρν ηνπ παξέρεη ζίγνπξν επηρεηξεκαηηθφ πιαίζην 
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δξαζηεξηφηεηαο ,κηα δνθηκαζκέλε ηερλνγλσζία πνπ έρεη ηελ δπλαηφηεηα λα 

βειηηψλεηαη ζπλερψο θαη κηα ζπλερφκελε ρσξίο θφζηνο γηα εθείλσλ πξνβνιή ζε 

δηαθεκίζεηο .Ωζηφζν ην franchising εκπεξηέρεη θαη θάπνηνπο θηλδχλνπο ηφζν γηα ηνλ 

δηθαηνπάξνρν  φζν θαη γηα ηνλ δηθαηνδφρν. 

ηνλ δηθαηνπάξνρν βξίζθεηαη ζε θίλδπλν ε θαιή θήκε ηεο επηρείξεζεο θαη αδπλακία 

ζηνλ έιεγρν  ιεηηνπξγίαο σο πξνο ηνπο ηξφπνπο δηαδηθαζίαο θαη ηεο πνηφηεηαο ησλ 

πξντφλησλ ηεο θεληξηθήο επηρείξεζεο. Απ ηελ άιιε ζηνλ δηθαηνδφρν  ν θίλδπλνο πνπ 

θξχβεηαη είλαη ε αλππαξμία δπλαηφηεηαο απφθηεζεο εκπνξηθήο επσλπκίαο ,εθφζνλ 

ιπζεί ε ζχκβαζε ,αβεβαηφηεηα σο πξνο ηελ αλαλέσζε ηεο ζχκβαζεο φπνηε ν 

επηρεηξεκαηίαο κέλεη κεηέσξνο θαζψο επίζεο ε εμάξηεζε απφ ηππνπνηεκέλεο εληνιέο 

πνπ πηζαλφλ λα κελ ηαηξηάδνπλ ζηελ ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε ιφγν απμεκέλνπ 

αληαγσληζκνχ ε ηδηαηηεξνηήησλ ηεο πεξηνρήο. 

 

 

3.3.1)Franchising  ζηην ανάπηςξη ηηρ εθνικήρ οικονομίαρ . 

 

Αξρηθά ν ζεζκφο ηνπ franchising ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία βνεζά ζηνλ πεξηνξηζκφ 

ηεο θνξνδηαθπγήο. Δπεηδή ε είζπξαμε ησλ δηθαησκάησλ ησλ δηθαηνπαξφρσλ 

βαζίδεηαη ζηελ νξζή θαη ζπλεπή ινγηζηηθή θαηαρψξεζε ησλ πσιήζεσλ ησλ 

δηθαηνδφρσλ ηνπο, νη ηειεπηαίνη είλαη ππνρξεσκέλνη λα ηεξνχλ κε επιάβεηα ηα 

ινγηζηηθά ηνπο βηβιία θαη εμαζθαιίδνπλ ηελ πξφζβαζε ζε απηά ζηνπο 

δηθαηνπαξφρνπο, ψζηε νη ηειεπηαίνη λα ππνινγίδνπλ ηα δηθαηψκαηα πνπ ηνπο 

αλαινγνχλ επί ηνπ ηδίξνπ. Δπηπιένλ , κηα επηρείξεζε πνπ επηζπκεί ζηελ επέθηαζε ηεο 

,ιφγν ηνπ franchising απμάλεη ηα ζεκεία πψιεζεο ησλ πξντφλησλ ,κε απνηέιεζκα λα 
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απμάλεηαη ε επηρεηξεκαηηθφηεηα δίλνληαο κάιηζηα δηέμνδν ζηελ εληζρχζεη ηεο 

απαζρφιεζεο. 

 

3.4)Business Angels 
 

Δπηρεηξεκαηηθνί άγγεινη ή αιιηψο Business Angels είλαη ηδηψηεο επελδπηέο νη φπνηνη 

ρξεκαηνδνηνχλ επελδπηηθά εγρεηξήκαηα πςεινχ θηλδχλνπ , φπνπ βξίζθνληαη ζε 

αξρηθά ζηαδία αλάπηπμεο . Δπίζεο δηαζέηνπλ εκπεηξία θαη ηδηαίηεξε ηερλνγλσζία ζε 

Μηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο πνπ παξνπζηάδνπλ δπλαηφηεηεο αλάπηπμεο . Πξφθεηηαη 

γηα πξψελ ζχκβνπινη επηρεηξήζεσλ , κέηνρνη ε ηδηνθηήηεο επηρεηξήζεσλ ,κάλαηδεξ ε 

αθφκε θαη δηεπζπληηθά ζηειέρε εηαηξηψλ. Σα θίλεηξα ησλ Business Angels δηαθέξνπλ 

αλάινγα κε ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηηο πξνζσπηθέο ηνπο θηινδνμίεο. Έηζη 

θάπνηνη απνζθνπνχλ ζην νηθνλνκηθφ φθεινο κέζσ κηαο επέλδπζεο θαη άιινη νη 

φπνηνη επηζπκνχλ λα κνηξαζηνχλ ηελ γλψζε θαη ηελ εκπεηξία ηνπο. Έηζη έρνπλ ηελ 

επθαηξία λα έρνπλ ελεξγφ ξφιν  ζηελ επηρεηξεκαηηθή δηαδηθαζία κε φθεινο  ηελ 

πξνζσπηθή ηνπο επραξίζηεζε. 

ήκεξα νη επηρεηξεκαηηθνί άγγεινη απνηεινχλ πνιχηηκε δεμακελή άληιεζεο 

θεθαιαίσλ θαη γλψζεσλ γηα ΜκΔ . Η εμάπισζε ηνπο νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη νη 

νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ ζήκεξα δελ είλαη πνιχ επλντθέο γηα ηελ 

ζηήξημε λέσλ επηρεηξήζεσλ , θαζψο θαη νη ηξάπεδεο δηζηάδνπλ ζηελ ρξεκαηνδφηεζε 

λέσλ επηρεηξεκαηηθψλ ζρεδίσλ . Η δηαθνξά πνπ έρνπλ νη επηρεηξεκαηηθνί  άγγεινη 

απφ ηνπο ρξεκαηνδνηηθνχο νξγαληζκνχο βξίζθεηαη ζηελ αλεπηζεκφηεηα ηεο 

επέλδπζεο ,εθφζνλ ηηο πεξηζζφηεξεο θνξέο ην κέγεζνο ηεο επέλδπζεο κπνξεί λα είλαη 

κηθξφηεξν απφ ην θεθάιαην ζπκκέηνρσλ πςεινχ  επηρεηξεκαηηθνχ θίλδπλνπ (venture 

capital). Σέινο ,κπνξνχλ λα επελδχζνπλ ζε ήδε ππάξρνπζεο ΜκΔ νη νπνίεο έρνπλ κηα 
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επηηπρεκέλε αγνξά απιά ιείπεη ην έλαπζκα γηα λα κπνξέζνπλ λα αλαπηπρζνχλ 

πεξεηαίξσ. 

 

3.4.1)Πλεονεκηήμαηα και μειονεκηήμαηα ηφν Δπιτειρημαηικών 

Αγγέλφν. 

 

Οη επηρεηξεκαηηθνί άγγεινη  πξνζθέξνπλ καθξνρξφληα ρξεκαηνδφηεζε κε ρακειφ 

ξίζθν ρσξίο απαηηήζεηο γηα εμφθιεζε θαη θαηαβνιή ηφθσλ. Δπίζεο ππνινγίδνπλ θαη 

ηηο κε νηθνλνκηθέο απνιαβέο θάηη πνπ δελ θάλνπλ νη ηξάπεδεο. Αληίζεηα ηα 

κεηνλεθηήκαηα πνπ κπνξεί λα έρεη κηα επηρείξεζε κε έλαλ επηρεηξεκαηηθφ άγγειν 

είλαη  φηη νη επηρεηξεκαηηθνί άγγεινη  επηζπκνχλ λα ζπκκεηέρνπλ ζην Γ.
7
 θαη λα 

ιακβάλνπλ κέξνο ζε δηαδηθαζίεο ιήςεο απνθάζεσλ. Δπίζεο εθείλνη  είλαη πνπ 

θαζνξίδνπλ ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ απαηηνχλ νηθνλνκηθέο απνιαβέο, ελψ πνιινί 

κπνξνχλ λα απαηηήζνπλ κηζζφ. Σέινο , ν δηαθαλνληζκφο ζα πξέπεη λα είλαη 

μεθάζαξνο εμ΄αξρήο ηεο ζπλεξγαζίαο ψζηε νη ρξεκαηηθέο πιεξσκέο λα 

πξνυπνινγίδνληαη.   

 

3.4.2) Γίκηςο  Δπισειπημαηικών  Αγγέλυν  ηος  Δμποπίος και 

Βιομησανικού  Δπιμεληηήπιος  Αθηνών. 

 

Σν ΔΒΔΑ ή αιιηψο Δκπνξίνπ θαη Βηνκεραληθνχ Δπηκειεηεξίνπ Αζελψλ ,  

δξαζηεξηνπνηείηαη ζηνλ ζεζκφ κέζσ ηνπ Κέληξνπ Μειεηψλ θαη Έξεπλαο (ΚεΜΔ) , ζε 

ζπλεξγαζία κε ην Κέληξνπ Μειεηψλ θαη Δθπαίδεπζεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

(ΚΔΜΔΥ) ηνπ Σκήκαηνο Οηθνλνκηθψλ Δπηζηεκψλ ηνπ Δζληθνχ θαη Καπνδηζηξηαθνχ 

                                                           
7
 Γ..: Γηνηθεηηθφ πκβνχιην  
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Παλεπηζηεκίνπ Αζελψλ. πζηήλεη ηνλ ζεζκφ απηφ απνζθνπψληαο ζηελ αμηνπνίεζε 

θαηλνηφκσλ ηδεψλ γηα ηελ βειηίσζε ηεο εμσζηξέθεηαο, θαη γηα ηελ θαιιηέξγεηα ηεο 

κεηνρηθήο θνπιηνχξαο.  

Οη δξαζηεξηφηεηεο ηνπ Γηθηχνπ Δπηρεηξεκαηηθψλ Αγγέισλ (ΓΔΑ) ΔΒΔΑ
8
 

δηαθξίλνληαη ζε ηξείο βαζηθέο δηαζηάζεηο. Αξρηθά ε πξψηε  δηάζηαζε αλαθέξεηαη 

ζηελ εμεχξεζε Δ.Α ζε Αηηηθή θαη  ζε φιε ηε ρψξα, νη νπνίνη απαξηίδνληαη θπξίσο 

απφ έκπεηξνπο κε επηηπρία ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ ρψξν ηδηψηεο, νη νπνίνη ζα 

επελδχζνπλ ζε λέεο θαη θαηλνηφκεο επηρεηξήζεηο θαη ηδέεο. Η δεχηεξε δηάζηαζε είλαη 

ε ζχλδεζε ηνπ ΓΔΑ-ΔΒΔΑ κε θαηλνηφκνπο επηρεηξεκαηίεο, εξεπλεηηθά ηλζηηηνχηα 

θαη επηρεηξήζεηο νη νπνίνη ζα ππνβάινπλ επελδπηηθέο πξνηάζεηο πξνο ρξεκαηνδφηεζε 

απφ ηνπο Δ.Α. Η ηξίηε δηάζηαζε αλαθέξεηαη θπξίσο ζηνλ νξγαλσηηθφ ηνκέα, βάζεη 

ηνπ νπνίνπ ζα ιεηηνπξγήζεη ην ΓΔΑ-ΔΒΔΑ. 

Αξρηθά, ε απνζηνιή ηνπ ΓΔΑ-ΔΒΔΑ είλαη, ν πξνζδηνξηζκφο θαη ε δηαρείξηζε ηνπ 

δηθηχνπ ησλ Δ.Α, ε ζπγθέληξσζε επελδπηηθψλ πξνηάζεσλ, θαη ε παξνπζίαζή ηνπο, 

ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα πξνο ηνπο Δ.Α ηνπ ΓΔΑ-ΔΒΔΑ. ηελ ζπλέρεα  ε 

απνζηνιή ηνπ ΓΔΑ-ΔΒΔΑ κπνξεί λα δηεπξπλζεί, πξνζθέξνληαο ππνζηεξηθηηθέο 

ππεξεζίεο πξνο ηνπο Δ.Α
9
 θαη ηηο επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο ζπλδένληαη κε ηα δεηήκαηα 

ειέγρσλ θαη δηαπξαγκάηεπζεο, έσο φηνπ νη δχν πιεπξέο θζάζνπλ ζε κηα θαηαιεθηηθή 

ζπκθσλία. χκθσλα κε ηα ειιεληθά δεδνκέλα πξφθεηηαη γηα κηα πξσηνπφξα 

ππεξεζία ε φπνηα ζα ιεηηνπξγεί επεξγεηηθά γηα ηηο πθηζηακέλεο επηρεηξήζεηο ,φπσο 

θαη γηα θαηλνχξηεο ηδέεο θαιχπηνληαο θελά πνπ έρνπλ δεκηνπξγεζεί απφ ηελ χθεζε 

ησλ ηειεπηαίσλ ρξφλσλ ζηελ ρψξα. 

                                                           
8 http://www.businessangelsgreece.gr/ 

 
9
  Ε.Α : Επιχειρηματικοί Άγγελοι 

http://www.businessangelsgreece.gr/
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Σν Γίθηπν Δπηρεηξεκαηηθψλ Αγγέισλ ηνπ ΔΒΔΑ (ΓΔΑ-ΔΒΔΑ) έξρεηαη λα θαιχςεη 

ην θελφ πνπ ππάξρεη ζήκεξα ζηε ρξεκαηνδφηεζε θαη ππνζηήξημε ησλ λενθπψλ 

θαηλνηφκσλ επηρεηξήζεσλ ζηελ Διιάδα. Ο ξφινο ηνπ είλαη λα θέξεη ζε επαθή ηα  

κέιε επηρεηξεκαηηθψλ αγγέισλ ηνπ κε ηηο επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο ππνβάιινπλ 

επελδπηηθέο πξνηάζεηο πξνο ρξεκαηνδφηεζε κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο 

επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Σν χςνο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο αλακέλεηαη  απφ 

ιίγεο δεθάδεο ρηιηάδεο επξψ έσο ηα 2,0 εθαη. επξψ αλά επηρείξεζε, πνζά ηα νπνία ηα 

VCs θαη νη ηξάπεδεο δελ θαιχπηνπλ φηαλ πξφθεηηαη γηα λενθπείο εηαηξείεο ή 

επηρεηξήζεηο ζην αξρηθφ ζηάδην ιεηηνπξγίαο ηνπο. Γηα ηνπο ζθνπνχο απηνχο ην ΓΔΑ-

ΔΒΔΑ θαισζνξίδεη ζηα κέιε ηνπ εχπνξνπο ηδηψηεο ή επηρεηξεκαηίεο ,δηνηθεηηθά 

ζηειέρε θαζψο θαη εηαηξείεο πνπ ήδε δξαζηεξηνπνηνχληαη σο επηρεηξεκαηηθνί άγγεινη 

ή πνπ ελδηαθέξνληαη γηα ρξεκαηνδφηεζε ή παξνρή δηνηθεηηθήο βνήζεηαο πξνο 

θαηλνηφκεο επηρεηξήζεηο θαηά ηα πξψηα ζηάδηα ιεηηνπξγίαο ηνπο. 

 

Σέινο ην Γίθηπν Δπηρεηξεκαηηθψλ Αγγέισλ ΔΒΔΑ (ΓΔΑ-ΔΒΔΑ), έρεη σο φξακα λα 

απνηειέζεη θπξίαξρν κέζν ζηελ πξνψζεζε ηεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο θαη ηεο 

θαηλνηνκίαο ζηε ρψξα, παξεκβαίλνληαο ζην θξίζηκν ζηάδην πνπ δεκηνπξγνχληαη νη 

λέεο ηδέεο θαη ζέινπλ ζηήξημε γηα λα αλαπηπρζνχλ. Έηζη  ζην πιαίζην απηφ ην ΓΔΑ. 

έρεη σο ζθνπφ κέζν κηαο εηδηθήο πιαηθφξκαο ηελ ζπγθέληξσζε επελδπηψλ πνπ 

πιεξνχλ ηα θξηηήξηα σο επηρεηξεκαηηθνί άγγεινη θαζψο θαη επηρεηξήζεηο πνπ ζα 

επηδηψθνπλ ζηελ άληιεζε θεθαιαίσλ γηα ηελ πινπνίεζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο ηνπο 

ηδέαο. . 
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3.5) Venture Capital 

 
Σν Venture Capital

10
 αξρίδεη λα θάλεη ηελ εκθάληζε ηνπ απφ ηνλ 15ν αηψλα απφ 

πινχζηεο νηθνγέλεηεο θαη κεκνλσκέλνπο επελδπηέο  ή αθφκε θαη εκπνξηθέο εηαηξείεο 

πνπ ξχζκηδαλ ην εκπφξην ζε ρψξεο ηεο Άπσ Αλαηνιήο. Καηά ηνλ 18ν θαη 19ν αηψλα 

δεκηνπξγήζεθαλ εηαηξείεο κε ζθνπφ ηελ πξαγκαηνπνίεζε επελδχζεσλ πςεινχ 

θηλδχλνπ, φπσο ήηαλ ε δηάλνημε ηεο δηψξπγαο ηνπ νπέδ. Ωζηφζν, σο  ζχγρξνλε 

κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο , ην Venture Capital, αλαπηχρζεθε ζηελ Δπξψπε θαη ζηηο 

Η.Π.Α, κεηά ην ηέινο ηνπ δεπηέξνπ Παγθφζκηνπ Πνιέκνπ.  

 Η πξψηε θνξά πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε ν φξνο venture capital, θαίλεηαη λα ήηαλ ην 

1946,νηαλ ν J.H.Whitney, θιεξνλφκεζε  179 εθ. $ θαη ήζειε λα δεκηνπξγήζεη  κηα  

αλαπηπμηαθή επελδπηηθή επηρείξεζε, κε ζθνπφ λα παξέρεη θεθάιαην ζε θάπνηνπο πνπ 

είραλ δπζθνιία λα ην εμαζθαιίζνπλ απφ άιιεο παξαδνζηαθέο πεγέο 

ρξεκαηνδφηεζεο. εκεηψλεηαη πσο ηελ ίδηα ρξνληά έθαλε ηελ εκθάληζε ηεο ζηε 

Μαζαρνπζέηε ε American Research and Development (ARD),κε ηδξπηέο ηνλ 

πξφεδξν ηνπ MIT
11

, Karl Compton θαη ηνλ George Doriot(«παηέξαο ηνπ venture 

capitalism»), ν νπνίνο ήηαλ ηφηε πξχηαλεο ηνπ παλεπηζηεκίνπ Harvard .Πξφθεηηαη γηα 

ηελ   πξψηε εηαηξεία πνπ παξείρε ππνζηήξημε θαη θεθάιαηα ζε λέεο επηρεηξήζεηο  θαη 

ζεσξείηαη ζήκεξα σο ην «ζεκείν εθθίλεζεο» ηνπ ζεζκνχ ηνπ venture capital. Ο 

ζεζκφο αλαπηχζζεηαη κε ηαρείο ξπζκνχο παγθνζκίσο ελψ παξαηεξείηαη παξάιιεια 

φηη νη εηαηξείεο πνπ ηνλ ρξεζηκνπνηνχλ επηηπγράλνπλ ζεακαηηθφηεξα απνηειέζκαηα 

απφ ηνπο αληαγσληζηέο ηνπο. Πνιιέο γλσζηέο εηαηξείεο ηνπ εμσηεξηθνχ θαη ηεο 

Διιάδαο έρνπλ ρξεκαηνδνηεζεί απφ venture capital funds. Κάπνηεο απφ απηέο είλαη 

νη : Apple, Microsoft, Google, Sun, Cisco Systems, Intel, Digital Equipment 

                                                           
10

 Venture Capital: Κεθάιαηα πκκέηνρσλ Τςεινχ Δπηρεηξεκαηηθνχ Κηλδχλνπ.  
11

 MIT : Massachusetts Institute of Technology. 



44 |  ε λ ί δ α  
 

Corporation, E-bay, Netscape, Genentech, Federal Express, Starbucks, Goody‟s θαη ν 

Γεξκαλφο.  Βεβαίσο ππάξρνπλ αξθεηέο δηαθνξέο αλάκεζα ζην venture capital φπσο 

ππάξρεη ζηελ Δπξψπε θαη φπσο ππάξρεη ζηηο ΗΠΑ. ηηο ΗΠΑ ηα θεθάιαηα 

πξνέξρνληαη απφ ζεζκηθνχο, θπξίσο, επελδπηέο, φπσο ηακεία ζπληάμεσλ, ελψ ζηελ 

Δπξψπε θπξίσο απφ ηξάπεδεο. Μηα αθφκε δηαθνξά αλάκεζα ζηηο δχν νηθνλνκίεο 

είλαη φηη ε Δπξψπε επελδχεη ιηγφηεξα θεθάιαηα αιιά ππνζηεξίδεη πεξηζζφηεξεο 

επηρεηξήζεηο ζε αληίζεζε κε ηηο ΗΠΑ .  

ηελ Διιάδα ν ζεζκφο απηφο αξρίδεη λα αλαπηχζζεηαη µε κεγάιε επηηπρία απφ ηηο 

αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990. Η Έλσζε Διιεληθψλ Δηαηξεηψλ Δπηρεηξεκαηηθψλ 

Κεθαιαίσλ (HVCA) ηδξχζεθε ην επηέκβξην ηνπ 2003 σο αζηηθή, µε θεξδνζθνπηθή 

εηαηξεία µε ζθνπφ ηελ αλάπηπμε ηεο δξαζηεξηφηεηαο ησλ Κεθαιαίσλ 

Δπηρεηξεκαηηθψλ πκκεηνρψλ, ηε κειέηε δεηεκάησλ θνηλνχ ελδηαθέξνληνο ησλ 

µειψλ ηεο θαη ηελ πξνάζπηζε ησλ επαγγειηηθψλ ζπκθεξφλησλ ησλ µειψλ ηεο. Μέιε 

ηεο Έλσζεο είλαη 18 εηαηξείεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην ρψξν ησλ 

επηρεηξεκαηηθψλ θεθαιαίσλ. 

Οπζηαζηηθά, ηα θεθάιαηα ζπκκεηνρψλ πςεινχ επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ  ή αιιηψο 

θαηλνηφκα θεθάιαηα ή θεθάιαηα επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ ή κε ηα γλσζηά κε ηνλ 

αγγινζαμνληθφ νξφ venture capital, απνηεινχλ κηα ελαιιαθηηθή κνξθή  

ρξεκαηνδφηεζεο γηα λέεο θαη ππάξρνπζεο  επηρεηξήζεηο πνπ επηζπκνχλ θαη δηαζέηνπλ 

πξννπηηθέο αλάπηπμεο ζηελ αγνξά πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη. Πξφθεηηαη γηα 

καθξνπξφζεζκα  θεθάιαηα πςεινχ θηλδχλνπ (5-10 ρξφληα) πνπ επελδχνπλ ζε λέεο 

επηρεηξήζεηο ε είδε πθηζηάκελεο νη νπνίεο δελ είλαη εηζαγκέλεο ζην ρξεκαηηζηήξην. 

«Δλαιιαθηηθά, κπνξνύκε λα νξίζνπκε ην Venture Capital σο έλαλ ηξόπν 

ρξεκαηνδόηεζεο ηεο ίδξπζεο, αλάπηπμεο ή εμαγνξάο κηαο εηαηξείαο, βάζεη ηνπ νπνίνπ ν 

επελδπηήο απνθηά ηκήκα ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξείαο σο αληάιιαγκα γηα ηελ 



45 |  ε λ ί δ α  
 

παξνρή ρξεκαηνδόηεζεο.»
12

 Δλ ζπλερεία ε θεθαιαηαθή ελίζρπζε κηα εηαηξείαο είλαη 

δπλαηή θαη ζην αξρηθφ ζηάδην θαζψο θαη ζε κεηαγελέζηεξν ζηάδην. Οη απνδφζεηο πνπ 

απνβιέπνπλ  νη εηαηξείεο VC είλαη αλάινγεο ηνπ θηλδχλνπ πνπ αλαιακβάλνπλ. Σέινο 

ην VC ρξεζηκνπνηείηαη θαη γηα ηελ κεηαβίβαζε εηαηξηθήο ηδηνθηεζίαο είηε ζε 

κεηφρνπο κεηνςεθίαο είηε ζε κηα νκάδα ζηειερψλ ησλ εηαηξεηψλ κε ζθνπφ ηελ 

απαηηνχκελε ρξεκαηνδφηεζε γηα ηελ πινπνίεζε ησλ επηρεηξεκαηηθψλ ηεο ζηφρσλ. 

ηφρνο ηνπ Venture Capital  είλαη ε ξεπζηνπνίεζε ζπκκεηνρψλ ηνπ, 

πξαγκαηνπνηψληαο θέξδε απφ ηελ ππεξαμία  ησλ κεηνρψλ πνπ δεκηνπξγήζεθε θαηά 

ηελ δηάξθεηα παξακνλήο ηνπ ζηελ εηαηξία. . Έηζη γη απηφ ηνλ ζθνπφ  ζπλεηζθέξεη 

γξήγνξε αλάπηπμε θαη αλάπηπμε θεξδνθνξίαο ζηηο εηαηξείεο πνπ ζπκκεηέρεη. Σέινο 

νπνηαδήπνηε ζρέδην είλαη αληηθείκελν επέλδπζεο γηα VC κε ηελ κφλε πξνυπφζεζε λα 

πεξηέρεη ην ζηνηρείν απζεληηθφηεηαο θαη θαηλνηνκίαο θαη λα είλαη πξαγκαηνπνηήζηκν. 

Ο ζεζκφο ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θεθαιαίνπ εηζήρζε ζηελ Διιάδα κε ηνλ λφκν 

1775/1988 ν φπνηνο πεξηφξηδε ηελ εθαξκνγή ηνπ ζε επελδχζεηο πςειήο ηερλνινγίαο. 

Γη απηφ ν λφκνο απηφο αληηθαηαζηάζεθε κε ηνλ Ν.2367/1995, ζχκθσλα κε ηνλ φπνην 

εηζάγεηαη ν ζεζκφο «Δηαηξείεο Κεθαιαίνπ Δπηρεηξεκαηηθψλ πκκεηνρψλ» 

(ΔΚΔ)
13

.Έηζη κε ην θαηλνχξην πιαίζην ε ΔΚΔ επηηξέπεη ηελ εθαξκνγή ηνπ ζεζκνχ 

ζε νπνηαδήπνηε εηαηξεία εθηφο ηεο πςειήο ηερλνινγίαο θαη θαηλνηνκίαο.
14

  

 

                                                           
12

 British Venture Capital Association, https://www.bvca.co.uk/ 
13

 ΔΚΔ : είλαη  αλψλπκε εηαηξία κε απνθιεηζηηθφ ζθνπφ ηε ζπκκεηνρή ζην θεθάιαην επηρεηξήζεσλ, 

νη νπνίεο εδξεχνπλ: (α) ζηελ Διιάδα ή ζε άιιν θξάηνο-κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ή (β) ζε ηξίηε 

ρψξα, εθφζνλ νη επηρεηξήζεηο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ παξαγσγή ή ζηελ παξνρή ππεξεζηψλ ζηελ 

Διιάδα. Η Δ.Κ.Δ.. ππνρξενχηαη λα πεξηιακβάλεη ζηελ επσλπκία ηεο ηε θξάζε «Δηαηξία Κεθαιαίνπ 

Δπηρεηξεκαηηθψλ πκκεηνρψλ (Δ.Κ.Δ..) ηνπ λ. 2367/1995., ε Δ.Κ.Δ.. επνπηεχεηαη ζχκθσλα κε ηηο 

δηαηάμεηο πνπ ηζρχνπλ γηα ηηο εηαηξείεο πνπ είλαη εηζεγκέλεο ζε νξγαλσκέλε αγνξά. Δμαηξνχληαη ζε 

θάζε πεξίπησζε θηεκαηηθέο εηαηξείεο, επηρεηξήζεηο ηπρεξψλ παηγλίσλ, αζιεηηθά ζσκαηεία θαη 

νξγαληζκνί θνηλήο σθέιεηαο. 
14

 ΠΔΣΡΟ Α.ΚΙΟΥΟ , ΓΔΩΡΓΙΟ ΠΑΠΑΝΙΚΟΛΑΟΤ, ΧΡΖΜΑ-ΠΗΣΖ-ΣΡΑΠΔΕΔ,ΑΘΗΝΑ 

2011,ζ.304  
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3.5.1)Μοπθέρ Χπημαηοδόηηζηρ Δπισειπημαηικού Κεθαλαίος  

 

 Κεθάιαηα πνξάο (Seed Capital) 

 Κεθάιαηα Δθθίλεζεο (Start up Capital) 

 Κεθάιαηα Αξρηθνχ ηαδίνπ Παξαγσγήο(Early Stage Finance) 

 Κεθάιαηα Αλάπηπμεο/ Δπέθηαζεο (Development/ Expansion New Venture) 

 Κεθάιαηα Δλδηάκεζεο Υξεκαηνδφηεζεο(Bridge Financing) 

 Κεθάιαηα Αληηθαηάζηαζεο(MBO‟s/Replacement Ventures) 

 

Σν Venture Capital απεπζχλεηαη θαηά θχξην ιφγν ζε MME, σζηφζν, δελ 

απνθιείεη θαη κεγάιεο επηρεηξήζεηο λα έρνπλ ζηφρν ηελ αλαδήηεζε 

θεθαιαίσλ. Έηζη, κε ηηο αθφινπζεο κνξθέο επελδχζεσλ Venture Capital, 
15

νη 

επηρεηξήζεηο επηηπγράλνπλ ηνλ ζηφρν ηνπο, γηα ηελ αλάπηπμε λέσλ 

θαηλνηφκσλ ππεξεζηψλ θαη πξντφλησλ θαη ηελ έληαμε ηνπο ζε λέεο αγνξέο. 

  

 

 Κεθάιαηα πνξάο ή Seed Capital 

Απηά ηα θεθάιαηα ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ δηάξθεηα εθαξκνγήο θαη αλάπηπμεο 

κηαο ηδέαο γηα ηελ θαηάζηξσζε ελφο επηρεηξεκαηηθνχ ζρεδίνπ. 

 

 Κεθάιαηα Δθθίλεζεο ή Start up Capital 

Δπξφθεηην γηα θεθάιαηα πνπ απεπζχλνληαη ζε επηρεηξήζεηο πνπ δελ έρνπλ 

πξαγκαηνπνηήζεη πσιήζεηο. Υξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ εδξαίσζε κηαο 

επηρείξεζεο γηα ηελ ηειηθή κνξθή ηνπ πξντφληνο θαη ηα ζρεηηθνχ marketing. 

                                                           
15

 ΠΔΣΡΟ Α.ΚΙΟΥΟ , ΓΔΩΡΓΙΟ ΠΑΠΑΝΙΚΟΛΑΟΤ, ΧΡΖΜΑ-ΠΗΣΖ-ΣΡΑΠΔΕΔ,ΑΘΗΝΑ 

2011 
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 Κεθάιαηα Αξρηθνχ ηαδίνπ Παξαγσγήο ή Early Stage Finance 

πσο γίλεηαη θαηαλνεηφ, πξφθεηηαη γηα θεθάιαηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ηδίσο 

πξηλ ε επηρείξεζε γίλεη θεξδνθφξα, ζηα πξψηα ζηάδηα παξαγσγήο θαη 

πσιήζεσλ. 

 

 Κεθάιαηα Αλάπηπμεο ή Development   

Πξφθεηηαη γηα επελδχζεηο κεζαίνπ βαζκνχ θηλδχλνπ. Σα θεθάιαηα απηά 

ρξεζηκεχνπλ ζηελ αχμεζε παξαγσγήο θαη θαηά ζπλέπεηα ησλ πσιήζεσλ κε 

άκεζν ζθνπφ ηελ επέθηαζε ζηελ αγνξά.  

 

 Κεθάιαηα Δλδηάκεζεο Υξεκαηνδφηεζεο ή Bridge Financing 

Δίλαη ηα θεθάιαηα ελδηάκεζεο ρξεκαηνδφηεζεο ηα φπνηα δηαζέηνπλ ρακειφ 

θίλδπλν. Σα θεθάιαηα απηά ρξεκαηνδνηνχλ κηα επηρείξεζε ,ε νπνία είλαη ζην 

ζηάδην εηζφδνπ ζην Υξεκαηηζηήξην. 

 

 Κεθάιαηα Αληηθαηάζηαζεο ή MBO‟s/Replacement Ventures 

Δίλαη ηα θεθάιαηα πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ εμαγνξά επηρείξεζεο απφ 

δηεπζπληηθά ηεο ζηειέρε, απφ ζηειέρε εθηφο επηρείξεζεο γηα κεξίδην 

απεξρφκελνπ εηαίξνπ. 
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3.5.2)Γιαδικαζία επένδςζηρ ενόρ Venture Capital  

 

Η δηαδηθαζία πνπ ζα ρξεηαζηεί λα δηαλχζεη θάπνηνο  πξνθεηκέλνπ λα επελδχζεη κέζσ 

ηεο κνξθήο θεθαιαίνπ ζπκκέηνρσλ πςεινχ επηρεηξεκαηηθνχ θίλδπλνπ (VC)  

πεξηιακβάλεη πέληε (5) ζπλερή βήκαηα. Πξψηα απφ φια ε χπαξμε κηαο επελδπηηθήο 

πξφηαζεο ζχκθσλα κε ηελ φπνηα λα πεξηγξάθεηε φηη ε εηαηξεία VC βξίζθεηαη 

ελήκεξε γηα ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επέλδπζεο. Σν δεχηεξν βήκα είλαη κηα 

δηαδηθαζία επηινγήο απφ ηελ φπνηα ε εηαηξεία VC επηδηψθεη λα ζηνρεχζεη κφλν ζε 

κηα εχρξεζηε επελδπηηθή πξφηαζε. ηελ ζπλέρεηα αμηνινγνχλ ηελ επέλδπζε απηή 

αλάινγα ηελ πξνζδνθψκελε απφδνζε θαη ηνλ θίλδπλν. Έηζη εάλ ε αμηνιφγεζε 

ζηεθζεί κε επηηπρία ηφηε ε εηαηξεία VC πξνβαίλεη ζηελ δηαδηθαζία 

δηαπξαγκαηεχζεσλ, αλαθνξηθά κε ηε κνξθή θαη ηελ ηηκή ηεο επέλδπζεο κε ηνλ 

πηζαλφ ρξεκαηνδνηνχκελν. ηαλ νινθιεξσζεί κε επηηπρία ε δηαπξαγκάηεπζε, ηφηε ε 

εηαηξεία VC απνθηά ζηελή επαθή κε ηελ επηρείξεζε. Απηέο νη κεη-επελδπηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο πεξηιακβάλνπλ ειέγρνπο γηα ηελ πξνζηαζία ηεο, παξέρνληαο 

ζπκβνπιέο ζηελ αξράξηα δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο.
16

 

 

3.5.3) Private Equity 

 

 

Σα private equity ή αιιηψο ηδησηηθά θεθάιαηα ζπκκεηνρψλ είλαη κηα κεζνπξφζεζκε 

έσο θαη καθξνπξφζεζκε επέλδπζε ζε κηθξνκεζαίεο θαη κεγάιεο επηρεηξήζεηο , πνπ  

ζπλεπάγεηαη ε θαηνρή ζπκκεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ζε κηα επηρείξεζε .Δπηπιένλ , ηα 

ηδησηηθά επελδπηηθά θεθάιαηα ζπκκεηνρψλ  έθαλαλ ηελ εκθάληζε ηνπο ζηηο αξρέο ηεο 

                                                           
16

 ΘΔΟΓΩΡΙΓΟΤ ΥΡΙΣΙΝΑ, «VENTURE CAPITAL»,ΓΙΠΛΩΜΑΣΙΚΗ 

ΔΡΓΑΙΑ,ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΚΟΙΝΩΝΙΚΩΝ ΔΠΙΣΗΜΩΝ ΠΑΝΔΠΙΣΗΜΙΟ 

ΜΑΚΔΓΟΝΙΑ, ΣΜΗΜΑΛΟΓΙΣΙΚΗ ΚΑΙ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ,2009, ζ.58 
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δεθαεηίαο ηνπ 1990 θαη ελψ θαηά θάπνην ηξφπν ην ζθεπηηθφ ηνπο βαζίδεηαη ζηα 

venture capital έρνπλ ηειείσο δηαθνξηθνχο ζηφρνπο φπσο ζα εμεηάζνπκε παξαθάησ.  

Οη δηαρεηξηζηέο ηδησηηθψλ θεθαιαίσλ ζπγθεληξψλνπλ θεθάιαηα απφ κηα ζεηξά πεγψλ 

θαζψο θαη ζεζκηθψλ επελδπηψλ φπσο ζπληαμηνδνηηθά ηακεία ,αζθαιηζηηθνί φκηινη 

θαη ηα θξαηηθά επελδπηηθά ηακεία θαη ηδηψηεο επελδπηέο. Μέζσ ησλ ηδησηηθψλ 

θεθαιαίσλ νη ζεζκηθνί επελδπηέο ,κπνξνχλ λα επελδχζνπλ ζε ηδησηηθέο εηαηξείεο πνπ 

έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα απνθέξνπλ κεγάιεο απνδφζεηο καθξνπξφζεζκα.  

ηφρνο ησλ ηδησηηθψλ θεθαιαίσλ ζπκκεηνρψλ είλαη ε ρξεκαηνδφηεζε επηρεηξήζεσλ 

πνπ ήδε έρνπλ αλαπηπρηεί ,κε ζθνπφ ηνπο ηελ αχμεζε ηεο απφδνζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζηηο νπνίεο επελδχνπλ.  

Σα ηειεπηαία ρξφληα ηα private equity ιφγν ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο έρνπλ 

θαηαζηεί φιν θαη πην ζεκαληηθή  πεγή επελδχζεσλ γηα ηηο επξσπατθέο επηρεηξήζεηο 

θαη θπξίσο γηα ηηο ΜκΔ . πγθεθξηκέλα  , απφ ην 2014 έσο ην 2018 ,300 

δηζεθαηνκκχξηα επξψ επελδχνληαη απφ εηαηξείεο ηδησηηθψλ ζπκκέηνρσλ ζε εηαηξείεο 

πνπ είλαη εγθαηεζηεκέλεο ζηελ Δ.Δ θαη  24.588 είλαη εηαηξείεο πνπ ππνζηεξίδνληαη 

απφ ηδησηηθά επελδπηηθά θεθάιαηα ζπκκεηνρψλ ζηελ Δ.Δ , απφ ηηο νπνίεο ην 84% 

είλαη ΜκΔ . 

Αθφκε , φπσο θαη ζηηο ρξεκαηνδνηήζεηο κέζσ venture capital έηζη θαη κέζσ private 

equity ππάξρεη ζπγθεθξηκέλνο ρξνληθφο νξίδνληαο επέλδπζεο . Οη επελδχζεηο κέζσ 

private equity έρνπλ ρξνληθφ νξίδνληα ρξεκαηνδφηεζεο απφ 2 έσο 6 ρξφληα . Γηα 

πνιινχο επελδπηέο θπξίαξρε ε άπνςε φηη πξφθεηηαη γηα κηα πνιχ ξηςνθίλδπλε 

επέλδπζε θάηη φκσο πνπ θαηαξξίπηεηε  απφ ζρεηηθέο κειέηεο.  
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Κάπνπ εδψ πξέπεη λα ππνγξακκηζηεί κηα βαζηθή δηάθνξα ησλ venture capital θαη 

private equity , φπσο αλαθεξζήθακε ηα ηδησηηθά θεθάιαηα ζπκκεηνρψλ (private 

equity ) αγνξάδνπλ θπξίσο ψξηκεο επηρείξεζε πνπ είλαη ήδε εγθαηεζηεκέλεο θαη 

ελδέρεηαη απηέο νη επηρεηξήζεηο λα επηδεηλψζνπλ ηελ νηθνλνκηθή ηνπο θαηάζηαζε ή 

λα κελ κπνξνχλ πεηπρνπλ ηνπο ζηφρνπο θεξδνθνξίαο πνπ έρνπλ νξίζεη , κε 

απνηέιεζκα νη εηαηξείεο  private equity λα αγνξάδνπλ ηηο ελ ιφγν επηρεηξήζεηο θαη λα 

θάλνπλ πξάμεηο γηα λα πεηχρνπλ κηα αχμεζε εζφδσλ . Αληίζεηα  νη venture capital 

εηαηξείεο επηιέγνπλ λενζχζηαηεο επηρεηξήζεηο κε αξθεηά πςειφ αλαπηπμηαθφ 

δπλακηθφ. 

Δπηπιένλ κηα αθφκε δηάθνξα είλαη φηη νη εηαηξείεο  private equity επεηδή αγνξάδνπλ 

ηηο επηρεηξήζεηο πνπ ζθνπεχνπλ λα επελδχζνπλ γηα απηφ ην ιφγν  έρνπλ ηνλ πιήξε 

έιεγρν σο πξνο ην ζχλνιν ηεο κεηά ηελ εμαγνξά ηεο, ελψ αληίζεηα κε ηηο εηαηξείεο 

venture capital πνπ έρνπλ ζθνπφ λα  κνηξαζηνχλ ηνλ θίλδπλν θαη λα επελδχζνπλ ζε 

πνιιέο εηαηξείεο. Άιιε κηα δηάθνξα είλαη φηη νη εηαηξείεο private equity κπνξνχλ λα 

επελδχζνπλ ζε νπνηαδήπνηε βηνκεραλία ελψ νη εηαηξείεο venture capital δελ κπνξνχλ 

λα επελδχζνπλ νπνπδήπνηε κφλν ζε επηρεηξήζεηο ηερλνινγηθνχ θαη βηνινγηθνχ ηνκέα.  

πλνςίδνληαο ,παξαηεξείηαη πσο ε ρξεκαηνδφηεζε κέζσ private equity είλαη ε κέζν-

καθξνπξνζεζκε πξφζθνξα ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ επελδπηψλ ζε 

θάπνηεο επηρεηξήζεηο νη νπνίεο κπνξεί λα κελ είλαη εηζεγκέλεο ζην ρξεκαηηζηήξην, 

αιιά έρνπλ πνιχ θαιέο αλαπηπμηαθέο πξννπηηθέο . Απ‟ηελ άιιε κεξηά σζηφζν, ην 

venture capital αθνξά επελδχζεηο κε ηδία θεθάιαηα ζηελ έλαξμε θαη επέθηαζε κηα 

επηρείξεζεο .Σέινο ην private equity κπνξεί λα ρξεκαηνδνηεί ζε φια ηα ζηαδία ηνπ 

θχθινπ δσήο ηεο επηρείξεζεο θαη φρη κφλν ζηα πξψηα ζηαδία ,σζηφζν θαη νη δπν 

κνξθέο δελ είλαη ηίπνηα άιιν απφ θεθάιαηα πνπ πξνζθέξεη έλα επελδπηηθφ fund ζε 

κηα επηρείξεζε κε ζθνπφ ηελ αλάπηπμε ηεο. 
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3.5.4) Πρόςφατη εξέλιξη των Private Equity ςτην ευρωπαϊκή 

αγορά 
 

σγκένηρφζη κεθαλαίφν με μια μαηιά 

 

Γιάγραμμα 3 

 

ΠΗΓΗ: Invest Europe 

 

Σν παξαπάλσ δηάγξακκα αλαθέξεηαη ζην πνζνζηφ αχμεζεο γηα ηελ ζπγθέληξσζε 

θεθαιαίνπ αλά έηνο ζε δηζεθαηνκκχξηα επξψ . Παξαηεξείηαη ινηπφλ, φηη ε ζπλνιηθή 
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ζπγθέληξσζε θεθαιαίνπ γηα ηελ Δπξψπε ην έηνο 2018 αλήιζε ζε 97,3 δηο .επξψ 

,πνζφ ιίγν κεγαιχηεξν απφ ην 96,6 δηο επξψ ηνπ 2017 ,φπνπ ε αχμεζε απηή 

δεκηνπξγήζεθε κε ηελ δηαζεζηκφηεηα λέσλ δεδνκέλσλ. Ο αξηζκφο  ησλ θεθαιαίσλ 

πνπ ζπγθέληξσζε λέα θεθάιαηα κεηψζεθε θαηά 5 % απφ εθεί πνπ ήηαλ ην 2017 ζην 

609 ,ην 2018 έπεζε ζην 581. Πην αλαιπηηθά ,ζπγθξίλνληαο ην 2016 ,2017 θαη 2018 

,γίλεηαη εκθαλέο πσο ζηελ άληιεζε ρξεκάησλ ππάξρεη κηα θακπχιε ην 2016 ε αγνξά 

πνπ πεξηιακβάλεη θεθάιαηα δηάζσζεο ,αλάθακςεο θαη αληηθαηάζηαζεο απμάλεηαη 

16% απφ 62,7δηο επξψ ζε 77,7δηο επξψ ην 2017 ,ελψ απφ ην 2017 ζην 2018 ππάξρεη 

κηα ζρεηηθή κείσζε ζην 8% πέθηνληαο ζην 66,5 δηο επξψ .χκθσλα κε πιεξνθνξίεο 

απφ ην European Private Equity Activity 2018, Σα ζπληαμηνδνηηθά ηακεία παξέκεηλαλ 

ηα ζεκαληηθφηεξα νκάδα επελδπηψλ ζε θεθάιαηα εμαγνξάο, αληηπξνζσπεχνληαο ην 

37% ηνπ ζπλφινπ, αθνινπζνχκελν απφ ηακεία θεθαιαίσλ θαη άιια δηαρεηξηζηέο 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (19%), θξαηηθά επελδπηηθά ηακεία (11%) θαη αζθαιηζηηθέο 

εηαηξείεο (11%). Έλα αξρείν κε ην 55% πξαγκαηνπνηήζεθε απφ επελδπηέο εθηφο 

Δπξψπεο, κε εθείλνπο ηεο Βφξεηαο Ακεξηθήο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ην 28%. 

Δπηπιένλ, ε ζπγθέληξσζε θεθαιαίνπ ζπκκεηνρψλ πςεινχ επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ 

(Venture Capital ) απμήζεθε θαηά 11% , ζε ζρέζε κε ην ηφηε επίπεδν ηνπ 2017 , ζε 

11,4 δηο επξψ απφ 10,3 δηο επξψ . Καζψο επίζεο , ε ζπγθέληξσζε θεθαιαίνπ 

αλάπηπμεο απμήζεθε θαηά 5% ζηα 7,8 δηο επξψ ην 2018 ,θζάλνληαο έηζη ζην 

κεγαιχηεξν επίπεδν πνπ θαηαγξάθηεθε σο ζήκεξα. Οη ζηξαηεγηθέο απηψλ ησλ 

θνλδπιίσλ θπκαίλνληαη απφ ηελ αχμεζε ησλ εηαηξεηψλ πνπ ππνζηεξίδνληαη απφ 

θεθάιαηα επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ, κέρξη ηελ πξαγκαηνπνίεζε επελδχζεηο 

κεηνρηθψλ κεξηδίσλ κεηνςεθίαο ζε ψξηκεο ΜκΔ ή ηελ εθαξκνγή πνιηηηθψλ 

πεξηθεξεηαθήο αλάπηπμεο κε ηηο ΜκΔ ππνζηήξημε ηξαπεδψλ ή δεκφζησλ ηδξπκάησλ. 
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Σα ηακεία γεληθήο θπβέξλεζεο
17

, ηα νπνία επηδηψθνπλ επελδχζεηο ζε φιε ηελ 

εμαγνξά, ζηξαηεγηθέο αλάπηπμεο θαη αλάπηπμεο, αχμεζαλ ηα 10,6 δηζ. επξψ ην 

2018,πνζφ καθξάλ κεγαιχηεξν απφ ην 2017 πνπ είρε ζπγθεληξψζεη κφιηο 5,3 δηο 

επξψ. Σέινο ,απφ ζηνηρεηά ηεο European Private Equity Activity 2018 έρνπκε φηη ν 

ηειηθφο αξηζκφο ησλ θεθαιαίσλ πνπ έθηαζε ζην θιείζηκν ηνπ έηνπο αλήιζε ζε 89,1 

δηο επξψ απφ ην φπνην ηα 8,6 δηο ήηαλ Venture Capital , ηα 72δηο ήηαλ απφ ηελ αγνξά 

θαη ηα 3,4 δηο επξψ απφ ηελ αλάπηπμε κε ζπλνιηθφ αξηζκφ θνλδπιίσλ 199. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
17

 Σαμεία Γενικήσ Κυβζρνηςησ : Δημόςιοσ Σομζασ   
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Δπενδύζεις με μια μαηιά 

Γιάγραμμα 4 

 

 

  

 

ΠΗΓΗ:Invest Europe 

Σν παξαπάλσ δηάγξακκα αζρνιείηαη κε ηηο επελδχζεηο θαη ηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεηά ηεο 

αγνξάο  ζε πνζά θαη αξηζκφ εηαηξεηψλ ηελ πεξίνδν 2014 έσο 2018 . Δθ πξψηεο 

φςεσο παξαηεξείηε κηα ζηαδηαθή αχμεζε απφ ην 2014 έσο ην 2018 . πγθεθξηκέλα  

ην 2016 δηαθαίλεηαη κηα πηψζε ησλ εηαηξεηψλ κε ηελ πηψζε ηεο αλάπηπμεο ζην 2,066 

θαη ηελ ρξεκαηνδφηεζε  απφ θεθάιαηα επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκέηνρσλ .Ωζηφζν 
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παξαηεξείηαη γηα ηελ επνρή επίπεδα κηα κηθξή αχμεζε ζηελ αγνξά ηεο ηάμεσο ηνπ 

0,5%. Απφ ην 2017 θαη έσο ην 2018 γίλεηαη εκθαλέο ε ζηαδηαθή αχμεζε ηφζν ησλ 

επηρεηξήζεσλ φζν θαη ησλ πνζψλ. Αξρηθά ην ζπλνιηθφ πνζφ ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ 

επελδπζήθαλ ζε Δπξσπατθέο εηαηξείεο απμήζεθε θαηά 7% ζε 80,6 δηο επξψ ην 2018 

αληί 75,3 δηο επξψ πνπ ήηαλ έλα ρξφλν πξηλ. Δπηπιένλ , ν αξηζκφο ησλ εηαηξεηψλ πνπ 

ιακβάλνπλ νη επελδχζεηο ζεκείσζαλ λέν ξεθφξ απμάλνληαο θαηα7 % ζε πάλσ απφ 

7.800 εηαηξείεο απφ  ηηο νπνίεο ην 86% ήηαλ ΜκΔ. Αθφκα νη επελδχζεηο ζε 

επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα μεπέξαζε ην ξεθφξ ηνπ 2017 πνπ ήηαλ 7,2 δηο θαηά 13% 

θηάλνληαο ζε έλα πςειφηεξν 8,2 δηο επξψ γηα ην έηνο 2018 κε αξηζκφ εηαηξεηψλ πνπ 

ππνζηεξίδνληαη απφ venture capital πάλσ απφ 4.400 . κσο θαη ηηο 2 ρξνληέο ην 

ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ θεθαιαίνπ αλάπηπμεο παξέκεηλε ίδην ζην πνζφ ησλ 11,9 δηο 

επξψ κε αξηζκφ εηαηξεηψλ 2,106. 
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Γιάγραμμα 5 

ΠΗΓΗ:Invest Europe 

 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4
Ο
 

ύγτρονες Πήγες Υρημαηοδόηηζης 
 

 

 

4.1)Δπισειπημαηική  Χπημαηοδόηηζη  
 

 

Η  Δπηρεηξεκαηηθή ρξεκαηνδφηεζε ηνπ Σακείνπ Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο ΙΙ (ΣΔΠΙΥ ΙΙ) 

απφ ην Δζληθφ Σακείν Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο θαη Αλάπηπμεο πξφθεηηαη γηα έλα λέν 

πξφγξακκα ρξεκαηνδφηεζεο ην φπνην έρεη σο ζθνπφ ηελ παξνρή επηρεηξεκαηηθψλ 
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δαλείσλ κε επλντθφ επηηφθην ζε κηθξέο θαη κεζαίεο επηρεηξήζεηο πξνθεηκέλνπ λα 

πινπνηήζνπλ ηα  επηρεηξεκαηηθά ζρέδηα ηνπο, θαζψο θαη ηελ ελίζρπζε ηεο 

επελδπηηθήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο ρψξαο. Οη ζηφρνη απηνί πινπνηνχληαη κε ηελ 

ρνξήγεζε δαλείσλ πνπ παξέρνπλ επλντθφ επηηφθην ,αθνχ ην 40% ηνπ θεθαιαίνπ θάζε 

δαλείνπ είλαη άηνθν, θαζψο ρξεκαηνδνηείηαη απφ ην Σακείν Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο ΙΙ . 

Ο πξνυπνινγηζκφο αλέξρεηαη ζε 366 εθαη. επξψ πφξνη  πνπ πξνέξρνληαη κέζσ ηνπ 

ΔΠΑ πνπ δηαρεηξίδεηαη ην ΔΣΔΑΝ
18

 θαη  549 εθαη. επξψ θεθάιαηα πνπ 

ζπλεηζθέξνπλ ζε θάζε δάλεην νη ζπλεξγαδφκελεο ηξάπεδεο.
19

Οη πφξνη ηνπ Σακείνπ 

ζπγρξεκαηνδνηνχληαη απφ ην Δπξσπατθφ Σακείν Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο 

(ΔΣΠΑ)
20

 θαη ην Διιεληθφ Γεκφζην, θαη πξνέξρνληαη απφ ηελ ζπλεηζθνξά πφξσλ 

απφ ην Δπηρεηξεζηαθφ Πξφγξακκα Αληαγσληζηηθφηεηα, Δπηρεηξεκαηηθφηεηα θαη 

Καηλνηνκία (ΔΠΑλΔΚ), θαη ηα Πεξηθεξεηαθά Δπηρεηξεζηαθά Πξνγξάκκαηα (ΠΔΠ).
21

 

Δπηπιένλ , ε πεξίνδνο ππνβνιήο αηηήζεσλ γηα δαλεηνδφηεζε  αξρίδεη απφ 26 Μαξηίνπ 

2019 έσο εμαληιήζεσο ηνπ πξνυπνινγηζκνχ θαη αλαθέξεηαη ζε πνιχ κηθξέο, κηθξέο 

θαη κεζαίεο επηρεηξήζεηο. Σέινο, ηα δάλεηα πνπ πξνζθέξνληαη ρσξίδνληαη ζε δπν 

θαηεγνξίεο : 

                                                           
18

 ΔΣΔΑΝ :Δζληθφ Σακείν Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο Καη Αλάπηπμεο  
19

 πλεξγαδφκελεο Σξάπεδεο: Δζληθή Σξάπεδα, Σξάπεδα Πεηξαηψο, Alpha Bank, Eurobank, Σξάπεδα 

Αηηηθήο, Παγθξήηηα πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα, πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα 

Ηπείξνπ, πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Θεζζαιίαο, πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Καξδίηζαο, πλεηαηξηζηηθή 

Σξάπεδα Υαλίσλ, πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Γξάκαο. 

 
20

 ΔΣΠΑ: επηδηψθεη ηελ ελίζρπζε ηεο νηθνλνκηθήο θαη θνηλσληθήο ζπλνρήο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε 

δηνξζψλνληαο αληζνξξνπίεο κεηαμχ πεξηθεξεηψλ. Δπηθεληξψλεη ηηο επελδχζεηο ηνπ ζε αξθεηνχο 

βαζηθνχο ηνκείο πξνηεξαηφηεηαο φπσο , Έξεπλα θαη θαηλνηνκία, ςεθηαθφ ζεκαηνιφγην, ζηήξημε ησλ 

κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ (ΜΜΔ),θαη νηθνλνκία κε κεησκέλε ρξήζε άλζξαθα. 

 
21

 Πεξηθεξεηαθά Δπηρεηξεζηαθά Πξνγξάκκαηα : είλαη πξφγξακκα ηνπ ΔΠΑ θαη θάζε κία απφ ηηο 

ειιεληθέο Πεξηθέξεηεο απνηειεί αληηθείκελν ελφο πεξηθεξεηαθνχ πξνγξάκκαηνο πνπ πεξηιακβάλεη 

έξγα θαη δξάζεηο πεξηθεξεηαθήο θιίκαθαο, αμηνπνηεί ηα ηνπηθά πιενλεθηήκαηα θαη ρξεκαηνδνηείηαη 

απφ ην Δπξσπατθφ Σακείν Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο (ΔΣΠΑ) θαη ην Δπξσπατθφ Κνηλσληθφ Σακείν 

(ΔΚΣ). 
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 Γάλεηα επηρεηξεκαηηθήο αλάπηπμεο εηδηθνχ ζθνπνχ (θεθάιαηα 

θίλεζεο) φπνπ ην χςνο δαλείνπ θπκαίλεηε  απφ  10.000 € έσο 

500.000€ θαη έρεη δηάξθεηα απνπιεξσκήο έσο 60 κήλεο, κε 

δπλαηφηεηα πεξηφδνπ ράξηηνο έσο 6 κήλεο 

 

 

 

 Γάλεηα επελδπηηθνχ ζθνπνχ φπνπ ην χςνο δαλείνπ θπκαίλεηε απφ 

25.000€ έσο 1.500.000€ θαη έρεη δηάξθεηα απνπιεξσκήο απφ 5 έσο 

10 έηε, κε δπλαηφηεηα πεξηφδνπ ράξηηνο έσο 2 έηε.  

 

4.2) CrowdFunding ή Μικποπιζηώζειρ 
 

Σν Ννέκβξην ηνπ 2018 ν ηφηε πθππνπξγφο Οηθνλνκίαο θαη Αλάπηπμεο ηάζεο 

Γηαλλαθίδεο ,αλαθέξζεθε γηα πξψηε θνξά ζην πξνζρέδην πνπ επεμεξγάδνληαλ ,ην 

φπνην ζα ξχζκηδε ην λνκηθφ θαη ζεζκηθφ πιαίζην γχξσ απφ ην ζεζκφ ησλ 

κηθξνρξεκαηνδνηήζεσλ πνπ ζα εηζαγφηαλ θαη ζα νδεγνχζε ζηελ δεκηνπξγία ηνπ 

Σακείνπ Μηθξνπηζηψζεσλ . πσο είπε ζπγθεθξηκέλα ζην ΑΠΔ-ΜΠΔ
22

 «Δίλαη έλαο 

θιάδνο πνπ βξίζθεηαη ζηελ αλαπηπμηαθή ζηξαηεγηθή ηεο θπβέξλεζεο θαη απαληά 

αθξηβώο ζηηο πξαγκαηηθέο αλάγθεο ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο θνηλσλίαο, εηδηθά γηα όζνπο 

επιήγεζαλ πεξηζζόηεξν από ηελ θξίζε. Δθαξκόδεηαη κε επηηπρία ζε άιιεο ρώξεο ηεο 

                                                           
22

 Αζελατθφ-Μαθεδνληθφ Πξαθηνξείν Δηδήζεσλ λαη ην κνλαδηθφ Διιεληθφ εηδεζενγξαθηθφ 

πξαθηνξείν, ην νπνίν πξνέθπςε, χζηεξα απφ ηε ζπλέλσζε ηνπ Αζελατθνχ θαη ηνπ Μαθεδνληθνχ 

Πξαθηνξείσλ Δηδήζεσλ, ην 2005. 
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Δ.Δ θαη ήδε έρεη πξνεγεζεί από ην ππνπξγείν κηα εμαληιεηηθή πξνεηνηκαζία θαη 

εθπόλεζε ζρεηηθήο κειέηεο. 

Ζ αλάπηπμε ηνπ ζεζκνύ ησλ κηθξνπηζηώζεσλ είλαη έλα επηηπρεκέλν ρξεκαηνδνηηθό 

εξγαιείν θαη απεπζύλεηαη θπξίσο ζε λένπο επηρεηξεκαηίεο, λενθπείο επηρεηξήζεηο, 

άλεξγνπο, θνηλσληθέο επηρεηξήζεηο θαη θόζκν πνπ βξίζθεηαη παξαδνζηαθά έμσ από ηελ 

ηξαπεδηθή ρξεκαηνδόηεζε, δίλνληαο ηελ επθαηξία λα ηδξύζνπλ ή λα επεθηείλνπλ κηα 

κηθξή επηρείξεζε» 

Αλαθέξζεθε επίζεο ,πσο ην λνκνζρέδην πέξα απφ ηηο ηξάπεδεο πνπ ζα έκπαηλαλ ζηνλ 

θιάδν ησλ κηθξνπηζησζεσλ πξνέβιεπε θαη ηελ εηζαγσγή κε ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ 

πνπ ζα παξέρνπλ κηθξνπηζψζεηο ζε κηθξέο πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο .  

Ωζηφζν , επνπηεχνπζα αξρή ησλ ηδξπκάησλ γηα ηηο κηθξνπηζηψζεηο ζα είλαη ε 

ηξάπεδα ηεο Διιάδαο. Ωο ηδξχκαηα ζα κπνξνχλ λα ιεηηνπξγνχλ κε θπβεξλεηηθέο 

νξγαλψζεηο , ζπλεηαηξηζκνί θαζψο θαη αιιά κεηθηά ζρήκαηα καδί κε ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα πνπ ζα πξέπεη λα πηζηνπνηεζνχλ κεηά ηελ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπο. 

Σέιε Ιαλνπάξηνπ ηνπ 2019 , ην λνκνζρέδην γηα ρνξήγεζε κηθξνπηζηψζεσλ ,ηέζεθε ζε 

δεκφζηα δηαβνχιεπζε απφ ην Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ θαη ηέινο Φεβξνπαξίνπ ηνπ 

ίδηνπ έηνπο ηέζεθε ζε εθαξκνγή.  

Σν ρξεκαηνδνηηθφ πξντφλ ησλ κηθξνπηζηψζεσλ εληάζζεηαη ζην πιαίζην ηνπ 

πξνγξάκκαηνο εγγπήζεσλ ηε Δ.Δ γηα ηελ «Απαζρφιεζε θαη ηελ Κνηλσληθή 

Καηλνηνκία» (EaSI).
23

 

                                                           
23 Απαζρφιεζε θαη ηελ Κνηλσληθή Καηλνηνκία» (EaSI): είλαη έλα ρξεκαηνδνηηθφ κέζν ηεο 

Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο, ην νπνίν δηαρεηξίδεηαη άκεζα ε Γεληθή Γηεχζπλζε Απαζρφιεζεο, Κνηλσληθψλ 

Τπνζέζεσλ θαη Έληαμεο ηεο Δ.Δ, κε ζθνπφ ηε ζηήξημε ηεο απαζρφιεζεο, ηεο θνηλσληθήο πνιηηηθήο 

θαη ηεο εξγαζηαθήο θηλεηηθφηεηαο ζε νιφθιεξε ηελ Δ.Δ. πλαπαξηίδεηαη απφ ηξία πξνγξάκκαηα ηεο 

Δ.Δ, ηα νπνία ιεηηνχξγεζαλ απηνηειψο απφ ην 2007 έσο θαη ην 2013: i) ην “Progress” πξφγξακκα γηα 

ηελ απαζρφιεζε θαη ηελ θνηλσληθή αιιειεγγχε , ii)  ην “EURES” έλα δίθηπν ζπλεξγαζίαο αλάκεζα 
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Οπζηαζηηθά νη  Μηθξνπηζηψζεηο (ή αιιηψο κηθξνρξεκαηνδνηήζεηο) απνηεινχλ 

ρακειφηνθα δάλεηα χςνπο 3.000€ έσο 25.000€ ηα νπνία απεπζχλνληαη ζε 

πθηζηάκελεο πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο θαη άλεξγνπο πνπ ζέινπλ λα πινπνηήζνπλ ηελ 

επηρεηξεκαηηθή ηνπο ηδέα. πλήζσο ρνξεγνχληαη απφ ηηο ηξάπεδεο ρσξίο εκπξάγκαηεο 

εμαζθαιίζεηο, ελψ νη εγγπήζεηο παξέρνληαη απφ εμεηδηθεπκέλνπο δεκφζηνπο θνξείο. 

Οη κηθξνπηζηψζεηο ζπλνδεχνληαη απφ ππεξεζίεο επηρεηξεκαηηθήο αλάπηπμεο (π.ρ. 

εθπαίδεπζε, mentoring, coaching, ζπκβνπιεπηηθή, ινγηζηηθή θαη λνκηθή 

ππνζηήξημε), ψζηε λα επηηπγράλεηαη ζπλερήο θαη ζηελή επηθνηλσλία κεηαμχ ηνπ 

θνξέα πίζησζεο θαη ηνπ δαλεηνιήπηε. Σν πνζφ ηνπ δαλείνπ κπνξεί λα 

ρξεζηκνπνηεζεί ηφζν σο θεθάιαην θίλεζεο φζν θαη γηα επελδπηηθέο δαπάλεο. 

Η ειάρηζηε δηάξθεηα απνπιεξσκήο ρνξεγεζείζαο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη 12 κήλεο 

ελψ ε κέγηζηε δηάξθεηα απνπιεξσκήο δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηα 10 έηε .  

 

Με αιιά ιφγηα ην Crowdfunding ή αιιηψο «Υξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο» ή 

«δηαδηθηπαθή κηθξνρξεκαηνδφηεζε» είλαη έλαο λένο θαη αλεξρφκελνο ηξφπνο 

ρξεκαηνδφηεζεο επηρεηξήζεσλ , νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχλ online πιαηθφξκεο γηα λα 

ππνβάιινπλ ην αίηεκα γηα crowdfunding θαη λα ζπιιέμνπλ θεθάιαηα . Κάζε ρξήζηεο 

κπνξεί λα ζπλεηζθέξεη απφ ην ιηγφηεξν δειαδή έλα επξψ έσο θαη αξθεηέο 

εθαηνληάδεο επξψ , 

                                                                                                                                                                      
ζηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή θαη ηηο Γεκφζηεο Τπεξεζίεο Απαζρφιεζεο ησλ θξαηψλ κειψλ, ην νπνίν 

ελζαξξχλεη ηελ θηλεηηθφηεηα ησλ εξγαδνκέλσλ θαη  iii)  ηνλ “ Μεραληζκό γηα Μηθξνρξεκαηνδνηήζεηο 

‘Progress‟”, γηα ηελ αχμεζε ηεο δηαζεζηκφηεηαο κηθξνπηζηψζεσλ είηε ζε κεκνλσκέλα άηνκα γηα ηελ 

ίδξπζε ή ηελ επέθηαζε κηθξήο επηρείξεζεο είηε ζε επηρεηξήζεηο θνηλσληθήο νηθνλνκίαο . 
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αλάινγα κε ηα παθέηα ρξεκαηνδφηεζεο πνπ νξίδεη ν δεκηνπξγφο ηεο θακπάληαο θαη 

πξνζθέξεη αληίζηνηρα πξνλφκηα „‟ perks‟‟, ηα φπνηα κπνξεί λα είλαη δψξα , 

εθπηψζεηο, ζπιιεθηηθέο εθδφζεηο (rewards-based funding ), σο θίλεηξα γηα ην θνηλφ . 

Γεκνθηιέζηεξεο πιαηθφξκεο είλαη ην kickstarter θαη νη Indiegogo ελψ ηδηαίηεξα 

ελεξγέο είλαη θαη νη RocketHub, Fundly, Appsplit, GoGetFunding,θαη  Peerbackers 

Δλ ζπλερεία έλα βαζηθφ πιενλέθηεκα ηνπ crowdfunding είλαη πσο εθείλνη πνπ ζα 

επελδχζνπλ δελ απνθηνχλ κεξίδην ή κεηνρέο ,φπσο ζπκβαίλεη κε άιιεο κνξθέο 

ρξεκαηνδφηεζεο θαη έηζη ν επηρεηξεκαηίαο έρεη ηνλ πιήξε έιεγρνο ηεο πεξηνπζίαο 

ηνπ . 

Απηφο ν ηξφπνο ρξεκαηνδφηεζεο ζπλίζηαηαη θαηά θχξην ιφγν ζηελ αξρή κηαο 

επηρείξεζεο . Δίλαη ζεκαληηθφ λα ηνληζηεί πσο πνιινί επίδνμνη start upper 

αληηκεηψπηζαλ πνιιέο δπζθνιίεο ζην λα ρξεκαηνδνηεζεί κηα ηδέα απφ κηα ηξάπεδα ε 

venture capital ή επηρεηξεκαηηθνχο αγγέινπο . Γηεζλείο αλαθνξέο ππνγξακκίδνπλ φηη 

ην πνζνζηφ απφξξηςεο business plan πνπ ηέζεθαλ γηα ρξεκαηνδφηεζε έθηαζε έσο 

θαη ην 98% .Γηα απηφ ηνλ ιφγν ρπιψδεο start upper νδεγήζεθαλ ζην λα δηεθδηθήζνπλ 

απεπζείαο κεξίδην απφ ην θνκκάηη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο παξαθάκπηνληαο ηνπο 

παξαδνζηαθνχο ηξφπνπο αλεπξέζεηο θεθαιαίνπ θαη αμηνπνηψληαο ηα εξγαιεία πνπ 

ηνπο πξνζθέξνπλ νη πιαηθφξκεο crowdfunding .Έηζη ινηπφλ, πνιινί επηρεηξεκαηίεο 

κπνξνχλ λα βξνπλ θεθάιαηα βξαρππξφζεζκα ρσξίο φκσο λα κπνξεί λα ρξεκαηνδνηεί 

κε crowdfunding ηα επφκελα ζηαδία. Μηα θαιή ηδέα ,κηα νξγαλσκέλε θακπάληα ,κηα 

θαιή παξνπζίαζε ζε κηα ζσζηά νξγαλσκέλε πιαηθφξκα θαη ηαπηφρξνλα κηα θαιή 

θαη έμππλε ρξήζε ηνπ δηαδηθηχνπ θαη ησλ social media ,κπνξνχλ λα θέξνπλ 

εληππσζηαθά απνηειέζκαηα. 

http://www.rockethub.com/
https://fundly.com/
http://appsplit.com/
http://gogetfunding.com/
http://peerbackers.com/
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Έλα ηέηνην παξάδεηγκα γηα ηελ απνηπρεκέλε ρξεκαηνδφηεζε ελφο project απφ 

παξαδνζηαθνχο επελδπηέο ή δηάθνξα venture capitals είλαη ε δεκηνπξγία ελφο Smart 

ξνινγηνχ ην 2012 απφ ηελ Pebble Technology . Σφηε ε εηαηξία ζηξάθεθε ζηελ 

δηαδηθηπαθή πιαηθφξκα kickstarter.com, δεηψληαο  ζηνπο ρξήζηεο λα ππνζηεξίμνπλ 

ηελ ηδέα . Καη ηα θαηάθεξε !!! Μέζα ζε έλα κήλα κπφξεζε θαη ζπγθέληξσζε πνζφ 

ησλ 10.266.845 δνιαξίσλ απφ 68.928 δηαθνξεηηθνχο αλζξψπνπο . Έηζη ινηπφλ, ηνλ 

Ιαλνπάξην ηνπ 2013  ε  Pebble Technology άξρηζε λα πνπιά ηα ξνιφγηα ηεο ζην εχξε 

θνηλφ πξνο 150 δνιάξηα .  

Σέινο , ρξεκαηνδφηεζε crowdfunding δέρηεθε θαη κηα ειιεληθή ηδέα , απφ κηα νκάδα 

πέληε λέσλ παηδηψλ απφ ηελ χξν ,πνπ θαηαζθεχαδε μχιηλα γπαιηά ειίνπ θαη 

ρξεκαηνδνηήζεθε επηηπρψο κε  15.000€  κέζσ ηεο δηεζλνχο πιαηθφξκαο indiegogo. 

Δπηπιένλ ζχκθσλα κε ηνλ Γεκήηξε Αλαγλψζηνπ , ελφο εθ ησλ ηδξπηψλ ηεο 1
εο

 θαη 

κνλαδηθήο έσο ζήκεξα ειιεληθήο πιαηθφξκαο crowdfunding, ηεο groupio.com. ν 

ζεζκφο άξρηζε γηα ηελ ππνζηήξημε ρακεινχ πξνυπνινγηζκνχ project,φπσο γηα 

παξάδεηγκα παξάγσγεο κνπζηθψλ  άικπνπκ ,ηαηληψλ ή άιισλ θαιιηηερληθψλ 

δξάζεσλ ,αιιά βαζκηαία άξρηζε λα δηεπξχλεηαη θαη λα ρξεζηκνπνηείηαη απφ Με 

Κεξδνζθνπηθνχο Οξγαληζκνχο (Μ.Κ.Ο) ,εξεπλεηέο αιιά θαη απφ επηρείξεζεο. 

Βαζηθέο κνξθέο ηνπ crowdfunding είλαη : 

 Crowdfunding για δφρεές. (donation crowdfunding): ζχκθσλα κε  απηφλ ηνλ 

ηχπν crowdfunding θπζηθά ή λνκηθά πξφζσπα έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα 

δσξίζνπλ έλα ρξεκαηηθφ πνζφ, ή λα πξνζθέξνπλ θάπνηα ππεξεζία γηα έλα 

ζπγθεθξηκέλν κοινωφελή ςκοπό ή ζργο ή για την ενίςχυςη μίασ κοινωφελοφσ 

δξάζεο. ηελ πεξίπησζε απηή , νη ρνξεγνί δελ ιακβάλνπλ σο αληακνηβή 

θάπνην ρξεκαηηθφ πνζφ ,κπνξνχλ σζηφζν λα ιάβνπλ θάπνηα ζπκβνιηθή 
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αληακνηβή αμίαο, φπσο έλα αλακλεζηηθφ δψξν, εηζηηήξηα γηα κηα 

παξάζηαζε(perks). 

 

 Crowdfunding για επενδύζεις. Γηαθξίλνπκε δχν βαζηθέο κνξθέο, κέζσ 

ηδησηηθνχ δαλεηζκνχ (lending crowdfunding) θαη αθνξά ηνλ δαλεηζκφ κηαο 

επηρείξεζεο απφ ηδηψηεο γηα ηελ πινπνίεζε ελφο επελδπηηθνχ ζρεδίνπ, γηα 

θεθάιαην θίλεζεο ή γηα ηελ πινπνίεζε ελφο project. Καη ε  δεχηεξε κνξθή 

είλαη Crowdfunding γηα ηελ απφθηεζε εηαηξηθνχ κεξηδίνπ ή κεηνρψλ(equity 

crowdfunding). Οη επελδπηέο απνθηνχλ κεξίδην ζηελ εηαηξεία ή ηελ 

επηρείξεζε δίλνληαο αληίζηνηρν ρξεκαηηθφ πνζφ. 

 Crowdfunding για προαγορά (presales). Δίλαη ε πεξίπησζε φπνπ γηα λα 

επηηεπρζεί ε θαηαζθεπή ελφο πξντφληνο ε εηαηξία δεηάεη ηελ πξναγνξά 

νξηζκέλσλ ηεκαρίσλ, ψζηε λα κπνξέζεη λα ρξεκαηνδνηεζεί ε γξακκή 

παξαγσγήο. 

 

Οξγαληζκνί πνπ παξέρνπλ κηθξνπηζηώζεηο θαη ππεξεζίεο επηρεηξεκαηηθήο ππνζηήξημεο 

ζηα πιαίζηα ηνπ Πξνγξάκκαηνο "Απαζρόιεζε θαη Κνηλσληθή Καηλνηνκία" είλαη : 

 

 Δθνική Τπάπεζα 

 Δίλαη γεγνλφο πσο ζηελ ζεκεξηλή νηθνλνκία είλαη απνδεθηφο ν ξφινο θαη ε ζεκαζία 

ησλ Μηθξφ Μεζαίσλ Δπηρεηξήζεσλ σο θξηηήξηα δχλακε ζηελ αλάθακςε ηεο 

νηθνλνκίαο ζε ηνπηθφ θαζψο θαη επξσπατθφ επίπεδν. Γη απηφ άιισζηε ε Δπξσπατθή 
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Έλσζε θαη ηα κεγάια επξσπατθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα επηθεληξψλνπλ ηηο 

πνιηηηθέο θαη ηηο πξνζπάζεηεο ηνπο ζηελ ελίζρπζε ησλ κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ. 

Η Δζληθή Σξάπεδα ινηπφλ, σο εγέηηδα ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ηεο Διιάδνο, 

πξσηνπνξεί θαη πξνο απηήλ ηελ θαηεχζπλζε. Πξφζθαην ρξεκαηνδνηηθφ πξντφλ ηεο 

Δζληθήο Σξάπεδαο είλαη ε δηάζεζε κηθξνπηζηψζεσλ ζην πιαίζην ηνπ πξνγξάκκαηνο 

εγγπήζεσλ ηεο Δ.Δ γηα ηελ «Απαζρφιεζε θαη ηελ Κνηλσληθή Καηλνηνκία» (EaSI )  

Πην ζπγθεθξηκέλα , ην ρξεκαηνδνηηθφ απηφ πξντφλ πξφεθπςε απφ ηελ ζπκθσλία πνπ 

ππνγξάθηεθε κεηαμχ ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο θαη ην Δπξσπατθφ Σακείν Δπελδχζεσλ 

(ΔΣαΔ) ,θνλδχιη χςνπο 40.000.000 επξψ ,κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε θαη ζηήξημε πνιχ 

κηθξψλ θαη λέσλ επηρεηξήζεσλ ,πνπ ζε δηαθνξεηηθή πεξίπησζε δελ ζα ήηαλ ζε ζέζε 

λα ιάβνπλ ρξεκαηνδφηεζε ή λα παξέρεη ρξεκαηνδφηεζε κε κεησκέλν επηηφθην ιφγν 

ησλ παξερφκελσλ εγγπήζεσλ. Έηζη ινηπφλ, ζην πιαίζην ηεο ζπκθσλίαο απηήο νη λένη 

επηρεηξεκαηίεο απνθηνχλ πξφζβαζε ζε κηθξνπηζψζεηο πνπ θηάλνπλ έσο ηηο 25.000 

επξψ κε εγγχεζε ηνπ ΔΣαΔ ,γηα θάιπςε αλαγθψλ ηφζν θεθαιαίνπ θίλεζεο φζν θαη 

ρξεκαηνδφηεζε αγνξάο παγίσλ ζηνηρείσλ . Δπηπιένλ , ε ππνζηήξημε πνπ παξέρεηαη 

πξνο ηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο ζην πιαίζην ηνπ πξνγξάκκαηνο EaSI δελ 

πεξηνξίδεηαη κφλν ζηελ ρξεκαηνδφηεζε. Πξφθεηηαη λα παξέρνληαη ζηνλ δαλεηνιήπηε  

πξνγξάκκαηα εθπαίδεπζεο ,θαηάξηηζεο ,ζπκβνπιεπηηθήο ππνζηήξημεο θαη 

θαζνδήγεζεο (ππεξεζίεο mentoring) εζηηαζκέλα ζηηο αλάγθεο εθείλσλ πνπ ζα 

εληαζνχλ ζην πξφγξακκα . Σέινο ε πεξίνδνο δηάζεζεο ηνπ πξνγξάκκαηνο ζα είλαη 

κέρξη 18 Μάξηηνπ 2023 ή κέρξη ηελ εμάληιεζε ησλ δηαζέζηκσλ θνλδπιίσλ  

 

 

 



65 |  ε λ ί δ α  
 

 Eurobank 

ε ζπλεξγαζία κε ηελ Action Finance Initiative (AFI) παξέρνληαη κηθξνπηζηψζεηο γηα 

ηελ ζηήξημε πθηζηάκελσλ αιιά θαη λέσλ κηθξψλ, πνιχ κηθξψλ επηρεηξήζεσλ θαη 

απηναπαζρνινχκελσλ. Πην αλαιπηηθά ε Action Finance Initiative (AFI) ηδξχζεθε 

ζηελ Διιάδα ην 2014 σο κηα αζηηθή κε θεξδνζθνπηθή εηαηξεία απφ ηελ ActionAid 

Hellas θαη ηε γαιιηθή νξγάλσζε ADIE
24

, κε ζθνπφ λα πξνάγεη ηηο κηθξνπηζηψζεηο 

ζηε ρψξα καο. Παξέρεη πξφζβαζε ζε ρξεκαηνδφηεζε ζε αλζξψπνπο πνπ έρνπλ κηα 

επηρεηξεκαηηθή ηδέα θαη δελ έρνπλ πξφζβαζε ζηα αλαγθαία θεθάιαηα, ελψ 

παξάιιεια βνεζά θαη ζηαζεξνπνηεί ηηο λενζχζηαηεο ή θαη πθηζηάκελεο  επηρεηξήζεηο, 

παξέρνληαο δσξεάλ εθπαίδεπζε θαη ππνζηήξημε. 

ξακά ηεο είλαη λα ρξεκαηνδνηεί κε ηε κνξθή κηθξνδαλείσλ κέρξη 12.500 επξψ ζε 

επίδνμνπο επηρεηξεκαηίεο πνπ αδπλαηνχλ λα βξνπλ ρξεκαηνδφηεζε απφ άιιεο πεγέο, 

αλεμαξηήησο ηεο εκπνξηθήο δξαζηεξηφηεηάο ηνπο, ηνπ βαζκνχ θαηλνηνκίαο, ηεο 

θαηεγνξίαο επέλδπζεο θαη ηεο ρξήζεο ηερλνινγίαο. Σν πξνζσπηθφ ηεο AFI, ζε 

ζπλεξγαζία κε ην δίθηπν εζεινληψλ ηεο, παξέρεη δσξεάλ επηρεηξεκαηηθή ππνζηήξημε 

πξηλ θαη κεηά ηελ παξνρή ηνπ δαλείνπ, πξνζαξκνζκέλε ζηηο αλάγθεο ηνπ 

κηθξνεπηρεηξεκαηία. 

Μέζσ ηεο ππνζηήξημεο ηεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο, ε ΑFI δεκηνπξγεί ζέζεηο εξγαζίαο 

κέζσ ηεο απηναπαζρφιεζεο , κεηψλεη ηελ αλεξγία θαη βνεζά ηνπο επηρεηξεκαηίεο λα 

πεηχρνπλ νηθνλνκηθή αλεμαξηεζία, έηζη ψζηε θη απηνί κε ηε ζεηξά ηνπο λα 

πξνζθέξνπλ θνηλσληθά θαη νηθνλνκηθά ζηελ ειιεληθή θνηλσλία. Η θηινζνθία ηεο 

                                                           
24

 Γαιιηθή νξγάλσζε Adie, ε φπνηα ήηαλ ε πξσηνπφξα ζηνλ ζεζκφ ησλ κηθξνπηζησζσλ   ηνλ 

Γεθέκβξην ηνπ 1988, θαη ε  νπνία ζε πξψηε θάζε αλαπηχρζεθε εμσηξαπεδηθά, πξνζειθχνληαο ζηε 

ζπλέρεηα ην ελδηαθέξνλ ησλ ηξαπεδψλ. Απφ ηελ ίδξπζή ηεο κέρξη ζήκεξα έρεη ρνξεγήζεη πεξίπνπ 

160.000 δάλεηα, ελψ, φπσο επηζεκαίλεη, παξέρεη ρνξεγήζεηο ζε 1.000 εηαηξείεο ηελ εβδνκάδα. 
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AFI βαζίδεηαη ζηηο βαζηθέο αμίεο ηεο θνηλσληθήο νηθνλνκίαο, πνπ είλαη: εξγαζία, 

εκπηζηνζχλε, αληαιιαγή θαη αιιειεγγχε. 

Η γεσγξαθηθή θάιπςε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο αθνξά ζηελ Αζήλα, ηε Θεζζαινλίθε θαη 

ηα πεξίρσξα απηψλ. εκεηψλεηαη πσο ρξεκαηνδφηεο ηεο πξσηνβνπιίαο απηήο είλαη ην 

Ίδξπκα  ηαχξνο  Νηάξρνο, ην SolidarityNow θαη ε πξεζβεία ησλ ΗΠΑ ζηελ Διιάδα. 

  

 Microstars 

Γπλαηφηεηα ρνξήγεζεο κηθξνδαλείσλ (1.000 έσο θαη 25.000 επξψ) ζε 

πθηζηάκελεο κηθξέο θαη πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο, θαζψο θαη start-ups (minimum 

ιεηηνπξγίαο 6 κήλεο) ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ παξνρή Τπεξεζηψλ Δπηρεηξεκαηηθήο 

Αλάπηπμεο. Η αίηεζε γηα ηελ παξνρή ηνπ δαλείνπ ππνβάιιεηαη ειεθηξνληθά θαη ηα 

δάλεηα ρνξεγνχληαη ζε ζπλεξγαζία κε ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαηφπηλ δηθήο ηνπο 

αμηνιφγεζεο. 

 

 Παγκπήηια Σςνεηαιπιζηική Τπάπεζα 

Παξέρνληαη κηθξνδάλεηα (χςνπο σο 25.000) επξψ ζε πνιχ κηθξέο βηψζηκεο 

επηρεηξήζεηο θαηφπηλ ζπκθσλίαο γηα ηελ παξνρή εγγπήζεσλ εθ κέξνπο ηνπ 

Δπξσπατθνχ Σακείνπ Δπελδχζεσλ (ΔΣαΔ). 

  

 Σςνεηαιπιζηική Τπάπεζα Θεζζαλίαρ 

Με βάζε ηε ζπκθσλία κε ην ΔΣαΔ ζα ρνξεγνχληαη δάλεηα κηθξνρξεκαηνδνηήζεσλ 

(χςνπο σο 25.000) ζε πθηζηάκελεο ή ππφ ίδξπζε πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο. Σα δάλεηα 

https://www.microstars.gr/%CE%B1%CE%AF%CF%84%CE%B7%CF%83%CE%B7-%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CF%81%CE%BF%CE%B4%CE%B1%CE%BD%CE%B5%CE%AF%CE%BF%CF%85/
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είλαη εγγπεκέλα ζε πνζνζηφ 80% απφ ην ΔΣαΔ. Σα πξφζζεηα νθέιε γηα ηνπο 

δηθαηνχρνπο αθνξνχλ αθελφο ζην κεησκέλν ηνπιάρηζην θαηά 1,5% επηηφθην 

ρνξήγεζεο ζε ζρέζε κε ην ηξέρνλ επηηφθην ηεο Σξάπεδαο γηα ηε ζπγθεθξηκέλε 

θαηεγνξία δαλείσλ θαη αθεηέξνπ ζην κεησκέλν πνζφ θαιπκκάησλ πνπ δελ ζα 

μεπεξλνχλ ην 50% ηνπ δαλείνπ. 

 

 

 Σςνεηαιπιζηική Τπάπεζα Καπδίηζαρ 

Υνξεγνχληαη δάλεηα κηθξνρξεκαηνδνηήζεσλ (χςνπο σο 25.000) ζε πθηζηάκελεο ή 

ππφ ίδξπζε πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο. Σα δάλεηα είλαη εγγπεκέλα ζε 

πνζνζηφ 80% απφ ην ΔΣαΔ θαη δελ είλαη απαξαίηεηε ε παξνρή εμαζθαιίζεσλ εθ 

κέξνπο ηνπ δαλεηνιήπηε. 

 

4.2.1) Equity Crowdfunding 

 

 

Σν Equity Crowdfunding είλαη έλα λέν είδνο  πνπ έρεη αξρίζεη λα θάλεη ηελ εκθάληζε 

ηνπ ην ηειεπηαίν θαηξφ , κε ην φπνην κηα λέα επηρείξεζε ή start-up ζπγθεληξψλεη 

επελδχζεηο ζηα πξψηα ζηαδία κέζσ ηνπ δηαδηθηχνπ κε αληάιιαγκα εηαηξηθφ κεξίδην ή 

κεηνρέο.  

Πιαηθφξκεο γηα equity crowdfunding είλαη Crowdfunder θαη Circle up  .  Η πξψηε 

ιεηηνπξγεί κε κηα ήπηα ρξέσζε κεξηθψλ δνιαξίσλ θάζε κήλα , ελψ ε δεχηεξε παίξλεη 

πνζνζηφ επί ησλ θεθαιαίσλ πνπ ζπγθεληξψζεθαλ επί ηηο θιίκαθαο ηνπ 7-10% 
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4.4)Χπημαηοδόηηζη μέζυ Horizon 2020 και  Cosme και ο 

πόλορ ηηρ Δςπυπαφκήρ Ένυζηρ 
 

 

Πέξα απφ ηηο γλσζηέο θαη ήδε ππάξρνπζεο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο ,είηε 

παξαδνζηαθέο είηε ελαιιαθηηθέο ,ηα ηειεπηαία ρξφληα έρεη αξρίζεη λα ππάξρεη 

αηζζεηά ε ρξεκαηνδνηηθή ελίζρπζε θαη βνήζεηα απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε (Δ.Δ) . 

Πην ζπγθεθξηκέλα ,ην 2010 ζεζπίζηεθε ε ζηξαηεγηθή «Δπξψπε 2020» , φπνπ είλαη 

κηα δεθαεηήο ζηξαηεγηθή ηεο Δ.Δ γηα ηελ αλάπηπμε θαη απαζρφιεζε . Γηα ηελ 

πινπνίεζε απηήο ηεο ζηξαηεγηθήο ζπλέβαιαλ ζεκαληηθά ηα πέληε κεγάια Δπξσπατθά 

Γηαξζξσηηθά θαη Δπελδπηηθά Σακεία (ΔΓΔΣ) ηα φπνηα είλαη: .i) ν Δπξσπατθφ Σακείν 

Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο (ΔΣΠΑ),ii) ην Δπξσπατθφ Κνηλσληθφ Σακείν (ΔΚΣ), iii)ην 

Σακείν πλνρήο (Σ), v)ην Δπξσπατθφ Γεσξγηθφ Σακείν Αγξνηηθήο Αλάπηπμεο 

(ΔΓΣΑΑ) θαη ην Δπξσπατθφ Σακείν Θάιαζζαο θαη Αιηείαο (ΔΣΘΑ). 

Σα ΔΓΔΣ πξνζθέξνπλ πφξνπο ζηελ ρψξα καο  κέζσ ηνπ ΔΠΑ θαη ησλ 

επηρεηξεκαηηθψλ πξνγξακκάησλ ηνπ. Ωζηφζν πεξά  απφ ηα ΔΓΔΣ  ππάξρνπλ θη αιιά 

εξγαιεία ρξεκαηνδφηεζεο δειαδή  Σακεία ηεο Δ.Δ πνπ παξνπζηάδνπλ ηζρπξή 

δπλακηθή γηα ζπλεξγαζία κε ηα ΔΓΔΣ φπσο ην πξφγξακκα «Οξίδνληαο 2020» 

(Horizon 2020) θαη ην πξφγξακκα «Αληαγσληζηηθφηεηα ησλ Δπηρεηξήζεσλ θαη 

Μηθξνκεζαίσλ Δπηρεηξήζεσλ COSME» (Competitiveness of Enterprises and Small 

and Medium-sized Enterprises) ηα φπνηα ζα εμεηάζνπκε αλαιπηηθά παξαθάησ . 
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Πρόγραμμα «Ορίζονηας 2020» ή Horizon 2020 

Πξφθεηηαη γηα έλα πξφγξακκα ζην πιαίζην ηεο Δ.Δ γηα ηελ εξεπλά θαη ηελ 

θαηλνηνκία, πνπ απνζθνπεί ζηελ εμαζθάιηζε ηεο παγθφζκηαο αληαγσληζηηθφηεηαο 

ηεο Δπξψπεο. Δίλαη απφ ηα κεγαιχηεξα πξνγξάκκαηα ηεο Δ.Δ πνπ έρεη δηαζέζεη 

ζρεδφλ 80 δηζεθαηνκκχξηα επξψ ζε δηάζηεκα 7 εηψλ (2014-2020) 

ζεσξείηαη σο κέζν γηα ηελ πξνψζεζε ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο θαη ηε δεκηνπξγία 

ζέζεσλ εξγαζίαο. Δπηπιένλ , έρεη ηελ πνιηηηθή ππνζηήξημε ησλ εγεηψλ ηεο Δπξψπεο 

θαη ησλ βνπιεπηψλ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ.  πλδπάδνληαο ηελ έξεπλα θαη 

ηελ θαηλνηνκία, ην πξφγξακκα «Οξίδνληαο 2020» ζπκβάιιεη ζηελ επίηεπμε απηνχ 

ηνπ ζηφρνπ κε έκθαζε ζηελ άξηζηε επηζηήκε, ηελ εγεζία ηεο βηνκεραλίαο θαη ζηελ 

αληηκεηψπηζε ησλ θνηλσληθψλ πξνθιήζεσλ. Έρεη σο ζηφρν  λα δηαζθαιίζεη  φηη ε 

Δπξψπε ζα παξάγεη επηζηήκε παγθφζκηαο θιάζεο, ζα απνκαθξχλεη ηνπο θξαγκνχο 

ζηελ θαηλνηνκία θαη ζα δηεπθνιχλεη ηνλ δεκφζην θαη ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα λα 

ζπλεξγαζηνχλ γηα ηελ πινπνίεζε ηεο θαηλνηνκίαο. 

Σέινο, ην πξφγξακκα «Οξίδνληαο 2020» είλαη αλνηθηφ ζε φινπο, κε κηα απιή δνκή 

πνπ κεηψλεη ηελ γξαθεηνθξαηία θαη ην ρξφλν έηζη ψζηε νη ζπκκεηέρνληεο λα κπνξνχλ 

λα επηθεληξσζνχλ ζε απηφ πνπ είλαη πξαγκαηηθά ζεκαληηθφ. Απηή ε πξνζέγγηζε 

δηαζθαιίδεη φηη ηα λέα έξγα απνκαθξχλνληαη γξήγνξα θαη επηηπγράλνπλ ηαρχηεξα 

απνηειέζκαηα. 
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Πρόγραμμα Ανηαγφνιζηικόηηηα ηφν Δπιτειρήζεφν και Μικρομεζαίφν 

Δπιτειρήζεφν COSME ή Competitiveness of Enterprises and Small and 

Medium-sized Enterprises 

 

Πξφθεηηαη γηα πξφγξακκα ζηα πιαίζηα ηεο Δ.Δ πνπ έρεη ζθνπφ  ηελ 

αληαγσληζηηθφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο (ΜκΔ). 

Λεηηνπξγεί απφ ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2014 θαη ζα ιεηηνπξγεί έσο ην 2020 κε 

πξνγξακκαηηζκέλν πξνυπνινγηζκφ χςνπο 2,3 δηζ. επξψ θαη απνηέιεζκα 

κφριεπζεο πνπ κπνξεί λα θηάζεη  έσο θαη 25 δηζεθαηνκκχξηα επξψ. Σν COSME 

ζηεξίδεη ηηο ΜκΔ ζηελ  εχθνιε πξφζβαζε ηνπο ζηε ρξεκαηνδφηεζε κε ηελ 

παξνρή εγγπήζεσλ δαλείσλ θαη επηρεηξεκαηηθψλ θεθαιαίσλ ,βνεζά ηηο εηαηξείεο 

λα έρνπλ πξφζβαζε ζε λέεο αγνξέο εληφο θαη εθηφο ηεο Δ.Δ ,θαη ελζαξξχλεη ηελ 

επηρεηξεκαηηθφηεηα. Σέινο ην πξφγξακκα αμηνπνηεί ηελ επηηπρία ηνπ ζηελ 

εκπεηξία απφ ηα ρξεκαηνδνηηθά κέζα ηνπ πξνγξάκκαηνο πιαηζίνπ γηα ηελ 

αληαγσληζηηθφηεηα θαη ηελ θαηλνηνκία (CIP) ην νπνίν ζπλέβαιε ζηελ 

θηλεηνπνίεζε άλσ ησλ 16 δηζ. επξψ ζε δάλεηα θαη επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα 

χςνπο 2,8 δηζ. επξψ ζε πεξηζζφηεξεο απφ 328.000 ΜκΔ ζηελ Δπξψπε απφ ην 

2007 έσο ην 2013. 
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Κεθάλαιο 5
ο
   

EquiFund 
 

 

Πξφθεηηαη γηα κηα θνηλφηεηα πνπ ζπλεξγάδεηαη γηα ηελ ππνζηήξημε ηεο ζχκπξαμεο 

δεκφζηνπ θαη ηδησηηθνχ ηνκέα . Ωζηφζν , αο δνχκε πην αλαιπηηθά ηη εζηί Equifund. 

χκθσλα κε ηα ζηνηρεηά ηεο Invest Europe25 , ε Διιάδα παξαηεξείηαη λα έρεη έλα απφ 

ηα ρακειφηεξα επίπεδα δξαζηεξηφηεηαο επηρεηξεκαηηθψλ θεθαιαίσλ θαη ηδησηηθψλ 

θεθαιαίσλ ζε φιε ηελ Δ.Δ .κσο κε ηελ εθαξκνγή ηνπ λένπ πξνγξάκκαηνο 

Equifund, ην ζθεληθφ αιιάδεη ,εθφζνλ ην πξφγξακκα απηφ δείρλεη λα επλνεί θαη λα 

θαηαλνεί ηηο ΜκΔ πνπ ρξεηάδνληαη ηδησηηθά θαη επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα 

πξνθεηκέλνπ λα επδνθηκήζνπλ. ηφρνο ηνπ ινηπφλ είλαη ζηελ ελίζρπζε ηεο αγνξάο 

ησλ επηρεηξεκαηηθψλ θεθαιαίσλ ζηελ Διιάδα ,ε φπνηα κε ηελ ζεηξά ηεο κπνξεί λα 

πξνζθέξεη ζηνπο επηρεηξεκαηίεο ηελ απαξαίηεηε ρξεκαηνδφηεζε γηα ηελ αλάπηπμε 

ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπο θαη γηα ηε πξνζέιθπζε ηδησηηθψλ επελδχζεσλ . Η δεκηνπξγία 

απηνχ ηνπ πξνγξάκκαηνο μεθίλεζε απφ ηελ Διιεληθή Γεκνθξαηία ζε ζπλεξγαζία κε 

                                                           

25
 Invest Europe:  Γεκηνπξγήζεθε ην 1983 σο Δπξσπατθή Έλσζε Ιδησηηθνχ Σνκέα θαη 

Αληαγσληζηηθνχ Κεθαιαίνπ (EVCA) θαη αλαλεψζεθε σο Invest Europe ηελ 1ε Οθησβξίνπ 2015. . 

Έδξα ηηο Βξπμέιιεο, ν Γηεπζχλσλ χκβνπινο ηεο Invest Europe είλαη ν Michael Collins  θαη ε 

ζεκεξηλή Πξνεδξία είλαη Thierry Baudon, Οκφηηκνο Ιδξπηήο θαη Πξφεδξνο ηεο Mid Europa 

Partners . Πξφθεηηαη γηα  κηα εκπνξηθή έλσζε πνπ εθπξνζσπεί ηνπο ηνκείο ηεο ηδησηηθήο ζπκκεηνρήο , 

ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θεθαιαίνπ θαη ησλ ππνδνκψλ ηεο Δπξψπεο , θαζψο θαη ηνπο επελδπηέο ηνπο. Η 

Invest Europe ζπκβάιιεη ζηελ πνιηηηθή πνπ επεξεάδεη ηηο επελδχζεηο ηδησηηθψλ θεθαιαίσλ ζηελ 

Δπξψπε, παξέρνληαο πιεξνθνξίεο γηα ην ξφιν ησλ κειψλ ηεο ζηελ νηθνλνκία θαη δεκνζηεχνληαο 

έξεπλα ζρεηηθά κε ηηο ηάζεηο θαη ηηο εμειίμεηο ηεο βηνκεραλίαο. Σνλ Φεβξνπάξην ηνπ 2019, ε Invest 

Europe μεθίλεζε έλαλ ελεκεξσκέλν νδεγφ Q & A γηα λα βνεζήζεη ηηο εηαηξείεο ηδησηηθψλ θεθαιαίσλ 

θαη ηνπο επελδπηέο λα πξνεηνηκαζηνχλ γηα ηελ έμνδν ηνπ Ηλσκέλνπ Βαζηιείνπ απφ ηελ Δπξσπατθή 

Έλσζε  

 

https://en.wikipedia.org/wiki/Mid_Europa_Partners
https://en.wikipedia.org/wiki/Mid_Europa_Partners
https://en.wikipedia.org/wiki/Mid_Europa_Partners
https://en.wikipedia.org/wiki/Trade_association
https://en.wikipedia.org/wiki/Private_equity
https://en.wikipedia.org/wiki/Venture_capital
https://www.investeurope.eu/policy/key-topics/brexit/
https://en.wikipedia.org/wiki/Brexit
https://en.wikipedia.org/wiki/Brexit
https://en.wikipedia.org/wiki/Brexit
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ην  Δπξσπατθφ Σακείν Δπελδχζεσλ (EIF)
26

 ,πνπ ζπληζηάηαη αλεμάξηεηα απφ ην ΔΣΔ. 

Δπηπιένλ , ην Equifund ζπγρξεκαηνδνηείηαη απφ ηα επξσπατθά θαη εζληθά ηακεία 

θαζψο θαη απφ ην ΔΣΔ ,φπσο ζα δνχκε ζηελ εηθφλα παξαθάησ .Δλ ζπλερεία , 

αλαγλσξίδνληαο φηη θάζε επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα αξρίδεη απφ έλαλ θχθιν 

δσήο ε επελδπηηθή ζηξαηεγηθή ηεο Equifund πεξηιακβάλεη ηξία παξάζπξα: a) 

παξάζπξν θαηλνηνκίαο (innovation window), b) παξάζπξν ζε πξψηκν ζηάδην  (early 

stage window) , g) παξάζπξν αλάπηπμεο  (growth stage window).  Κάζε παξάζπξν 

έρεη ζρεδηαζηεί γηα λα δηαζθαιίζεη φηη κηα ειιεληθή επηρείξεζε πνπ είλαη ζηελ αξρή 

ή κηα ΜκΔ κπνξεί λα έρεη πξφζβαζε ζηελ ζσζηή ρξεκαηνδφηεζε ζην ζσζηφ ζηάδην 

γη απηνχο . χκθσλα κε απηά ηα ηξία παξάζπξα έρνπκε φηη ην πξψην αλαθέξεηαη 

ζηελ θαηλνηνκία θαη ζπγθεθξηκέλα ζε εξεπλεηέο νη φπνηνη βξίζθνληαη αθφκα ζηελ 

ζχιιεςε ηεο ηδέαο θαη ηεο  έξεπλαο , κε ελδεηθηηθφ πνζφ επέλδπζεο 30 ρηιηάδσλ 

επξψ έσο 5 εθαηνκκχξηα επξψ ,ζπκπεξηιακβαλφκελσλ ησλ επελδχζεσλ 

παξαθνινχζεζεο .  

Σν δεχηεξν παξάζπξν απεπζχλεηαη θπξίσο ζε λενζχζηαηεο εηαηξείεο πνπ έρνπλ 

μεθηλήζεη ηηο επηρεηξήζεηο ηνπο θαη νη ηδέεο ηεο βξίζθνληαη ζε αξρηθφ ζηάδην. Απηά ηα 

θεθάιαηα πξνζθέξνπλ ρξεκαηνδφηεζε κε επηρεηξεκαηηθή ηερλνγλσζία θαη πξφζβαζε 

ζε δίθηπα γηα ηελ βνήζεηα εθθίλεζεο ησλ πσιήζεσλ ,ηελ αχμεζε παξαγσγηθφηεηαο 

θαζψο θαη λα δεκηνπξγήζνπλ ηελ εηαηξηθή ππνδνκή κε πνζφ επέλδπζεο 400 ρηιηάδεο 

επξψ έσο 5 εθαηνκκχξηα . Σέινο ην ηειεπηαίν παξάζπξν αλαθέξεηαη ζηελ θάζε 

                                                           
26

Δπξσπατθφ Σακείν Δπελδχζεσλ (EIF): Δίλαη  έλαο εηδηθφο πάξνρνο ρξεκαηνδφηεζεο θηλδχλσλ πξνο 

φθεινο ησλ κηθξψλ θαη κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ (ΜΜΔ) ζε νιφθιεξε ηελ Δπξψπε . είλαη  κέιε ηεο 

Οκάδαο ΔΣΔπ . θαη νη κέηνρνί ηεο είλαη ε Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ (ΔΣΔπ), ε Δπξσπατθή 

Έλσζε, εθπξνζσπνχκελε απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, θαη έλα επξχ θάζκα δεκφζησλ θαη ηδησηηθψλ 

ηξαπεδψλ θαη ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ .ηφρνη ηεο είλαη ε πξνψζεζε ησλ ζηφρσλ ηεο ΔΔ, ηδίσο 

ζηνλ ηνκέα ηεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο, ηεο αλάπηπμεο, ηεο θαηλνηνκίαο, ηεο έξεπλαο θαη ηεο αλάπηπμεο, 

ηεο απαζρφιεζεο θαη ηεο πεξηθεξεηαθήο αλάπηπμεο θαη ε δεκηνπξγψληαο κηα θαηάιιειε απφδνζε γηα 

ηνπο κεηφρνπο καο, κέζσ εκπνξηθήο ηηκνινγηαθήο πνιηηηθήο θαη ηζνξξνπίαο κεηαμχ ακνηβήο θαη 

εζφδσλ βάζεη θηλδχλνπ 

 

http://www.eib.org/
https://www.eif.org/who_we_are/shareholder/register.htm
https://www.eif.org/who_we_are/shareholder/register.htm
https://www.eif.org/who_we_are/shareholder/register.htm
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αλάπηπμεο πνπ ζηνρεχεη ζηελ αλαβάζκηζε ησλ επηρεηξήζεσλ κε ζθνπφ ηζρπξέο 

πψιεζεο. Οη δηαρεηξηζηέο θεθαιαίσλ αλάπηπμεο κέζσ ηνπ ηξφπνπ απηνχ , 

πξνζθέξνπλ ηελ απαξαίηεηε γλψζε γηα λα βνεζήζνπλ ηηο επηρεηξήζεηο λα 

ρξεκαηνδνηήζνπλ ηελ επέθηαζε κέζσ εμαγσγψλ, δηεζλνπνίεζεο θαη άιισλ ηξφπσλ. 

Πνζφ επέλδπζεο γηα απηφ ην παξάζπξν είλαη απφ 2 εθαηνκκχξηα έσο 12εθαηνκκχξηα. 

Η κνξθή  κε ηνλ φπνην γίλεηαη απηνχ ηνπ είδνπο ρξεκαηνδφηεζε είλαη φηη γίλεηαη 

αλαθπθισκέλα .Γειαδή ην θάζε επελδπηηθφ  παξάζπξν είηε είλαη γηα θαηλνηνκία ,είηε 

είλαη γηα ηα πξψηα ζηαδία ηεο επηρείξεζεο, είηε γηα ηελ θάζε αλάπηπμεο θαη 

αλαβάζκηζεο ,πξνζθέξεη ¨έμππλν ρξήκα¨, φπσο είλαη ην θεθάιαην ,ε επηρεηξεκαηηθή 

εκπεηξία , νη δηαρεηξηζηηθέο ζπκβνπιέο ,ε ηερλνγλσζία ,ε εηζαγσγή ζηα  δίθηπα 

θαζψο θαη ε παξαθνινχζεζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο , θαη εηζπξάηηεη ην αλάινγν 

κεηνρηθφ θεθάιαην. Απηή ε επελδπηηθή πεξίνδν κπνξεί λα δηαξθέζεη απφ 5 έσο 7 

ρξφληα , κεηά ηελ φπνηα ν επελδπηήο ηεο επηρείξεζεο ζα αλαδήηεζε ηελ απφδνζε ησλ 

ρξεκάησλ ηνπ κέζσ ηεο πψιεζεο κεηνρψλ ηεο επηρείξεζεο  ζην θνηλφ  . 
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ΠΗΓΗ:  Equifund.gr 

 

Κάπνηνο εύινγα θαη ζσζηά ζα αλαξσηεζεί  είλαη 

 ζσζηή απηή ε επέλδπζε γηα κέλα??? 

Καη ε απάληεζε είλαη πσο ζα κπνξνχζε λα είλαη γηα ζαο ε επέλδπζε κε ηδία 

θεθάιαηα ,εθφζνλ έρεηε κηα επηρείξεζε κε πςειφ αλαπηπμηαθφ δπλακηθφ πνπ 

ρξεηάδεηαη κηα εηζθνξά θεθαιαίνπ ή ρξεηάδεηαη κηα επέλδπζε γηα λα  πινπνηήζεηε 

ηελ ηδέα ζαο . 
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σμπεράζμαηα 

 

χκθσλα κε ηελ εθπφλεζε ηεο εξγαζίαο ινηπφλ , γίλεηαη αληηιεπηφ φηη ε ρξήζε 

δηάθνξσλ ελαιιαθηηθψλ κνξθψλ ρξεκαηνδφηεζεο πέξαλ απφ ηηο παξαδνζηαθέο 

κνξθέο  κπνξνχλ λα παίμνπλ θηλεηήξην ξνιφ γηα κηα επηρείξεζε πνπ βξίζθεηαη ζηα 

πξψηα ζηάδηα έλαξμεο αιιά θαη ζηελ πεξαηηέξσ αλάπηπμε ηεο . 

αλ ελαιιαθηηθέο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο αλαθεξζήθακε ζε φιεο ηεο κνξθέο αιιά 

επηθεληξσζήθακε θπξίσο ζηα θεθάιαηα ζπκκέηνρσλ πςεινχ επηρεηξεκαηηθνχ 

θίλδπλνπ (venture capital) φπνπ  είλαη κηα ηέηνηα κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο 

επηρεηξήζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηείηαη θπξίσο γηα επελδχζεηο ζε κηθξέο θαη κεζαίεο 

αλαπηπζζφκελεο επηρεηξήζεηο. Δηαηξείεο πνπ επηδεηνχλ επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα 

είλαη εθείλεο πνπ έρνπλ κεγάιν θίλδπλν θαη ηα θεθάιαηα απηά είλαη ε κφλε 

δπλαηφηεηα γηα ρξεκαηνδφηεζε, εθφζνλ ιφγσ ηνπ θηλδχλνπ απηφ δελ κπνξνχλ λα 

ρξεκαηνδνηεζνχλ απφ παξαδνζηαθέο πεγέο , φπσο είλαη ν ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο.   

Απηφ, πνπ ίζσο ζα πξέπεη λα ηνληζηεί, είλαη φηη ην venture capital απνηειεί θχξην 

ραξαθηεξηζηηθφ ηεο δηαδηθαζίαο θαηλνηνκίαο ησλ επηρεηξήζεσλ, γη απηφ ην ιφγν 

επηιέγνληαη επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ πξννπηηθέο αλάπηπμεο κεγαιχηεξεο απφ ηα 

θαλνληθά επίπεδα. Αθφκα έκθαζε δφζεθε θαη ζηα θεθάιαηα ηδησηηθψλ ζπκκεηνρψλ 

κε ζηφρν ηνπο ηελ ρξεκαηνδφηεζε επηρεηξήζεσλ πνπ ήδε έρνπλ αλαπηπρηεί θαη κε 

ζθνπφ ηνπο ηελ αχμεζε ηεο απφδνζεο ησλ επηρεηξήζεσλ ζηηο νπνίεο επελδχνπλ. 

Δλ ζπλερεία ,αλαθέξζεθαλ  ρξεκαηνδνηηθά πξνγξάκκαηα πνπ δελ ππήξραλ θαη 

άξρηζαλ λα θάλνπλ ηελ εκθάληζε ηνπο, εθφζνλ νη ελαιιαθηηθέο κνξθέο 

ρξεκαηνδφηεζεο βξίζθνληαη ζε αλνδηθή πνξεία  ηα ηειεπηαία ρξφληα  .Έλα απφ απηά 



76 |  ε λ ί δ α  
 

ηα πξνγξάκκαηα  φπνπ δφζεθε κεγαιχηεξε έκθαζε είλαη νη κηθξνπηζηψζεηο ή αιιηψο 

ε  ιεγφκελε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην πιήζνο, πνπ έρεη σο ζθνπφ ρακειφηνθα δάλεηα 

ηα φπνηα απεπζχλνληαη κηθξέο επηρεηξήζεηο θαη αλέξγνπο πνπ επηζπκνχλ λα 

πινπνηήζνπλ ηελ επηρεηξεκαηηθή ηνπο ηδέα. 

Κιείλνληαο ,φπσο είπακε νη ελαιιαθηηθέο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο έρνπλ αλάπηπμε 

ηξνκεξή πξφνδν ηα ηειεπηαία ρξφληα θαη πνιιέο αλ φρη φιεο νη επηρεηξήζεηο βιέπνπλ 

απηνχ ηνπ είδνπο ηελ ρξεκαηνδφηεζε σο κνλφδξνκνο. Έηζη ινηπφλ γη απηφ ηνλ ιφγν 

πξνζηίζεηαη άιιν έλαο ζχγρξνλνο ηξφπνο ρξεκαηνδφηεζεο φρη πνιχ γλσζηφο. 

Πξφθεηηαη γηα ηα Equifund  πνπ έρνπλ σο ζηφρν ηελ ελίζρπζε ηεο αγνξάο ησλ 

επηρεηξεκαηηθψλ θεθαιαίσλ ζηελ Διιάδα , ε φπνηα κε ηελ ζεηξά ηεο κπνξεί λα 

πξνζθέξεη ζηνπο επηρεηξεκαηίεο ηελ απαξαίηεηε ρξεκαηνδφηεζε γηα ηελ αλάπηπμε 

ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπο θαη γηα ηε πξνζέιθπζε ηδησηηθψλ επελδχζεσλ. 
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